Komentarz

Do Skonsolidowanego Raportu Okresowego

Grupy Kapitałowej Poligrafia

za III kwartał 2005 roku
I. Informacje wstępne.

Prezentowany Raport Kwartalny jest śródrocznym raportem skonsolidowanym Grupy Kapitałowej Poligrafia. W skład Grupy wchodzi: Poligrafia S.A. z siedzibą w Kielcach oraz Poligrafia– Bis Sp. z o.o. z siedzibą w Starachowicach.

Poligrafia S.A. jest podmiotem dominującym posiadającym 100 % udziałów w kapitale zakładowym podmiotu zależnego Poligrafii–Bis Sp. z o.o. 

Poligrafia–Bis Sp. z o.o. rozpoczęła działalność 27 września 2001 roku. 
II.  Zasady rachunkowości

Najważniejsze zasady rachunkowości zastosowane przy sporządzaniu niniejszego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione są poniżej:

A.  Podstawa sporządzenia

Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone zostało zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”). Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone zostało zgodnie z zasadą kosztu historycznego za wyjątkiem szczególnych zasad opisanych poniżej.

MSSF1 wymaga stwierdzenia o pełnej zgodności skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wszystkimi standardami MSSF i wymaga, aby Grupa przygotowała skonsolidowane sprawozdanie finansowe według MSSF tak, jakby stosowała standardy od zawsze.
Kontynuacja działalności

Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu, że Grupa będzie kontynuowała działalność w dającej się przewidzieć przyszłości i nie zamierza ani nie musi w najbliższym czasie zlikwidować ani istotnie zmniejszyć skali swojej działalności.

Kwoty szacunkowe

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym w tym w dodatkowych informacjach i objaśnieniach. Mimo, że przyjęte założenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się różnić od przewidywanych. 

Waluta sprawozdawcza i funkcjonalna

Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w tysiącach złotych polskich (PLN).

Waluty obce
Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu obowiązującego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu określonego w towarzyszącym danej transakcji kontrakcie terminowym typu „forward”.

Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania pieniężne wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego średniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia różnice kursowe ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych lub, w przypadkach określonych zasadami (polityką) rachunkowości, kapitalizowane w wartości aktywów. Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane według kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej są wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane według wartości godziwej wyrażonej w walucie obcej są przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartości godziwej
B.   Rachunkowość Grupy

Jednostki zależne

Jednostka zależna jest konsolidowana metodą pełną od dnia objęcia kontroli. Wszelkie transakcje, rozrachunki oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy spółkami Grupy zostały wyeliminowane. 
C. Rzeczowe aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe obejmują środki trwałe i inwestycje rozpoczęte. Środki trwałe stanowią głównie urządzenia techniczne i maszyny poligraficzne, a także grunty własne, budynki i budowle oraz pozostałe aktywa rzeczowe. Budynki i budowle to przede wszystkim budynki produkcyjne i biurowe.

Rzeczowe aktywa trwałe wykazane są według cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonego o umorzenie. Ceny nabycia lub koszt wytworzenia poszczególnych grup środków trwałych nie odbiegają zasadniczo od ich wartości odzyskiwalnej, w związku z czym Grupa nie dokonała w latach 2003, 2004 i 2005 odpisów z tytułu utraty ich wartości.

Amortyzację ujmuje się metodą liniową w celu rozłożenia wartości początkowej każdego składnika aktywów lub jego wartości po aktualizacji, przez okres ich ekonomicznej użyteczności, wynoszący dla poszczególnych grup środków trwałych:

Budynki i budowle








22 - 40 lat

Urządzenia techniczne i maszyny






  3 - 10 lat

Sprzęt i środki transportu







  5 - 10 lat

Zyski i straty z tytułu zbycia rzeczowych aktywów trwałych ustala się poprzez porównywanie wpływów z ich sprzedaży z wartością bilansową i ujmuje się je w zyskach/stratach z działalności operacyjnej. 

Koszty odsetek od kredytów i pożyczek służących finansowaniu budowy rzeczowych aktywów trwałych aktywuje się przez okres wymagany do ukończenia i przygotowania danego składnika aktywów do używania zgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewnętrznego powiększają koszty okresu, w którym zostały poniesione.
D.     Wartości niematerialne

Wartość firmy

Wartość firmy stanowi różnicę między ceną nabycia, a wartością godziwą zorganizowanej części przedsiębiorstwa na dzień nabycia, powiększoną o przyszłe przewidywane płatności zwiększające cenę nabycia, powiązane z osiągnięciem przyszłych korzyści ekonomicznych w postaci dodatkowych przychodów. Wartość firmy amortyzuje się metodą liniową przez przewidywalny okres użyteczności ekonomicznej.
Pozostałe wartości niematerialne - oprogramowanie komputerowe

Wydatki poniesione na licencje i na programy komputerowe aktywuje się i amortyzuje metodą liniową przez okres ekonomicznej użyteczności nie przekraczający 3–5 lat.

W razie występowania oznak utraty wartości, wartość bilansową wszelkich wartości niematerialnych, w tym wartości firmy, analizuje się i odpisuje do poziomu wartości ekonomicznej.

E. Leasing

Poligrafia S.A. i Poligrafia-Bis Sp. z o.o. są leasingobiorcami (korzystającymi).

Poligrafia S.A. i Poligrafia-Bis Sp. z o.o. użytkują na podstawie umów leasingu środki trwałe w postaci maszyn poligraficznych. Grupa przejmuje w zasadzie całe ryzyko i wszystkie pożytki wynikające z posiadania tych aktywów, stanowi on więc leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego aktywuje się w dniu rozpoczęcia leasingu według wartości godziwej, nie wyższej jednak od wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych. Każdą opłatę leasingową dzieli się na spłatę części kapitałowej i koszty finansowe w taki sposób, aby uzyskać stałą stopę kosztów finansowych w stosunku do salda zobowiązania. Zobowiązania leasingowe zalicza się do pozostałych zobowiązań z podziałem na krótko i długoterminowe. Odsetki od leasingu powiększają koszty finansowe przez okres leasingu. Środki trwałe nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzuje się przez okres ekonomicznej użyteczności przedmiotu leasingu tj. przez 10 lat.

F. Zapasy

Zapasy materiałów i towarów wykazuje się według kosztu zakupu, nie wyższego jednak od cen sprzedaży netto. Rozchód materiałów i towarów następuje według zasady ceny najwcześniejszej („pierwsze przyszło – pierwsze wyszło”, tzw. FIFO). 

Wyroby gotowe i produkcja w toku wyceniane są według technicznego kosztu wytworzenia nie wyższego jednak od cen sprzedaży netto, po uwzględnieniu kosztów wymaganych do doprowadzenia składnika aktywów do stanu nadającego się do sprzedaży. Techniczny koszt wytworzenia wyrobów i produkcji w toku obejmuje materiały, robociznę bezpośrednią, inne koszty bezpośrednie i odnośne wydziałowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolności produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztów finansowania zewnętrznego.

Cena sprzedaży netto to oszacowana cena sprzedaży w normalnym toku działalności, pomniejszona o koszty związane z przygotowaniem do sprzedaży i dokonaniem tej sprzedaży.

G. Należności z tytułu dostaw i usług

Należności z tytułu dostaw i usług wykazuje się w kwotach zafakturowanych, pomniejszonych o kwotę odpisów z tytułu utraty wartości tych należności.

Takie odpisy z tytułu utraty wartości należności z tytułu dostaw i usług są ustalane jeśli istnieją obiektywne dowody, że Grupa nie będzie w stanie odzyskać wszystkich należnych jej kwot zgodnie z początkowymi warunkami. 

Kwota odpisu jest różnicą pomiędzy wartością bilansową, a wartością odzyskiwalną, będącą wartością bieżącą przewidywanych przepływów, zdyskontowaną przy użyciu rynkowej stopy procentowej dla podobnych kredytobiorców. 

H. Środki pieniężne 

Środki pieniężne wykazuje się w bilansie według wartości nominalnej. Dla potrzeb rachunku przepływów pieniężnych, środki pieniężne i inne aktywa pieniężne obejmują środki pieniężne w kasie, depozyty bankowe płatne na żądanie i inne krótkoterminowe wysoce płynne inwestycje.

I. Kapitał zakładowy

Kapitał zakładowy wyceniony jest według ceny nominalnej akcji, a jego wartość jest zgodna z wpisem do Krajowego Rejestru Sądowego. Akcje Poligrafii S.A. są wprowadzone do obrotu giełdowego na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Pozostałe kapitały własne są tworzone i wykorzystywane zgodnie z kodeksem spółek handlowych i statutem Spółki.

Koszty zewnętrzne dotyczące emisji nowych akcji wykazuje się w kapitale własnym jako pomniejszenie wpływów z emisji. 

J. Kredyty i pożyczki

Kredyty i pożyczki ujmuje się początkowo w wysokości otrzymanej kwoty, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Na dzień bilansowy przeprowadza się wycenę kredytów i pożyczek metodą zamortyzowanego kosztu przy użyciu efektywnej stopy procentowej. Wszelkie istotne różnice pomiędzy otrzymaną kwotą z wyceny (pomniejszoną o koszty transakcyjne), a kwotą przypadającą do zapłaty ujmuje się w rachunku zysków i strat przez okres obowiązywania odnośnych umów. 

K. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osób prawnych obliczany jest od zysku przed opodatkowaniem skorygowanego o koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodu i o przychody nie podatkowane z uwzględnieniem podatku odroczonego. Stawka podatku dochodowego w latach 2002 i 2003 wyniosła odpowiednio 28% i 27%. W latach 2004 i 2005 stawka podatku dochodowego wynosi 19%.

Z tytułu różnic przejściowych pomiędzy wartością podatkową aktywów i zobowiązań, a ich wartością bilansową w sprawozdaniu finansowym, tworzy się rezerwy lub uznaje aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego metodą zobowiązań bilansowych. Główne różnice przejściowe powstają w związku z niezrealizowanymi różnicami kursowymi, amortyzacją środków trwałych, naliczonymi odsetkami i rezerwami na koszty. Przy ustalaniu kwoty odroczonego podatku dochodowego stosuje się stawki podatku dochodowego obowiązujące w przewidywanym momencie realizacji aktywa bądź uregulowania zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmuje się, jeżeli jest prawdopodobne, że w przyszłości osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który umożliwi pokrycie różnic przejściowych.

W roku 2004 spółka zależna zaczęła rozpoznawać aktywo z tytułu podatku odroczonego wynikające z ulgi w podatku dochodowym przysługującej spółce zależnej z uwagi na prowadzenie działalności na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej „Starachowice”. Aktywo to istniało już w latach ubiegłych ale nie było rozpoznawane w sprawozdaniach finansowych. W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004 rozpoznano część dotyczącą lat poprzednich poprzez korektę bilansu otwarcia wyniku lat ubiegłych t.j. korektę błędu podstawowego. Nie korygowano danych porównywalnych.
Spółka zależna dokonuje wyliczenia maksymalnej pomocy publicznej przysługującej jej w ramach zwolnienia podatkowego z tytułu prowadzonej działalności na terenie SSE zgodnie z przepisami dotyczących prowadzenia przez przedsiębiorców działalności na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych oraz weryfikuje realność aktywa poprzez porównanie z wielkością pomocy publicznej jakiej spodziewa się uzyskać do końca istnienia SSE zgodnie z projekcjami finansowymi. Aktywo jest wykazywane jako niższa z wartości obliczonej maksymalnej pomocy publicznej i spodziewanej do uzyskania do końca istnienia SSE pomocy publicznej. Wielkość pomocy publicznej jest wyliczana, a aktywo wykazywane w wartościach zdyskontowanych na dzień przyznania zezwolenia na prowadzenie działalności w SSE.

L. Rezerwy

Rezerwy ujmuje się, gdy Grupa posiada prawny lub zwyczajowy obowiązek wynikający ze zdarzeń przeszłych, kiedy jest prawdopodobne, że będzie musiał nastąpić wypływ zasobów w celu wywiązania się z tego obowiązku oraz można wiarygodnie oszacować jego wielkość. W razie, gdy Grupa oczekuje pokrycia kosztów, na które została utworzona rezerwa, na przykład na podstawie umowy ubezpieczeniowej, pokrycie kosztów ujmuje się jako odrębny składnik aktywów, lecz tylko wówczas, gdy takie pokrycie kosztów jest w zasadzie pewne.
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopów wypoczynkowych

Uprawnienia pracowników do corocznych urlopów wypoczynkowych ujmuje się w miarę ich nabywania przez pracowników. Rezerwy są tworzone na oszacowane zobowiązanie z tytułu corocznych urlopów wypoczynkowych nabytych przez pracowników z tytułu zatrudnienia do dnia bilansowego.

Rezerwy restrukturyzacyjne

Rezerwy restrukturyzacyjne obejmują rezerwy na przewidywane koszty likwidacji składników majątkowych i odpraw dla zwalnianych pracowników i ujmuje się je w rachunku wyników w momencie, w którym Grupa zobowiązuje się do ich zapłaty. Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia ustalane są na podstawie porozumień ze związkami zawodowymi określającymi liczbę pracowników objętych zwolnieniem oraz na podstawie posiadanych przez nich uprawnień.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakładowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy mają prawo do odpraw emerytalnych, a pracownicy Poligrafii S.A. dodatkowo do nagród jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po przepracowaniu określonej liczby lat. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. Wysokość odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych zależy od stażu pracy oraz średniego wynagrodzenia pracownika. Grupa nie wydziela aktywów, które w przyszłości służyłyby uregulowaniu zobowiązań z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych w celu przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. 

Wartość bieżąca tych zobowiązań jest obliczana corocznie przez niezależnego aktuariusza. Naliczone zobowiązania są równe zdyskontowanym płatnościom, które w przyszłości zostaną dokonane, z uwzględnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczą okresu do dnia bilansowego.
M.    Ujmowanie przychodów

Przychody ze sprzedaży ujmuje się w momencie dostawy produktów i ewentualnego zaakceptowania ich przez klienta oraz z chwilą realizacji usług. Przychody ze sprzedaży wykazuje się po pomniejszeniu o podatek od towarów i usług, ewentualne upusty oraz po eliminacji przychodów ze sprzedaży wewnątrz Grupy. 

Pozostałe przychody Grupy ujmuje się w następujący sposób:

· Opłaty czynszowe ( memoriałowo,

· Przychody z tytułu odsetek ( memoriałowo,

· Dywidendy ( w momencie powstania prawa Grupy do otrzymania płatności.
N.    Instrumenty finansowe

Przy sporządzaniu skonsolidowanych sprawozdań finansowych za lata  2003, 2004 i 2005 Grupa uwzględniła wymogi MSR 39 „Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena”. Uwzględnienie wymogów MSR 39 nie spowodowało skutków finansowych w tych sprawozdaniach, gdyż skalkulowane kwoty okazały się nieistotne.

III. Zarządzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Działalność prowadzona przez Grupę naraża ją na wiele różnych zagrożeń finansowych, w tym na skutki zmian cen na rynkach papierów dłużnych i instrumentów kapitałowych, kursów walut i stóp procentowych. Ogólny program zarządzania ryzykiem Grupy sprowadza się do minimalizowania potencjalnych niekorzystnych wpływów na wyniki finansowe Grupy.

Ryzykiem finansowym zarządza pion finansowy zgodnie z ustaloną polityką finansową Grupy. Pion finansowy identyfikuje, ocenia i zabezpiecza Grupę przed zagrożeniami finansowymi w ścisłej współpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarząd ustala ogólne zasady zarządzania ryzykiem oraz politykę dotyczącą konkretnych dziedzin, takich jak: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie pochodnych instrumentów finansowych oraz inwestowanie nadwyżek płynności.

Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi w niewielkim stopniu działalność międzynarodową i nie jest narażona na ryzyko walutowe dotyczące różnych walut, w związku z tym nie są stosowane kontrakty terminowe zabezpieczające przychody.

Do grudnia 2003 roku Grupa narażona była na ryzyko kursowe wynikające z nominowanych w Euro zobowiązań z tytułu leasingu finansowego. Ponieważ zobowiązania te będą spłacane przez wiele lat zmiany w kursach wymiany walut nie mają znaczącego wpływu na przepływy pieniężne, jednakże wywierają one znaczący wpływ na wynik na działalności finansowej Grupy. Zarząd Grupy w dniu 17 grudnia 2003 r. zmienił walutę zobowiązań leasingu z EUR na PLN, co wyeliminowało ryzyko kursowe związane z tymi zobowiązaniami.

W celu utrzymania płynności finansowej Grupa korzystała do czerwca 2003 roku z kredytów indeksowanych kursem waluty obcej. Zobowiązania te zostały zastąpione finansowaniem w PLN, co wyeliminowało ryzyko kursowe z nimi związane. W latach 2004 i 2005 w Grupie nie zaciągnięto żadnego kredytu nominowanego w walutach obcych.

Grupa zabezpiecza się przed ryzykiem walutowym dotyczącym jej zobowiązań umownych z tytułu zakupu materiałów i surowców do produkcji, głównie poprzez uzależnienie ceny sprzedaży od kursu waluty, w której kupowane są surowce i materiały niezbędne do jej wykonania. Fluktuacje kursu mogą mieć wpływ na wykazywany zysk na sprzedaży, EBITDA i EBIT jednakże są kompensowane poprzez zyski/straty z tytułu różnic kursowych, tak że ich wpływ na wynik netto jest nieznaczny. Z tego względu Zarząd Grupy zdecydował nie stosować transakcji zabezpieczających przed ryzykiem kursowym wynikającym z zakupu surowców i materiałów.
Ryzyko stopy procentowej

Przychody Grupy oraz jej przepływy pieniężne z działalności operacyjnej są w niewielkim stopniu zależne od zmian rynkowych stóp procentowych. Grupa nie posiada znaczących oprocentowanych aktywów. Polityką Grupy jest utrzymywanie swoich kredytów i pożyczek w postaci instrumentów opartych na stawkach rynku kapitałowego (WIBOR). Są to przede wszystkim emisje obligacji, przy których koszt jest realizowany w momencie emisji w postaci dyskonta. Grupa zaciąga kredyty i pożyczki o zmiennym oprocentowaniu. Po zmianie waluty na PLN zobowiązania z tytułu leasingu finansowego są oprocentowane w odniesieniu do stawki WIBOR. Zarząd Grupy zdecydował nie stosować transakcji zabezpieczających przed ryzykiem stopy procentowej wynikającym ze zobowiązań z tytułu kredytów i pożyczek oraz zobowiązań leasingowych.

Ryzyko kredytowe

Grupa nie posiada znaczących koncentracji ryzyka kredytowego. Grupa stosuje zasady gwarantujące sprzedaż produktów i usług klientom o odpowiedniej historii płatności. Transakcje pochodne i pieniężne ograniczają się do instytucji finansowych o wysokiej wiarygodności kredytowej.

Ryzyko braku płynności

Ostrożne zarządzanie ryzykiem braku płynności zakłada utrzymywanie odpowiedniego poziomu środków pieniężnych oraz papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu oraz dostępność finansowania dzięki wystarczającej kwocie przyznanych instrumentów kredytowych. Z uwagi na dynamiczny charakter prowadzonej działalności, Pion finansowy zamierza zachowywać elastyczność w finansowaniu dzięki przyznanym liniom kredytowym.
IV. Efekty zastosowania nowych standardów rachunkowości i zmian  polityki rachunkowości.
Rodzaje korekt, które musiała wprowadzić Grupa, aby zastosować w pełni MSSF oraz ich wpływ na wynik finansowy i kapitały własne okresu porównywalnego zostały przedstawione poniżej 
	
	Kapitały własne na dzień 31 grudnia 2004
 
	Kapitały własne na dzień 30 września 2004

	Kapitały własne  na dzień  1 stycznia 2004

	Zysk netto za rok zakończony 31 grudnia 2004
	Zysk netto za okres 9  miesięcy zakończony 
30 września 2004


	
	
	
	
	
	

	Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowości
	73.090
	69.505
	63.032
	10.058
	6.473

	Korekta błędu podstawowego
	19.627
	19.627
	19.627
	–
	–

	Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowości po korekcie
	92.717
	89.132
	82.659
	10.058
	6.473

	6.1.
Efekt zastosowania MSSF 1:
	491
	491
	701
	(210)
	123

	6.1.1.
Koszt środków trwałych
	–
	–
	–
	–
	–

	6.1.2.
Ujawnienie prawa wieczystego użytkowania gruntów
	1.443
	1.443
	1.776
	(333)
	–

	6.1.3     Amortyzacja wartości firmy
	(1.168)
	(1.168)
	(1.168)
	–
	–

	6.1.4     Koszt pozyskania kapitału rozliczany w czasie
	2.398
	2.398
	2.246
	152
	152

	6.1.5     Koszty pozyskania kapitału (emisja akcji)
	(2.398)
	(2.398)
	(2.398)
	–
	–

	6.1.6     Podatek odroczony
	216
	216
	245
	(29)
	(29)

	6.2.      Dekapitalizacja kosztów finansowych
	–
	–
	–
	–
	–

	
	
	
	
	
	

	Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF
	93.208
	89.623
	83.360
	9.848
	6.596


Podane kwoty korekt zawierają wpływ podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 rezerwa z tytułu podatku odroczonego wzrosła o 245 tysięcy złotych na 1 stycznia 2004 roku, oraz 216 tysięcy złotych odpowiednio na 30 września 2004 roku i 31 grudnia 2004 roku.
	
	Aktywa na dzień 

31 grudnia 2004 
	Aktywa na dzień

 30 września 2004


	Aktywa  na dzień  

1 stycznia 2004

	
	
	
	

	Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowości
	213.203
	170.023
	184.844

	
	
	
	

	6.1.
Efekt zastosowania MSSF 1:
	(1.033)
	(914)
	(549)


	6.1.1.
Koszt środków trwałych
	–
	–
	–

	6.1.2.
Ujawnienie prawa wieczystego użytkowania gruntów
	1.443
	1.443
	1.776

	6.1.3.
Dekapitalizacja kosztów finansowych
	–
	–
	–

	6.1.4.    Amortyzacja wartości firmy
	(1.168)
	(1.168)
	(1.168)

	6.1.5.   Podatek odroczony
	216
	216
	245

	6.1.6.   Korekta wyniku
	–
	–
	(152)

	6.1.7. Aktywa i zobowiązania prezentowane netto (ZFŚS, podatek odroczony)
	(1.524)
	(1.405)
	(1.250)

	(a) 
	
	
	

	
	
	
	

	Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF
	212.170
	169.109
	184.295

	
	
	
	

	
	
	
	


IV.1.   Efekt zastosowania MSSF 1

Grupa planuje zastosowanie MSSF 1 w sprawozdaniu rocznym za rok zakończony dnia 31 grudnia  2005 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujęła wszystkie aktywa i zobowiązania, które spełniają kryteria ujęcia według MSSF oraz wyceniła te aktywa zgodnie z każdym z MSSF. Dniem przejścia na MSSF będzie 1 stycznia 2004 roku. Spółka sporządziła niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystając z tych postanowień każdego z MSSF, co do których przewiduje, że będą obowiązywać, w zakresie w którym pozostawiony został jej wybór na dzień 31 grudnia 2005 roku. Ze względu jednak na to, że Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości jest w trakcie dokonywania zmian w standardach oraz opracowywania nowych standardów, jak też ze względu na ciągle trwający proces zatwierdzania MSSF przez Unię Europejską, zakres rozwiązań, które będą obowiązywać na 31 grudnia 2005 roku może się różnić od rozwiązań przyjętych do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewięciu miesięcy zakończony 30 września 2005 roku.

IV.2.  Wartość godziwa środków trwałych, wartości niematerialnych 

Zgodnie z MSSF 1, na dzień zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka może dokonać wyceny środków trwałych, wartości niematerialnych oraz nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej i uznać ich wartość godziwą za zakładany koszt na tę datę. 

Grupa ustaliła wartość godziwą tylko dla gruntów w użytkowaniu wieczystym wykazywanych pozabilansowo według ustawy o rachunkowości z 29 września 1994 roku jako ich zakładany koszt na dzień 1 stycznia 2004 roku, czyli dzień zastosowania MSSF po raz pierwszy. W ramach polskich standardów rachunkowości („PSR”) Grupa dokonała po raz ostatni przeszacowania środków trwałych na dzień 1 stycznia 1995 roku, w celu odzwierciedlenia skutków inflacji poprzez zastosowanie wskaźników przeszacowania ustalonych przez Główny Urząd Statystyczny dla poszczególnych grup środków trwałych.

Efekt ustalenia zakładanego kosztu środków trwałych, wartości niematerialnych przedstawia poniższa tabela:
	
	Wartość bilansowa wg PSR

1 stycznia 2004 roku
	Wartość bilansowa wg MSSF

1 stycznia 2004 roku
	Korekta wartości
	W tym korekta z tytułu wyceny w wartości godziwej

	
	
	
	
	

	Wartości niematerialne
	4.325
	3.157
	(1.168)
	–

	Grunty i budynki
	31.337
	33.113
	1.776
	1.776

	Maszyny i urządzenia
	98.368
	98.368
	–
	–

	Środki trwałe w budowie
	33
	33
	–
	–

	Nieruchomości inwestycyjne
	–
	–
	–
	–

	
	
	
	
	

	
	134.063
	134.671
	608
	1.776


IV.3.  Ujawnienie/wycena prawa wieczystego użytkowania gruntów wg zakładanego kosztu
Zgodnie z „Założeniami Koncepcyjnymi Sporządzania i Prezentacji Sprawozdań Finansowych” opracowanymi przez RMSR, składnik aktywów jest to zasób kontrolowany przez jednostkę w wyniku zdarzeń z przeszłości, z którego, według przewidywań, jednostka osiągnie w przyszłości korzyści ekonomiczne. Grunty przejęte w wieczyste użytkowanie przez Spółkę spełniają definicję aktywów, jednak nie były one dotychczas ujmowane. Zgodnie z MSSF 1, Grupa rozpoznała wartość godziwą tych aktywów i ujęła tę wartość w księgach jako zakładany koszt na dzień 1 stycznia 2004 roku. 

Zgodnie z MSSF wartość rozpoznanych aktywów zwiększa zyski zatrzymane jednostki.

Na dzień 1 stycznia 2004 roku Grupa posiadała grunty w użytkowaniu wieczystym wartości rynkowej 1.776 tysięcy złotych, które według polskiej ustawy o rachunkowości prezentowane były pozabilansowo. Prawa te zostały ujawnione w sprawozdaniu finansowym na 1 stycznia 2004 roku według MSSF. W trzecim kwartale 2004 roku Poligrafia S.A. sprzedała nieruchomość położoną w Kielcach przy ul. Zagnańskiej wraz z prawem wieczystego użytkowania. Stan posiadania gruntów wykazywanych według PAR pozabilansowo na dzień 30 września 2005 roku wynosi 1.443 tysięcy złotych.
IV.4.  Koszty finansowe
Zgodnie z PSR kapitalizacji podlegają odsetki i różnice kursowe od kredytów i pożyczek inwestycyjnych oraz dłużnych papierów wartościowych (w zakresie, w jakim środki pieniężne zostały wykorzystane na finansowanie inwestycji), przeznaczonych na finansowanie budowy specyficznie zidentyfikowanych inwestycji w okresie realizacji tych inwestycji. W przypadku gdy kredyty i pożyczki oraz dłużne papiery wartościowe nie są przeznaczone na finansowanie inwestycji, lub w przypadku kredytów i pożyczek inwestycyjnych oraz dłużnych papierów wartościowych w okresie po realizacji specyficznie zidentyfikowanych inwestycji, odsetki i różnice kursowe są odnoszone w koszty finansowe. 

Zgodnie z MSSF kapitalizacji podlegają koszty finansowania zewnętrznego obejmujące odsetki oraz zyski lub straty z tytułu różnic kursowych do wysokości odpowiadającej korekcie kosztu odsetek. 

IV.5.  Podział zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polską praktyką gospodarczą akcjonariusze / udziałowcy jednostek mogą dokonać podziału zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta część podziału zysku jest zaliczana do kosztów działalności okresu, którego dotyczy podział zysku. 

IV.6.  Zmiana szacunków
Do dnia 31 grudnia 2003 roku jednostki Grupy Kapitałowej dokonywały przeszacowania aktywów wyrażonych w walutach obcych według niższego z dwóch: średniego dziennego kursu kupna banku obsługującego daną jednostkę lub średniego kursu Narodowego Banku Polskiego („NBP”), natomiast pasywów według wyższego z dwóch: średniego dziennego kursu sprzedaży banku obsługującego daną jednostkę lub średniego kursu NBP. Zgodnie ze znowelizowaną polską ustawą o rachunkowości pozycje wyrażone w walutach obcych na dzień bilansowy podlegają przeszacowaniu według średniego kursu NBP na dzień bilansowy od 1 stycznia 2004 roku.

Zgodnie z PSR zmiany w politykach rachunkowości dotyczące wyceny sald denominowanych w walutach obcych na dzień bilansowy są odnoszone jako korekty do bilansu otwarcia zysków zatrzymanych. Zgodnie z MSSF efekt zmian kursów walutowych zastosowanych do przeszacowania sald denominowanych w walutach obcych, na dzień bilansowy jest traktowany jako zmiana szacunków i obciąża odpowiednie koszty i przychody okresu, w którym dokonano zmiany.

Ze względu na nieistotność zmiany spółki Grupy nie dokonały przeszacowania odpowiednich pozycji wyrażonych w walutach obcych na dzień 1 stycznia 2004 roku.
IV.7.  Rozpoznawanie wartości firmy
W dniu 1 marca 2001 roku Grupa nabyła od firmy Marquard Press S.A. w Katowicach zorganizowaną część przedsiębiorstwa prowadzącą działalność poligraficzną. Zapłata za zakup firmy Marquard była rozłożona w czasie. Według umowy na zakup drukarni cena była ustalona w stałej wartości i taką cenę Poligrafia zapłaciła przy przejęciu. Zgodnie z umową w przypadku wygenerowania określonego obrotu przez spółki z grupy Marquard w określonym czasie po przejęciu Poligrafia dopłacała dodatkowe kwoty zgodnie z umową. Takie dopłaty miały miejsce dwukrotnie – na koniec 2001 i na koniec 2002 roku. Analogicznie rozpoznawana była wartość firmy na potrzeby PAR. Dla potrzeb MSSF cała wartość firmy została rozpoznana w momencie podpisania umowy zakupu firmy. 

IV.8.  Koszty pozyskania kapitału 

Korekta, która miała wpływ na wynik 2004 roku dotyczą kosztów pozyskania kapitału (II emisja akcji) wynosi 152 tysięcy złotych w roku 2004.

Koszty pozyskania kapitału poniesione po wejściu w życie (od 1 stycznia 2002 roku) znowelizowanej ustawy o rachunkowości pomniejszają nadwyżkę wpływów z  emisji nad ceną nominalną, natomiast zaliczone przed nowelizacją  do wartości niematerialnych i prawnych przekwalifikowane zostały do rozliczeń międzyokresowych czynnych i obciążały koszty okresu zgodnie ze stawką amortyzacyjną stosowaną, gdy traktowane były one jako wartości niematerialne i prawne. Według MSSF koszty te traktowane są tak samo jak w znowelizowanej ustawy o rachunkowości

IV.9.  Ujawnienie prawa wieczystego użytkowania gruntu

Na dzień 1 stycznia 2004 roku Grupa posiadała grunty w użytkowaniu wieczystym wartości rynkowej 1.776 tysięcy złotych, które według polskiej ustawy o rachunkowości prezentowane były pozabilansowo. Spółka zdecydowała się rozpoznać te prawa w sprawozdaniu finansowym na 1 stycznia 2004 roku według MSSF. W trzecim kwartale 2004 roku Poligrafia S.A. sprzedała nieruchomość położoną w Kielcach przy ul Zagnańskiej wraz z prawem wieczystego użytkowania, tym samym obniżając stan posiadania gruntów do wysokości 1.443 tysięcy złotych.

IV.10.  Skutki w podatku odroczonym
W wyniku wyżej przedstawionych korekt do sprawozdania finansowego sporządzonego zgodnie z PSR zmienia się stan podatku odroczonego.

Ponadto pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego według PSR oraz MSSF mogą się różnić w istotnym stopniu. Zakres informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami PSR jest różny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

IV.11.  Informacje dotyczące segmentów działalności

Grupa działa w jednym segmencie sprawozdawczym obejmującym przygotowanie materiałów do druku i druk: czasopism, katalogów, materiałów reklamowych, gazet, książek, jak również sprzedaż odpadów produkcyjnych (makulatury). Inne obszary działalności nie spełniają warunków, aby zostały uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14 „Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności” .

Podstawowa działalność Grupy  prowadzona jest w Kielcach, gdzie znajduje się siedziba jednostki dominującej Poligrafia S.A., a także w Starachowicach w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, gdzie siedzibę posiada jednostka zależna. W związku z tym, w podziale geograficznym, Grupa wyodrębniła dwa regiony:

· Kielce

· Starachowice.

Kielce ( to siedziba jednostki dominującej, która stanowi obecnie główną operacyjną jednostkę gospodarczą Grupy. Działalność przez nią prowadzona obejmuje działalność poligraficzną oraz pozostałą obejmującą  dzierżawę nieruchomości.

Starachowice ( to siedziba jednostki zależnej, poprzez którą następować będzie dalszy rozwój Grupy. Jednostka zależna prowadzi swoją działalność w Specjalnej Strefie Ekonomicznej „Starachowice” i w związku z tym korzysta ze zwolnienia podatkowego zgodnie z warunkami, jakie otrzymała w zezwoleniu nr 20/2000 na prowadzenie tej działalności.

	
	Przychody ze sprzedaży III kwartał 2005
	
	Suma aktywów

30 września 2005
	
	Wydatki inwestycyjne

III kwartał 2005

	Kielce
	25.407
	
	120.586
	
	2.488

	Starachowice
	21.803
	
	79.409
	
	10.278

	Razem
	47.210
	
	199.995
	
	12.766


V.  Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zaprezentowane są w EUR.

Pozycje rachunku zysków i strat zostały przeliczone kursem średnim (ustalonym jako średnia kursów NBP na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu sprawozdawczego):
· za trzy kwartały 2005 roku kursem 4,0583 PLN/EUR

· za trzy kwartały 2004 roku kursem 4,4019 PLN/EUR

Pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono:

· na dzień 30 września 2005 roku według średniego kursu 3,9166 PLN/EUR ogłoszonego przez NBP (tabela 190/A/2005).

· na dzień 30 września 2004 roku według średniego kursu 4,3832 PLN/EUR ogłoszonego przez NBP (tabela 192/A/2004).

Rachunek przepływów pieniężnych sporządzono metodą pośrednią.

VI.  Zwięzły opis istotnych dokonań emitenta w III kwartale 2005 rok
· W dniu 5 września 2005 roku w ramach wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji Poligrafii S.A. RR Donnelley Europe Sp. z o.o. przejęła kontrolę nad Spółką. (zawarto transakcje na 5.270.570 akcji co stanowi 99,53% udziału w kapitale zakładowym i daje 5.270.570 głosów na walnym zgromadzeniu spółki, tym samym RR Donnelley Europe Sp. z o.o. stał się większościowym akcjonariuszem Grupy Poligrafia).
· W lipcu 2005 roku spółka zależna Poligrafia-Bis sp. z o.o. podpisała umowę przedwstępną  w przedmiocie zawarcia umowy zakupu prawa wieczystego użytkowania nieruchomości w Starachowicach. Planowana do zakupienia nieruchomość o powierzchni ponad 2 ha będzie stanowić platformę dalszego rozwoju spółki.

VII. Czynniki mające wpływ na osiągnięte przez Spółkę w III kwartale 2005 roku  wyniki finansowe
W III kwartale 2005 roku w Grupie Kapitałowej kontynuowane były w sposób ciągły następujące zasady:

· ustalania amortyzacji bilansowej i amortyzacji podatkowej,

· systematycznego tworzenia rezerw aktualizujących należności,

· tworzenia rezerw i ustalania aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową oraz stratą podatkową możliwą do odzyskania w przyszłości.
Osiągnięte wyniki w III kwartale 2005 roku i w III kwartale 2004 roku prezentuje tabela:

	Pozycja [w tys. PLN]
	III kw. 2005
	III kw. 2004
	Zmiana

	Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	47.210
	46.704
	1,1%

	Zysk brutto ze sprzedaży
	5.448
	6.743
	-19,2%

	Marża brutto na sprzedaży
	11,5%
	14,4%
	

	Koszty sprzedaży
	767
	696
	10,2%

	Koszty ogólnego zarządu
	3.132
	3.168
	-1,1%

	Zysk na sprzedaży
	1.549
	2.879
	-46,2%

	Marża na sprzedaży
	3,3%
	6,2%
	

	EBITDA
	6.533
	8.727
	-25,1%

	Marża EBITDA
	13,8%
	18,7%
	

	EBIT
	1.398
	4.151
	-66,3%

	Marża EBIT
	2,9%
	8,9%
	

	Wynik na działalności finansowej
	-918
	-1.104
	16,8%

	Zysk netto
	899
	2.677
	-66,4%

	Marża netto
	1,9%
	5,7%
	


W okresie III kwartału 2005 roku w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody ze sprzedaży wzrosły o 1%, natomiast marża na sprzedaży osiągnęła poziom 11,5% i była niższa o 3 punkty procentowe do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wolumen produkcji wzrósł w porównaniu do III kwartału poprzedniego roku o 6% .
Wyniki spółki na poziomie operacyjnym w porównaniu do III kwartału roku ubiegłego zmalały o ponad 66%. Wzrost wolumenu produkcji nie przełożył się na poprawę wyników operacyjnych z następujących przyczyn:
· znaczący wpływ na wyniki trzeciego kwartału 2004 roku miało wydarzenie jednorazowe jakim była sprzedaż biurowca przy ul. Zagnańskiej 61 w Kielcach, w wyniku którego zrealizowano zysk na sprzedaży nieruchomości w wysokości 1.463 tysiące złotych. Podobne zdarzenie nie miało miejsca w 2005 roku.
· toczący się od początku 2005 roku proces due diligence związany z poszukiwaniem dla Spółki inwestora branżowego przez dotychczasowego większościowego akcjonariusza Baring Central European Fund i związana z nim niepewność dotycząca przyszłego akcjonariatu Poligrafii S.A. spowodowały niechęć potencjalnych klientów do zawierania długoterminowych umów oraz rezerwowania mocy produkcyjnych Spółki z dużym wyprzedzeniem. Zawierane w ich miejsce zlecenia jednorazowe charakteryzowały się niższymi niż przeciętne marżami.
Grupa dobrze kontroluje koszty sprzedaży i ogólnego zarządu, gdyż pomimo wzrostu wolumenu produkcji pozostają one na poziomie zbliżonym do roku ubiegłego.
Saldo przychodów i kosztów finansowych w omawianym kwartale było ujemne. W III kwartale 2005 roku wyniosło 0,9 mln. PLN i wynikało głównie z odsetek od zaciągniętych kredytów bankowych i zobowiązań leasingowych.  W porównywalnym okresie 2004 roku, ujemne saldo wyniosło 1,1 mln PLN, z czego  koszty odsetkowe stanowiły 1,4 mln PLN, a dodatnie różnice kursowe 0,3 mln PLN.
Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej narastająco za 3 kwartały 2005 pozostają na poziomie zbliżonym do analogicznego okresu roku ubiegłego. Pomimo zwiększonych w porównaniu z 2004 rokiem nakładów na działalność inwestycyjną Grupa systematycznie obniża zadłużenie. Stan zadłużenia z tytułu kredytów i leasingu na dzień 30 września 2005 roku przedstawia poniższa tabela:

	[w tys zł]
	Stan na 31.12.2003
	Spłata w 2004
	Nowe umowy leasingowe 2004
	Stan na 31.12.2004
	Zaciągnięcie  (Spłata) w I kwartale 2004
	Stan na 31.03.2005

	Kredyty
	32.505
	(17.459)
	-
	15.046
	3.508
	18.544

	Leasing
	47.943
	(8.077)
	20.959
	60.825
	(2.069)
	58.756

	Razem
	80.448
	(25.536)
	20.959
	75.871
	1.439
	77.300


c.d.
	[w tys zł]
	Stan na 31.03.2005
	Spłata w II kwartale 2005
	Nowe umowy leasingowe 2005
	Stan na 30.06.2005
	Zaciągnięcie (Spłata) w III kwartale 2005
	Stan na 30.09.2005

	Kredyty
	18.544
	(11.741)
	-
	6.803
	1.718
	8.521

	Leasing
	58.756
	(2.107)
	6.050
	62.699
	(2.889)
	59.810

	Razem
	77.300
	(13.848)
	6.050
	69.502
	(1.171)
	68.331


W rachunku wyników za III kwartał 2005 roku ujęto utworzone rezerwy na koszty dotyczące okresu sprawozdawczego na ogólną kwotę  1.937 tys. PLN w tym na:

· koszty wynagrodzeń



 239 tys. PLN

· rezerwa na koszty usług



   66 tys. PLN

· rezerwy aktualizujące należności                         139 tys. PLN

· rezerwy na poz. usługi                                          831 tys. PLN
· usługi doradcze                                                     114 tys. PLN

· na bonusy i skonta                  


 548 tys. PLN

W III kwartale 2005 roku rozwiązano rezerwy utworzone w okresach wcześniejszych na łączną kwotę 1.784 tys. PLN, z czego:

· koszty usług




  310 tys. PLN

· aktualizujące należności 


  656 tys. PLN

· na wynagrodzenia



   30 tys. PLN

· na niewykorzystane urlopy                                   320 tys. PLN

· na bonusy i skonta                                                 468 tys. PLN

W związku z przejściowymi różnicami pomiędzy wykazaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową możliwą do rozliczenia w przyszłości Spółka tworzy rezerwę i ustala aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego. W wyniku przeliczenia na dzień 30 września 2005 roku, aktywo z tytułu podatku odroczonego wynosi 25.830 tys. PLN, natomiast rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1.632 tys. PLN. 
VIII. Zdarzenia, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono sprawozdanie finansowe

1. Zarząd Poligrafii S.A. poinformował, że w dniu 3 października 2005 Spółka zależna Poligrafia-Bis sp. z o.o. z siedzibą w Starachowicach zawarła umowę ze spółką Donnelley-Cochrane  Grafica E Editora Do Brasie Limitada z siedzibą w Brazylii na zakup używanej maszyny drukarskiej. Wartość umowy wynosi 850.000 USD.
2. W dniu 3 listopada 2005 roku odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Poligrafii S.A., na którym podjęto następujące uchwały:
· odnośnie zmian w składzie Rady Nadzorczej Spółki:
· odwołano wszystkich członków dotychczasowej Rady Nadzorczej w osobach:

· Jacek Pogonowski

· William R. Watson

· Zdzisław Adamski

· Rafał Bogusławski

· Aleksander Ferenc

· do składu Rady Nadzorczej powołano następujące osoby:

· Paul Masterton

· Lorainne Findlay

· Simon Goodwin

· Grzegorz Czech

· Robert Oracz

· odnośnie zmian w statucie Spółki,

· odnośnie powołania pełnomocnika reprezentującego Spółkę w umowach z członkami Zarządu,

· odnośnie zniesienia dematerializacji wszystkich akcji Spółki.
Treść podjętych uchwał została opublikowana raportem bieżącym nr 37/2005 w dniu 4 listopada 2005 roku.

3. W dniu 3 listopada 2005 roku Jacek Kobyliński złożył rezygnację z członkowstwa w Zarządzie Poligrafii S.A. i pełnienia funkcji Prezesa Zarządu, a Rada Nadzorcza spółki tą rezygnację przyjęła.

4. W dniu 3 listopada 2005 roku Rada Nadzorcza Poligrafii S.A. dokonała wyboru nowych Członków Zarządu spółki w osobach:

· Jan Przepióra – Prezes Zarządu

· Teresa Walewska – Członek Zarządu

· Udo Hermann – Członek Zarządu

· Marc Renard – Członek Zarządu

5. W dniu 4 listopada 2005 roku Rada Nadzorcza Poligrafii S.A. dokonała wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych do przeprowadzenia badań jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spółki za 2005 rok. Audytorem została firma Deliotte Audyt Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Pięknej 19 wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 73.
IX.
Objaśnienia różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za 
III  kwartał 2005 roku, a wcześniej publikowanymi prognozami wyników na 2005 rok

Zarząd Poligrafii S.A. w dniu 10 stycznia 2005 roku opublikował prognozę wyników finansowych Grupy Kapitałowej Poligrafia na 2005 rok. W związku ze zmianą warunków funkcjonowania spółki spowodowaną nabyciem przez R.R. Donnelley Europe Sp. z o.o. większościowego pakietu akcji spółki oraz spełnieniu się warunku określonego w umowie z firmą Sidewalk Solutions, Zarząd w dniu 2 września 2005 roku podjął decyzję o skorygowaniu prognozy wyników finansowych na 2005 rok. Po przeanalizowaniu wpływu zaistniałych zdarzeń  na realizację wcześniejszych prognoz  Zarząd poda nową prognozę wyników finansowych na 2005 rok.

X.  Wykaz akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA Poligrafii S.A. według stanu na 30 września 2005 roku.

	Lp.


	Struktura Akcjonariatu
	Ilość posiadanych akcji Poligrafii SA

na 30.09.2005 r.
	Liczba głosów na WZA

(w %)
	Ilość posiadanych akcji Poligrafii SA 

na 31.06.2005 r.
	Zmiana w

III
 kwartale

2005 r.



	1.
	RR Donnelley Europe Sp. z o.o.
	5.270.570
	99,53%
	0
	+5.270.570

	2.
	The Baring Central European Fund L.P.


	0
	
	2  974  289
	-2 974 289

	3.
	ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
	0
	
	   528  893
	-528.893

	4.
	Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
	0
	
	 467  000


	-467 000

	5.
	Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU „Złota Jesień”
	0
	
	  452 048
	-452 048

	6.
	Generali PTE


	0
	
	  330 000
	-330 000

	
	SUMA
	5.270.570
	99,53%
	4  752  230
	


XI.  Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące Spółki 

	LP
	Imię i nazwisko
	Stanowisko
	Ilość akcji na 30.09.2005 r.
	Ilość akcji na 30.06.2005 r.
	Zmiana w III kwartale2005 r.

	1
	Jacek Kobyliński
	Prezes Zarządu
	0
	0
	0

	2
	Helena Tarłowska-Bronkowska
	Członek Zarządu
	0
	13.450
	-13.450

	3
	Gustaw Duda
	Członek Zarządu
	0
	0
	0


XII.  Informacje o postępowaniach toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej.

W analizowanym okresie nie były prowadzone przed sądem, organem właściwym dla postępowania  arbitrażowego lub organem administracji publicznej względem Poligrafii S.A. ani jej podmiotów zależnych żadne postępowanie dotyczące zobowiązań albo wierzytelności, których wartość sporu przekroczyłaby 10% kapitałów własnych Grupy.

XIII.  Informacje o zawarciu przez emitenta lub spółki od niego zależne transakcji z podmiotami powiązanymi
W III kwartale 2005 roku nie została zawarta transakcja ze Spółką zależną wykraczająca poza bieżącą działalność operacyjną , których wartość przekraczałaby wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 EUR.

XV. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spółki od niego zależne poręczeń lub gwarancji oraz innych zobowiązaniach warunkowych
W III kwartale 2005 roku nie zostały udzielone przez emitenta lub spółki od niego zależne poręczenia lub gwarancje oraz zaciągnięte inne zobowiązania warunkowe.
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