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1.

a.

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za Ill kwartat 2005 roku

Zasady wyceny aktywoOw i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Fundusz spedza sprawozdanie finansowe za okresy rozpoczgeage 1 stycznia 2005
roku zgodnie z Midzynarodowymi Standardami SprawozdavéczoFinansowej na
podstawie decyzji WZA Funduszu z dnia 14 styczn@®32roku oraz na podstawie
Rozporadzenia Rady Ministréow z dnia 21 marca 2005 rokulDANr 49, poz. 463 w
sprawie informacji bigacych i okresowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedg

Zyski lub straty wynikajce ze sktadnika aktywow finansowych wycenionych arteci
godziwej zaliczonego do daephych do sprzeds, ujmuje s¢ bezpdrednio w kapitale
wilasnym, poprzez zestawienie zmian w kapitale wias(MSR 1 Prezentacja sprawoada
finansowych), za wygkiem odpisow aktualizujacych z tytulu utwaty wadip do
momentu wydczenia skladnikéw finansowych z bilansu. Skumulosvagski lub straty
poprzednio ujte w kapitale wkasnym ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat. Dywidendy
wynikajace z instrumentéw kapitatowych dgshych do sprzeds ujmuje s¢ w rachunku
zyskéw i strat w momencie, kiedy powstaje prawam@stki do ich otrzymania.

Jeli zmniejszenie warkei godziwej sktadnika aktywow finansowych dgstych do
sprzeday ujmowane bylo bezgoednio w kapitale wilasnym i wygiuja obiektywne
dowody, ze nastapita utrata wakm tego skladnika, to skumulowane stratyete
dotychczas bezpgmdnio w kapitale wkasnym wykgjowuje s¢ z kapitatu wlkasnego i
ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet, chacsktadnik aktywdéw finansowych nie
zostat wyhczony z bilansu.

Strat z tytutu utraty wartgi inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowaoly jako
dostpne do sprzeda nie poddaje gsiodwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawiotgsiacach ztotych polskich.
Udzialy zalezne i mniejszéciowe

Wedtug MSSF, spotki wiogte powinny zosia zaklasyfikowane jako spoiki zadee,
stowarzyszone lub pozostate — w zalgci od stopnia kontroli (lub jej braku) Funduszu
nad spotk. Wyceny dokonujemy wg waroi godziwej zgodnie z MSR 39, w tych
wypadkach gdzie jest to move do oszacowania lub w cenie nabycia skorygoyvane
odpis na trwat utrat wartasci.

Na dziex 30 wrzdénia 2005 r Fundusz posiadat 5 spétek zayeh (w tym 1 w stanie

likwidacji i 1 w stanie upadiei), 2 spotki stowarzyszone w upagttg oraz 47 spotek
mniejszgciowych.
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Wartos¢ udziatdow zalenych na dzié 30 wrzénia 2005 roku 30 808 tys. zt
W tym: spoiki nie notowane 30 808 tys. zt

Udzialty mniejszagciowe
Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejsgmowe wycenia s wg wartgci godziwej, a w
przypadku, gdy nie nmma ustak wiarygodnej wartéci godziwej, wedtug ceny nabycia
skorygowanej o odpis na ut¢awartasci.

Wartosé bilansowa udzialéw mniejsgciowych na dzié

30 wrzénia 2005 roku: 0 tys. zi
w tym: udzialy mniejsz&ciowe nie notowane 0 tys. zt
udzialy mniejszéciowe notowane 0 tys. zt

Siodmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. wykazujepertfelu inwestycyjnym papiery
wartagsciowe w momencie przeniesienia praw do papieréw Rumdusz, a nie w
momencie podpisania umowy kupna.

Udzialy zalene i mniejszéciowe zostaly zaklasyfikowane jako aktywa dpse do

sprzeday.

e. Wycena pozostatych inwestycji
Wyceny innych inwestycji dokonujeesiv nas¢pujacy sposob:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedtugzsrej z dwoch wartei: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

diuzne papiery wartciowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane o nalene odsetki,

diuzne papiery wartciowe wedtug ceny nabycia paszonej

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady

ostraznej wyceny,

f. Rzeczowy majtek trwaty
Po pocatowym ugciu pozycje rzeczowych aktywow trwatych jako skid@naktywow,
wykazuje st je wedtug ceny nabycia poniejszonej o zakumulawamortyzagj oraz o
zaktualizowane odpisy aktualiage z tytutu utraty warkei.

g. Nalenosci
Naleznosci 3 wykazywane w kwocie wymagagej zaptaty. Odpisy aktualizge
naleznosci tworzone g w oparciu o analig sciagalndci naleznosci od poszczegolnych

dtuznikéw. Odpisy aktualizace wysoké¢ roszczé spornych tworzoneas gdy istnieje
zagraeniesciagniecia nalenosci.
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h. Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcejksiggowane w walucie polskiej po
aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzeniadakcji. Wszelkie zrealizowane
zyski lub straty powstatle w wyniku zmian kursow wada ksiggowane jako koszty lub
przychody finansowe w rachunku zyskow i strat.

Naleznosci, zobowiazania, diine papiery wartciowe orazsrodki pientzne ujmuje si

w walucie, w ktérej $ wyrazone, a take w walucie polskiej po kursie kupna/sprzgda
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustogzysta jednostka. Na dzie
bilansowy r@nice kursowe odnoszone po srednim kursie, ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski (NBP).

I Opodatkowanie

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzonangprzejciowe r&nice z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, spowodowati@ienndcia momentu
uznania przychodu za aghicty lub kosztu za poniesiony. Rezerwa na dodatriricé z
tytulu podatku dochodowego od o0s6b prawnych ujm@wgest w sprawozdaniu
finansowym w pozycji “rezerwy na podatek dochodawdyosdb prawnych”.

Naleznos¢ z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowjasaw sprawozdaniu
finansowym tylko wtedy, gdy jej zrealizowanie jepbnad wszelk watpliwosé
uzasadnione i wytznie do wysokéci rozpoznanej rezerwy na odroczony podatek
dochodowy.

Z tytutu sprzedzy udziatbw lub akcji spolek magych siedzih na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obogzuje zwolnienie przedmiotowo-podmiotowe z podatku
dochodowego (art.17 ust.1 pkt 20, Ustawa z dnialutdgo 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych zzpéejszymi zmianami).

|.  Zasada wykazywania zyskow ze sprze#éha akcji/udziatow

Fundusz wykazuje zysk/steaze sprzedey akcji/udzialtbw w momencie przeniesienia
praw wilasnéci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy
kupna/sprzedgy. W niektérych przypadkach zamknie transakcji (moment
przeniesienia praw wilask akcji) jest poprzedzone przedptatotrzyman od
kupujacego. Otrzymane przedptaty na poczet spragdécji/udziatdbw wykazywaneasn
pozycji ,Pozostale zobowkania”’, a wynik na sprzeéa wykazywany jest w rachunku
zyskow i strat dopiero z chwil przeniesienia praw wiasfm akcji/udziatow na
kupujacego.

. Kapitat zaktadowy
Kapitat zakltadowy wykazywany jest w wadtd nominalnej wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji. Na dai®0 wrzénia 2005 roku kapitat zakladowy w wysacko

1 573 757,70 zt tworzyto 15 737 577 akcji zwykiyth okaziciela o wartgi nominalnej
0,10 zt kada.
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m. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z nadiky wartosci wniesionych przez Skarb Fswa
wkiaddw niepiengznych ponad warteia nominaln, wyemitowanych akcji. Nadwka ta
wykazywana jest w kapitale zapasowym jako kapit@bouzony ze sprzeds akcji
powyzej ich wartdci nominalnej. Kapitat zapasowy podlegat ponadtorektom
wynikajacym z ustalenia nowej wadc wniesionych wkladéw, zgodnie z § 3
Rozporadzenia, a take obnieniu poprzez pokrycie strat z lat ubiegtych.

n. Akcje wiasne

Fundusz wykazuje nabyte akcje wtasne w kapitatatdsnych w cenie nabycia jako
wielkos¢ ujemra.

0. Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow potage w wyniku wyceny aktywow
finansowych przeznaczonych do sprzgdagodnie z MSR 39.

r. Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celoéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalngcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktore nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia® - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce sé w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagbony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietdowy” - papiery wartixiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagieldowy” - papiery wartowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku esjw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierow wastiowych kkdacych w obrocie na CeTO lub innym
rynku prowadzonym przez instytgcjktorej dziatalnéc jest regulowana przepisami
prawa, a obrét prowadzony za jejpadnictwem ma charakter permanentny,

,nie notowane” - papiery warfoiowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

t. Przeksztalcenie sprawozda finansowych w celu zapewnienia porownywalrizi
danych

Dane finansowe dotyczace roku tjeego i poprzedniegaporéwnywalne.

W celu zapewnienia poréwnywakw dokonano przeksztalcenia sprawazdaa
30.09.2004 rok.
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2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, dziéh przekazania raportu
kwartalnego (zgodnie z RRM GPW z dnia 21 marca 20@8 p.6.3) akcjonariuszami
posiadagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszy nas¢pujace
podmioty:

Akcjonariusz Liczba Udziat procentowy Liczba gtoséw na
posiadanych akcji % wz

BE 4 Sp. z 0. 0. 7 868 787 49,99 7 868 787
Everest Capital Frontier
Fund L.P. 3521491 22,40 3521491
Deutsche Bank Securites
Inc 3 000 000 19,06 3 000 000
Wood Securities B.V. 2 180 000 13,85 2 180 000
Everest Capital Master
Fund L.P. 2139421 13,59 2139421
Fundusze zagdlzane
przez Skarbiec TFI 871 660 5,54 871 660
Dekato Sp. z 0. o. 1 640 397 10,42

Zarzmd pragnie zwrddi uwag, ze powysza informacja prezentowana jest yognie na podstawie
oficjalnych zawiadomig otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Zmiana struktury wtasnosci pakietow w stosunku do k@ca poprzedniego kwartatu.
Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach akcjataw 111 kw. 2005 roku.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie

z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Prezes Zamdu Funduszu jest udzialowcem mniejgdowym Spétki ,BE4 Sp. z 0.0.” z
siedzily w Biatymstoku posiadagej 7 868 787 akcji Funduszu.

4. Portfel inwestycyjny

4.1.Zmiana liczby spotek

Liczba spétek Liczba spétek
Liczba spétek na| sprzedanychw | sprzedanych Wykre$lenie z
koniec kwartatu calosci w czesciowo w rejestru
kwartale kwartale
Portfel a7 - - -
mniejszasciowy
w tym: notowane r -
nie notowane ay - -
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Spoiki zalezne

w tym: notowane

nie notowane

Spoiki stowarzyszone

w tym: notowane

nie notowane

Pozostate jednostki
krajowe

w tym: notowane

nie notowane

Sprzedaz spétek w Il kwartale 2005 roku (w tys. zt)

Spotka Przychody ze sprzega Zysk/strata ze sprzeg@a
(netto)

Spotki zalezne 4162 2 550

Spotki stowarzyszone 319 319

Portfel mniejszaéciowy

Pozostate jednostki
krajowe

4.2.Inwestycje w Il kwartale 2005 roku (w tys. zi)

Kwota inwestycji

Uwagi

Spoiki zalezne |
stowarzyszone

Portfel mniejszasciowy

Pozostate jednostki
krajowe

Akcje wiasne

5. Opis czynnikéw i zdarzeh majacych wptyw na osiagniety zysk lub poniesione straty

Przychody z inwestycji wyniosty w Il kwartale 2006ku 6 103 tys. zt, natomiast koszty
operacyjne 937 tys. zt. Wynik z inwestycji nettolNvkw. 2005 roku wyniést 5 271 tys.

zt. Dodatkowo Fundusz agnat zrealizowany zysk z inwestycji w wysol@
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7.

8.

2 869 tys. zt. W sumie po uwzglnieniu podatku dochodowego wynik 11l kw. 2005 roku
zamkrat si¢ zyskiem netto 8 175 tys. zt.

Informacje o wszczciu przed tdem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiecej posepowan, dotyczcych zobowazan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalinych, ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta

W 1l kwartale 2005 roku nie wszew przed sdem lub organem administracji
publicznej posipowar dotycacych zobowizan lub wierzytelndci Funduszu lub
jednostek od niego zaleych, ktérych 4czna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych Funduszu.

Informacja o kursie EURO
Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcistaty przeliczone na EURO
wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegdblne pozycje aktywdw i pasywow — wedhaginiego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzénia 2005 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9166E4)RO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywovérodkdw
pienkznych — wedtug kursu stanosgiego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatiendkazdego zakaczonego
mieskca okresu sprawozdawczego (4,0583 zt / EURO).

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

e W dniu 20 lipca 2005 roku Fundusz zbyt 143 185 iajagjnostki zalenej ltawskie
Zaklady Naprawy Samochoddéw S.A. z siedaib ltawie, o wartéci nominalnej 2,15
ztotych kada akcja, na rzecz Spotki w celu ich umorzenia.e@miotowe akcje
stanowity 33,41 % kapitatlu zaktadowego tej SpoMiynagrodzenie Funduszu za
akcje zbyte w celu umorzenia wynosito 12,60 ztotyahkada akcg, tj. 1 804 131 zt
tacznie. Powysze wynagrodzenie wptglo do Funduszu w dniu 27 lipca 2005 roku.

e W dniu 28 lipca 2005 roku Fundusz otrzymat od padmi zalenego
WZF FOTON S.A. w likwidacji z siedzibw Warszawie informagjo zbyciu przez
Spoétke w drodze umowy sprzeéa zawartej w dniu 27 lipca 2005 roku na rzecz
Spoiki Liberty Homes Spotka z 0.0. z siedzity Warszawie prawa zytkowania
wieczystego nieruchondoi za hczm cere sprzeday 10 500 tys. zi.

* W dniu 12 sierpnia 2005 roku Siodmy NFI im. Kazinzie Wielkiego S.A. zbyt 986
udziatéw jednostki zalamej tj. spotki pod firm Dekato Spotka z 0.0., o wasth
nominalnej 500 ziotych kaly udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity 33 % kajoi
zaktadowego tej Spoétki. Wynagrodzenie Funduszu daiaty zbyte w celu ich
umorzenia wynosito 2.391,47 ziotych zazétg udziat, co przy uwzgtinieniu liczby
zbywanych udziatow dajeadzne wynagrodzenie w kwocie 2.357.989,42 ziotych.
Wynagrodzenie zostato wyptacone w dniu 19 sier@®a5 roku. Fundusz powgaany
jest ze Spotk poprzez posiadanie 100 % ogotu udziatdw Spotki.

* W dniu 6 pdadziernika 2005 roku Siédmy NFI im. Kazimierza Wielgo S.A. zawart
ze spotlg pod firma: GWARANT Spétka z 0.0. umogvsprzeday, na mocy ktorej
dokonat zbycia 308 423 akcji na okaziciela jedniogtdeznej tj. spotki pod firm:
"Fabryka Uradzen Mechanicznych CHOFUM w Chocianowie Spoétka Akcyjma”
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siedzila w Chocianowie o wartei nominalnej 2,99 zt. Przedmiotowe Akcje stanowity
67,89 % ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadae®potki. Przedmiotowe Akcje
zostaly zbyte zaatzna cen 5.002.621,06 (stownie: @i miliondw dwa tysice
szeéset dwadzigcia jeden 06/100) ztotych, tj. po 16,22 (stownieesnacie 22/100)
ztotych za kada Akcje. Czs¢ ceny w kwocie 4.002.621,06 (stownie: cztery mijion
dwa tysace szécset dwadzigcia jeden 06/100) ziotych zostata zaptacona w dniu
podpisania umowy, natomiast pozostat@sézceny w kwocie 1.000.000 (stownie:
jeden milion) ziotych &dzie ptatna w terminie do dnia 5 kwietnia 2006 tatiRasé
pozostate] cgci ceny zabezpieczona jest gwaranibpnkow udzielora przez BRE
Bank S.A. Przeniesienie praw wiasooakcji nasipito w dniu 24 padziernika 2005
roku.

W dniu 28 padziernika 2005 r. w zvazku z Uchwad Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki pod fimn ,Warszawskie Zaktady Fotochemiczne FOTON
Spoétka Akcyjna w likwidacji” z dn. 14 pgaziernika 2005 r. w sprawie wyptaty
zaliczki na poczet sumy likwidacyjnej na rzecz akgriuszy spotki Fundusz otrzymat
kwote 5.839.266,99 zt (stownie: @i miliondbw osiemset trzydzéei dziewké tysiccy
dwiescie sz&cdziesat sze¢ 99/100), tj. w wysokécri 9,93 zt na kada posiadan akcg
spokki.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zargdu Funduszu keda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu

W czwartym kwartale 2005 roku Zaxk zaktada kontynuagjstrategii, ktorej zatoenia
zostaly zaprezentowane w raporcie potrocznym okabanym w padzierniku b.r.
Podstawowe czynniki, ktéreetla mialy wplyw na wynik finansowy Funduszu w
czwartym kwartale 2005 roku to:

przychody z inwestycji, gtébwnie z tytulu odsetek deépozytéw oraz dhinych
papierow wartéciowych;

koszty dziatania funduszu, ktére nie powinny isitrodbiegéd od wielkaci
zanotowanych w trzecim kwartale 2005 roku.
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