NFI FORTUNA S.A. SAF-Q 111/2005

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za Ill kwartat 2005 roku

1. Zasady wyceny aktywow i pasywow
a. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo gpaone w oparciu 0 Rozpadzenie
Ministra Finansoéw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegdlnych warunkdw,
ktorym powinna odpowiada rachunkow&¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie ollenych w Rozporzdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowd (“Ustawa o rachunkowgi”) oraz
Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku pvawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych (Dz.
U. Nr 49 poz. 463) oraz Rozpadzenie Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 raku
sprawie szczegoétowych warunkow jakim powinien odpalat prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu (Dz. U. z dnia 2004 roku Nr 186.d@21).

b. Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w #igsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
c. Udzialy wiodace i mniejszéciowe
Skarb Pastwa wnidst do Funduszu udziaty w spétkach, kt@ield sic na:
- Udzialy wiodice - w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawiel, w ktorych
Fundusz posiada nie mniepri0% akcji,
- Udzialy mniejszéciowe - w spoétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawyych ni

okreslone powyej.

Fundusz dokonuje wyceny udziatow wiggich metod praw wiasnéci z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskie;.

Udzialy mniejszéciowe nie notowaneasvyceniane wedtug waroi nizszej z dwoch: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej z uwzgidnieniem wyceny dyrektorskiej.

Udzialy mniejszéciowe notowaneaswyceniane wedtug ceny rynkowej. W przypadku gdy
wartas¢ wyceny dyrektorskiej spétki notowanej na CeTO jeiisza nk wynikajaca z
notowa spotki, spotka taka jest wyceniana wedtug jej m@®z uwzgédnieniem wyceny
dyrektorskiej.

d. Jednostki zalgne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udziatbw w jednostkach zalgch i stowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w gasfacy sposob:
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Jednostki zatme

Na dzier objccia kontroli przez Fundusz - wedtug wadbudziatlu Funduszu w aktywach
netto jednostki zalamej, wedtug ich wartei rynkowej na ten dzie Ewentualna rinica
migdzy wartdcia nabycia akcji i udzialtbw a odpowiaded im czscia aktywOw netto
wedtug ich wartéci rynkowe] wykazywana jest jako ,Rezerwa z wycemyd) ,Wartas¢
firmy z wyceny”, ktdre to pozycje koryguartas¢ bilansows spoiki.

Jednostki stowarzyszone

Na dzié rozpoczcia wywierania przez Fundusz znaczgo wpltywu - wedtug wartci
udziatu Funduszu w kapitale wlkasnym jednostki stayszonej na ten dzie Ewentualna
roznica miedzy wartécia nabycia akcji lub udziatbw w jednostce stowarzysgo
a wartgcia udzialu w kapitale wtasnym jednostki stowarzysjomgkazywana jest jako
“Wartos¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonkarekty lub dniu oljcia kontroli
lub rozpoczcia wywierania znaerego wplywu, udzialy wiogte oraz udziaty
w jednostkach stowarzyszonych wycenia sietod, praw wilasnéci z uwzgtdnieniem
wyceny dyrektorskiej. Do dnia 30 czerwca 2004 r@@dnostki zalene byly wyhczone z
obowhzku obgcia ich konsolidag) na mocy art.57 ust.2 Ustawy o rachunkéevo
(Ustawa) i byly wyceniane metadpraw wiasnéci z uwzgkdnieniem wyceny
dyrektorskiej. W kolejnych okresach bilansowychnestki zaleéne s konsolidowane z
zastrzeeniem art. 58 ust.1 pkt 1 Ustawy.

e. Wycena pozostatych inwestycji
Wyceny innych inwestycji dokonujegsiv nas¢pujacy sposob:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedlugsiej z dwoch wartai: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

diuzne papiery warteiowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane 0 naiae odsetki,

dtuzne papiery warteiowe wedtug ceny nabycia pakiszonej

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady

ostraznej wyceny,
prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej
prawa poboru akcji nie notowanych wedtug cenyyoib

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobamastas¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza s 0 warté¢ wykorzystanych praw poboru.
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f.

Rzeczowy majtek trwaty

Rzeczowy maytek trwaly jest przedstawiony wedtug historyczndgsztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzgldnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0 waDie.
Rzeczowy majtek trwaty jest amortyzowany metptiniowa przez okrélony z gory okres
uzytkowania.

Nalenosci

Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaggej zaptaty. Odpisy aktualizige
nalezncsci tworzone g w oparciu 0 analig sciagalnaci naleznosci od poszczegodlnych
dhuznikdw. Odpisy aktualizace roszcze spornych tworzoneas gdy istnieje zagraenie
$ciagniecia nalencsci. W nalenosciach g ujmowane inwestycje krétkoterminowe typu
buy/sell back w dine papiery wart@iowe o0 terminie wykupu nie digzym
niz 3 miesace wyceniane wedtug metody kosztu zamortyzowanego.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcgj ksiggowane w walucie polskiej po
aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzeniandaicji. Wszelkie zrealizowane
zyski lub straty powstate w wyniku zmian kurséw wiady ksiggowane jako koszty lub
przychody finansowe w rachunku wynikow.

Naleznosci, zobowazania, diine papiery wart@iowe orazsrodki piengzne ujmuje sj
w walucie, w ktorej & wyrazone, a take w walucie polskiej po obowzujacym na dzié
bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez&sa Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wagciowe, inne ni opisane powsej, ujmuje st w walucie kraju
notowania, atate w walucie polskiej po obowZujacym na dzié bilansowy srednim
kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesaddavego Banku Polskiego (NBP).

Rd&znice kursowe dotyee inwestycji dlugoterminowych wyranych w walutach obcych,
powstate na dzieich wyceny, rozlicza siw sposéb okrdony w art. 35 ust. 2 i 4 Ustawy o
Rachunkowéci. R&znice kursowe dotyeze pozostatych aktywow i pasywow wyeaych

w walutach obcych, powstate na driech wyceny oraz przy zaptacie nabesci i
zobownzan w walutach obcych, zaliczagsbdpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych.

Opodatkowanie

W zwiazku z przejciowymi ré&znicami midzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartascia aktywoéw i pasywéw a ich waroia podatkow oraz strat podatkovy mozliwa
do odliczenia w przyszkoi, Fundusz tworzy rezemn ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Poniewa dochdéd do opodatkowania Narodowych Funduszy Inwgptych w duej
mierze okrélony jest przez struktgrprzychodow, w tym udziat przychodéw zwolnionych
z opodatkowania podatkiem od os6b prawnych, zasaj@at uwzgidniana przy kalkulaciji
réznic ujemnych. Z uwagi na brak movosci precyzyjnego oszacowania wskika
struktury przychodow przyjmujeesivskanik z ostatnich 12 miegty. Fundusz ostimie
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podchodzi do ustalenia wielka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ktore & uznawane tylko do wysoka utworzonych rezerw z tego tytutu.

j. Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane asz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielorss na zrealizowane
I niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbgese pod uwag:
e dywidendy,

» przychody z akcji i innych papierow wastaowych,

e przychody z tytutu odsetek,

» zrealizowane rinice kursowe,

* pozostate przychody operacyjne,

» koszty operacyjne,

* rezerwy i odpisy aktualizage,

» zrealizowane zyski /straty z inwestycji,

* wynik na operacjach nadzwyczajnych,

* obowikzkowe obcizenie wyniku finansowego,

» zrealizowany w wyniku sprze#awynik finansowy spotek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beese pod uwag:

* Udziat w wyniku finansowym spotek, w ktorych Fundugosiada udziaty wicde
zalezne i stowarzyszone,

* Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanydbhiatdw mniejsz&ciowych i
pozostatych papierow wasaowych,

* Niezrealizowane rnice kursowe.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakmwoduacej zrealizowanie sizysku
lub straty odpowiednia €&t niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/stratyatz
ubiegtych jest przenoszona do pozycji ,hiepodziglarealizowany zysk/strata netto z lat
ubiegtych”.

Decyzg o podziale zysku lub pokryciu straty netto podggnMValne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie z 8§ 8.7 Rozpatzenia niezrealizowany zysk netto niez@doy¢
przeznaczony do podziatu.

k. Rezerwy i odpisy aktualizupce

W zwiazku z dokonywa# wycery posiadanych udziatow, z uwzgdhieniem metodologii
wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokonuje odpisow alktujacych. Odpisy aktualizage s
tworzone w przypadku wygtienia lub prawdopodohistwa wysdpienia trwatej utraty
wartcsci posiadanych akcji i udziatdbw. Odpisy te alielja rachunek zyskow i strat
Funduszu i straktowane jako straty zrealizowane.

Odpisy aktualizujce pomniejszaj wartaé¢ bilansows akcji i udziatow. Korekta odpisu
wartasci maze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wadoudziatu poprzez
transaka} rynkowa pomkdzy stronami niepowkzanymi dotyczca znacacego pakietu
akcji lub uzyskania notowia gietdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana w
przyszigci bedzie miata wplyw na wykazanwartas¢ bilansowy akcji i udziatow oraz
rachunek zysku i strat w okresie, w ktéryaulbie dokonana.
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|.  Zasada wykazywania zyskow ze sprzedgp akcji/udziatow

Fundusz wykazuje zysk/steate sprzedesy akcji/udziatbw w momencie przeniesienia praw
witasndgci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy kupna/dprgeW
czesci przypadkow zamkicie transakcji (moment przeniesienia praw widsnakcji) jest
poprzedzone przedpfatotrzyman od kupujcego. Otrzymane przedptaty na poczet
sprzeday akcji/udziatdow wykazywaneasv pozycji ,Pozostate zobowzania”, a wynik na
sprzeday wykazywany w rachunku zyskow i strat dopiero zvith przeniesienia praw
wiasndci akcji/udziatow na kupagego.

m. Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy wykazywany jest w waftd nominalnej wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji. Na dai&0 wrzénia 2005 roku kapitat zakiadowy w wyscko
1 127 tys. zt tworzyto 11 271 048 akcji zwyklych oleaziciela o wartiaci nominalnej 0,10
zt kazda.

n. Akcje wiasne

Fundusz wykazuje nabyte akcje wlasne w kapitatatdsmych, w cenie nabycia jako
wielkos¢ ujemry. Zrealizowane zyski lub straty z tytulu sprzegdaakcji wkasnych
zwiekszap lub zmniejszaj pozostate kapitaty rezerwowe.

0. Kapitat zapasowy

Kapitatl zapasowy powstat z nadiky wartosci wniesionych przez Skarb fswa
wktadow niepiengznych ponad warteia nominalra wyemitowanych akcji. Nadwika ta
wykazywana jest w kapitale zapasowym jako kapitavowzony ze sprzeds akcji
powyzej ich wartdci nominalnej. Kapitat zapasowy podlegat ponadtorektom
wynikajacym z ustalenia nowej wa#im wniesionych wktadéw, zgodnie z 83
Rozporadzenia, a take obnieniu poprzez pokrycie strat z lat ubiegtych.

p. Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow twar przypadajce na rzecz Funduszu
zgodnie z metagdpraw wiasnéci, pozostate zmiany w kapitatach wtasnych spélettfela
wiodacego oraz zafmych i stowarzyszonych nie wplywiag na wynik finansowy tych
jednostek.

g. Udziat w wyniku finansowym netto

Fundusz wykazuje w rachunku zyskow i strat w pazygjziat w wyniku finansowym”
jedynie udziat w zysku netto spotek, na ktére Zastaworzona rezerwa na trvgahitrat
wartcéci, natomiast nie wykazuje udzialu w stracie netygh spoétek. Zgodnie z
rekomendagj Firmy Zaradzapcej Fundusz przy}, iz rezerwa na trwatutrat wartcci
jest lepszym sposobem uznawania udziatu w stradiels portfela wiodcego, zalenych i
stowarzyszonych zaréwno za hiee, jak i za przyszie okresy obrachunkowe.

Udziat w wyniku finansowym spétek, na ktore nie tads utworzona rezerwa jest
naliczany zaréwno od zysku jak i straty. Nie jesliazany udziat w wyniku finansowym
spotek, na ktore zostata utworzona 100% rezerwa.
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r. Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celdéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwesiyoego wedtug ich zbywalsoi
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalngcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego
obrotu iznajdupce sé w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i olidjgaskarbowe),

- ,0brot gietdowy” - papiery wartziowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- regulowany obrot pozagietdowy” - papiery watmwe kwotowane w regulowanym
obrocie pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotoyan w Polsce dotyczy to
papieréw wartéciowych kgdacych w obrocie na CeTO lub innym prowadzonym przez
instytucg, ktérej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrot prowayglzo
za jej parednictwem ma charakter permanentny,

,nie notowane” - papiery warfoiowe nie lkdace w obrocie na gieldzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

S.  Kredyty, payczki i zobowigzania

Kredyty, payczki i zobowiazania § wyceniane na dze bilansowy w kwocie
wymagajcej zaptaty.

t. Zmiany w sprawozdaniu finansowym

Dane finansowe dotygze roku bieacego i poprzedniegoagporownywalne. W celu
zapewnienia porownywaldoi danych, w sprawozdaniu finansowym za Il kwa2@d4
dokonano zmian prezentacyjnych w odniesieniu dozra@izowanych rinic
kursowych. Niezrealizowane mdice kursowe ujte w pozycji zrealizowany zysk/strata
netto zostaly zaprezentowane w pozycji niezrealaowzysk/strata netto. Powgza
zmiana nie miata wptywu na wynik finansowy nettmBuszu.

u. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Nie wystpuja zagragenia kontynuowania dziataldéa gospodarczej Funduszu
spowodowane pogorszeniem jego sytuacji finanso®eptegia Funduszu polegeg
na dystrybucji maksymalnej #oi wolnych srodkéw pien¢éznych do akcjonariuszy
swiadomie zmierza do zakozenia dziatalnéci Funduszu z chwil uptynnienia
wszystkich aktywow. W zvwgzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sgirane
przy zalaeniu braku kontynuowania dziatakwd gospodarczej. Fundusz dokonat
wyceny aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o rachuné&mivoraz utworzyt rezerevna
przewidywane koszty likwidacji (w kwocie 297 tyd),zktéra zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny.
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2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusa, dzigh przekazania raportu
kwartalnego (zgodnie z RRM z dnia 21 marca 200% ®88, pkt 6.3 ), akcjonariuszami
posiadagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Fundusgy nastpujace

podmioty:

Akcjonariusz

llo §¢ posiadanych akcji i
ilos¢ glosbw na WZ

Udziat w kapitale
zakladowym %

Dryton Holding B.V. poprzez swgj
podmiot zaleny Rainwater Trading &

Investment Limited 2 457 974 21,81%
Fund.1 Pierwszy NFI S.A. 1 554 83 13,79%
V NFI Victoria S.A. 1226 484 10,88%
Skarb Pastwa 596 091 5,29%

Zmiany struktury wkasnosci pakietow w stosunku do k@ca poprzedniego kwartatu

W dniu 28 padziernika Fundusz otrzymat informacje zgodnie zr&kton wyniku
publicznego wezwania na sprzeacji rozliczonego 27 pgaziernika 2005 roku:

1/ Fund.l Pierwszy Narodowy Fundusz InwestycyjnA. byt 780 875 akcji NFI
Fortuna S.A stanowcych 6,93% kapitalu zaktadowego i gltoséw na walnym
zgromadzeniu. Po rozliczeniu transakcji Fund.1 ISEA. posiadat 1 810 236 akcji NFI
Fortuna S.A stanowtych 16,06% kapitalu zaktadowego i glos6w na walnym
zgromadzeniu. Dodatkowo w wyniku rozliczenia w ddilistopada 2005 roku transakcji
sprzeday akcji Funduszu Fund.1 NFI S.A. posiada 1 554 8Rgji NFI Fortuna S.A.
stanowicych 213,79% kapitatu zakladowego i gloséw na wadrzgromadzeniu.

2/ V Narodowy Fundusz Inwestycyjny Victoria S.AykI646 222 akcji NFI Fortuna S.A
stanowacych 5,73% kapitalu zakladowego i gtosow na walnggromadzeniu. Po
rozliczeniu transakcji V NFI Victoria S.A. posiadat498 081 akcji NFI Fortuna S.A
stanowacych 13,29% kapitatu zakladowego i glosbw na walnygromadzeniu.
Dodatkowo w wyniku rozliczenia w dniu 8 listopada08 roku transakcji sprzez@aakcji
Funduszu V NFI Victoria S.A. posiada 1 226 484 ekl Fortuna S.A. stanowtych
10,88% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym mtadzeniu.

3/ Rainwater Trading & Investments Limited zbyt @087 akcji NFI Fortuna S.A
stanowicych 9,41% kapitalu zakladowego i gtos6w na walnggromadzeniu. Po
rozliczeniu transakcji Rainwater Trading & InvestiteLimited posiada 2 457 974 akcje
NFI Fortuna S.A stanowtych 21,81% kapitatu zakladowego i gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie z
par. 49 ust.3 pkt. 2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby zdeapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaty na koniec Il kwartatu 2005 roku akcjnéuszu i uprawniedo nich.
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4. Portfel inwestycyjny
4.1. Sprzedaspotek

W 3 kwartale 2005 roku Fundusz sprzedat 1 spatportfela mniejsza&iowego oraz 4
spotki z grupy pozostatych inwestycji. W podsumoimaw 3 kwartatach 2005 Fundusz
sprzedat 4 spotki mniejsgoowe, 6 spotek z grupy pozostatych inwestycji (tyn 2
spoiki sprzedaczsciowa). Ponadto 1 spétka zostata wydkoea z KRS.

Na dziex 30 wrz&nia 2005 roku Fundusz byt wdeicielem 2 spotek wiogtych oraz
posiadat mniejszziowe pakiety akcji/udziatdw w 17 spétkach mniejgdowych oraz w
7 pozostatych jednostkach krajowych.

W 3 kwartale 2005 roku przychody Funduszu ze s@zedpdtek wyniosty dcznie
18 090 tys. zt a zrealizowany zysk 616 tys. zi. Z8gdtowe informacje oddnie
transakcji sprzeds spotek w 3 kwartatach 2005 roku zaprezentowanmmnizszej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ze Zysk/strata ze
sprzeday sprzeday

Portfel mniejszasciowy 2623 729
Pozostale jednostki krajowe 52 348 24 194
Fund.1 NFI SA (cgciowa sprzedg 22 699 14 917
V NFI Victoria SA (czsciowa

sprzeda) 13199 9277
Vectra S.A. oraz spoiki zalee 16 45( 0
Razem 54 971 24 923

4.2. Inwestycje

W 3 kwartatach 2005 roku naktady inwestycyjne Fusmuwyniosty 894 tys. zt z czego
878 tys. zt zostalo przeznaczone na zakup akgjizialdow w pozostatych jednostkach a
16 tys. zt na zakup akcji wkasnych.

5. Rezerwy i odpisy aktualizupce
W Il kwartale 2005 roku Fundusz nie utworzyt rexera trwah utrat wartcci.

6. Opis czynnikow i zdarzeh majacych znacacy wplyw na osagniety zysk lub poniesione
straty

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wmze 2005 roku Fundusz wygenerowat zysk
netto w wysokéci 18 451 tys. zt. Zysk ten wynika przede wszystkinzanotowanego
zrealizowanego zysku z inwestycji w kwocie 24 9¢8 ¢zt oraz z zysku z inwestycji netto
w wysokaci 1 390 tys. zt wynikajcego z nadwski przychodow z inwestycji i pozostatych
przychodow operacyjnych nad kosztami operacyjnymi pozostatymi kosztami
operacyjnymi. Zysk ten zostat pomniejszony o nializewane straty z wyceny w
wysokaci 7 862 tys. zi.
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7.

8.

9.

Informacje o wszczciu przed adem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiecej posgpowan, dotyczmcych zobowhzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalmych, ktérych taczna wartcé¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatdbw wiasnych emitenta

W Il kwartale 2005 roku nie wszeto przed sdem lub organem administracji publicznej
postpowar dotyczacych zobowizan lub wierzytelnéci Funduszu lub jednostek od niego
zaleznych, ktérych d4czna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatébw wiasnych
Funduszu.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcstaty przeliczone na EURO
wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — wedhaginiego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzénia 2005 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9166E40RO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat osghunku przeptywowrodkdw
pienkznych — wedtug kursu stanoaygiego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatiéndkazdego zakaczonego
mieskca okresu sprawozdawczego (4,0583 zt / EURO).

Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po d#e bilansu

W dniu 13 lipca 2005 r. Fundusz przeniést na rARE Banku wiasn:

1) 2.307.766 akcji spotki Vectra S.A. (poprzednam dfirma cable.com S.A.) z siedzbw
Gdyni. Akcje te zostaly nabyte uprzednio od BRE BarS.A., na podstawie umowy
sprzeday z dnia 30 sierpnia 2001 r. (por. raportzhey Funduszu nr 60/2001) za kwot
27.805 tys. zt. Na poczet ceny sprzgdaa podstawie umowy z 30 sierpnia 2001 roku
Fundusz przelat na Bank wierzyteddov USD, ktéra po przeliczeniu na ziote polskie wg
kursu z daty zawarcia wspomnianej 2@y umowy stanowita kwet 14.217 tys. zi, Za
pozostata ag¢ ceny zostata rozliczona poprzez poénie wzajemnych zobowydan BRE
Banku i Funduszu. Transakcja rozliczona w dniuid&al 2005 r. stanowi odwrécenie ey
opisanej transakcji z dnia 30 sierpnia 2001 rokachowaniem jej warunkéw finansowych.
Strony rozliczyly wzajemne zoboggania a Bank przenidst zwrotnie na Fundusz
wierzytelna¢, ktora nabyt od Funduszu na podstawie umowy z 30 siei200d. roku.

2) 1.556.290 akcji Spotki Vectra S.A. (poprzednam girma cable.com S.A.) z siedzilw
Gdyni. W ramach zaptaty ceny sprzegldundusz otrzymat od BRE Banku S.A. kwot
8.183 tys. zt oraz wierzyteldd wyceniora na kwot 8.267 tys. zt o wartei nominalnej
3.333 tys. USD, powkszonej o odsetki od dnia 6 czerwca 2001 roku weditawki
LIBOR +0,5 %.

W przypadku sprzeds przez BRE Bank akcji Spotki (z wadzeniem transakcji zbycia
7,11 % akcji Vectra S.A. na jej rzecz) za €emyzsza anieli 10,57 zt za jedn akcg
(waloryzowal w okresach miestznych o stawk WIBOR 1M + mata 1% w skali roku)
wowczas Fundusz otrzyma 100 % nadkyponad cea okreslona wyzej. Z kolei BRE
Bank S.A. lkrdzie uprawniony do otrzymania od Funduszu naghiyyjesli w nastpstwie
sptaty dokonanej przez dinika wierzytelnéci opisanej w pkt 2 powej lub sprzeday
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aktywéw na ktére wierzyteldd6 maze by zamieniona, Fundusz otrzyma kwot
przewyzszapca 8.267 tys. zt (waloryzowama analogicznych zasadach jakzefy.

W sumie Fundusz zbyt na rzecz BRE Banku S.A. 3(#@®!.akcji VECTRA S.A.,
stanowacych 8,07% jej kapitalu zakladowego i od dnia 13cdi 2005 r. nie jest ju
akcjonariuszem tej Spokki.

W dniu 11 sierpnia 2005 roku weszia aycie ztazona w dniu 4 sierpnia 2005 roku
rezygnacja Pana Piotra Zerkowskiego z funkcji Wiceprezesa Zaalm NFI Fortuna S.A.
Rada Nadzorcza padp uchwat ustalajc, ze Zarad Funduszu &dzie jednoosobowy w
osobie dotychczasowego Prezesa Z@duzA’ana Jerzego Mankiewicza.

W dniu 22 sierpnia 2005 roku Fundusz pawzwiadoma¢, iz Ballinger Capital
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie podpisata z Funduszem, reprezentowanyer Rad
Nadzorca, Umow w sprawie zmiany Umowy o Zagdzanie majtkiem Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego z dnia 10 maja 1999 rokim@wa zmieniagjca"). Na mocy
Umowy zmieniagcej, zmieniono wysokid wynagrodzenia naleego Firmie Zargdzapcej
za zaradzanie majtkiem Funduszu. Strony postanowitye wynagrodzenie to edzie
wynost 1 milion ziotych i kdzie ptatne w 12 réwnych migsznych ratach. Umowa
wejdzie wzycie z dniem 1 stycznia 2006 roku, pod warunkienwieadzenia jej przez
Walne Zgromadzenie Funduszu. Umowa zostata zawasaczas nieokiony, z
mozliwoscia jej wypowiedzenia przez keda ze stron z zachowaniem 3 migginego okresu
wypowiedzenia.

W dniach 19 i 26 wrZmia 2005 roku odbyto siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu, ktére zatwierdzito Umewz dnia 17 sierpnia 2005 roku ("Umowa zmiesgaj')
w sprawie zmiany Umowy o0 Zadzanie majtkiem Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego z dnia 10 maja 1999 roku (,Umowa @rzzdzanie”). Ponadto
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pgaljUchwat w sprawie upowanienia Zarzdu
NFI Fortuna S.A. do nabycia w drodze publicznegawamnia nie wgcej niz 2 817 762
akcji wkasnych Funduszu w celu ich umorzenia paeceabycia jednej akcji nie vigzej
niz 36 zt. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduskomtio zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej. W zwizku z odwotaniem Pani Jolanty Pankiewicz i rezygn&ana Jacka
Grabarczuka powotatlo do Rady Nadzorczej Pana Magkakiewicza i Pana Wojciecha
Wilomskiego.

W dniu 26 wrzénia 2005 roku Fundusz zawart umowy sprzgdaaleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych Nachricht oraz Spiegiel Limitedkzrczm kwote 10 333 tys. USD,
co na dzié zawarcia umowy, wg@redniego kursu NBP wynosito 33 517 tys. zt. Sprzeda
wspomnianych wiej nalenosci miata miejsce w dniu 5 peziernika 2005 roku. Fundusz
uzyskat hczm kwote w wysokaci 33 790 tys. zi, ktéra po uwzglnieniu pfatnéci
uzupehniajcej przystugujcej BRE Bankowi wynosicej 344 tys. zt (zgodnie z warunkami
opisanymi w punkcie dotygeym transakcji sprzeds Vectra) byta o 102 tys. zt vigza od
wartdsci bilansowej tych nalaosci na dzié 30 wrzénia 2005.

W dniu 5 padziernika 2005 roku Fundusz zawart z V Narodowymnduszem
Inwestycyjnym Victoria umow pazyczki. Kwota payczki ustalona zostata w wysala do
13 500 tys. zt. W ramach Umowy w dniu 5zgaiernika 2005 roku Fundusz otrzymat

Komisja Papieréw Wartgiowych i Gietd 10



NFI FORTUNA S.A. SAF-Q 111/2005

pierwsz transz pazyczki w kwocie 12 500 tys. zt na okres 3 miegi Payczkodawcy
przystuguj odsetki od udzielonej ggczki rowne w stosunku rocznym stawce WIBOR dla
depozytéw 1-miegtznych powtkszonej o make w wysokdaci 0,5%. Zabezpieczeniem
zwrotu udzielonej pryczki jest blokada papieréw wagtdowych naleacych do Funduszu

W dniu 27 padziernika 2005 roku, w wyniku publicznego wezwanga sprzeda akcji
ogtoszonego w dniu 6 pdziernika 2005 roku, Fundusz nabyt 2 817 762 akigisnych
(25 % kapitatu zaktadowego Funduszu) gy kwote 101 439 tys. zi.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zargdu Funduszu keda miaty wptyw na
osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktérectla miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w 1V kwale
2005 roku to:
- przychody z inwestycji, gtdwnie z tytulu odsetek depozytow oraz dinych
papieréw wartéciowych;
- wycena akcji spotek notowanych na gietdzie;
- koszty dziatania funduszu, ktére nie powinny isitrodbiega od wielkaci
zanotowanych w Il kwartale 2005 roku.
Ponadto, zgodnie z wezwaniem na zakup akcji widsnyaelu umorzenia ogtoszonym w
dniu 6 padziernika 2005 roku, Fundusz dokonat kolejnej dysitcji sSrodkéw piengznych
pomiedzy akcjonariuszy watznej kwocie 101 439 tys. zt. Réwnoéae o warté¢ nabytych
akcji wkasnych zmniejszeniu ulegty kapitaty wikaghenduszu.
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