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dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatéw 118 000 102 115 29 076 22 096
II. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 8 280 4 700 2 040 1017
III. Zysk / strata brutto 7 201 3714 1774 804
IV. Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 6 236 3016 1 537 653
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -690 -759 -170 -164
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 922 -9 658 -1 706 -2 090
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8111 8 651 1 999 1872
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 499 -1 766 123 -382
IX. Aktywa razem 111 306 107 758 28 419 24 584
X. Zobowigzania dtugoterminowe 6 680 4 594 1706 1 048
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 30 203 54 734 7712 12 487
XII. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 73 506 46 566 18 768 10 624
XIII. Kapitat zaktadowy 56 193 41 595 14 347 9 490
XIV. Liczba akcji ( w szt. ) 5619292 4159550 5619292 4 159 550
XV. Zysk / strata na jedna akcje zwykta ( w zt/EUR ) 1,11 0,73 0,27 0,16
XVI. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR ) 13,08 11,19 3,34 2,55

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatéw 122 342 92 469 30 146 20 009
II. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 3 286 3571 810 773
III. Zysk / strata brutto 2915 2951 718 639
IV. Zysk/strata netto 2229 2 245 549 486
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 990 -737 -490 -159
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 208 -10 527 -3 994 -2 278
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 090 12 531 4 458 2712
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -108 1267 -27 274
IX. Aktywa razem 96 946 90 275 24 753 20 596
X. Zobowigzania dtugoterminowe 0 950 0 217
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 28 407 43 381 7 253 9 897
XII. Kapitat wtasny 68 450 45 795 17 477 10 448
XIII. Kapitat zaktadowy 56 193 41 595 14 347 9 490
XIV. Liczba akgcji ( w szt. ) 5619292 4159550 5619292 4 159 550
XV. Zysk / strata na jednq akcje zwykta ( w z{/EUR ) 0,40 0,54 0,10 0,12
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ( w z/EUR ) 12,18 11,01 3,11 2,51




Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Kurs $redni obowigzujacy na dany dzien bilansowy -
przyjety do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu -
aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, 3,9166 4,3832

zobowigzania diugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy

Kurs s$redni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie przyjety do obliczenia poszczegdlnych

pozycji z rachunku zyskow i strat - przychody netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatdw; zysk z
dziatalnosci operacyjnej; przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej; przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto

4,0583 4,6214

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Graal zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2005 roku oraz za
okres trzeciego kwartatu 2005r. i narastajaco od 01.01.2005 do 30.09.05r. sporzadzone wediug
MSSF

- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2005 roku oraz za
okres trzeciego kwartatu 2005r. i narastajaco od 01.01.2005 do 30.09.05r. sporzadzone wediug
polskich zasad rachunkowosci.

- informacj¢ dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
inne informacje w zakresie okre§lonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséow z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

2. Ogdlna charakterystyka spotki dominujgcej Graal SA

Nazwa Spoiki - Graal Spétka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, VIII
wydz.Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsigbiorcéw - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnos$ci podstawowej wg PKD jest:
e Produkcja, przetwarzanie i konserwowanie migsa i produktéw migsnych — PKD 15.1
e Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD 15.2
e  Przetworstwo owocow i warzyw — PKD 15.3




e Drzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojéw 1 wyrobéw
tytoniowych — PKD 51.17

Sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych i zywych zwierzat — PKD 51.2

Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych — PKD 51.3

Dzialalno$¢ zwiazana z pakowaniem — PKD 74.82
Towarowy transport drogowy — PKD 60.24

e Przeladunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 63.1
Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

3. Informacja dotyczqca sktadu zarzadu oraz rady nadzorczej spotki dominujgcej oraz

ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.09.2005r. :
e Bogustaw Kowalski
®*  Wojciech Antkowiak

- Prezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2005r. :

Adam Guz

Gerard Bronk
Janina Rybka
Wiestaw Latata

Piotr Bykowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kapital zaktadowy spotki dominujqcej

Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dzien 30.09.2005 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
wynosit 56 192 920 zt i dzielit sig na 5 619 292 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Kapital zakladowy ( struktura ) na dzien 30.09.2005 oraz na dzien przekazania sprawozdania

Na

A okaziciela Brak uprzywilejowania | 3.050.600| 3.050.600 10,0 zt| 54,29% 54,29%
Na

B okaziciela Brak uprzywilejowania 500.000 500.000 10,0 zt 8,90% 8,90%
Na

C okaziciela Brak uprzywilejowania 383.950 383.950 10,0 zt 6,83% 6,83%
Na

D okaziciela Brak uprzywilejowania 225.000 225.000 10,0 zt 4,00% 4,00%
Na
okaziciela Brak uprzywilejowania | 1.459.742| 1.459.742 10,0 zt 25,98% 25,98%




Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, list¢ akcjonariuszy,
ktorzy posiadali, co najmniej 5 % gltosOw przedstawiono ponizej

Bogustaw Kowalski 3.229.600 3 229 600 57,47% 57,47%
ING Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A 562.393 562.393 10,01% 10,01%
Generali Otwarty Fundusz

Emerytalny 283.595 283 595 5,05% 5,05%

5. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej , w sktad ktérej wedtug stanu na
30 wrzesnia 2005 roku wchodzily nastepujace podmioty:

1. Polinord Spoétka z o.o.

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojna ,

Regon: 191805267

NIP: 587-14-91-707

Przedmiot dziatalno$ci :  Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 17 709 udziatéw spéiki Polinord , co daje 91,90 % udzialu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 91,90% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Syrena Royal Sp. Z o.o.

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 81-035 Gdynia, Krzywoustego 4

Regon: 632221832

NIP: 778-01-73-581

Przedmiot dziatalno$ci :  Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wilascicielem 100 % udzialéw spétki Syrena Royal , co daje 100 % udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udzialu w kapitale zaktadowym.



6. Istotne zasady rachunkowosci

1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;j .

Pelng konsolidacja objete jest sprawozdanie spétki dominujacej Graal S.A. oraz spétki zaleznej
Polinord sp.z 0.0. za okres 01.01.05-30.09.05 i spéiki zaleznej Syrena — Royal. za okres 01.02.2005
do 30.09.2005 wedlug zasad MSSF, natomiast okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie
skonsolidowane Grupy Graal w skfad ktérej wchodzity Graal S.A. oraz Polinord Spétka z o.0.( od
01.06.04 ). Podmioty Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowo$ci. Sprawozdania te zawieraja szereg
korekt, nie zawartych w ksiggach rachunkowych spétek grupy wprowadzonych w celu doprowadzenia
tych sprawozdan do zgodnos$ci z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Szczegétowe dane dotyczace dokonanych korekt wynikajacych z przejscia na MSSF i ich wptyw na
dane Grupy za trzeci kwartat 2004 roku oraz narastajaco za trzy kwartaty 2004 roku w zwiazku ze
zmiang zasad polityki rachunkowo$ci zawarte zostalty w nocie numer 1 — MSSF 1

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie spéiek.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Graal

Sktadniki aktywéw i pasywoéw wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych, ktére sa wyceniane w
warto$ci godziwe;.

Walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

Dane finansowe wyrazone sa w tysigcach ztotych , o ile nie zaznaczono inacze;j.

2.Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitalowej zastosowano petna metodeg
konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych Polinord Sp. z 0.0. oraz Syrena — Royal Sp. Z o.o.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli
nad jednostka zalezna, skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za ta czg$¢ roku
objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Graal S.A. posiadala taka kontrolg.

Konsolidacja metodq petnq jednostek zaleznych dokonana zostala z zachowaniem nastgpujacych
zasad :

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywoéw jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci,

- wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaly zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrola



- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udzialowcéw mniejszosciowych
- wylaczenia w szczegblnosci obejmowaty:

- kapitaly wlasne jednostek zaleznych powstate przed objgciem kontroli

- warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych

- czg$¢ kapitalu wiasnego spétek zaleznych, ktéra odpowiadata udzialowi jednostki
dominujacej

- wzajemne naleznosci i zobowiazania

- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja

- nie zrealizowane zyski zawarte w warto$ci podlegajacych konsolidacji aktywéw 1 pasywow

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki migdzy tymi jednostkami.

-Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmuja warto$¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego
polaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udzialy mniejszosci poczawszy od dnia
polaczenia

3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
amortyzacjeg i odpisy z tytutu utraty wartosci

Srodki trwate w budowie sa amortyzowane od momentu , w ktérym sa dostepne do uzytkowania.

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostale §rodki trwale prezentowane sa w bilansie w
warto$ci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa
srodkéw trwatych moze by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna,
wowczas warto$¢ tych aktywoéw badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pienig¢zne jest obnizana
do poziomu warto$ci odzyskiwalne;j.

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich srodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw
trwatych trwalych budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 25-45%
- maszyny 7-30 %
- sprzet komputerowy 30-60 %
- §rodki transportu 14-20 %
- pozostate $rodki trwate 14-20 %

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wyceniane jest w cenie nabycia, podlega amortyzacji
przy zastosowaniu stawki 8%

4. Koszty finansowania zewnetrznego



Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
kiedy sa dostgpne do uzytkowania.

Wszelki pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow
i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

5. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki ceny
nabycia jednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych sktadnikéw aktywoéw i pasywow
jednostki zalezne;j.

Warto$¢ firmy z tytutu przejgcia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujgciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.
Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartos$ci rozpoznawana jest niezwlocznie w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pienig¢zne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest przez
oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowujacego $rodki pienig¢zne, ktérego dotyczy
dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ o$rodka wypracowujacego Srodki
pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane wedlug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w
odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

7. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie :

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- pozyczki i nalezno$ci

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia si¢ aktywéw. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostgpnych do sprzedazy sa ujmowane
jako odrebny skladnik kapitatu wtasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposéb,
Iub do momentu stwierdzenia utraty warto$ci. Wowczas taczny zysk lub strata poprzednio ujgte w
kapitale wtasnym zostaja przeniesione do rachunku zyskéw i strat.



Warto$¢ godziwa inwestycji stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gieldzie w chwili zamknigcia sesji na dzien
bilansowy.

8. Zapasy

Zapasy sa to materiaty nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez
jednostke produkty gotowe (wyroby) zdatne do sprzedazy, w toku produkcji, pStprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Zapasy wycenia si¢ wedlug cen zakupu lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadaja sig
koszty materiatéw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze¢$¢ kosztéw
posrednich.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

9. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pieni¢znych sklada si¢ ze $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych.

10. Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sig:
- rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
- rezerwg na $wiadczenia emerytalne,
- rezerwe¢ na zobowiazania z tytutu odsetek.
Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Graal tworza rezerwy na odprawy emerytalne
wynikajace z przepiséw prawa pracy. Po oszacowaniu przewidywanej kwoty odprawy emerytalnej
- 100% podstawy wymiaru , wypracowanej przez pracownikéw jednostek wchodzacych w sktad
Grupy, tworzona jest rezerwa na Swiadczenia emerytalne, przy zastosowaniu stawki 80 %
podstawy wyliczania odprawy.

11. Leasing
Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza cale potencjalne

korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spétki lub
wiasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia.

Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny. W grupie w ramach
leasingu operacyjnego uzytkowany jest samochdd Scoda Octavia. Opflaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje si¢ jako koszty metoda liniowa przez okres leasingu.



12. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sa ksiggowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji.

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieni¢zne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy , aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu
sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien.

13. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych ,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

14. Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢ podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek ( CIT ) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obciazenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% -
obowiazujacej w roku 2005.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach miedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania, natomiast aktyw z tytulu podatku odroczonego
tworzy si¢ od réznic ujemnych migdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czg§ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Grupa Kapitatlowa GRAAL
SKONSOLIDOWANY BILANS

Na dzien | Na dzien Na dzien | Na dzien
AKTYWA 30.09.2005 | 30.06.2005 31.12.2004 | 30.09.2004
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 45511 45 949 35811 36 575
1. Rzeczowe aktywa trwale 21 800 22289 14 698 14773
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
3. Warto$¢ firmy 21451 21376 20 992 21771
4. Inne wartosci niematerialne 46 59 81 0
5. Inwestycje w jednos.tkach stowarzyszonych wyceniane 0 0 0 0
metoda praw wlasnos$ci
6. Inwestycje dostgpne do sprzedazy 2094 2094 0 0
7. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 120 131 40 31
9. Dlugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia
migdzyokresowe 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 65795 66 825 56 596 71 183
1. Zapasy 22171 24 654 15 215 16 239
iilé(;;);l;itrzrsrgglé)we naleznos$ci i rozliczenia 41765 38 327 39197 52 816
3. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego 0 0 71 0
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1859 3844 2113 2128
7. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 111 306 112 774 92 407 107 758
Na dzien | Na dzien Na dzien | Na dzien
PASYWA 30.09.2005 | 30.06.2005 31.12.2004 | 30.09.2004
A. Kapital wlasny 74 423 72798 49 195 48 430
1. Kapitat podstawowy 56 193 56 193 41 595 41 595
i;,ﬁ?g:ﬁéka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 5118 5118 0 0
3. Akcje wiasne 0 0 0 0
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 4 831 4 831 1969 1969
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 93 93 0 0
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 7271 5667 3679 3002
7. Udzialy mniejszo$ci 917 896 1952 1864
B. Zobowiazania dlugoterminowe 6 680 4492 3957 4594
1. Rezerwy 161 162 75 73
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 24 35 1
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5420 3191 3 847 4520
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0 0
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia 1074 1115 0 0

migdzyokresowe
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C. Zobowigzania krétkoterminowe 30 203 35484 39 255 54 734
1. Rezerwy 0 0 27 27
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9079 9 995 12929 12729
3. Krétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytéw
bankowych i poZyczekQ & y y 1260 1848 1584 1584
4. Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 0 0 0 0
fﬁilez((lr;);lzitrzrsrgglswe zobowigzania i rozliczenia 19 501 23157 24715 40 341
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 363 484 0 53
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
Pasywa razem 111 306 112 774 92 407 107 758
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

p=

Za okres od za okres od Za okres od za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07.2005 do | 01.01.2005 do 01.07.2004 do 01.01.2004 do
30.09.2005 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2004

ﬁl.a tléll:izgl%l:gdy ze sprzedazy produktéw, towarow i 45 746,00 118 000,00 39 216,00 102 115,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 38031,00 92 220,00 33 560,00 90 202,00
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 7 715,00 25 780,00 5 656,00 11 913,00
D. Koszty sprzedazy 4242,00 11 800,00 1 887,00 3472,00
E. Koszty ogblnego zarzadu 1 704,00 5 420,00 2337,00 4 548,00
F. Pozostale przychody 160,00 445,00 125,00 1 045,00
G. Pozostate koszty 9,00) 725,00 (462,00) 238,00
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
I. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 1 938,00 8280,00 2019,00 4700,00
J. Przychody finansowe 89,00 241,00 41,00 108,00
K. Koszty finansowe 275,00 1.320,00 460,00 1 094,00
L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych )
i wspdlnych przedsigwzig¢ rozliczanych metoda praw wtasnosci
M. Zysk/strata brutto (H+I+J-K) 1752,00 7201,00 1 600,00 3 714,00
N. Podatek dochodowy 151,00 771,00 202,00 706,00
0. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L-M) 1 601,00 6 430,00 1 398,00 3008,00
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej - - -
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 1 601,00 6 430,00 1.398,00 3 008,00
Przypadajacy/a na: -
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 580,00 6 236,00 1 337,00 3016,00
Udzialy mniejszosci 21,00 194,00 61,00 (8,00)




Za okres od za okres od Za okres od za okres od
01.07.2005 do | 01.01.2005 do 01.07.2004 do 01.01.2004 do
30.09.2005 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2004
Zysk na jedng akcje w zlotych
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0.28 L1l 038 0.85
kontynuowane;j
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci
. . .. .. 0,26 0,58
kontynuowanej przy emisji 1670 000 szt.akcji
- podstawowy z wyniku finansowego dzialalnos$ci zaniechanej
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,28 1,11 0,38 0,85
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,26 0,58
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

pz

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

’ za okres za okres za okres | za okres
METODA POSREDNIA 01.07.05 - | 01.01.05- | 01.07.04 - | 01.01.04 -
30.09.05 30.09.05 30.09.04 | 30.09.04

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata netto 158000 623600  |139800 |3 008,00
Korekty o pozycje: 293,00 (6926,00) | 121,00 (3 767,00)
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigé
rozliczanych metoda praw wlasno$ci
Udziaty mniejszo$ci 21.00 194,00 61.00 (8.00)
Amortyzacja §rodkéw trwatych 574.00 1 631,00 413,00 525.00
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 6.00 35.00 1.00 55.00
Utrata warto$ci firmy i i
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (17.00) ) (11.00)
Koszty i przychody z tytulu odsetek 427,00 1 139,00 335,00 871,00
Przychody z tytutu dywidend i
Zysk/ strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (5.00) 12,00 ) (7.00)
Zmiana stanu rezerw (46.00) (5.00) 15.00
Zmiana stanu zapasow 5619,00 (3168,00) |7025,00 (4 037,00)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen
migdzyokresowych czynnych (218,00) 5 768,00 (10 811,00) | (18 228,00)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen
migdzyokresowych biernych (6 197,00) (12 567,00) |3 102,00 17 058,00
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 2.00 73.00
Inne korekty 64.00 20,00
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z
dzialalnos$ci operacyjnej 1 873,00 (690,00) 1519,00 (759,00)
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci
niematerialnych 5,00 36,00 19,00 36,00
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Wplywy netto ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych i zaleznych

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

Wplywy z tytutu odsetek

Wplywy z tytutu dywidend

Splaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych

33,00

4 971,00

139,00

2 266,00

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych

3 988,00

7 428,00

Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw
finansowych

Udzielone pozyczki

Inne

2 001,00

Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z
dzialalnosci inwestycyjnej

(28,00)

(6 922,00)

(120,00)

(9 658,00)

Przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek

372,00

232,00

176,00

13 700,00

Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw

19 764,00

11 090,00

Splata kredytéw i pozyczek

326,00

10 746,00

3764,00

15 306,00

Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym

Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

427,00

1 139,00

335,00

871,00

Inne

38,00

Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z
dzialalno$ci finansowej

(381,00)

8 111,00

(3 923,00)

8 651,00

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw
pienig¢znych i ekwiwalentow srodkéw pienigznych

1 464,00

499,00

(2 524,00)

(1766,00)

Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw
pieni¢znych oraz kredyty w rachunku biezacym na
poczatek okresu

(4 808,00)

(3 843,00)

(2 767,00)

(808,00)

Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace
wyceny Srodkéw pieni¢znych, ekwiwalentéw
srodkoéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku
biezacym
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Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw
pieni¢znych oraz kredyty w rachunku biezacym na
koniec okresu

(3 344,00)

(3 344,00)

(2 574,00)

(2 574,00)
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

= _
;'@

Przypadajacy
na
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej : Udziaty Kapital
Nadwyzka . NP wlasny
. Kapital Zysk/ strata mniejszosci )
ze sprzedazy . ogotem
. .. . Kapitaly reZerwowy z z lat
Kapitat akcji Akcje . N . .
ey rezerwowe i | aktualizacji | ubieglych i Razem
podstawowy | powyzej ich wlasne
wartosci Zapasowe wyceny roku
pominalnej aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2004
roku 30 506,00 930,00 1 016,00 32 452,00 32 452,00
Zmiany zasad polityki
rachunkowosci - -
Saldo na dzien 01.01.2004
roku po korektach (po 30 506,00 - - 930,00 - 101600 | 32452,00 - 32 452,00
przeksztalceniu)
Zmiany w kapitale wlasnym
w roku 2004 - - - - - 3 693,00 3 693,00 - 3 693,00

Zyski/ straty z tytutu
aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny
inwestycji dostgpnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat
wlasny

Zyski/ straty dotyczace
zabezpieczenia przeptywow
$rodkéw pienigznych
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Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za
granica

Podatek dochodowy zwiazany z
pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

Przychody i koszty ogétem za
rok obrotowy ujete
bezposrednio w kapitale
wlasnym

Zysk/ strata za rok obrotowy

3 693,00 3693,00 3 693,00
Zmiany ujete w 2004 roku 11 089,00 1039,00 ] (1030,00) | 11098,00 | 195200 | 13050,00
Emisja kapitahu akcyjnego 11 089,00 9.00 11 098,00 11 098,00
Przejecie kontroli w spétce

Polinord 1 952,00 1952,00
Dywidendy - -
Podziat zysku z lat ubiegtych 1 030.00 (1.030,00) i )

Saldo na dzien 31.12.2004
roku

Saldo na dzien 01.01.2005

41 595,00

1 969,00

3 679,00

47 243,00

1 952,00

49 195,00

roku 41 595,00 1 969,00 - 3 679,00 47 243,00 1 952,00 49 195,00
Zmiany w kapitale wlasnym
w okresie 01.01.05 - 30.09.05 - - 93,00 6 236,00 6 329,00 194,00 6 523,00

Zyski/ straty z tytutu
aktualizacji wyceny
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Zyski/ straty z tytutu wyceny
inwestycji dostepnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat
wlasny

93,00

93,00

93,00

Zyski/ straty dotyczace
zabezpieczenia przeptywow
$rodkéw pieni¢znych

Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za
granica

Podatek dochodowy zwiazany z
pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

Przychody i koszty ogétem za
rok obrotowy ujgte
bezposrednio w kapitale
wlasnym

Zysk/ strata za rok obrotowy

6 236,00

6 236,00

194,00

6 430,00

Zmiany ujete w okresie
01.01.05 - 30.09.05

14 598,00

5118,00

2 862,00

(2 668,00)

19 910,00

(1 229,00)

18 681,00

Emisja kapitatu akcyjnego

14 598,00

5118,00

19 716,00

19 716,00

Zakup dodatkowych udziatléw
w Polinord spétce z 0.0. od
udziatlowcé6w mniejszosciowych

194,00

194,00

(1229,00)

(1 035,00)

Dywidendy

Podziat zysku za lata ubiegte

2 862,00

(2 862,00)

20




Saldo na dzien 30.09.2005
roku

56 193,00

5 118,00

4 831,00

93,00

7 271,00

73 506,00

917,00

74 423,00

Zmiany ujete w okresie
01.07.05 - 30.09.05

1 580,00

1 580,00

21,00

1 601,00

Emisja kapitatu akcyjnego

Zysk/ strata za rok obrotowy

1 580,00

21,00

Dywidendy

Podziat zysku za lata ubiegle

Saldo na dzien 30.09.2005
roku

56 193,00

5118,00

4 831,00

93,00

7 271,00

73 506,00

917,00

74 423,00
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Grupa Kapitatlowa GRAAL }@

UJECIE PRZEJSCIA NA MSSF

Stosowane zasady rachunkowosci zostaty zmienione z dniem 1 stycznia 2005 roku, w celu zapewnienia zgodnosci ze standardami MSSF.
Przejscie na MSSF ujmuje sie zgodnie ze standardem MSSF 1 " Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy", przy czym datg przejscia jest 1 stycznia 2004 roku.

Na dzien 30.09.2004
Poprzednie Skutki
zasady komentarz przejécia na MSSF
rachunkowosci MSSF
AKTYWA
Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 35 619,00 956,00 36 575,00
Rzeczowe aktywa trwate 14 773,00 14 773,00
Nieruchomosci inwestycyjne - -
wycofanie amortyzacji
Wartosé firmy 20 815,00 J“Zj‘jgfg;zf;‘;'g :;f‘j;j‘f;‘:;m 956,00 | 21771,00
wartosci
Inne warto$ci niematerialne -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wiasnosci -
Inwestycje dostgpne do sprzedazy -
Dtugoterminowe aktywa finansowe -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31,00 31,00
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 71 183,00 - 71 183,00
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Zapasy 16 239,00 16 239,00
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 52 816,00 52 816,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy -
Walutowe kontrakty terminowe -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2 128,00 2 128,00
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
AKTYWA RAZEM 106 802,00 956,00 107 758,00
PASYWA
Kapital wlasny 47 474,00 956,00 48 430,00
Kapital podstawowy 41 595,00 41 595,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej -
Akcje wlasne -
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 1 969,00 1 969,00
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw -
wycofanie amortyzacji
Zysk/strata z lat ubieglych i roku biezacego 2 046,00 Zﬁ?ﬁ‘;ﬁﬁg;‘;ﬁormmm 956,00 3002,00
testem na utratg wartosci
Udziaty mniejszosci 1 864,00 1 864,00
Zobowiazania dlugoterminowe 4 594,00 - 4 594,00
Rezerwy 73,00 73,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,00 1,00
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4 520,00 4 520,00

Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe

Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe
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Zobowiazania krotkoterminowe 54 734,00 - 54 734,00

Rezerwy 27,00 27,00

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 729,00 12 729,00

Krétkoterminowa czg§¢ dugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 1 584,00 1 584,00

Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe -
zobowigzanie z tytutu

. . . L. . L podatku dochodowego na

Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 40 394,00 30092004 - zmiana (53,00) 40 341,00
klasyfikacji

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego jow. 53,00 53,00

Walutowe kontrakty terminowe -

PASYWA RAZEM 106 802,00 956,00 107 758,00
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Wptyw przejscia z poprzednich zasad rachunkowosci na MSSF dla rachunku zyskow i strat
Za okres 01.01.04 - 30.09.04 oraz 01.07.04 - 30.09.2004r.

Za okres od 01.07.2004 - 30.09.2004

Za okres od 01.01.2004 - 30.09.2004

Poprzednie Skutki P"Zp;:;gme Skutki
zasady komentarz przejscia na MSSF rachunkc})/wo komentarz przejscia MSSF
rachunkowosci MSSF S na MSSF
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 39216,00 39216,00 | 102 115,00 102 115,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 33 560,00 33 560,00 90 202,00 90 202,00
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 5 656,00 5 656,00 11 913,00 11 913,00
Koszty sprzedazy 1 887,00 1 887,00 3472,00 3472,00
Koszty ogélnego zarzadu 2337,00 2337,00 4548,00 4 548,00
Pozostate przychody 125,00 125,00 1 045,00 1 045,00
Wycofanie
Wycofanie .odpisu Eﬂg ;UGV:;ISC;SQ
wartosci firmy Graal i -
Pozostate koszty (128,00) zastapienie go corocznym (334,00) (462,00) 1 062,00 zﬁi?c[;lsnrlz go (824,00) 238,00
testem na utrate wartosci P n}; i
wartosci
wycof.odpisu
Wycofanie .odpisu g?;;(isim iy
Odpis wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych 99,09 | artosci firmy Graal i (99,00) - 132,00 | zastapienie go -
p Y podp Yy ’ zastapienie go corocznym ’ > corocznym (132,00)
testem na utratg¢ wartosci P n); i
warto$ci
Zysk/ strata z dzialalno$ci operacyjnej 1586,00 466,00 2019,00 3744,00 956.00 4700,00
)
Przychody finansowe 41,00 41,00 108,00 108,00
Koszty finansowe 460,00 460,00 1 094,00 1 094,00
Udzial w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsigwzig¢ rozliczanych metoda praw wiasnosci
Zysk/ strata brutto 1167,00 1 600,00 2 758,00 3 714,00
Podatek dochodowy 202,00 202,00 706,00 706,00
Zysk/ strata netto z dzialalnos$ci gospodarczej, w tym: 965,00 433,00 1 398,00 2052,00 956.00 3008,00
bl
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 904,00 466,00 1337,00 2 060,00 3 016,00
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956,00

udziaty mniejszoS$ci 61,00 61,00 (8,00) (8,00)
Zysk/ strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk/ strata netto za rok obrotowy 965,00 466,00 1.398,00 2 052,00 3008,00

956,00
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Wptyw przejscia z poprzednich zasad rachunkowosci na MSSF dla rachunku przeptywow pienieznych

Za okres od 01.07.2004 - 30.09.2004

Za okres od 01.01.2004 - 30.09.2004

Poprzednie Skutki Poprzednie Skutki
zasady przejscia na MSSF zasady przejscia MSSF
rachunkowosci MSSF rachunkowosci na MSSF
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej 1519,00 1519,00 (759,00) (759,00)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej (120,00) (120,00) (9 658,00) (9 658,00)
zmiana
zmiana klasyfikacji klasyfikacji
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej (628,00) | kredyt6w w rachunkach | (3 295,00) (3923,00) | 11753,00 |kredytéww | (3102,00) | 8 651,00
biezacych rachunkach
biezacych
ezlx‘i?vkvzzlﬁEigg’;‘;‘;f(?;“g::;;ﬁ;:ﬁdkow pienigznychi 771,00 (329500) | (2524,00) |  1336,00 (3102,00) | (1766,00)
zZmiana
& P e e . Z - s mind zmiana klasyfikacji klasyfikacji
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na 2128,00 | kredytéw w rachunkach | (4 895,00) (2767,00) 79200 |kredytoww | (1600,00) |  (808,00)
poczqtek okresu biezacych rachunkach
biezacych
zmiana
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na zmiana klasyfikacji Klasyfikacji
. 2 128,00 | kredytéw w rachunkach (4702,00) (2 574,00) 2 128,00 kredytéw w (4702,00) (2 574,00)
koniec okresu biezacych rachunkach
biezacych
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GRAAL S.A.
JEDNOSTKOWY BILANS

=

AKTYWA 30.09.2005r. | 30.06.2005r. | 31.12.2004r. | 30.09.2004r.
A. | Aktywa trwale E 40 568 41016 29317 29 475
1| Warto$ci niematerialne i prawne 17 569 17911 18 595 18 941
L. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. | Warto§¢ firmy | 17 531 17 865 18 534 18 941
3. Nabytfa }(oncesje, patenty, licencje i podobne 0 0 0
wartosci |
Inne warto$ci niematerialne i prawne 38 46 61 0
5. | Zaliczki na wartodci niematerialne i prawne 0 0 0
IL | Rzeczowe aktywa trwate i 6221 6402 2264 2176
1. | Srodki trwate 5 6221 6402 2262 2176
2. | $rodki trwale w budowie i 0 0 0
3. | Zaliczki na érodki trwate w budowie 0 2
11| Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
1.1 0d jednostek powiazanych 0 0 0
2. | 0d pozostatych jednostek 0 0 0
V.| Inwestycje dtugoterminowe 16 720 16 645 8418 8327
L. | Nieruchomosci 0 0 0
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 16 720 16 645 8418 8327
) | w jednostkach powiazanych 14 626 14 551 8418 8327
- udziaty lub akcje 14 626 14 551 8418 8327
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dhugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 2094 2094 0 0
- udziaty lub akcje 1085 1085 0
- inne papiery warto$ciowe 1009 1 009 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 58 58 40 31
1. ?é(ct}}lf(\:iiet) f,v te};;t(l)ﬂu odroczonego podatku 53 53 40 31
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 56 378 59 866 46 394 60 800
L | zapasy L 11220 12174 11367 12596
L. Materialy 0 0
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotowe 0 0
4 | Towary | 11220 9039 10618 12 596
5. | Zaliczki na dostawy i 0 3135 749
18 Naleznosci krétkoterminowe 41 694 40 850 33 062 46 137
L. | Naleznosci od jednostek powiazanych 6 005 11938 2345 1204
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 35 689 28 912 30717 44 933
11 Inwestycje krotkoterminowe 3414 6753 1522 2059
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L. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 3414 6753 1522 2059
a) | w jednostkach powiazanych 2 000 3549 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki ! 2 000 3 549 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- udziaty lub akcje ! 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe ! 0 0
¢) | $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1414 3204 1522 2059
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1414 2125 1355 2059
- inne $rodki pienigzne 1079 167
- inne aktywa pienigzne 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 89 443 8
AKTYWArazem 96 946 100 882 75711 90 275
PASYWA 30.09.2005r. | 30.06.2005r. | 31.12.2004r. | 30.09.2004r.
- | Kapital (fundusz) wlasny 68 450 67 741 46 414 45 795
L Kapitat zaktadowy 56 193 56 193 41595 41595
1I. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna) 0 0
111 Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
IV. | Kapitat zapasowy 9949 9949 1969 1969
V. Kapitat 7 aktualizacji wyceny 93 93 0
VL. | pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
VIL Roznice kursowe z przeliczenia
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym niepokryta strata: -14 -14 -14 -14
Zysk (strata) z lat ubiegtych wynikajqcy z
korekt zmian polityki rachunkowosci !
VIIL. | 7ysk (strata) netto 2229 1520 2 864 2245
IX. Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 496 33141 29 297 44 480
L Rezerwy na zobowiqzania 41 42 48 14
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 35 1
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 42 13 13
- dlugoterminowa 41 42 13 13
- krétkoterminowa 0
3. | Pozostate rezerwy 0 0
- dlugoterminowe 0
- krétkoterminowe 0
1| Zobowigzania dtugoterminowe 0 7 668 950
L. | Wobec jednostek powigzanych 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 7 668 950
) | kredyty i pozyczki ! 0 7 668 950
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych : 0 0
¢) | inne zobowiazania finansowe 0 0
d) | inne 0 0
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HI. | Zobowigzania krotkoterminowe | 28 407 33032 28 551 43 381
L. | Wobec jednostek powiazanych 8208 8767 0 926
2. Wobec pozostatych jednostek 20 185 24 246 28 539 42 434
3. | Fundusze specjalne 14 19 12 21
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 48 60 30 135
L. Ujemna warto$§¢ firmy 0
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 48 60 30 135
- dlugoterminowe 0
- krétkoterminowe 48 60 30 135
PASYWA razem 96 946 100 882 75711 90 275
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GRAAL S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

=

01.07.05- ( 01.01.05- | 01.07.04 - || 01.01.04 -
Tytul 30.09.05 30.09.05 30.09.04 | 30.09.04
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow 42 096 122 342 32 546 92 469
- od jednostek powigzanych 5105 23 625 1816 1816
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 111 424 186 2482
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 41 985 121 918 32 360 89 987
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 35908 103 032 27 983 81737
- jednostkom powigzanym 4511 21247 1702 1702
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 673 876 0 843
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 35235 102 156 27 983 80 894
1II. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 6 188 19 310 4563 10732
IV. Koszty sprzedazy 4037 11271 1701 3234
V. Koszty ogélnego zarzadu 1 068 3489 1907 3946
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-1V-V) 1083 4 550 955 3552
VII. Pozostale przychody operacyjne 83 263 53 955
1. Zysk ze zbycia niefinasowych aktywow trwatych 7 7
2. Dotacje 0 12 35
3. Inne przychody operacyjne 83 263 34 913
VIII. Pozostale koszty operacyjne 374 1527 -164 936
1. Strata ze zbycia niefinasowych aktywoéw trwatych 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinasowych 0 171
3. Inne koszty operacyjne 374 1356 -164 936
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 792 3286 1172 3571
X. Przychody finansowe 118 272 29 63
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 29
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 118 272 10
- od jednostek powigzanych 30 52
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 0 19 34
XI. Koszty finansowe 115 643 181 683
1. Odsetki, w tym: 99 449 168 615
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 16 194 13 68
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 795 2915 1020 2951
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL.1. - XTII.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
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2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 795 2915 1020 2951
XV. Podatek dochodowy 86 686 202 706
1. Czgs¢ biezaca 87 739 137 702
2. Cze$¢ odroczona -1 -53 65 4
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) 0 0 0 0
XVII. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto 709 2229 818 2245
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GRAAL S.A.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
L 01.07.05 - 01.01.05 - 01.07.04 - 01.01.04 -
30.09.05 30.09.05 30.09.04 30.09.04
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej (metoda posrednia)
I. Wynik finansowy netto (zysk strata) 709,00 2 229,00 818,00 2 245,00
II. Korekty o pozycje (2 333,00) (4 219,00) 127,00 (2 982,00)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metoda praw wilasnosci
2. Amortyzacja 542,00 1 591,00 428,00 1 082,00
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 102,00 449,00 173,00 615,00
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (7,00) (7,00)
6. Zmiana stanu rezerw 0,00 (6,00) 1,00
7. Zmiana stanu zapaséw 954,00 147,00 5 386,00 (5 881,00)
8. Zmiana stanu nalezno$ci (884,00) (8 632,00) (11 827,00) (21 208,00)
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z (3213,00) 1 842,00 6 453,00 22 271,00
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 24,00 390,00 (488,00) 150,00
11. Inne korekty 142,00 8,00 (4,00)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (1 624,00) (1 990,00) 945,00 (737,00)
(I+1I)
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00 19,00 36,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 19,00 36,00
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finasowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finasowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finasowych
- dywidendy i udzialty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. Inne wpltywy inwestycyjne
I1. Wydatki 75,00 16 208,00 109,00 10 563,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 4 543,00 109,00 2 236,00
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 75,00 8 134,00 0,00 8 327,00
a) w jednostkach powiazanych 75,00 6 133,00 0,00 8 327,00
- nabycie aktywéw finansowych 75,00 6 133,00 0,00 8 327,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
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b) w pozostatych jednostkach 0,00 2 001,00 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 2 001,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne. 3 531,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (75,00) (16 208,00) (90,00) (10 527,00)
(I-1II)
C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej
I. Wpltywy 2 011,00 28 024,00 2 319,00 27 930,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 19 764,00 1,00 11 090,00
instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2011,00 8260,00 2 305,00 16 805,00
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 13,00 35,00
II. Wydatki 2102,00 9 934,00 2 394,00 15 399,00
1. Nabycie udzialéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wilascicieli wydatki z tytulu
podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i1 pozyczek 7 485,00 2 221,00 14 784,00
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tyutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego
8. Odsetki 102,00 449,00 173,00 615,00
9. Inne wydatki finansowe 2 000,00 2 000,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (91,00) 18 090,00 (75,00) 12 531,00
(I-1II)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A IIL.+B IIL.+C III.) (1790,00) (108,00) 780,00 1 267,00
E. Bilansowa zmiana Srodkéw pienigznych, w tym (1790,00) (108,00) 780,00 1267,00
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic
kursowych
,od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek roku obrotowego 3 204,00 1522,00 1 279,00 792,00
G. Srodki pieni¢zne na koniec roku obrotowego, w tym 1 414,00 1 414,00 2 059,00 2 059,00

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRAAL S.A.

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

| o

|| S B
01.07.05 do (okres od (okres (okres od
30.09.2005 ) 01.01.05 do 01.01.04 - 01.01.04 do
30.09.05) 31.12.2004) 30.09.04)
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 46 414 46 414 32452 32452
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym 0 0 0 0
- korekty dotyczace ubiegtych lat
- korekty dotyczace
b) korekty bledéw podstawowych 0 0
La. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu 46 414 46 414 32452 32452
do danych poréwnywalnych
1. Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu 56 193 41 595 30 506 30 506
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 14 598 11 089 11 089
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 14 598 11 089 11 089
- emisji akcji 0 14 598 11 089 11 089
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia
1.2. Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu 56 193 56 193 41 595 41 595
2. Stan naleznych wplat na poczet kapitalu zakladowego na 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwigkszenie 0 0 0 0
- 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
2.2. ‘Stan naleznych wplat na poczet kapitatu zakladowego na 0 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiana akcji (udziatéw) wlasnych 0 0 0 0
a) zwickszenie 0 0 0 0
- zakup akcji
b) zmniejszenie 0 0 0 0
- wycena akcji
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 9949 1969 930 930
4.1. Zmiany stanu kapitalu zapasowego 0 7980 1039 1039
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 7 980 1530 1530
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 5116 500 500
- z podziatu zysku 0 2 864 1030 1030
- z podziatlu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
wartos¢)
- likwidacja przeszacowanych $rodkéw trwatych
- zmiany zasady rachunkowosci
- inne
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 491 491
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- pokrycia straty

- z tytutu likwidacji §rodkéw trwatych

- przeniesienie kapitatu ..............

- pokrycie wyceny aktuarialnej kapitatem zapasowym

- koszty emisji akcji 491 491
- inne
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 9949 9949 1969 1969
5. Stan kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 93
5.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 0 93 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 93 0 0
- likwidacja przeszacowanych srodkéw trwatych
- skutki likwidacji spotki
- przeniesienie kapitatu ..............
- wycena akcji i obligacji 0 93
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych
- inne
5.2. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec 93 93 0 0
okresu
6. Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych na poczatek okresu
6.1. Zmiany stanu pozostatych kapitaléw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- z podziatu zysku
- przeniesienie kapitatu ..............
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- wydatki zgodnie z uchwatami
- pokrycie straty
- inne
6.2. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych na koniec okresu 0 0 0 0
171[) ?;Z]r; le;erll);)(ll)zolg(:tl:lg(()) lzzls(llll lub niepokrytej straty z lat 14 2 850 1016 1016
Zi(llzesstlan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na poczatek 0 2 864 1030 1030
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym 0 0 0 0
- korekty dotyczace ubiegtych lat
- korekty dotyczace
- korekty bledéw podstawowych
7.2. Stan ni zielonego zysku z 1 i h, n zatek
okress:i po fllz)g:dr:;:niflggo zzml;'ch Ei)tolll'gvsﬁifyvtainyacllroc e 0 2864 1030 1030
a) zwigkszenie (z tytutu) 1520 0 0 0
- podziatu zysku
- inne
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 2 864 1030 1 030
- wyptata dywidendy
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy 0 2 864 1030 1030

- przeksiggowanie na kapitat rezerwowy

- inne
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7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na koniec okresu 1520 0 0 0
7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu 14 14 14 14
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
- korekty dotyczace ubiegtych lat
- korekty dotyczace
- korekty bledéw podstawowych
7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 14 14 14 14
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty do pokrycia
- utworzenie rezerw
- przeniesienie kapitatu ..............
- aktualizacja wyceny $wiadczen pracowniczych 0 0
- inne
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- pokrycie straty 0 0
- inne
7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na koniec okresu 14 14 14 14
7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat
ubieglych na koniec okresu 14 14 14 -4
8. Wynik netto 709 2229 2 864 2245
a) zysk netto 709 2229 2 864 2245
b) strata netto 0 0
¢) odpisy z zysku
II. Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 68 450 68 450 46 414 45795
II1.Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku 68 450 68 450 46 414 45795

(pokrycia straty)
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KOMENTARZ ZARZADU
do
ROZSZERZONEGO
SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO
za Il kwartat 2005
GRUPY KAPITALOWE)

GRAAL

Wejherowo, listopad 2005
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Wybrane dane finansowe

dominujacej

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow| 118 000 102 115 15,5%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8 280 4700 76%
Zysk/Strata Przypadajacy/a na: Akcjonariuszy jednostki 6 236 3016 106%

Drastyczny wzrost wysokosci marzy w kazdej z trzech spélek GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL przyniést zdecydowanie lepsze wyniki finansowe w III kwartale 2005 w

poréwnaniu do tego samego okresu w roku poprzednim.

Dodatkowe informacje wynikajace Rozporzadzenia Rady Ministréow w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych z dnia 21 marca 2005r.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL w I polowie 2005r.

W III kwartale 2005 roku Grupa Kapitalowa GRAAL osiagnela laczne przychody ze
sprzedazy na poziomie 118 mln zlotych, co stanowi, w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2004 r. wzrost przychodéw ze sprzedazy o blisko 16%. W aspekcie zysku netto
za III kwartal 2005, zysk netto wyniésl 6,2 mln zlotych, czyli nastapilo zwiekszenie
zysku 0 106% w poréwnaniu z 2004 rokiem.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Nie wystapily takie zdarzenia

3. Objaénienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy
Kapitalowej GRAAL w prezentowanym okresie

Obroty III kwartale 2005 sa zgodne z obserwowana od lat sezonowo$cia w branzy
konserw rybnych i miesnych, koncentrujaca sprzedaz w czwartym kwartale.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych
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Nie wystgpily takie operacje.

5. Informacje dotyczace wyplaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie III kwartatu 2005 Grupa Kapitatlowa GRAAL nie wyplacata i nie deklarowata
wyplat dywidendy.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu , na ktéry sporzadzono dane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wplynac na przyszle wyniki finansowe GRUPY KAPITALOWE] GRAAL.

Nie zaistnialy takie zdarzenia.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu , restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalnoSci.

Nie zaistnialy takie zdarzenia.

8. informacja dotyczaca zmian zobowiazani warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego

Nie nastgpily takie zmiany

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, wobec Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym wobec stosunku do wynikéw
prognozowanych

Skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowej GRAAL za III kwartal 2005 oraz
obserwowana od lat sezonowos$¢ w branzy konserw rybnych i miesnych, wskazujg na to,
iz opublikowana prognoza wynikéw skonsolidowanych z dnia 14 stycznia 2005 zostanie
spelniona

10. zestawienie zmian wobec stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (
opcji ) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta , zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpily zadne zmiany w stanie
posiadania akcji lub uprawnieni do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowiazan albo
wierzytelnosci Graal SA lub jednostek zaleznych, ktérego wartos¢ stanowi co
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najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowiazah lub wierzytelnosci, ktérych laczna wartosé¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitalé6w wlasnych Spéiki.

Nie tocza sie zadne postepowania spelniajace  kryteria tego punktu.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (1aczna
wartos¢ transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego ) przekracza
wyrazona w zlotych réwnowarto$é kwoty 500 tysiecy euro — jezeli nie sa one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranych na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezacej dzialalnoSci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od
niego zalezna.

Nie wystapily takie transakcje

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczenn kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli 1aczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Spotka nie wudzielila poreczer, kredytéw lub gwarangji, ktérych taczna wartosé
przekroczytaby 10% kapitatéw wiasnych.

14. Inne informacje, ktére zdaniem GRUPY KAPITALOWE] Emitenta sa istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta.

Nie wystapily inne okolicznosci, ktére zdaniem GRUPY KAPITALOWE] Emitenta sa
istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, poza ujetymi w sprawozdaniu.

15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie GRUPY KAPITALOWE] Emitenta beda
mialy wplyw na osiagniete przez nia wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie nie nastgpily zadne szczegélne zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu.

17. .Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza ludnosci

Spowolnienie wzrostu gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie wydatkow
gospodarstw domowych na konsumpcje moze mie¢ ujemny wplyw na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Spotke.
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Struktura rynku dystrybucji detalicznej produkté6w FMCG w Polsce

Przewazajaca forma dystrybucji detalicznej FMCG w roku 2004 byt tradycyjny kanat
dystrybugji - 0k.60 % na koniec 2004r. Tak wysoki udziat (relatywnie do innych krajéw
europejskich) wynika z niskiej koncentracji ludnosci na terenie kraju oraz ztych warunkéw
mieszkaniowych, stymulujacych do dokonywania czestszych zakupéw. Sytuacja ta dziata na
korzys¢ spotki, ktorej udziat w nowoczesnej dystrybucji jest na poziomie 60% przychodéw
ale zmniejszanie sie tradycyjnego kanalu sprzedazy zmniejszy szanse rozwiniecia sprzedazy
w tym kanale przez Spétke.

Ryzyko zwiazane z dzialalnosScia firm konkurencyjnych.

W ramach dziatalnosci GRUPA KAPITALOWA GRAAL konkuruje z wieloma krajowymi i
zagranicznymi producentami oraz dystrybutorami marek konserw rybnych.

Na polskim rynku nie ma istotnych firm, ktére posiadatyby grupy marek lub tworzylyby
grupy marek konserw rybnych.

GRUPA KAPITALOWA GRAAL jest pierwsza polska grupa kapitatowg, ktéra posiada
portfel marek konserw rybnych, skierowany do wszystkich grup konsumenckich.

Czynniki wewnetrzne

Nowe inwestycje

GRUPA KAPITALOWA GRAAL chce aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji rynku
poprzez przejmowanie mniejszych producentéw i dystrybutoréw. Przy przejmowaniu
nowych podmiotéw Grupa Kapitalowa Emitenta ponosi szereg istotnych ryzyk, zwiazanych
miedzy innymi, z mozliwa zla ocena nabywanego podmiotu pod wzgledem rodzaju
klientéw, struktury sprzedazy, proceséw produkcyjnych.

Zarzad GRAAL SA

Bogustaw Kowalski — Prezes Zarzadu
Wojciech Antkowiak — Cztonek Zarzadu
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