"KOMENTARZ"

Zgodnie z § 54 ust. 5 Zatacznika Nr 1 do Uchwaty Nr 29/01 Rady Nadzorczej Spétki Akcyjnej Centralna Tabela Ofert
z 30 pazdziernika 2001 r. - Regulamin obrotu (z p6zn. zm.)

Informacja uzupetniaj gca do raportu kwartalnego nr 2 / 2006
SAQ 1V/2005 z dnia 03.02.2006 r. za IV kwartat 2005 r .

1. Zasady przyj ete przy sporz adzaniu raportow

Rachunkowos$¢ Spotki prowadzona jest zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. "O rachunkowosci” (z pozniejszymi
zmianami). Spotka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat, oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych
metoda posrednia.

2. Czynniki maj gce znacz acy wptyw na wyniki finansowe

W IV kwartale br. Spétka zanotowata wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Jednakze biorgc pod uwage uwarunkowania rynkowe, zanotowany wzrost sprzedazy nie przyniost spodziewanych
efektow w postaci wyniku finansowego. Gtéwnych przyczyn niezadowalajacych wynikéw, zarzad Spotki upatruje w
odczuwalnym spadku popytu rynkowego wywotanym podwyzszeniem stawki VAT w 2004 roku, oraz we wzroscie kosztéw
produkcji i sprzedazy zwigzanym ze wzrostem kosztéw surowcéw ropopochodnych takich jak asfalty, rozpuszczalniki, paliwa.

przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Spétke w IV kwartale br. byly wyzsze o ponad 13 % niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Biorac pod uwage spadek cen sprzedazy oceniany przez zarzad na blisko 10 % w stosunku do roku
ubiegtego, przyrost sprzedazy w jednostkach naturalnych byt znacznie wyzszy. Tym samym mozna stwierdzi¢, ze Spétka nie
tylko utrzymata, ale réwniez umocnita swojg pozycje na rynku w stosunku do ubiegtego roku.

wynik na sprzeda zy

W czwartym kwartale 2005 r. Spétka zanotowata zysk brutto na sprzedazy w kwocie 662 tys. zt. Wynik ten byt wyzszy o
189 tys. zt.od wyniku IV kwartatu roku 2004. Wzrost zysku jest dobrg przestanka na przysziosc. Jest to pierwszy kwartat w
ktorym Spéika zanotowata wieksza rentownos$é niz w poréwnywalnym okresie roku 2004. Wynik ten pozwolit w niewielkim
stopniu ograniczy¢ niekorzystne tendencje, ktére wystepowaly w pierwszych trzech kwartatach br. Gtéwna przyczyng
niezadowalajacych wynikéw byt znaczny spadek popytu rynkowego, oraz sukcesywny wzrost kosztéw produkcji zwigzany ze
wzrostem cen surowcow ropopochodnych i kosztéw paliw.

wynik na dziatalno $ci gospodarczej

Nieznaczna poprawa rentownosci sprzedazy nie pozwolita jednak na osiegniecie dodatniego wyniku na dziatalnosci
gospodarczej. Spotka w czwartym kwartale 2005 r. zanotowata strate na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 403 tys. zt.-
Strata ta byta jednak znacznie nizsza niz w roku poprzednim - w IV kwartale 2004 r. starata ta wyniosta 795 tys. zt., z przyczyn
wyzej wymienionych ( wzrost kosztéw produkcji i sprzedazy - transportu, nizsza marza).

Wynik netto

Analogiczna sytuacja wystapita na poziomie wyniku netto. W czwartym kwartale Spétka zanotowata strate w wysokosci 425
tys. zt

Podsumowujac wyniki nalezy stwierdzi¢, ze w IV kwartale biezacego roku, podobnie jak w trzecim kwartale br. udato sie

odwrdci¢ niekorzystny trend spadku sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego. Jednakze ostabienie popytu wywotane podwyzkg
stawki VAT na materialy budowlane spowodowato znaczacy wzrost rywalizacji rynkowej migdzy przedsigbiorstwami z branzy.
Natomiast nieustabilizowana stytuacja na rynku ropy naftowej spowodowata znaczacy wzrost cen zakupu surowcow
ropopochodnych i paliw. Te dwie przeciwstawne tendencje odbity sie bardzo niekorzystnie na wynikach osiagnietych przez Spotke
za caly 2005 rok, szczegdlnie gdy wyniki te poréwnuje sie do wynikéw 2004 roku.
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3. Akcjonariusze posiadaj acy ponad 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgroma  dzeniu akcjonariuszy

Na dziers 30.09.2005 r.

Ignatowicz Tomasz 35,8 %
Skarb Panstwa 25,0 %
Pietrus Zofia 10,5 %
Kisielewska Anna 10,2 %

Na dzieh 31.12.2005 r.

Ignatowicz Tomasz 35,8 %
MATIZOL Gorlice S.A. 25,0 %
Pietrus Zofia 10,5 %
Kisielewska Anna 10,2 %

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu Spotki przez okres IV kwartatu 2005 r. nie ulegta zmianie i wynosi 0,4 % kapitatu
akcyjnego.

4. Czionkowie Rady Nadzorczej posiadaj acy ponad 5 % kapitatu akcyjnego Spotki

- Ilgnatowicz Tomasz 35,8 %
- Kisielewska Anna 10,2 %

Na dzien 31.12.2005 r. cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg 46,0 % kapitatu akcyjnego.
5. Informacja o tocz acych si e post epowaniach

al. Przed Sadem Okregowym w Kaliszu, nadal toczy sie postgpowanie o wydanie hali produkcyjnej na rzecz Juliusza Bennich-
Zalewskiego.

b/. Sad Okregowy w Kaliszu oddalit powédztwo Juliusza Bennich-Zalewskiego o wydanie pasa gruntu nieruchomosci
stanowigcej wtasnosé spadkobiercéw Alfonsa Bennich.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03.02.2006 r. |Piotr Widawski Dyrektor - Prezes Zarzadu
03.02.2006 r. |Regina Uniejewska Gt. Ksiegowy - Cztonek Zarzadu
03.02.2006 r. |Mirostaw Gotembiewski Dyr. ds. Sprzed.i Market. - Czlonek Zarzadu
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