WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA IV KWARTAL 2005 R. ORAZ CALY 2005 R. V

PRZEKROCZENIE CELOW STRATEGICZNYCH PRZYJETEYCH NA 2005 R.

Wegierska Spotka Akcyjna Przemystu Naftowego i Gazownictwa MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; witryna
sieci www.mol.hu), oglosita dzisiaj wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2005 r. oraz wstepne wyniki za caty 2005 r. Niniejszy raport zawiera
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 grudnia 2005 r., sporzadzone przez kierownictwo Spdtki zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF).

Podstawowe dane finansowe

Wyniki finansowe Grupy IV kw. 2004 IV kw. 2005 Zmiana % 2004 2005 Zmiana %
MOL (MSSF) mld min mld min HUF USD mld min mld HUF min HUF USD
HUF usp' HUF  USD' HUF usp' usp'

Przychody netto ze

sprzedazy 606,6  3.1943 7449 3.517,0 23 10 1.955,8 9.653,5 2.446,9 122529 25 27
EBITDA 91,8 483,4 105,6  498,6 15 3 357,5  1.764,6 426,0  2.1332 19 21
Zysk operacyjny 57,8 304,4 67,7 319,6 17 5 2489 1.228,5 305,5 1.529,8 23 25
(Przychody)/koszty

finansowe netto (7,9) (41,6) 8,9 42,0 bd. bd. (5,2) (25,7) 31,7 158,7 bd.  bd.

Zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy spotki

matki 53,6 282,3 54,8  258,7 2 8) 208,66 1.029,6 2454  1.228,8 18 19
Przeptywy pienigzne z
dziatalno$ci operacyjnej 129,6 682,5 89,8 4240 (31) (38) 3244 1.601,2 281,2 1,408,1 (13) (12)

D Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykariskie zastosowano nastepujqce Srednie kursy oglaszane przez
Narodowy Bank Wegier: IV kw. 2004:189,9 HUF/USD, 2004: 202,6 HUF/USD, IV kw. 2005:211,8 HUF/USD, 2005:199,7 HUF/USD.

Wartos¢ EBITDA za 2005 r. wyniosta 426 mld HUF (2,1 mld USD) i przekroczyla dwukrotnie wysokos¢ celu strategicznego
ustanowionego w 2002 r. na poziomie 1 mld USD. Zysk operacyjny wzrést o 56,6 mld HUF do poziomu 305,5 mld HUF
(1.529,8 mIn USD) dzigki inwestycjom dokonanym w latach poprzednich w wysokiej jakoSci aktywa rafineryjne,
pozwalajacym uzyskaé Korzystniejsza struktur¢ produktowa oraz wigksze wolumeny sprzedazy produktéow, wyzszym cenom
towarow oraz wigkszej produkcji ropy zagranica. Wskaznik ROACE kalkulowany na bazie EBIT wyniost 27,7% i osiagnat
znacznie wyzszy poziom od 17% przyjetych jako cel strategiczny. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spolki matki
wzrost o 36,8 mld HUF, do 245,4 mld HUF (1.228,8 mIn USD), gléwnie w zwiagzku z bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi,
ktore czeSciowo rownowazone byly wyzszymi kosztami finansowymi spowodowanymi stratami powstalymi w wyniku
aktualizacji wyceny zadluzenia denominowanego w walutach obcych w 2005 r. (w 2004 r. wystapil zysk kursowy).

e Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny tego segmentu wzrést w 2005 r. o 51,1 mld HUF do poziomu 105,3 mld HUF
(527,3 min USD), dzigki temu, ze znaczne zwigkszenie wydobycia ropy z migdzynarodowych z16z oraz wyzsze ceny
przesylu byly w stanie skompensowac nizsze wydobycie weglowodoréw ze z16z krajowych, rosnace koszty oplat
koncesyjnych od dziatalnosci prowadzonej w Wegrzech i Rosji oraz nizsza wydajnos¢ niektorych zt6z krajowych.

e Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz — zysk operacyjny tego segmentu wyniost 178,4 mld HUF (893,3 mIn USD). Wzrost o
12% (14% w USD) w stosunku do 2004 r. osiagnigto dzigki wigkszym wolumenom sprzedazy, wyzszym marzom z notowan,
zintegrowanym dziataniom Grupy oraz dodatniemu efektowi utrzymywania zapasow.

e Segment gazu ziemnego — segment ten odnotowal spadek zysku operacyjnego o 14,7 mld HUF do 50,1 mld HUF (250,9
mln USD) w sytuacji, gdy wzrosty cen regulowanych nie byly w stanie zrownowazy¢ wysokich podwyzek cen gazu z
importu.

e Dzialalno$¢ petrochemiczna — segment ten odnotowal w 2005 r. wzrost zysku operacyjnego do 19,1 mld HUF (95,6 min
USD) w porownaniu z 18,9 mld HUF (93,3 mln USD) w 2004 r. Wyzsza sprzedaz, uzyskana dzigki wyzszym zdolno$ciom
produkcyjnym, oraz dziatania podjgte w celu poprawy wydajnosci przyczynily si¢ do wzrostu wynikéw operacyjnych
segmentu. Negatywnie na wynik wplyngto pogorszenie warunkoéw biznesowych w II pot. 2005 r.

e  Grupa kontynuowata realizacj¢ programéw poprawy wydajnosci, ktore do konca 2005 r. przyniosty korzysci w wysokosci
305 mln USD. Przekroczyly one plan, ktory zaktadat osiagnigcie korzysci w wysokosci 260 min USD w 2005 r.
Zatrudnienie w Grupie zmalalo o 5,2% w stosunku rocznym, z 15.465 0s6b do 14.660 osob.

e Naklady inwestycyjne spadly w 2005 r. do poziomu 236,3 mld HUF (1,2 mld USD) z poziomu 254,5 mld HUF (1,3 mld
USD) w 2004 r., co bylo czg$ciowo wynikiem nizszych kosztow przeje¢ oraz nizszych nakladow w segmencie
petrochemicznym. Do inwestycji Grupy nalezaty w 2005 r.: przejecie dziatalno$ci koncernu Shell w Rumunii oraz wydatki
zwigzane z nabyciem na wilasno$¢ gazu buforowego. Wskaznik zadluzenia MOL na 31 grudnia 2005 r. osiagnat poziom
23,4% (24,4% na 31 grudnia 2004 r.). Zadtuzenie netto na koniec grudnia 2005 r. wynosito 322,3 mld HUF.

e  Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym wzrosty o 3%, do
poziomu 395,6 mld HUF (1.980,9 min USD). Po uwzglednieniu zmian kapitalu obrotowego oraz uiszczeniu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty si¢ o 13%, do 281,2 mld HUF
(1.408,0 mln USD), gtéwnie za sprawa wyzszych cen towardw oraz wyzszym zapasom produktéw petrochemicznych.
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Zsolt Hernadi, Prezes i Dyrektor Generalny MOL, powiedzial:

“2005 1. byt dla MOL rokiem waznym: MOL osiagnal nie tylko strategiczne cele wyznaczone w 2002 r., ale znacznie je przekroczyt.
W sektorze rafineryjnym, dzigki wyzszym wolumenom sprzedazy oraz korzystniejszej strukturze produktowej byliSmy w stanie
wykorzysta¢ sprzyjajace czynniki zewngtrzne. Nasze wydobycie z pol ZMB w Rosji osiagnelo w zesztym roku najwyzszy poziom, co
w polaczeniu z rosnagcymi cenami ropy przyczynito si¢ do solidnych wynikéw naszego segmentu wydobycia. Do osiagnigcia
znakomitych wynikow przyczynit si¢ rowniez wprowadzany w Grupie, w ostatnich 3 latach program poprawy wydajnosci.

W okresie ostatnich 10 lat MOL z sukcesem przeprowadzil proces swej transformacji przechodzac od panstwowego monopolu do
wiodacego w Europie Srodkowej zintegrowanego koncernu naftowego. Wazny krok, zgodny z nasza ogloszona strategia, stanowita,
podjeta wspolnie z E.ON Ruhrgas International, po uzyskaniu zgody Komisji Europejskiej, decyzja o zamknigciu przez MOL
dziatalnos$ci zwiazanej ze sprzedaza i magazynowaniem gazu. Naszym celem jest przeznaczenie srodkow pochodzacych ze sprzedazy
tej dzialalnosci na nasza podstawowa dziatalnos¢ w segmentach wydobywczym i rafineryjnym, poprzez inwestycje w wartos¢ dodana
nakierowane na podtrzymanie dalszego wzrostu firmy.

W koncu listopada oglosiliSmy nasze nowe cele strategiczne na kolejnych 5 lat. Przy wykorzystaniu istniejacych mozliwos$ci oraz
bazujac na udokumentowanych sukcesach nasza strategia jest wykorzystanie potencjalu wzrostu tkwiacego w krajach ,,Nowej
Europy” oraz krajach lezacych po wschodniej stronie tego obszaru przy zapewnieniu najwyzszych zwrotow z wartosci naszych akcji
oraz rosnacej dywidendy”.

Ogolna charakterystyka otoczenia

Po spadku odnotowanym w I pot. 2005 r. wzrost gospodarczy w skali $wiatowej kontynuowal spowolnienie w IV kw. tego roku. Gdy
wysokie ceny ropy zaczgly napgdza¢ inflacj¢ amerykanska polityka monetarna zareagowata podniesieniem stop procentowych. Rynki
akcji funkcjonowaty nerwowo na skutek rosnacych stop procentowych w USA oraz potencjalnych skutkow szoku naftowego.
Deficyty na rachunkach obrotow biezacych osiagnely rekordowe poziomy. Amerykanski deficyt finansowany jest nadwyzkami z
Azji, Bliskiego Wschodu oraz Europy. Pomimo tego dolar zyskiwat znacznie w stosunku do euro i jena.

Zarysowuje si¢ zrOwnanie tempa wzrostu gospodarczego pod wzgledem struktury geograficznej. Wzrost w Stanach Zjednoczonych
spadt wyraznie w IV kw. 2005 r. do 1,1% z poziomu ponad 3%. Wskazniki wykorzystywane przy prognozach gospodarczych
wskazuja niejasno na potencjalne odbicie w poczatkach 2006 r. nie wykluczajac jednak ryzyka spowolnienia gospodarki
amerykanskiej. Chiny kontynuowaly boom inwestycyjny, a wzrost gospodarczy w tym kraju pozostawal bliski dwucyfrowemu.
Wzrost gospodarczy byt rowniez nizszy w Rosji mimo wysokich cen ropy. Podczas gdy gospodarka Japonii zdaje si¢ by¢ znowu na
Sciezce zrOwnowazonego wzrostu, o tyle strefa euro ponownie rozczarowata, mimo iz wzrost odnotowany w tym roku moze by¢
nieco wyzszy.

Wedlug danych Migdzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) popyt na ropg naftowa byt wyzszy w IV kw. 2005 r. o 1% i osiagnal
$rednia wysoko$¢ 84,8 miliondw barylek dziennie — znaczny spadek tempa wzrostu w stosunku do ponad 3% odnotowanych w 2004
r. Wzrost popytu jest wolniejszy w kazdym regionie, najbardziej widoczny w USA i Chinach.

Analizujac strong podazowa nalezy zauwazy¢, iz szybko$¢ odbudowy zdolnosci do produkcji ropy po uszkodzeniach spowodowanych
huraganami przewyzszyta oczekiwania. Wyzej wspomniane zdolno$ci oraz nowe, takie jak rurociag Baku-Ceyhan, powigkszyly
znacznie wielko$¢ podaz ropy. Wraz z malejacym tempem wzrostu popytu sytuacja ta stworzyla wzgledna nadpodaz ropy naftowej,
co znajduje odzwierciedlenie w rosnacych zapasach ropy. Ceny ropy znajdowaty si¢ w trendzie spadkowym do potowy listopada.
Druga potowa czwartego kwartalu charakteryzowata si¢, majacym odbicie w cenie, rosnacym ryzykiem, zwiazanym z rozwojem
wydarzen w Nigerii i w szczegdlnosci w Iranie.

W sytuacji nieporéwnanie wigkszej niz w latach 70-tych umiejgtnosci oszczgdnego wykorzystywania energii oraz nizszego udziatu
ropy w jej uzyskiwaniu, negatywny efekt wysokich cen ropy jest ograniczony.

Organizacja OPEC nie zmienita limitow wydobycia ropy w IV kw. 2005 r. Wigkszo§¢ krajow OPEC osiagneta maksymalne
mozliwosci produkcyjne, w zwiazku z tym zwigkszenie limitow nie zwigkszytoby dostaw. Wigkszo$¢ wolnych mocy przerobowych
ogranicza si¢ do mozliwo$ci przerobu przez Arabig Saudyjska cigzkiej ropy naftowej, na ktora popyt jest ograniczony na skutek braku
mozliwosci produkcyjnych ze strony przemyshu rafineryjnego. Obecny eksport ropy z Iranu jest dwukrotnie wyzszy od wszystkich,
mozliwych do uruchomienia, zdolno$ci wytworczych. W konsekwencji kazde wydarzenie polityczne powodujace zaklocenie w
dostawach ropy z Iranu powodowatoby ogromna zwyzke cen. Ryzyko to podnosi ceng ropy a takze chec ze strony uczestnikow rynku
do utrzymywania duzych zapasow. W rezultacie rynki zanotowaly z koncem roku gwaltowny wzrost cen pomimo zachowanej
wlasciwej rownowagi migdzy podaza i popytem.
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Poniewaz popyt na ropg naftowa zwiazany jest z popytem na paliwa silnikowe, zdolnoSci przerobu ropy naftowej osiagnegty rowniez
maksimum. W rezultacie marze rafineryjne fluktuowaty w ramach pasma znacznie powyzej poziomu wyznaczonego przez $rednig
historyczna.

W Wegrzech wzrost gospodarczy pozostaje ponizej $redniej dla krajow Europy Srodkowej, ale jego struktura jest ciagle korzystna.
Gospodarka napedzana jest gtownie przez eksport i inwestycje. Do zréwnowazonego poziomu uleglo obnizeniu tempo wzrostu
konsumpcji. Jednakze silny popyt inwestycyjny, rosnace, ale ciagle niskie, oszczednosci gospodarstw domowych oraz nadmierny
deficyt budzetowy sprzyjaly wysokiemu deficytowi na rachunku obrotéw biezacych. Krajowe ceny paliw podazaly za cenami na
rynkach migdzynarodowych. Nizsze ceny netto oraz nizszy VAT na paliwa przyczynity si¢ do wzrostu popytu na paliwa.

Stowacja zanotowata w IV kw. 2005 r. wyzszy od przewidywanego wzrost gospodarczy. Byt on konsekwencja wyzszej konsumpcji
gospodarstw domowych oraz rosnacej wydajnosci czynnikéw produkcji, na ktorag wptyw mialy bezposrednie inwestycje zagraniczne.
Wysoka konsumpcja gospodarstw domowych napgdzana byla poprzez realny wzrost ptac, co mialo odzwierciedlenie w
dwucyfrowym wzroscie sprzedazy detalicznej. Atrakcyjny system podatkowy, niskie, jednostkowe koszty pracy, liberalny kodeks
pracy oraz ograniczony deficyt finanséw sektora publicznego wyrdznia Stowacjg na tle reszty krajow regionu. Wiladze Stowacji
deklaruja jasno chg¢ przystapienia do strefy euro od 2009 r.

Srednie ceny CIF Med mieszanki uralskiej wzrosty o 47% w dolarach amerykanskich i o 40% w forintach w poréwnaniu z 2004 r. W
2005 r. nastapil spadek réznicy cen pomigdzy ropa Brent a mieszanka uralska do 3,6 USD za barylke z poziomu 3,8 USD za barytke
w 2004 r. Srednie marze z notowan w dolarach dla benzyny FOB Rotterdam i oleju napedowego zwigkszyty sie odpowiednio o 10%
1 34% w stosunku do 2004 r. Kurs dolara amerykanskiego spadt srednio o 2% w stosunku do forinta, natomiast kurs euro do forinta
obnizyt si¢ w 2005 1. $rednio o 1%. Od konca 2004 r. do 31 grudnia 2005 r. kurs euro zyskat na wartosci 3% (z 245,9 HUF do 252,7
HUF), podczas gdy kurs dolara amerykanskiego wzrost w tym samym okresie o 18% (z 180,3 HUF do 213,6 HUF). W 2005 r. dolar
amerykanski oraz euro stracily na warto$ci srednio 4% w stosunku do korony stowackie;.
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ZALACZNIK 1

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY MOL (WG MSSF)

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

IV kw.
IV kw. Zmiana 2004 po Zmiana
2004 po 2005 % korekcie 2005 %

korekcie
Przychody netto ze sprzedazy 606.645  744.908 23 1.955.830 2.446.950 25
Pozostate przychody operacyjne 7.371 5.144 (30) 16.126 18.344 14
Przychody operacyjne ogétem 614.016  750.052 22 1.971.956 2.465.294 25
Koszt surowcow 201.644  303.695 51 734969 1.048.253 43
Wartosé¢ ustug materialnych 31.899 25.864 (19) 107.538 111.405 4
Koszt towaréw 173.078  214.970 24 503.424  633.263 26
Koszt surowcow i materiatow 406.621 544.529 34 1345931 1.792.92] 33
Koszty zatrudnienia 49.109 26.589 (46)  123.085 108.353 (12)
Amortyzacja, straty i utrata wartos$ci 34.049 37.888 11 108.559 120.472 11
Pozostate koszty operacyjne 63.081 65.093 3 191.748  219.176 14
i)rlr(lslana stanu zapasoéw produktow gotowych i produkcji w 12.503 10.889 (13)  (18.994)  (55.841) 194
Aktywowane koszty produkcji na wlasne potrzeby (9.109) (2.662) (71)  (27.283)  (25.281) @)
Koszty operacyjne ogétem 556.254  682.325 23 1.723.046 2.159.800 25
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 57.762 67.727 17 248910  305.494 23
Otrzymane odsetki 1.137 1.945 71 4.147 4.249 2
Otrzymane dywidendy (22) 3 bd. 260 28 (89)
Zyski z tytulu r6znic kursowych i inne przychody finansowe 16.171 1.658 (90) 32.078 4.188 87
Przychody finansowe ogotem 17.286 3.606 (79) 36.485 8.465 7
Odsetki od zadtuzenia 3.644 3.473 5) 16.784 12.756 24)
Odsetki od rezerw 1.187 1.128 5) 4.988 4.802 4
Odpis inwestycji finansowych 253 25 (90) 403 7 (98)
Straty z tytutu réznic kursowych i inne koszty finansowe 4.255 7.849 84 9.155 22.571 147
Koszty finansowe ogotem 9.339 12.475 34 31.330 40.136 28
Koszty / (przychody) finansowe netto (7.947) 8.869 bd. (5.155) 31.671 bd.
Przychody jednostek stowarzyszonych (2.254) (1.501) (33) (7.985) (5.305) (34)
Zysk brutto 67.963 60.359 (11)  262.050 279.128 7
Podatek dochodowy 13.279 4.531 (66) 47.817 30.780 (36)
Zysk netto za rok ' 54.684 55.828 2 214.233  248.348 16
Przypadajacy ma: 53.617  54.768 2 208.644  245.406 18

Akcjonariuszy spotki matki

Akcjonariuszy mniejszo$ciowych 1.067 1.060 €)) 5.589 2.942 47
Zysk na akcje¢ (HUF) 520 539 4 2.023 2.406 19
Rozwodniony zysk na akcj¢ (HUF) 514 535 4 1.999 2.382 19

' Zgodnie z wymogami MSR 1 ‘Prezentacja sprawozdan finansowych’ (zaudytowanych w 2005 r.) zysk lub strata przypadajaca na akcjonariuszy mniejszosciowych
oraz zysk lub strata przypadajaca na akcjonariuszy spotki matki powinny by¢ przedstawione w rachunku wynikow jako podziat zysku badz straty za okres. ‘Zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy spotki matki’ posiada t¢ sama zawartos¢ ksiggowa jak podawany we wezesniejszych okresach ‘Zysk netto’.
?Udziat MOL w zysku TVK zostat obliczony na podstawie udziatu w wysokosci 44,3% w I kw. 2004 r. Po wykonaniu opcji kupna dalszych 8% akcji TVK pod koniec
marca 2004 r. udziat MOL w TVK wzrést do 52,3%. Od II kw. 2004 r. udziat MOL w zysku TVK obliczany jest na podstawie udziatu w wysokosci 52,3%. Do konca
stycznia 2004 r. udzial mniejszosciowy w spotce Slovnaft obliczany byt na podstawie udzialu w wysokosci 30,0%, a nastgpnie — po pomyslnym zakonczeniu
publicznego wezwania na pozostale akcje Slovnaft, na podstawie udziatu w wysokosci 1,6%.
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ZALACZNIK 11

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF)
NA 31 GRUDNIA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)

31 grudnia 2004 po 31 grudnia 2005 Zmiana %

korekcie
Aktywa
Majatek trwaly
Wartosci niematerialne i prawne 5.401 40.620 652
Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny 925.069 1.115.335 21
Inwestycje 118.167 127.230 8
Podatek odroczony — aktywa 36.210 33.143 ®)
Pozostaty majatek trwaty 16.538 30.377 84
Majatek trwaly ogélem 1.101.385 1.346.705 22
Majatek obrotowy
Zapasy 172.450 265.136 54
Naleznosci netto z tytulu dostaw 218.950 289.413 32
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu - 519 bd.
Pozostate aktywa obrotowe 53.969 64.914 20
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 88.126 64.166 27)
Majatek obrotowy ogélem 533.495 684.148 28
Aktywa ogolem 1.634.880 2.030.853 24
Pasywa
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki matki
Kapitat zaktadowy' 94.634 94.020 (1)
Kapitat zapasowy i rezerwowy 430.966 644.096 49
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki matki 208.644 245.406 18
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki matki 734.244 983.522 34
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 68.020 70.271 3
Kapital wlasny ogélem 802.264 1.053.793 31
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe (bez zadtuzenia w okresie splaty) 199.893 296.835 48
Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 53.647 109.424 104
Odroczone zobowiazania podatkowe 12.995 18.612 43
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 53.181 5.178 (90)
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 319.716 430.049 35
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i inne 319.491 445.478 39
Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 46.038 11.244 (76)
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytoéw i pozyczek 54.384 2.486 95)
Zadtuzenie dlugoterminowe w okresie sptaty 92.987 87.803 (6)
Zobowiazania krotkoterminowe ogélem 512.900 547.011 7
Pasywa ogélem 1.634.880 2.030.853 24

' W odréznieniu od Wegierskich Standardéw Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapitat zaktadowy nie obejmuje wyemitowanych akcji MOL objgtych
przez BNP Paribas (klasyfikowanych jako zobowiazanie ze wzglgdu na strukturg opcji kupna/sprzedazy). Kapital zaktadowy pomniejszono o warto$¢ nominalna akcji
wilasnych.
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v

ZALACZNIK 111

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL (WG MSSF)

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

Vw. 2004 1y 0 2005 zm. o 2004PO 2005 Zm. %
po korekcie korekcie

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 57.762 67.727 17 248.910 305.494 23
Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przeplywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja, straty, utrata warto$ci 33.692 37.888 12 107.244 120.472 12
Niezrealizowana strata netto na instrumentach finansowych 85 86 1 400 1.435 259
Odpis/ (odwrdcenie odpisu) zapasoéw 898 466 (48) 1.062 894 (16)
Szkody i odwrécenie odpisu z tytutu trwalej utraty warto$ci 473 (1.323) bd. 139 (2.100) bd.
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu rezerw 22.254 (8.720) bd. 12.445 (39.477) bd.
(Zysk) netto / strata z tytulu sprzedazy $rodkow trwatych (225) 540 bd. (875) 656 bd.
Odpis/ (odwrdcenie odpisu) naleznoéci 9.604 1.113 (88) 10.118 (3.660) bd.
Niezrealizowane kursowe (zyski) / straty na nalezno$ciach i

zobowiazaniach Y Y (1.197) (1.392) 16 (2.289) (93)  (96)
Poniesione w danym roku koszty poszukiwan i przygotowania zt6z (65) 3.698 bd. 8.547 11.754 38
Ptatnoéci w akcjach 72 177 146 681 964 42
Pozostate pozycje niepienigzne (43) (80) 86 (559) (747) 34
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dzialalno$ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym 1 23 _3 1 0 1 00_ 1 80 (1 9) 385_823 395_592 3
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapaséw 43258 36.262 (16) (16.281) (95.395) 486
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu naleznosci (45.079) (67.021) 49 (57.758) (62.493) 8
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu pozostalych naleznoéci 6.989 13.566 94 (5.284) (3.885) (26)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan 33.731 53.531 59 21.735 78.246 260
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan (17.604) (40.055) 128 14.433 974) bd.
Podatek dochodowy zaptacony (15.009) (6.693) (55) (18.287) (29.909) 64
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 129.596 89.770 31 324.381 281.182 13)
Naktady inwestycyjne, poszukiwania i przygotowanie z16z do (66.285) (119.268) 80 (185.336) (213.608) 15
Wplywy ze zbycia srodkéw trwatych 1.016 1.303 28 2.947 3.820 30
Nabycie spotek zaleznych, $rodki netto 1.611 (38) bd. (71.701) (31.430) (56)
Nabycie spotek joint venture, $rodki netto 120 - bd. (507) (712) 40
Nabycie innych inwestycji (1.497) (20.000) 1.236 (1.987) (20.000) 907
Wplywy netto ze zbycia inwestycji 1.316 28 (98) 13.956 86 (99)
Zmiana stanu udzielonych kredytow i lokat dtugoterminowych (865) 528 bd. 586 (3.670) bd.
Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych 1.400 3 (100) 9.111 - bd.
Odsetki otrzymane i inne wplywy finansowe 719 2.904 304 6.283 5.823 (7)
Dywidendy otrzymane 1.086 62 94) 1.837 829 (55)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej (61.379) (134.478) 119 (224.811) (258.862) 15
Emisja obligacji dlugoterminowych 350 185.933 53.024 2.600 185.933  7.051
Sptata obligacji dlugoterminowych - - bd. (800) (360) (55)
Sptata obligacji zerokuponowych - - bd. (33.000) (15.000) (55)
Zaciagnigcie zadtuzenia dtugoterminowego 104.137 115.379 11 195.476 450.278 130
Splata zadtuzenia dtugoterminowego (79.184) (264.741) 234 (238.272) (556.073) 133
Zmiana stanu pozostalych zobowiazan dtugoterminowych (312) 21 bd. 71 (828) bd.
Zmiana stanu zadluzenia krotkoterminowego (61.304) (6.087) (90) 23.845 (56.599) bd.
Zaptacone odsetki i inne koszty finansowe (2.560) (3.111) 22 (19.577) (16.365) (16)
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy (16) (88) 450 (5.954) (16.991) 185
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (208) (6) 97 (814) (1.245) 53
Zbycie akcji whasnych - - bd. 936 38 (96)
Wykup akcji whasnych )] 14 bd. (168) (21.852) 12.907
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39.098) 27.314 bd. (75.657) (49.064) 35)
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i innych aktywow 29.119 (17.394) bd. 23.913 (26.744) bd.
Srodki pienigzne na poczatek okresu 58.544 81.251 39 62.841 88.126 40
Srodki pieniezne z wiaczenia spotek zaleznych do konsolidacji - - bd. 1.185 1.131 (5)
Roznice kursowe z konsolidacji spotek zagranicznych 463 309 (33) 187 1.653 784
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 88.126 64.166 27 88.126 64.166 27)
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