WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA IV KWARTAL 2005 R. ORAZ CALY 2005 R. V

PRZEKROCZENIE CELOW STRATEGICZNYCH PRZYJETEYCH NA 2005 R.

Wegierska Spotka Naftowo-Gazownicza MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; witryna sieci www.mol.hu),
oglosita dzisiaj wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2005 r. oraz wstgpne wyniki za caly 2005 r. Niniejszy raport zawiera skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 grudnia 2005 r., sporzadzone przez kierownictwo Spoéiki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Podstawowe dane finansowe

Wyniki finansowe Grupy IV kw. 2004 IV kw. 2005 Zmiana % 2004 2005 Zmiana %

MOL (MSSF) mld min mld min HUF USD mld min mld HUF min HUF USD
HUF usp' HUF  USD' HUF usp' usp'

Przychody netto ze

sprzedazy 606,6  3.1943 7449 3.517,0 23 10 1.955,8 9.653,5 2.446,9 122529 25 27

EBITDA 91,8 483,4 105,6  498,6 15 3 357,5 1.764,6 426,0  2.133,2 19 21

Zysk operacyjny 57,8 304,4 67,7 319,6 17 5 2489 1.228,5 3055 1.529,8 23 25
(Przychody)/koszty

finansowe netto (7,9) (41,6) 8,9 42,0 bd bd (5,2) (25,7) 31,7 158,7 bd bd
Zysk netto przypadajacy

na akcjonariuszy spotki

matki 53,6 282,3 54,8  258,7 2 @  208,6 1.029,6 2454  1.228,8 18 19
Przeptywy pienigzne z

dziatalno$ci operacyjnej 129,6 682,5 89,8 4240 (31) (38) 3244 1.601,2 281,2 1,408,1 (13) (12)

D Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykariskie zastosowano nastepujqce Srednie kursy oglaszane przez
Narodowy Bank Wegier: IV kw. 2004:189,9 HUF/USD, 2004: 202,6 HUF/USD, IV kw. 2005:211,8 HUF/USD, 2005:199,7 HUF/USD.

Wartos¢ EBITDA za 2005 r. wyniosta 426 mld HUF (2,1 mld USD) i przekroczyla dwukrotnie wysokos¢ celu strategicznego
ustanowionego w 2002 r. na poziomie 1 mld USD. Zysk operacyjny wzrést o 56,6 mld HUF do poziomu 305,5 mld HUF
(1.529,8 mIn USD) dzigki inwestycjom dokonanym w latach poprzednich w wysokiej jakoSci aktywa rafineryjne,
pozwalajacym uzyskaé Korzystniejsza struktur¢ produktowa oraz wigksze wolumeny sprzedazy produktéow, wyzszym cenom
towarow oraz wigkszej produkcji ropy zagranica. Wskaznik ROACE kalkulowany na bazie EBIT wyniost 27,7% i osiagnat
znacznie wyzszy poziom od 17% przyjetych jako cel strategiczny. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spolki matki
wzrost o 36,8 mld HUF, do 245,4 mld HUF (1.228,8 mIn USD), gléwnie w zwiagzku z bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi,
ktore czeSciowo rownowazone byly wyzszymi kosztami finansowymi spowodowanymi stratami powstalymi w wyniku
aktualizacji wyceny zadluzenia denominowanego w walutach obcych w 2005 r. (w 2004 r. wystapil zysk kursowy).

e Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny tego segmentu wzrést w 2005 r. o 51,1 mld HUF do poziomu 105,3 mld HUF
(527,3 min USD), dzigki temu, ze znaczne zwigkszenie wydobycia ropy z migdzynarodowych z16z oraz wyzsze ceny
przesylu byly w stanie skompensowac nizsze wydobycie weglowodoréw ze z16z krajowych, rosnace koszty oplat
koncesyjnych od dziatalnosci prowadzonej w Wegrzech i Rosji oraz nizsza wydajnos¢ niektorych zt6z krajowych.

e Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz — zysk operacyjny tego segmentu wyniost 178,4 mld HUF (893,3 mIn USD). Wzrost o
12% (14% w USD) w stosunku do 2004 r. osiagnigto dzigki wigkszym wolumenom sprzedazy, wyzszym marzom z notowan,
zintegrowanym dziataniom Grupy oraz dodatniemu efektowi utrzymywania zapasow.

e Segment gazu ziemnego — segment ten odnotowal spadek zysku operacyjnego o 14,7 mld HUF do 50,1 mld HUF (250,9
mln USD) w sytuacji, gdy wzrosty cen regulowanych nie byly w stanie zrownowazy¢ wysokich podwyzek cen gazu z
importu.

e Dzialalno$¢ petrochemiczna — segment ten odnotowal w 2005 r. wzrost zysku operacyjnego do 19,1 mld HUF (95,6 min
USD) w porownaniu z 18,9 mld HUF (93,3 mln USD) w 2004 r. Wyzsza sprzedaz, uzyskana dzigki wyzszym zdolno$ciom
produkcyjnym, oraz dziatania podjgte w celu poprawy wydajnosci przyczynily si¢ do wzrostu wynikéw operacyjnych
segmentu. Negatywnie na wynik wplyngto pogorszenie warunkoéw biznesowych w II pot. 2005 r.

e  Grupa kontynuowata realizacj¢ programéw poprawy wydajnosci, ktore do konca 2005 r. przyniosty korzysci w wysokosci
305 mln USD. Przekroczyly one plan, ktory zaktadat osiagnigcie korzysci w wysokosci 260 min USD w 2005 r.
Zatrudnienie zmalato o0 5,2% w stosunku rocznym, z 15.465 os6b do 14.660 0sob.

e Naklady inwestycyjne spadly w 2005 r. do poziomu 236,3 mld HUF (1,2 mld USD) z poziomu 254,5 mld HUF (1,3 mld
USD) w 2004 r., co bylo czg$ciowo wynikiem nizszych kosztow przeje¢ oraz nizszych nakladow w segmencie
petrochemicznym. Do inwestycji Grupy nalezaty w 2005 r.: przejecie dziatalno$ci koncernu Shell w Rumunii oraz wydatki
zwigzane z nabyciem na wilasno$¢ gazu buforowego. Wskaznik zadluzenia MOL na 31 grudnia 2005 r. osiagnat poziom
23,4% (24,4% na 31 grudnia 2004 r.). Zadtuzenie netto na koniec grudnia 2005 r. wynosito 322,3 mld HUF.

e  Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym wzrosty o 3%, do
poziomu 395,6 mld HUF (1.980,9 min USD). Po uwzglednieniu zmian kapitalu obrotowego oraz uiszczeniu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty si¢ o 13%, do 281,2 mld HUF
(1.408,0 mln USD), gtéwnie za sprawa wyzszych cen towardw oraz wyzszym zapasom produktéw petrochemicznych.
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Zsolt Hernadi, Prezes i Dyrektor Generalny MOL, powiedzial:

“2005 1. byt dla MOL rokiem waznym: MOL osiagnal nie tylko strategiczne cele wyznaczone w 2002 r., ale znacznie je przekroczyt.
W sektorze rafineryjnym, dzigki wyzszym wolumenom sprzedazy oraz korzystniejszej strukturze produktowej byliSmy w stanie
wykorzysta¢ sprzyjajace czynniki zewngtrzne. Nasze wydobycie z pdl ZMB, w Rosji osiagnglo w zesztym roku najwyzszy poziom,
co w polaczeniu z rosnacymi cenami ropy przyczynilo si¢ do solidnych wynikoéw naszego segmentu wydobycia. Do osiagnigcia
znakomitych wynikow przyczynit si¢ rowniez wprowadzany w Grupie, w ostatnich 3 latach program poprawy wydajnosci.

W okresie ostatnich 10 lat MOL z sukcesem przeprowadzil proces swej transformacji przechodzac od panstwowego monopolu do
wiodacego w Europie Srodkowej koncernu naftowego. Wazny krok, zgodny z nasza ogloszona strategia, stanowita, podjeta wspolnie
z E.ON Ruhrgas International, po uzyskaniu zgody Komisji Europejskiej, decyzja o zamknigciu przez MOL dzialalno$ci zwiazanej ze
sprzedaza i magazynowaniem gazu. Naszym celem jest przeznaczenie srodkéw pochodzacych ze sprzedazy tej dziatalno$ci na nasza
podstawowa dziatalno§¢ w segmentach wydobywczym i rafineryjnym, poprzez inwestycje w warto$¢ dodana nakierowane na
podtrzymanie dalszego wzrostu firmy.

W koncu listopada oglosiliSmy nasze nowe cele strategiczne na kolejnych 5 lat. Przy wykorzystaniu istniejacych mozliwos$ci oraz
bazujac na udokumentowanych sukcesach nasza strategia jest wykorzystanie potencjalu wzrostu tkwiacego w krajach ,,Nowej
Europy” oraz krajach lezacych po wschodniej stronie tego obszaru przy zapewnieniu najwyzszych zwrotow z wartosci naszych akcji
oraz rosnacej dywidendy”.

Ogolna charakterystyka otoczenia

Po spadku odnotowanym w I pot. 2005 r. wzrost gospodarczy w skali $wiatowej kontynuowal spowolnienie w IV kw. tego roku. Gdy
wysokie ceny ropy zaczgly napgdza¢ inflacj¢ amerykanska polityka monetarna zareagowata podniesieniem stop procentowych. Rynki
akcji funkcjonowaty nerwowo na skutek rosnacych stop procentowych w USA oraz potencjalnych skutkow szoku naftowego.
Deficyty na rachunkach obrotow biezacych osiagnely rekordowe poziomy. Amerykanski deficyt finansowany jest nadwyzkami z
Azji, Bliskiego Wschodu oraz Europy. Pomimo tego dolar zyskiwat znacznie w stosunku do euro i jena.

Zarysowuje si¢ zrOwnanie tempa wzrostu gospodarczego pod wzgledem struktury geograficznej. Wzrost w Stanach Zjednoczonych
spadt wyraznie w IV kw. 2005 r. do 1,1% z poziomu ponad 3%. Wskazniki wykorzystywane przy prognozach gospodarczych
wskazuja niejasno na potencjalne odbicie w poczatkach 2006 r. nie wykluczajac jednak ryzyka spowolnienia gospodarki
amerykanskiej. Chiny kontynuowaly boom inwestycyjny, a wzrost gospodarczy w tym kraju pozostawal bliski dwucyfrowemu.
Wzrost gospodarczy byt rowniez nizszy w Rosji mimo wysokich cen ropy. Podczas gdy gospodarka Japonii zdaje si¢ by¢ znowu na
Sciezce zrOwnowazonego wzrostu, o tyle strefa euro ponownie rozczarowata, mimo iz wzrost odnotowany w tym roku moze by¢
nieco wyzszy.

Wedlug danych Migdzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) popyt na ropg naftowa byt wyzszy w IV kw. 2005 r. o 1% i osiagnal
$rednia wysoko$¢ 84,8 milionow barylek dziennie — znaczny spadek tempa wzrostu w stosunku do ponad 3% odnotowanych w 2004
r. Wzrost popytu jest wolniejszy w kazdym regionie, najbardziej widoczny w USA i Chinach.

Analizujac strong podazowa nalezy zauwazy¢, iz szybko$¢ odbudowy zdolnosci do produkcji ropy po uszkodzeniach spowodowanych
huraganami przewyzszyta oczekiwania. Wyzej wspomniane zdolno$ci oraz nowe, takie jak rurociag Baku-Ceyhan, powigkszyly
znacznie wielko$¢ podaz ropy. Wraz z malejacym tempem wzrostu popytu sytuacja ta stworzyla wzgledna nadpodaz ropy naftowej,
co znajduje odzwierciedlenie w rosnacych zapasach ropy. Ceny ropy znajdowaty si¢ w trendzie spadkowym do potowy listopada.
Druga potowa czwartego kwartatu charakteryzowata si¢, majacym odbicie w cenie, rosnacym ryzykiem, zwiazanym z rozwojem
wydarzen w Nigerii i w szczegdlnosci w Iranie.

W sytuacji nieporéwnanie wigkszej niz w latach 70-tych umiejgtnosci oszczgdnego wykorzystywania energii oraz nizszego udziatu
ropy w jej uzyskiwaniu, negatywny efekt wysokich cen ropy jest ograniczony.

Organizacja OPEC nie zmienita limitow wydobycia ropy w IV kw. 2005 r. Wigkszo§¢ krajow OPEC osiagneta maksymalne
mozliwosci produkcyjne, w zwigzku z tym zwigkszenie limitow nie zwigkszytoby dostaw. Wigkszo$¢ wolnych mocy przerobowych
ogranicza si¢ do mozliwo$ci przerobu przez Arabig Saudyjska cigzkiej ropy naftowej, na ktora popyt jest ograniczony na skutek braku
mozliwosci produkcyjnych ze strony przemyshu rafineryjnego. Obecny eksport ropy z Iranu jest dwukrotnie wyzszy od wszystkich,
mozliwych do uruchomienia, zdolno$ci wytworczych. W konsekwencji kazde wydarzenie polityczne powodujace zaklocenie w
dostawach ropy z Iranu powodowatoby ogromna zwyzke cen. Ryzyko to podnosi ceng ropy a takze chec ze strony uczestnikow rynku
do utrzymywania duzych zapasow. W rezultacie rynki zanotowaly z koncem roku gwaltowny wzrost cen pomimo zachowanej
wlasciwej rownowagi migdzy podaza i popytem.

UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I ZA CALY 2005 R. NIE PODLEGALY BADANIU BIEGLEGO REWIDENTA 2



r
WSTEPNE WYNIKI MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC. ZA IV KWARTAL 2005 R. ORAZ CALY 2005 R. '
Poniewaz popyt na ropg naftowa zwiazany jest z popytem na paliwa silnikowe, zdolnoSci przerobu ropy naftowej osiagnegty rowniez
maksimum. W rezultacie marze rafineryjne fluktuowaty w ramach pasma znacznie powyzej poziomu wyznaczonego przez $rednig
historyczna.

W Wegrzech wzrost gospodarczy pozostaje ponizej $redniej dla krajow Europy Srodkowej, ale jego struktura jest ciagle korzystna.
Gospodarka gtéwnie napedzana jest przez eksport i inwestycje. Do zréwnowazonego poziomu uleglo obnizeniu tempo wzrostu
konsumpcji. Jednakze silny popyt inwestycyjny, rosnace, ale ciagle niskie, oszczednosci gospodarstw domowych oraz nadmierny
deficyt budzetowy sprzyjaly wysokiemu deficytowi na rachunku obrotéw biezacych. Krajowe ceny paliw podazaly za cenami na
rynkach migdzynarodowych. Nizsze ceny netto oraz nizszy VAT na paliwa przyczynity si¢ do wzrostu popytu na paliwa.

Stowacja zanotowata w IV kw. 2005 r. wyzszy od przewidywanego wzrost gospodarczy. Byt on konsekwencja wyzszej konsumpcji
gospodarstw domowych oraz rosnacej wydajnosci czynnikéw produkcji, na ktorag wptyw mialy bezposrednie inwestycje zagraniczne.
Wysoka konsumpcja gospodarstw domowych napgdzana byla poprzez realny wzrost ptac, co mialo odzwierciedlenie w
dwucyfrowym wzroscie sprzedazy detalicznej. Atrakcyjny system podatkowy, niskie, jednostkowe koszty pracy, liberalny kodeks
pracy oraz ograniczony deficyt finanséw sektora publicznego wyrdznia Stowacjg na tle reszty krajow regionu. Wiladze Stowacji
deklaruja jasno chg¢ przystapienia do strefy euro od 2009 r.

Srednie ceny CIF Med mieszanki uralskiej wzrosty o 47% w dolarach amerykanskich i o 40% w forintach w poréwnaniu z 2004 r. W
2005 r. nastapil spadek réznicy cen pomigdzy ropa Brent a mieszanka uralska do 3,6 USD za barylke z poziomu 3,8 USD za barytke
w 2004 r. Srednie marze z notowan w dolarach dla benzyny FOB Rotterdam i oleju napedowego zwigkszyty sie odpowiednio o 10%
1 34% w stosunku do 2004 r. Kurs dolara amerykanskiego spadt srednio o 2% w stosunku do forinta, natomiast kurs euro do forinta
obnizyt si¢ w 2005 1. $rednio o 1%. Od konca 2004 r. do 31 grudnia 2005 r. kurs euro zyskat na wartosci 3% (z 245,9 HUF do 252,7
HUF), podczas gdy kurs dolara amerykanskiego wzrost w tym samym okresie o 18% (z 180,3 HUF do 213,6 HUF). W 2005 r. dolar
amerykanski oraz euro stracily na warto$ci srednio 4% w stosunku do korony stowackie;.

UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I ZA CALY 2005 R. NIE PODLEGALY BADANIU BIEGLEGO REWIDENTA 3



r
WSTEPNE WYNIKI MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC. ZA IV KWARTAL 2005 R. ORAZ CALY 2005 R. '

Poszukiwania i wydobycie

Wyniki segmentu wg MSSF

IV kw. 2004 IV kw. 2005 Zmiana % 2004 2005 Zmiana %
Poszukiwania i wydobycie mild min mid min HUF USDh mld min mid min HUF USD
HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD
EBITDA 15,8 83,2 43,6 205,9 176 147 76,7 378,6 135,77 679,5 77 79

Zysk operacyjny/(strata) 10,4 54,8 31,5 1487 203 172 54,2 267,5 1053 5273 94 97
Naklady inwestycyjne i 108 569 10,6 501 (2 (12) 31,1 1535 344 1723 11 12

inwestycje'

Podstawowe dane operacyjne segmentu

WYDOBYCIE WEGLOWODOROW IV kw. IVkw. Zmiana 2004 2005 Zmiana
(warto$¢ brutto przed oplatami koncesyjnymi) 2004 2005 % Y%
Wydobycie ropy naftowej (tys. ton) 591 594 0 2.225 2.316 4
Wegry 260 235 (10) 1.077 947 (12)
Rynki zagraniczne 331 359 8 1.148 1.369 19
Wydobycie gazu ziemnego (w min m® netto suchego gazu)* 731 760 4 2.928 2.843 3

Srednie wydobycie weglowodoréw Grupy (tys. barylek
dziennie)**

* Krajowe, z wylaczeniem poboru gazu buforowego z magazynu.
** Metoda kalkulacji zostala zmieniona w 2005 r. Dane dotyczace dziennego wydobycia w 2004 r. zostaly odpowiednio skorygowane.

103,0 103,7 1 101,3 100,6 1)

W 2005 r. zysk operacyjny segmentu wzrost w stosunku do 2004 r. o 51,1 mld HUF, gltéwnie dzigki silnemu wzrostowi wydobycia
ropy zagranica oraz korzystnym czynnikom biznesowym. Wyrazona w dolarach, $rednia cena ropy Brent wzrosta o 42,7% w
stosunku do 2004 r., podczas gdy w forintach, dzigki rosnacej wartosci forinta wzgledem dolara amerykanskiego (o 1,6%), wzrost
wyniost 40,5%. Cena przesylu gazu krajowego wzrosta o 42,8%. Grupa przeprowadzila test na utrat¢ warto$ci aktywow i zanotowata
w IV kw. 2005 r. utrat¢ wartosci w wysokosci 6,8 mld HUF z tytulu zawieszonych w eksploatacji oraz czgsci starzejacych si¢ pol
naftowych.

Przychody operacyjne segmentu wzrosty o 84,6 mld HUF dzigki wigkszej sprzedazy oraz wyzszym cenom ropy pochodzacej ze z16z
zagranicznych. Koszty operacyjne wzrosty o 33,5 mld HUF przede wszystkim na skutek wigkszego wydobycia przez spotke¢ ZMB
oraz wyzszym oplatom koncesyjnym. Zysk operacyjny ZMB wzrost o 21,9 mld HUF dzigki wyzszym cenom ropy oraz rosnacym
wolumenom wydobycia. Optata koncesyjna ptacona od wydobycia krajowego wzrosta w 2005 r. o 12,6 mld HUF do kwoty 71,9 mld
HUF (59,3 mld HUF w 2004 r.), z czego koncesyjna gazowa optata uzupehiajaca wyniosta 50,5 mld HUF (o 8,7 mld HUF wyzsza
niz w 2004 r.).

Srednie wydobycie weglowodoréw pozostato w 2005 r. na niemal niezmienionym poziomie w poréwnaniu do roku 2004. Wydobycie
ropy z wegierskich zt6z zmniejszyto sig o 12,0% na skutek pogarszajacej si¢ w naturalny spadku wydajnosci z16z oraz wigkszej ilosci
wody w wydobyciu. Spadek krajowego wydobycia zrownowazony zostal silnym, wynoszacym 19,2%, wzrostem wydobycia
zagranicznego. Wydobycie krajowego gazu ziemnego zmniejszylo si¢ o 2,9% na skutek spadku ci$nienia w ztozach bedacego
rezultatem prowadzonej eksploatacji. Wyzej wspomniane, negatywne czynniki zostaty czgsciowo zréwnowazone poprzez rozwoj
eksploatacyjny ztoza gazu w Hosszupalyi. Obok krajowego wydobycia MOL rozpoczat w 2005 r. sprzedaz gazu z nowo oddanego do
eksploatacji bloku Tal w Pakistanie.

Pomimo pozytywnych czynnikéw w obszarze wydobycia zagranicznego ropy jednostkowy koszt wydobycia weglowodorow Grupy
MOL wzréost w 2005 r. do poziomu 3,4 USD/barytke¢ z poziomu 3,1 USD/barytk¢ w roku 2004, gléwnie na skutek malejacego
wydobycia krajowego oraz wzrostu wartosci forinta wzglgdem dolara amerykanskiego.

Laczne naktady inwestycyjne zwigkszyly si¢ o 3,3 mld HUF w stosunku do 2004 r. Naklady na projekty zagraniczne wzrosty o 4,5
mld HUF, gtéwnie w Kazachstanie i Rosji. Poniewaz koszty prac poszukiwawczych w bloku Fedorovsky w Kazachstanie zaczgto
uwzglednia¢ od III kw. 2004 r., koszty prac poszukiwawczych za granica w 2005 r. byly wyzsze w stosunku do roku poréwnawczego
2004.

W grudniu 2005 r. MOL podpisat umowe z Ministerstwem Gospodarki i Transportu na przedtuzenie do roku 2010 licencji
wydobywczej dla 12 miejsc wydobywczych. Zgodnie z umowa, MOL zaptaci 1,02-1,05 razy wigcej niz obecna stawka oplaty
koncesyjnej za cate wydobycie weglowodorow z obecnie eksploatowanych miejsc az do 2020 r. Stawka optaty koncesyjnej dla gazu
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ziemnego, ktorego wydobycie rozpoczgto przed 1998 r. bedzie stopniowo spadata. Z uwagi na fakt, iz mnoznik zastosowany w
umowie jest nizszy niz maksymalny poziom 1,2 ustalony w ustawie o gornictwie, MOL dokonat jednorazowej ptatnosci w wysokosci
20 mld HUF w 2005 r.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja wartos¢ inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zarowno aktywowane, jak i uyjmowane w rachunku zyskow i strat.
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Dzialalnosé rafineryjna i sprzedaz

Wyniki segmentu wg MSSF

Dzialalno$¢ rafineryjna i IV kw. 2004 IV kw. 2005 Zmiana % 2004 2005 Zmiana %

sprzedaz mld min mld min HUF USD min mild USD mld Min USD HU USD
P HUF USD HUF USD HUF HUF F

EBITDA 63,5 3344 58,9 278,1 @) (17) 2151 1.061,7 238,1 1.192,3 11 12

Zysk operacyjny/(strata) 44,0 2317 404 190,7  (8) (18) 1589 7843 1784 8933 12 14
Naldady inwestycyjne i 280 1474 264 1248  (6) (15) 790 3899 923 4624 17 19

inwestycje'
IV kw. IV kw. Zmiana 2004 2005 Zmiana
2004 2005 % mld HUF mld %
mld mld HUF
HUF HUF
Wykazana marza EBIT 44,0 40,4 3 158,9 178,4 12
Pozycje nadzwyczajne 0,0 0,0 -- 0,0 8,6 --
Naktady odtworzeniowe i modernizacyjne 5,4 2,2 (59) (8,9 (39,1) (339)
Szacunkowy zysk netto CCS 49,4 42,6 (14) 150,0 147,9 )
Podstawowe dane operacyjne segmentu
SPRZEDAZ PRODUKTOW RAFINERYJNYCH IV kw. IV kw. Zmiana % 2004 2005 Zmiana%
(tys. ton) 2004 2005
Wegry 1.159 1.221 5 4.082 4.256 4
Stowacja 357 373 5 1.411 1.385 -2
Inne rynki 1.612 1.526 5) 6.000 6.113 2
SPRZEDAZ PRODUKTOW NAFTOWYCH
OGOLEM 3.128 3.120 0 11.493 11.754 2

W 2005 r. zysk segmentu wzrdst o 19,5 mld HUF w stosunku do roku poprzedniego. Na wyzszy roczny zysk operacyjny sktadaty sig
wyzsza sprzedaz oraz wyzsze marze paliwowe. Zrealizowana marza rafineryjna MOL byla wyzsza od marzy referencyjnej, ze
wzgledu na korzystniejsza struktur¢ produktow, osiagnigta dzigki znacznym naktadom inwestycyjnym na poprawe jakoSci
poniesionym w ostatnich latach. Korzystne efekty wyzej wspomnianych czynnikéw zostaly w pewnym stopniu ostabione wysokim
kursem walut krajowych w stosunku do dolara amerykanskiego oraz karg w wysokosci 8,6 mld HUF natozona w 2005 r. na Slovnaft
przez Stowackiego Ministra Finansow za polityke dotyczaca cen paliw. Zysk operacyjny w IV kw. 2005 r. obnizyt si¢ z uwagi na
spadek réznicy cen mig¢dzy ropa Brent i ropa Ural oraz nizszym marzom z notowan glownych produktow (oprocz benzyny).

Skonsolidowany wolumen sprzedazy Grupy wzrdst w 2005 r. o 2% (261 tys. ton). Wzrost wynikal przede wszystkim z wyzszej
sprzedazy w Wegrzech (174 tys. ton) oraz na rynkach eksportowych (113 tys. ton). W Wegrzech zmiana w strukturze sprzedazy paliw
silnikowych (nizszy udziat benzyny silnikowej i wyzszy udziat oleju napgdowego) przyniosta wyzsza o 184 tys. ton sprzedaz oleju
napgdowego z bardzo korzystnymi marzami z notowan, a zwigkszone zdolnosci produkcyjne segmentu petrochemicznego zapewnity
elastycznos¢ rafineriom nalezacym do MOL w zakresie dostaw surowcow petrochemicznych. Sprzedaz kerosenu rowniez
przekroczyta wolumen sprzedazy zesztorocznej, podczas gdy sprzedaz cigzkiego oleju opatowego o nizszej wartosci spadta o 27%.
Laczna sprzedaz na rynku stowackim byta o 2% nizsza niz w 2004 r. z powodu wyzszych cen konsumenckich. Niemniej jednak w IV
kw. 2005 r. sprzedaz zaczgta rosnaé co w rezultacie przyniosto niemal 5% wzrost wolumenu w ujgciu rok do roku.

Wedlug naszej oceny rynku wegierskiego, popyt na benzyny silnikowe pozostat na niezmienionym poziomie dzigki wysokim cenom
rynkowym oraz rosnacej popularnosci oleju napgdowego. MOL sprzedat o 1,0% mniej benzyn a jego udzial w rynku byt nieznacznie
nizszy, ale ciagle znaczacy. Jednoczesnie wegierskie zuzycie silnikowego oleju napgdowego, na ktore bardziej bezposrednio wptywa
ogdlny wzrost gospodarczy niz zmiany cen, znacznie wzrosto (o 12%), dzigki rosnacemu popytowi ze strony przemystu
transportowego, ktory nastapit w wyniku znacznych nakladéw inwestycyjnych w gospodarce wegierskiej. Pomimo rosnacej
konkurencji importowej, wynikajacej z wysokich marz rafineryjnych, sprzedaz oleju napedowego wzrosta o niemal 11%.

Spadek tacznej sprzedazy produktow w Slowacji byt skutkiem nizszej sprzedazy benzyn silnikowych i kerosenu. Na rynku
przechodzacym stagnacjg sprzedaz benzyn oraz udziat MOL w rynku spadly o 10% i 8% odpowiednio, glownie za sprawa nizszej
sprzedazy w sieci stacji detalicznych. Popyt na olej napedowy zwigkszyt si¢ o przeszto 11% na skutek czynnikow podobnych do
czynnikow, ktore wptywaty réwniez na ogélny popyt w Wegrzech. Sprzedaz oleju napgdowego rosta takze w nizszym tempie 5% z
uwagi na rosnaca konkurencje. Oba rynki charakteryzowata rosnaca presja z importowa, poniewaz lokalne rafinerie zwigkszyly swoja
produkcje oraz eksport, z powodu wysokich marz z notowan paliw silnikowych. Jednoczesnie MOL utrzymat udziat w wegierskim
rynku odbiorcéw koncowych oraz nieznacznie zwigkszyt swoj udziat w takim samym rynku na Stowacji.
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Laczna sprzedaz poza Wegrami i Stowacja wzrosta o 113 tys. ton, z 6.000 tys. ton w 2004 r., do 6.113 tys. ton w 2005 r., dzigki
optymalizacji produkcji rafineryjnej oraz zarzadzaniu lancuchem dostaw na poziomie calej Grupy, ktore przyczynily si¢ do
podwyzszenia konkurencyjno$ci na poziomie regionalnym.

Dzigki zakonczeniu projektu rafineryjnego EU 2005, od lipca 2005 r. produkowane benzyny i olej napgdowy posiadaja maksymalnie
10 ppm zawartosci siarczanu, co wzmacnia pozycj¢ MOL w dziedzinie jako$ci. Rowniez od lipca MOL spehia regulacje dotyczace
biopaliw, zgodnie ze zr6znicowanymi wymogami prawnymi w regionie.

MOL zwigkszyt rowniez znacznie wolumen surowcoéw dostarczanych do segmentu petrochemicznego (cigzka benzyna, chemiczny
olej napedowy), majac na celu wykorzystanie istniejacych mocy przerobowych, zwigkszonych w zesztym roku stanowiace czgs¢
prowadzonej przez Grupg optymalizacji poziome;.

W 2005 r. sprzedaz detaliczna paliw na rynku wegierskim spadta w ujgciu ilosSciowym o 3,6%, w pordwnaniu do roku 2004, gtéwnie
na skutek znacznego wzrostu cen, ktory przyczynit si¢ do spadku popytu na benzyny silnikowe, i ktory zachecit niewielka czgsc
klientow do korzystania z oferty sprzedawcow dyskontowych. Spadek o 9,8% sprzedazy benzyn silnikowych zostat czgsciowo
zroéwnowazony wzrostem o 3,3% sprzedazy oleju napedowego, majacego miejsce w znacznej mierze dzigki wyzszej sprzedazy w
ramach programu kart paliwowych. Udziat MOL w rynku paliw silnikowych wedlug MASZ (Wegierski Zwiazek Przetworcow Ropy
Naftowej) spadt w 2005 r. z 43,0% do 40,6%.

Udziat Slovnaft w rynku detalicznym w Slowacji, wedlug danych Stowackiego Zrzeszenia Naftowego Przemystu i Handlu (SAPPO)
obnizyt si¢ z 44,5% do 41,6%. Sprzedaz benzyn w Stowacji spadta o 7,8% w ujgciu rocznym, na skutek tych samych tendencji
popytowych, ktore miaty miejsce w Wegrzech. Sprzedaz oleju napgdowego zwigkszyla sig 0 5,9%, w pordwnaniu do 2004 r.

Sprzedaz benzyn silnikowych byla nizsza niz w roku poprzednim takze na skutek nizszej liczby stacji paliw bgdacej skutkiem
wdrozenia programu racjonalizacji sieci stacji paliw.

W Rumunii sprzedaz paliw wzrosta ponad dwukrotnie (o 104,9%) w 2005 r. i byla rezultatem zarowno zwigkszajacej si¢ sieci
(gtéwnie zakup Shell Rumunia), jak i wyzszej sprzedazy przypadajacej na stacjg. Udziat MOL w rumunskim rynku detalicznym
znacznie podnidst si¢ w 2005 r. i osiagnat 13%.

Na dzien 31 grudnia 2005 r., Grupa MOL posiadata 834 stacje benzynowe, z ktorych 355 znajdowalo si¢ w Wegrzech, 253 w
Stowacji, 137 w Rumunii i 30 w Republice Czeskie;j.

W 2005 r. MOL kontynuowal wdrazanie programu poprawy efektywnosci sieci detalicznej w Stowacji, w zwiazku z ktoérym
zamknigto w 2005 r. 31 stacji o niskich obrotach. W Czechach, w ramach podobnego programu, sprzedano 11 stacji w III kw. 2005 r.

W Wegrzech sprzedaz odbywajaca si¢ za posrednictwem sklepow przy stacjach benzynowych wrosta o 0,7% w 2005 r., co oznacza
wzrost tego typu sprzedazy w przeliczeniu na litr 0 4,7% w ujgciu rok do roku. Sprzedaz paliw w ramach programu kart paliwowych
zwigkszyta si¢ o kolejne 6,2%, w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Na rynku Stowackim sprzedaz w sklepach dzialajacych przy
stacjach paliw wzrosta w 2005 r. 0 22,9%, w porownaniu z 2004 r., w znacznej mierze za sprawa wyzszej sprzedazy tytoniu oraz
winiet autostradowych, jak réwniez dzigki otwarciu dwodch restauracji na stacjach paliw. Sprzedaz sklepowa w Rumunii wzrosta o
45,1% w 2005 r. w ujgciu rocznym, dzigki wspomnianemu wyzej rozwojowi sieci oraz wprowadzonemu przez rzad Rumunii od 1
stycznia 2005 r., wymogowi posiadania winiet przez korzystajacych z autostrad.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja wartos¢ inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zar6wno aktywowane, jak i ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Dzialalnosé petrochemiczna

Wyniki segmentu wg MSSF
Dzialalnosé I\l;kw. 20014 l\l;kw. 20015 H%Jrl?ianal‘j'/g]) y 2004 | u 2005 | Hﬁrl:)ianal‘j'/éu[)
. m min m min mj min m min
petrochemiczna HUF  USD _ HUF __ USD HUF  USD  HUF __ USD
EBITDA 11,4 60,0 8,6 40,6 (25) (32) 31,2 1540 33,1 165,7 6 8
Zysk operacyjny/(strata) 7,9 41,6 5,6 26,4 29) 36) 18,9 933 19,1 95,6 1 3
Naktady inwestycyjne i
inwestycje' 10,8 56,9 4,7 22,2 (56) (61) 57,5 283.,8 11,1 55,6 (81) (80)

Podstawowe dane operacyjne segmentu

SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNOSCI IV kw. IVkw. Zmiana % 2004 2005  Zmiana %
PETROCHEMICZNEJ WG GRUP 2004 2005

PRODUKTOWYCH (tys. ton)

Produkty olefinowe 50 60 20 185 230 24
Produkty polimerowe 219 294 34 872 1.065 22
SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNOSCI IV kw. IV kw. Zmiana % 2004 2005  Zmiana %
PETROCHEMICZNEJ (zewnetrzna) 2004 r. 2005 r.

(tys. ton)

Wegry 111 119 7 430 468 9
Stowacja 21 14 (33) 77 69 (10)
Inne rynki 137 221 61 550 758 38

SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNOSCI

PETROCHEMICZNEJ OGOLEM 269 354 32 1.057 1.295 23

Zysk operacyjny segmentu petrochemicznego wyniost w 2005 r. 19,1 mld HUF, co stanowito podobny wynik do osiagnigtego w roku
2004. Wzrost nastapit dzigki wyzszej sprzedazy osiagnigtej w wyniku wykorzystania nowych zdolnos$ci produkcyjnych oraz poprawie
wydajnosci, mimo niekorzystnych zmian w tendencjach rynkowych majacych miejsce w II pot. roku. Mimo, Ze zintegrowana marza
petrochemiczna nieco wzrosla w ujgciu rocznym, w II pot. 2005 r. zmniejszyta si¢ o 14,6% porownujac z okresem analogicznym
poprzedniego roku. EBITDA wzrosta o 6% w poréwnaniu do roku 2004 pomimo rosnacych cen surowcow potwierdzajac coraz
wigksze zdolnosci segmentu do generowania gotowki. Na zysk segmentu dodatni wptyw miato konsolidowanie w 2005 r. wynikow
TVK Eromu Kft.

Po korzystnych tendencjach w pierwszej potowie roku zintegrowana marza petrochemiczna spadta w IV kw. 2005 r. o 14,6%, w
poréwnaniu do IV kw. 2004 r. na skutek 20-procentowego, wyrazonego w dolarach amerykanskich, wzrostu notowan cigzkiej
benzyny, jedynie czg¢sciowo rownowazonego przez wzrost notowan polimerow. Mimo, iz zintegrowana marza petrochemiczna
wzrosta 0 2% w ujgciu rocznym na wyniki segmentu negatywnie wptywaly umacnianie si¢ forinta i korony stowackiej w stosunku do
euro, w ktorym rozliczaja si¢ rynki polimeréw. Notowania cigzkiej benzyny oraz chemicznego oleju napedowego wzrosty w dolarach
amerykanskich o 27-42% w poréwnaniu do 2004 r.

W 2005 r. sprzedaz polimerow siggnela 1.065 tys. ton co stanowi 22-procentowy wzrost w poréwnaniu do roku ubieglego.
Najbardziej znaczacy wzrost dotyczyt produktow HDPE oraz produktow PP, gtownie za sprawa, otworzonego przez TVK, nowego
zaktadu produktow HDPE oraz za sprawa nowego zakladu produktow PP uruchomionego przez Slovnaft. Struktura sprzedazy
polimeréw zmienita si¢, udzial produktéw HDPE zwigkszyt si¢ do 33%. Produkty LDPE mialty 26% udziat, a produkty PP 41%
udzial. W ostatnim kwartale 2005 r., po zakonczeniu testow operacyjnych w nowym zakladzie produktow PP Slovnaftu oraz
zapetnieniu magazynow produktami finalnymi sprzedaz polipropylenu znacznie wzrosta porownujac z analogicznym okresem roku
ubieglego.

W 2005 r. sprzedaz polimerow na rynku wegierskim spadta o 4 tys. ton w stosunku do roku poprzedniego ale sprzedaz produktow
olefinowych wzrosta o 24% w ujgciu rok do roku dzigki uruchomieniu nowego zaktadu olefin przez TVK. W Stowacji sprzedaz
polimeréw zmniejszyta si¢ o 9 tys. ton. Udzial sprzedazy eksportowej w sprzedazy tacznej zwigkszyl sig¢ dzigki nowym zdolnosciom
produkcyjnym oraz bardziej efektywnej dziatalnosci handlowej, osiagnigtej dzigki zastosowaniu pojedynczego kanatu sprzedazy,
glownie na rynku wtoskim, francuskim i niemieckim.

W poréwnaniu do roku 2004, w 2005 r. zmniejszeniu ulegly naktady inwestycyjne, w nastepstwie zakonczenia budowy zaktadow
produkcyjnych. Zaktad HDPE 2 w TVK dziata od konca roku ubieglego, podczas gdy testy probne w zaktadzie Olefin 2 zakonczono
30 wrzesnia 2005 r. W I kw. 2005 r. Slovnaft ukonczyt budowg zaktadu produktow PP i przeprowadzit testy probne w IV kw. 2005 r.
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Dzigki zakonczeniu wyzej wspomnianych przedsigwzig¢ mozliwosci produkcji etylenu w Grupie MOL wzrosty 0 42% do 839 tys. ton
rocznie, a maksymalna zdolnos$¢ produkcji polimerow zostata zwigkszona o 41% osiagajac poziom 1.281 tys. ton rocznie.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zarowno aktywowane, jak i uyymowane w rachunku zyskow i strat.
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Gaz ziemny
Wyniki gazowych spotek zaleznych wg HAS (jednostkowe)
IV kw. 2004 IV kw. 2005 Zmiana % 2004 2005 Zmiana %
Hurt mld min mld min HUF USD mld min mld min HUF USD
HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD
EBITDA 3,9 20,5 (154)  (72,7) bd. bd. 15,9 78,5 (5,1) (25,5 bd. bd.
Zysk operacyjny/(strata) 3,9 20,5  (154)  (72,7) bd. bd. 15,9 78,5 5,1) (255 bd. bd.
Naktady inwestycyjne i
inwestycje 0,0 0,0 0 0,0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0 0
IV kw. 2004 IV kw. 2005 Zmiana % 2004 2005 Zmiana %
Przesyl mld min mid min HUF USD mld min mid min HUF USD
HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD
EBITDA 9.4 49,5 10,0 472 6 5) 37,1 183,1 40,5  202,8 9 11
Zysk operacyjny/(strata) 53 27,9 5,5 26,0 4 (@) 24,3 1199 27,3 136,7 12 14
Naktady inwestycyjne i
inwestycje 4,0 21,1 7,2 34,0 80 61 5,7 28,1 11,4 57,1 100 103
IV kw. 2004 IV kw. 2005 Zmiana % 2004 2005 Zmiana %
Magazynowanie mld mln mld min HUF USD mld min mld min HUF USD
HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD
EBITDA 6,8 35,8 3,9 18,4 (43) (49) 20,7 1022 28 1142 10 12
Zysk operacyjny/(strata) 5,1 26,9 2,0 9.4 (61) (65) 14,8 73,1 16,2 81,1 9 11
Naktady inwestycyjne i
inwestycje 7,1 37,4 653 3083 820 724 8,9 43,9 752 3766 745 758
Podstawowe dane operacyjne segmentu*
BILANS GAZU ZIEMNEGO IV kw. IVkw. Zmiana % 2004 2005 Zmiana
(mln m*” 2004 2005 %
Sprzedaz z wlasnego wydobycia 887 884 0 2.656 2.627 )
Sprzedaz gazu importowanego 3412 3.538 4 10.635 10.866 2
ZRODEA GAZU OGOLEM 4.299 4.422 3 13291 13.493 2
Sprzedaz na rzecz spotek dystrybucji gazu 3.580 3.730 4 10.535 10.791 2
Sprzedaz na rzecz sektora elektroenergetycznego 588 497 (15) 2.256 2.095 @)
Sprzedaz na rzecz uzytkownikow przemystowychiinnych 131 195 49 500 607 21
SPRZEDAZ ZEWNETRZNA OGOLEM 4.299 4.422 3 13.291 13.493 2
Straty i zuzycie wlasne** 205 231 13 696 824 18
SPRZEDAZ I STRATY OGOLEM 4.504 4.653 3 13.987 14.317 2
Przesyl gazu ziemnego 838 904 8 2.526 2.570 2
ZAPASY GAZU ZIEMNEGO W DRODZE 31 grudnia 31 grudnia Zmiana
(mIn m®) 2004 2005 %
Ze zrodet krajowych (MOL Supply Ple.) 5123 506,9 1)
Z importu (MOL Supply Plc.) 1.889,7 1.925,7 2
Z importu (dostawcy zewnetrzni)) 12,4 30,8 148
ZAPASY NA KONIEC OKRESU OGOLEM 2.414.4 2.463,4 2
CENY GAZU ZIEMNEGO IV kw. IVkw. Zmiana% 2004 2005 Zmiana
HUF/m’ 2004 2005 %
Srednia cena gazu importowanego 31,2 52,4 68 30,5 429 41
Srednia cena gazu sprzedawanego przez MOL 38,4 50,1 30 39,1 46,5 19
Cena hurtowa dla spotek dystrybucji gazu 38,9 50,3 29 40,0 47,5 19
Cena hurtowa dla uzytkownikoéw przemystowych/sektora 36.0 49,5 38 35.4 45 20

elektroenergetycznego

*dla Grupy MOL.
**facznie ze sprzedaza gazu do TVK i zaktadow MOL.
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Biorac pod uwage ogloszona umowe z E.ON na sprzedaz MOL Natural Gas Supply Plc. (WMT) i MOL Natural Gas Storage Plc.
(Storage), dwie z trzech spotek zaleznych, MOL prezentuje wyniki oraz dzialalno$¢ trzech gazowych spotek zaleznych oddzielnie, tak
jak w raporcie za I-11T kw.

W dniu 12 stycznia 2006 r. po wyrazeniu zgody przez Komisje Europejska, MOL i E.ON zgodzili sig, iz czgSciowe zamknigcie
transakcji sprzedazy nalezacej do MOL dziatalno$ci gazowej nastapi 31 marca 2006 r. Skalkulowana w oparciu o prognozowany na
31 marca 2006 r. bilans cena zakupu wyniesie 450 min EUR za 100% udziatéw wlasnosciowych w WMT i Storage, ktora na skutek
mozliwych w przysztosci dostosowan cenowych moze waha¢ si¢ pomigdzy 300 mln EUR i 740 mln EUR. Rozliczenie dostosowan
cenowych bedzie nastgpowato w odstepach potrocznych az do 2009 r. Dodatkowo E.ON dokona ptatnosci w wysokosci 600 min EUR
w celu objgcia 100% diugu spotek Storage i WMT (réwniez w oparciu o balans prognozowany na 31 marca 2006 r.)

Jednostkowy wynik operacyjny MOL Natural Gas Supply Plc. obnizyt si¢ w 2005 r. o 21 mld HUF powodujac strat¢ operacyjna w
wysokosci 5,1 mld HUF podczas gdy wzrosty cen regulowanych nie byly w stanie zréwnowazyé gwattownego wzrostu ceny
importowej. W 2004 r. kwota 22,2 mld HUF zostala zaptacona na rzecz funduszu kompensacyjnego, ktory jest podstawa systemu
wyréwnawczego cen gazu dla odbiorcow indywidualnych, poniewaz faktyczna cena importowa byla nizsza niz cena importowa
przyjeta w oparciu o odpowiednie regulacje.

W 2005 r. wyrazone w forintach ceny importowe zakupu gazu wzrosty o 40,7%, wzrost wyrazony w dolarach amerykanskich wyniost
40,5%. Cena gazu dla jednostek uzytecznosci publicznej wzrosta $rednio o 19,2% w 2005 r. w poréownaniu z 2004 r., co bylo
konsekwencja rosnacych cen urzedowych. Cena hurtowa gazu wzrosta o 13% od 15 stycznia 2005 r. 1 0 7% od 1 sierpnia 2005 r. Od 1
listopada 2005 r. cena gazu wzrosta o 19% dla odbiorcow spoza segmentu klientow indywidualnych. Ceny na rynku konkurencyjnym
wzrosly 0 22,4% w poroéwnaniu do 2004 r.

W 2005 r. sprzedano 10,9 mld m® gazu ziemnego z importu i 2,6 mld m® gazu ziemnego z krajowego wydobycia. Sprzedaz ogdtem
wzrosta o 1,5%, gltéwnie za sprawa wyzszego o 2,4% popytu na gaz ziemny ze strony dostawcdéw gazu. Jednoczes$nie sprzedaz do
elektrowni zmniejszyta si¢ o 7,1%, na skutek zaréwno nizszej produkcji krajowych elektrowni w obliczu tanszego importu energii
elektrycznej oraz faktu, iz zuzycie elektrowni TVK zaksiggowano jako zuzycie wlasne. Sprzedaz gazu do sektora przemystowego
oraz pozostala sprzedaz wzrosta o 21,4%, dzigki udanym zabiegom marketingowym.

Zapasy gazu ziemnego w drodze byly wyzsze o 2% na koniec grudnia 2005 r. w stosunku do zapas6w na koniec grudnia 2004 r.

Zgodnie z nowymi przepisami regulujacymi dziatalno$¢ gazownicza, obowiazujacymi od 1 stycznia 2004 r., wszyscy odbiorcy spoza
segmentu klientow indywidualnych maja mozliwos¢ rezygnacji z zakupu gazu od przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej. Kilku
odbiorcow skorzystato z tej mozliwosci 1 zaopatruje si¢ na rynku konkurencyjnym. Sprzedaz Grupy MOL na rynku konkurencyjnym
stanowita 3,1% ogotu sprzedazy gazu, realizowanej w 2005 r. na zewnatrz Grupy, w porownaniu z 2,2% w 2004 r.

Jednostkowy zysk operacyjny spotki MOL Natural Gas Transmission Plc. wzrost w 2005 r. o 3,0 mld HUF do poziomu 27,3 mld
HUF. Jednostkowe przychody wzrosty znacznie, gtdéwnie na skutek wyzszego cla na przesyl, jak i wzrostu wolumenu przesytanego
gazu. Przychody z nieregulowanego przesylu wzrosty o 17% (do 11,7 mld HUF), w poréwnaniu do 2004 r., dzigki wyzszej oplacie za
przesyl, a wolumen przesylu wzrdst o 1,7%. Wyzej wymienione pozytywne czynniki zostaty jednak czg$ciowo zrownowazone przez
1,2-procentowy wzrost kosztow operacyjnych.

Warto$¢ inwestycji wzrosta dwukrotnie, z poziomu 5,7 mld HUF w 2004 r. do poziomu 11,4 bn HUF, w wyniku wyzszych naktadow
odtworzeniowych.

Jednostkowy zysk operacyjny spotki MOL Natural Gas Storage Plc. wzrést w 2005 r. o 1,4 mld HUF, w poréwnaniu z 2004 r., do
kwoty 16,2 mld HUF, gtéwnie w wyniku rosnacego wydobycia z pola Zsana-North, nalezacego do podziemnego magazynu Zsana.
Przychody wzrosty o 2,6 mld HUF. Obejmowaty one przychody z optat za przechowywanie gazu, ktére wzrosty z 26,1 mld HUF w
2004 r. do 26,9 mld HUF w 2005 r. Zapasy gazu ziemnego w drodze wynosily na koniec 2005 r. 2,46 mld m®, 2% wiecej od stanu na
koniec 2004 r., co bylo spowodowane tagodniejsza zima. Poza przechowywaniem gazu dla MOL Natural Gas Supply Plc. ustugi
magazynowe $wiadczone byly rowniez na rzecz innych spotek handlowych.

Inwestycje w infrastrukture magazynowa znacznie wzrosty w 2005 r. dzieki 60 mld HUF wydanym na zakup 3 mld m® gazu
buforowego. W grudniu 2005 r. MOL Natural Gas Storage Plc. (“MOL Storage”) podpisal umowe z Ministerstwem Gospodarki i
Transportu na przeniesienie wlasnosci ok. trzech miliardow metrow szesciennych gazu buforowego za kwote 60 mld HUF. MOL
Storage Plc. gwarantuje Wegierskiemu Skarbowi Panstwa, ze przez 16 lat nie bedzie produkowat gazu buforowego. W zamian za to
Wegierski Skarb Panstwa gwarantuje zwrot do MOL rownowartos$ci planowanego zysku Grupy z tego tytutu.
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Przeglad finansow

MOL stosuje MSSF / MSR od momentu kiedy nastapit pierwszy etap jego prywatyzacji w 1995 r.

Zmiany w zakresie zasad rachunkowosci i dokonywania oszacowan

Grupa MOL przyjeta obowiazujace od 1 stycznia 2005 r. zmiany w MSSF, a efekty ich przyjecia zawarte sa w skrobconym raporcie za
2005 r. Oprocz modyfikacji majacych niewielki wplyw na dotychczas stosowane zasady dotyczace rachunkowosci i ujawniania
informacji gldowne zmiany mozna podsumowac w nastgpujacy sposob.

MSSF 2 — , Platnoé¢ w formie akcji” wymaga uznania za wydatek, nabycie przez Grupg towardow badz ustug w zamian za akcje lub
prawa do akcji albo w zamian za inny ekwiwalent aktywow o wartosci danej liczby akcji lub praw do akcji. Gtowny efekt stosowania
MSSF 2 polega na zaliczeniu do wydatkow praw dyrektorow do konwertowanych akcji przewidzianych w programie obligacji
zamiennych, stanowiacych dlugoterminowy element motywacyjny (operacja rozliczana w kapitale wilasnym). Dodatkowo
dlugoterminowa, oparta na akcjach premia motywacyjna dla najwyzszego i $redniego szczebla kadry kierowniczej jest rowniez
zaliczana do wydatkéw w czasie jej obowiazywania. Wpltyw przyjecia MSSF 2 na zysk netto osiagnicty przez Grupg w 2005 r.
wyniost minus 1,5 mld HUF. Dane z poprzednich okreséw zostaly skorygowane zgodnie z wymogami standardu o efekt zmian w
wysoko$ci minus 1,2 mld HUF na poréwnywany zysk netto za 2004 r. W zwiazku z wprowadzeniem MSSF 2 Grupa dokonata
przegladu prowadzonej polityki ksiggowej w odniesieniu do krotkoterminowego (opartego na gotowce) motywacyjnego systemu
wynagrodzen dla kadry zarzadczej. Od 2005 r. wynagrodzenia motywacyjne zaliczane sa do wydatkéw w roku rozliczeniowym, a nie
jak wezesniej w roku otrzymania wynagrodzenia. Zmiana miata pozytywny wptyw w wysokosci 1,6 mld HUF na zysk netto za
obecny rok. Okresy poréwnawcze zostaty odpowiednio skorygowane, co spowodowato spadek w wysokosci 1,4 mld HUF w bilansie
otwarcia zyskow zatrzymanych oraz wzrost o 0,8 mld HUF zysku netto za 2004 r.

Zgodnie z przejsciowymi wymogami standardu MSSF 3 — , Potaczenia jednostek gospodarczych”, weczesniej wykazywana ujemna
warto$¢ firmy powstata przy nabyciach dokonanych przed 31 marca 2004 r. zostata przeniesiona na dzien 1 stycznia 2005 r. do
zyskow zatrzymanych. Ponadto odpisy amortyzacyjne wartosci firmy jednostek nabytych przed 31 marca 2004 r. posiadanych na
dzien 1 stycznia 2005 r. zostaja zastapione przez testy na utratg¢ wartosci dokonywane na koniec roku, na podstawie warto$ci
uzytkowej jednostek wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych nalezy warto$¢ firmy, zgodnie ze zaktualizowanym MSR 36 —
,Utrata warto$ci aktywow”.

Zgodnie ze zmianami w MSR 39 — _Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, zmiany warto$ci godziwej instrumentow
finansowych przeznaczonych do sprzedazy zostaja ujgte bezposrednio w kapitale wilasnym, z wylaczeniem instrumentow
finansowych, wyszczegolnionych wezesniej przez Grupe, ktorych godziwa wycena odbywa si¢ poprzez rachunek zyskow i strat.

Zmiany wprowadzone przez MSR 16 — ,,Rzeczowe aktywa trwale” mialy wplyw w wysokosci 6,0 mld HUF na wynik netto Grupy w
2005 r., gtéwnie w wyniku aktywowania okresowych kosztow konserwacji, wezesniej uznawanych za koszt. Ponadto na koniec roku
dokonano analizy istotnych aktywow pod wzglgdem okresu przydatnosci w odniesieniu do 2005 r., zwigkszajac roczny zysk o ok. 4,6
mld HUF. Realizacja tych zmian, zgodnie z wymogami zaktualizowanego standardu, przewidywana jest w przysztosci.

W 2005 r. Grupa przeprowadzita kompleksowa analizg¢ szacunkowych kosztow przysztych zobowiazan demontazu i likwidacji
krajowych pol naftowych, ktora przyniosta wzrost rezerw do 81,1 mld HUF. Zgodnie z wymogami MSR 16 - ,,Rzeczowe aktywa
trwate” odpowiednia czg$¢ rezerwy zostata skapitalizowana jako element p6l naftowych i w przysztosci bedzie ujmowana w kosztach
jako amortyzacja aktywoéw produkcyjnych. Grupa dokonata testu na utrate warto$ci na odnawialno$¢ zwigkszonych wartosci
aktywow, 1 zanotowala utratg warto§ci w wysokosci 6,9 mld HUF z tytutu zawieszonych w eksploatacji i1 starzejacych si¢ pol
naftowych.

Rachunek zyskow i strat

W 2005 r. sprzedaz netto Grupy wzrosta o 25% do 2.447,0 mld HUF, gléwnie za sprawa wyzszych srednich cen oraz wyzszych
wolumendéw sprzedazy produktow rafineryjnych i gazu ziemnego. Sprzedaz Grupy na rynkach zagranicznych osiagneta 1.167,5 mld
HUF, co stanowito 48% ogétu sprzedazy. Koszty surowcow i materiatdéw wzrosty o 33%, (rosly szybciej niz sprzedaz). W ramach tej
pozycji koszt surowcow wzrost o 43%, gtownie jako skutek naglego wzrostu cen importowych ropy oraz wigkszego przerobu ropy z
importu. Koszty towarow sprzedanych wzrosty o 26% glownie za sprawa wyzszych cen importowych wyrazonych w forintach oraz
wyzszej sprzedazy gazu ziemnego z importu stanowiacych odpowiednio 109,6 mld HUF i 7,1 mld HUF. Warto$¢ uslug materialnych
wzrosta 0 4% do 111,4 mld HUF. Pozostate koszty operacyjne wzroslty o 14% do 219,2 mld HUF, glownie za sprawa kary natozonej
na Slovnaft w III kwartale 2005 r., w wysokosci 8,6 mld HUF oraz wyzszej optacie koncesyjnej. Koszty zatrudnienia spadty w
analizowanym okresie o 12%, odzwierciedlajac zmiang w wysokosci 25 mld HUF rezerwy utworzonej na $wiadczenia z tytulu
odpraw pracowniczych, zaksiggowanej w IV kw. 2004 r. oraz spadek o ponad 5% $redniego zatrudnienia w Grupie MOL, ktore byty
z kolei rownowazone przez dodatkowe w 2005 r. koszty odpraw w kwocie 2,5 mld HUF oraz wzrost o 7% $redniej placy. Z kosztow
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produkcji poniesionych w badanym okresie, 55,8 mld HUF przypadalo na wzrost poziomu zapaséw produktow gotowych oraz
produkcje w toku (w 2004 r. koszty te wyniosty 19,0 mld HUF).

Koszty finansowe netto wyniosty w 2005 r. 31,7 mld HUF (w 2004 r. zanotowano zysk finansowy netto w wysokosci 5,2 mld HUF),
gléwnie za sprawa zaptaconych odsetek w wysokos$ci 12,8 mld HUF oraz strat z tytutu réznic kursowych w kwocie 21,7 mld HUF (w
2004 r. odsetki zaptacone wyniosty 16,8 mld HUF, a zysk z tytutu r6znic kursowych wynidst 28,8 mld HUF). Dochody jednostek
stowarzyszonych wyniosty 5,3 mld HUF, facznie z dochodami INA w 2005 r. w wysokosci 4,8 mld HUF.

Kwota podatku dochodowego spadta w 2005 r. o 17,0 mld HUF do 30,8 mld HUF, gtéwnie ze wzgledu na 100%-owe, w 2005 r.,
wakacje podatkowe spotek MOL Rt. i TVK Rt. Obecnie placona kwota podatku dochodowego jest rezultatem, podatku ptaconego
przez Slovnaft w wysokosci 12,5 mld HUF (stawka podatku - 19%) oraz podatkéw spotek gazowniczych w wysokos$ci 2,5 mld HUF
(stawka podatku - 16%), jak rowniez podatku od zysku spotki ZMB (5,9 mld HUF).

Bilans

Catkowita warto§¢ aktywow wyniosta na koniec grudnia 2005 r. 2.030,9 mld HUF, co stanowi wzrost o 24%, w stosunku do stanu na
31 grudnia 2004 r. Wielkos¢ pozycji nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny wzrosta o 11%, dzigki naktadom na dziatalno$¢
petrochemiczna w spotkach TVK i Slovnaft, inwestycjom w dziatalno$¢ rafineryjna zwigzanym ze standardami jakosci EU-2005,
nabyciu gazu buforowego od Wegierskiego Skarbu Panstwa oraz rezerwie na demontaz i likwidacje pol naftowych zaksiggowanej w
aktywach trwatych. WartoSci niematerialne i prawne obejmuja warto$¢ firmy w wysokosci 10,9 mld HUF, powstala glownie w
zwiazku z przejgciem Grupy Roth (6,0 mld HUF) oraz dziatalnosci Shell w Rumunii (4,4 mld HUF). W rezultacie przejSciowych
wymogow zgodnych z MSSF 3 (zob. powyzej) kwota 27,6 mld HUF reprezentujaca ujemna warto$¢ firmy, wykazana w zwiazku z
zakupem pozostatych akcji Slovnaft, po zakonczeniu publicznego wezwania na poczatku 2004 r. zostala przeklasyfikowana do
kapitatéw rezerwowych. Pozostale aktywa trwale obejmuja przedplate w wysokosci 20 mld HUF dokonang na rzecz Skarbu Panstwa
za prolongate praw do wydobycia z niektorych wegierskich miejsc eksploatacyjnych oraz zwiazane z tym ustalenie poziomu optaty
koncesyjnej od wydobycia w przysztosci. Kwota bedzie amortyzowana w rachunku wynikéw przez okres 15 lat obowiazywania
kontraktu poczawszy od stycznia 2006 r. Zapasy zwigkszyly si¢ 0 54% do poziomu 265,1 mld HUF z powodu wyzszych cen kupna
ropy oraz gazu ziemnego w zbiornikach.

Zobowiazania z tytutu dostaw i inne zobowiazania wzrosty o 39% do poziomu 445,5 mld HUF odzwierciedlajac przede wszystkim
rosnace potrzeby kapitatu obrotowego. Ponadto, na mocy opcji zwiazanej z przekazaniem akcji serii ,,A” jako wynagrodzenia za akcje
Slovnaft w II kw. 2003 r. BNP Paribas zostal wyznaczony do wykonania praw MOL z opcji i zakupu akcji w grudniu 2005 r.
Podobna struktura opcyjna zostata zawarta z bankiem, z ceng wykonania 7,645 HUF za akcjg i data wygasnigcia w grudniu 2006 r. W
efekcie zobowiazanie z tego tytulu przeniesiono z pozycji pozostate zobowiazania dtugoterminowe do pozycji zobowiazania z tytutu
dostaw i inne zobowiazania. Laczna kwota rezerw na koniec 2005 r. wyniosta 120,7 mld HUF, co stanowilo wzrost w stosunku do
poziomu z konca 2004 r. Na zmiang rezerw wpltyw mialy: analiza zobowiazan wynikajacych z demontazu i likwidacji pol naftowych,
uwolnienie rezerw utworzonych na odprawy pracownicze oraz §wiadczenia MOL Natural Gas Supply Plc. na rzecz Eurobridge Kft.
zgodnie z wyrokiem sadu arbitrazowego przyznajacym obu stronom roszczenie. Diugoterminowy dlug obejmujacy cze$¢ w okresie
splaty wzrdst o 31% do poziomu 384,6 mld HUF odzwierciedlajac finansowe potrzeby wynikajace z ambitnego programu naktadow
inwestycyjnych. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek (wylaczajac zadtuzenie dtugoterminowe w okresie
sptaty) wynosity 2,5 mld HUF i byly nizsze o 95%, w stosunku do roku poprzedniego, co $wiadczy o poprawie ptynnosci. Na 31
grudnia 2005 r. 72% zadtuzenia Grupy MOL ogoétem wyrazone bylo w euro, 25% w dolarach amerykanskich, a 3% w forintach.
Struktura zadluzenia jest okre$lana w oparciu o operacyjna ekspozycje walutowa Grupy oraz oczekiwane dochody gotowkowe z
zamknigcia partnerskiego projektu gazowego. Na koniec grudnia 2005 r. wskaznik zadluzenia Grupy MOL (stosunek zadluzenia netto
do sumy zadluzenia netto, kapitatu wlasnego i udziatéw mniejszosciowych) wynosit 23,4% w poréwnaniu z 24,4% na koniec 2004 r.

Zmiany naleZnosci i zobowiqzan warunkowych

Wysoko$¢ kapitalowych zobowiazan umownych Grupy wyniosta 32,0 mld HUF, w poréwnaniu z 32,4 mld HUF na koniec 2004 r.
Pozostate zobowiazania warunkowe (gwarancje, zobowiazania z tytutu leasingu, zobowigzania z tytutu post¢gpowania sadowego, w
ktérym Grupa jest strona pozwang) nie ulegly wigkszym zmianom w 2005 r., w stosunku do kwot wykazanych w Raporcie Rocznym
Grupy MOL za 2004 r.

Kontrapowodztwo, z ktorym wystapit Petrol Projekting Budapest Ltd. do MOL zostato ostatecznie odrzucone przez sad. Rowniez
odwolanie, ktére wysunal Hungarian Automotive Association, od decyzji Urzedu ds. Konkurencji konczacej postgpowanie przeciwko
MOL dotyczace domniemanego zawyzania cen zostalo wycofane przez powoda. Naleznosci z tytutu spraw z powodztwa Grupy MOL
zmniejszyly si¢ o 7,5 mld HUF. Sad arbitrazowy uznat roszczenie z tytutu szkdéd wniesione przez MOL przeciwko spotce MB
Kdolajkutatd Rt., odpowiedzialnej za eksplozje gazu w magazynie podziemnym w Pusztaszolés, w 2000 r .

Na skutek decyzji wydanej w drugiej instancji przez Ministerstwo Finansow Stowacji w postgpowaniu skierowanym przeciwko
Slovnaft w zwiazku z przeprowadzona w ubieglym roku kontrola cen paliw Slovnaft zaliczyt w III kwartale 2005 r. odpowiednia
kwotg zobowiazania do pozostatych kosztow operacyjnych (ktora nastgpnie zostata zaptacona w pazdzierniku 2005 r.). Grupa w
dalszym ciagu odwoluje si¢ od decyzji na wszystkich mozliwych szczeblach.
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Przeplywy srodkow pieniginych

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej za 2005 r. wyniosty 281,2 mld HUF (spadek o 13% w stosunku do 2004
r.) Przeplywy $rodkow pienigznych przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym wzrosty o 3%. Zmiana stanu kapitatu
obrotowego przyniosta zmniejszenie Srodkéw pienigznych o kwotg 84,5 mld HUF, na ktora skladaty sig: zwigkszenie zapasow
(gtéwnie na skutek wyzszych cen zakupu ropy od rafinerii), zmiany warto$ci: naleznosci, pozostalych naleznosci oraz zobowiazan
(95,4 mld HUF, 62,5 mld HUF, 3,9 mld HUF, 78,2 mld HUF) oraz spadek pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (1,0 mld
HUF). Wyptyw $rodkéw pienigznych z tytutu zaptaconego podatku dochodowego wyniost 29,9 mld HUF i wynikat ze zmniejszenia
zobowigzan podatkowych Slovnaft powstatych w 2004 r. oraz dokonywanych przedptat za rok 2005.

Srodki pienigzne netto wydatkowane na dziatalno$é inwestycyjna wyniosty 258,9 mld HUF (w 2004 r. 224,8 mld HUF). Naklady
inwestycyjne na rozwoj organiczny zwiekszyly si¢ w stosunku do 2004 r. w wyniku platnosci za 3 mld m® gazu buforowego. Wydatki
w 2005 r. zawieraja rowniez kwot¢ wynagrodzenia zaptaconego Shell Rumunia, podczas gdy dane poréwnawcze za rok 2004
uwzgledniajg dalsze zakupy akcji Slovnaft i TVK.

Inne inwestycje obejmuja w IV kw. 2005 r. odzwierciedlaja ptatno$¢ za przedluzenie licencji na wydobycie dla 12 miejsc
wydobywczych oraz umowe dotyczaca zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych w przysztosci.

Wyptyw $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej wyniost 49,1 mld HUF i byt gléwnie rezultatem emisji Euroobligacji,
splat netto zobowiazan krotkoterminowych oraz zaptaty za odkupienie akcji wiasnych w kwocie 21,9 mld HUF na Budapesztenskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych. Odkup akcji od Slovintegra-Slovbena ujety jest w pozycji Nabycie spotek zaleznych.
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ZALACZNIK 1

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY MOL (WG MSSF)

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)

IV kw.
IV kw. Zmiana 2004 po Zmiana
2004 po 2005 % korekcie 2005 %

korekcie
Przychody netto ze sprzedazy 606.645  744.908 23 1.955.830 2.446.950 25
Pozostate przychody operacyjne 7.371 5.144 (30) 16.126 18.344 14
Przychody operacyjne ogolem 614.016  750.052 22 1.971.956 2.465.294 25
Koszt surowcow 201.644  303.695 51 734969 1.048.253 43
Wartos$¢ ustug materialnych 31.899 25.864 (19)  107.538  111.405 4
Koszt towardw 173.078  214.970 24 503.424  633.263 26
Koszt surowcow i materialow 406.621  544.529 34 1.345.931 1.792.921 33
Koszty zatrudnienia 49.109 26.589 (46)  123.085 108.353 (12)
Amortyzacja, straty i utrata wartos$ci 34.049 37.888 11 108.559 120.472 11
Pozostate koszty operacyjne 63.081 65.093 3 191.748  219.176 14
irlr(llllana stanu zapasoéw produktow gotowych i produkcji w 12.503 10.889 (13)  (18.994)  (55.841) 194
Aktywowane koszty produkcji na wlasne potrzeby (9.109) (2.662) (71)  (27.283)  (25.281) @)
Koszty operacyjne ogélem 556.254  682.325 23 1.723.046 2.159.800 25
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 57.762 67.727 17 248910  305.494 23
Otrzymane odsetki 1.137 1.945 71 4.147 4.249 2
Otrzymane dywidendy (22) 3 bd. 260 28 (89)
Zyski z tytulu r6znic kursowych i inne przychody finansowe 16.171 1.658 (90) 32.078 4.188 87)
Przychody finansowe ogotem 17.286 3.606 (79) 36.485 8.465 a7
Odsetki od zadtuzenia 3.644 3.473 5) 16.784 12.756 24)
Odsetki od rezerw 1.187 1.128 5) 4.988 4.802 4
Odpis inwestycji finansowych 253 25 (90) 403 7 (98)
Straty z tytutu réznic kursowych i inne koszty finansowe 4.255 7.849 84 9.155 22.571 147
Koszty finansowe ogotem 9.339 12.475 34 31.330 40.136 28
Koszty / (przychody) finansowe netto (7.947) 8.869 bd. (5.155) 31.671 bd.
Przychody jednostek stowarzyszonych (2.254) (1.501) (33) (7.985) (5.305) (34)
Zysk brutto 67.963 60.359 (11)  262.050  279.128 7
Podatek dochodowy 13.279 4.531 (66) 47.817 30.780 (36)
ZysK netto za rok ' 54.684 55.828 2 214233  248.348 16
Przypadajacy na: -~ 53.617  54.768 2 208.644  245.406 18

Akcjonariuszy spotki matki

Akcjonariuszy mniejszo$ciowych? 1.067 1.060 €)) 5.589 2.942 47
Zysk na akcje¢ (HUF) 520 539 4 2.023 2.406 19
Rozwodniony zysk na akcj¢ (HUF) 514 535 4 1.999 2.382 19

! Zgodnie z wymogami MSR 1 ‘Prezentacja sprawozdan finansowych’ (zaudytowanych w 2005 r.) zysk lub strata przypadajaca na akcjonariuszy mniejszo$ciowych
oraz zysk lub strata przypadajaca na akcjonariuszy spotki matki powinny by¢ przedstawione w rachunku wynikow jako podziat zysku badz straty za okres. ‘Zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy spotki matki’ posiada tg sama zawartos$¢ ksiggowa jak podawany we wczesniejszych okresach ‘Zysk netto’.
2Udziat MOL w zysku TVK zostat obliczony na podstawie udziatu w wysokosci 44,3% w I kw. 2004 r. Po wykonaniu opcji kupna dalszych 8% akcji TVK pod koniec
marca 2004 r. udziat MOL w TVK wzrést do 52,3%. Od II kw. 2004 r. udziat MOL w zysku TVK obliczany jest na podstawie udziatu w wysokosci 52,3%. Do konca
stycznia 2004 r. udzial mniejszo$ciowy w spolce Slovnaft obliczany byt na podstawie udzialu w wysokosci 30,0%, a nastgpnie — po pomyslnym zakonczeniu
publicznego wezwania na pozostate akcje Slovnaft, na podstawie udziatu w wysokosci 1,6%.
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ZALACZNIK 11

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF)
NA 31 GRUDNIA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)

31 grudnia 2004 po

31 grudnia 2005 Zmiana %

korekcie
Aktywa
Majatek trwaly
Warto$ci niematerialne i prawne 5.401 40.620 652
Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny 925.069 1.115.335 21
Inwestycje 118.167 127.230 8
Podatek odroczony — aktywa 36.210 33.143 ®)
Pozostaty majatek trwaty 16.538 30.377 84
Majatek trwaly ogélem 1.101.385 1.346.705 22
Majatek obrotowy
Zapasy 172.450 265.136 54
Naleznosci netto z tytulu dostaw 218.950 289.413 32
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu - 519 bd.
Pozostate aktywa obrotowe 53.969 64.914 20
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 88.126 64.166 27)
Majatek obrotowy ogélem 533.495 684.148 28
Aktywa ogolem 1.634.880 2.030.853 24
Pasywa
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spolki matki
Kapitat zakladowy' 94.634 94.020 (D
Kapital zapasowy i rezerwowy 430.966 644.096 49
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki matki 208.644 245.406 18
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki matki 734.244 983.522 34
Kapitat akcjonariuszy mniejszo§ciowych 68.020 70.271 3
Kapital wlasny ogotem 802.264 1.053.793 31
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe (bez zadtuzenia w okresie sptaty) 199.893 296.835 48
Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 53.647 109.424 104
Odroczone zobowiazania podatkowe 12.995 18.612 43
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 53.181 5.178 (90)
Zobowiazania dlugoterminowe ogolem 319.716 430.049 35
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 319.491 445478 39
Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 46.038 11.244 (76)
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 54.384 2.486 (95)
Zadluzenie dlugoterminowe w okresie sptaty 92.987 87.803 (6)
Zobowiazania krotkoterminowe ogélem 512.900 547.011 7
Pasywa ogélem 1.634.880 2.030.853 24

' W odréznieniu od Wegierskich Standardéw Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapitat zaktadowy nie obejmuje wyemitowanych akcji MOL objgtych
przez BNP Paribas (klasyfikowanych jako zobowiazanie ze wzglgdu na strukturg opcji kupna/sprzedazy). Kapital zaktadowy pomniejszono o warto$¢ nominalna akcji

wilasnych.

UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I ZA CALY 2005 R. NIE PODLEGALY BADANIU BIEGLEGO REWIDENTA

16



WSTEPNE WYNIKI MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC. ZA IV KWARTAL 2005 R. ORAZ CALY 2005 R.

ZALACZNIK 111

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY MOL
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)
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Bilans otwarcia na 01.01.2004 93.128 145.157 7.832  8.606  2.857 166.308 330.760  99.981 523.869 155.752 679.621
Efekt MSSF 2 (Koszty ptatnosci w akcjach) - - - - - (738)  (738) (452) (1.190) - (1.190)
Skorygowany bilans otwarcia 93.128 145.157 7.832 8.606 2857 165570 330.022  99.529 522.679 155752 678.431
na 01.01.2004
Przeniesienie niepodzielonego zysku za
ubiegly rok na kapitat rezerwowy ) . i ) T 99.529  99.529  (99.529) ) i -
Dywidendy - - - - - (5.952) (5.952) T (5952)  (787)  (6.739)
Zmiana netto salda akcji wlasnych 131 674 ) ) ) ) 674 ) 205 . 305
Zabezpieczenia finansowe przeplywu - - -
srodkow pienigznych - - 555 - 555 555 - 555
Roznice z przeliczenia walut obcych - - - (11.790) - - (11.790) - (11.790)  (155) (11.945)
Platno$ci w akcjach - - - - - 1298 1208 - 1298 - 1298
Nabycie Slovnaft 984  4.124 - - 10.137 - 14.261 - 15245 - 15245
Wykup obligacji zamiennych 391 1.809 - - - - 1.809 - 2200 - 2200
Emisja obligacji zamiennych - - - - 560 - 560 - 560 - 560
Potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - - - - (92.379) (92.379)
Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 208.644 208.644 5589 214.233
Bilans zamkniecia na 31.12.2004 94.634 151.764 8.387 (3.184) 13.554 260.445 430.966 208.644 734.244 68.020 802.264
Bilans otwarcia na 01.01.2005 94.634 151.764 8.387 (3.184) 13.554 260.445 430.966 208.644 734.244 68.020 802.264
Efekt MSSF 3 (przeniesienie wczesniej
wykazanej, ujemnej wartosci firmy do
zyskow zatrzymanych) - - - - - 27634 27.634 - 27.634 - 27.634
Efekt MSSF 3 — jednostki stowarzyszone ) ) ) } ) 352 352 ) 352 ) 352
Skorygowany bilans otwarcia 94.634 151764 8387 (3.184) 13.554 288.431 458952 208.644 762.230 68.020 830.250
na 01.01.2005
Przeniesienie niepodzielonego zysku za
ubiegty rok na kapitat rezerwowy - - - - - 208.644 208.644 (208.644) i i
Dywidendy . . . . - (16.998) (16.998) - (16.998) (1.038) (18.036)
Zmiana netto salda akcji wlasnych (1.319) (19.538) ) ) . - (19.538) - (20.857) - (20857)
Zabezpieczenia finansowe przeptywu
srodkow pienigznych - - (4.709) . . (4.709) - (4.709) (4.709)
Zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych — jednostki stowarzyszone ) " (2.016) - - - (2.016) T (2.016) - (2.016)
Roznice z przeliczenia walut obcych ) ) . 34570 ) . 34570 . 34570 147 34917
Platnosci w akcjach - - - - - 1577 1577 - 1577 - 1577
Nabycie Slovnaft 338 1.622 - - (7.134) - (5512) - (5.174) - (5.174)
Akcje do odkupu po odjeciu podatku
odroczonego - - - - (11.876) - (11.876) . (11.876) (11.876)
Opcja zakupu call akcji wlasnych - (692) - - - - (692) T (692) - (692)
Wykup obligacji zamiennych 367 1.694 - - - - 1694 - 2,061 - 2,061
UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I ZA CALY 2005 R. NIE PODLEGALY BADANIU BIEGLEGO REWIDENTA 17
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Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 245406 245406  2.942 248.348
Bilans zamknigcia na 31.12.2005 94.020 134.850 1.662 31.386 (5.456) 481.654 644.096 245.406 983.522 70.271 1.053.793
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ZALACZNIK 1V

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL (WG MSSF)

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

Vw. 2004 1y 2005 zm. o 2004PO 2005 Zm. %
po korekcie korekcie

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 57.762 67.727 17 248.910 305.494 23
Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przeplywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja, straty, utrata wartosci 33.692 37.888 12 107.244 120.472 12
Niezrealizowana strata netto na instrumentach finansowych 85 86 1 400 1.435 259
Odpis/ (odwrdcenie odpisu) zapasoéw 898 466 (48) 1.062 894 (16)
Szkody i odwrécenie odpisu z tytutu trwalej utraty warto$ci 473 (1.323) bd. 139 (2.100) bd.
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu rezerw 22.254 (8.720) bd. 12.445 (39.477) bd.
(Zysk) netto / strata z tytulu sprzedazy $rodkow trwatych (225) 540 bd. (875) 656 bd.
Odpis/ (odwrdcenie odpisu) naleznoéci 9.604 1.113 (88) 10.118 (3.660) bd.
Niezrealizowane kursowe (zyski) / straty na nalezno$ciach i

zobowiazaniach Y v (1.197) (1.392) 16 (2.289) (93)  (96)
Poniesione w danym roku koszty poszukiwan i przygotowania zt6z (65) 3.698 bd. 8.547 11.754 38
Ptatnoéci w akcjach 72 177 146 681 964 42
Pozostate pozycje niepienigzne (43) (80) 86 (559) (747) 34
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej przed 123.310 100.180 (19) 385.823 395.592 3
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapaséw 43258 36.262 (16) (16.281) (95.395) 486
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu naleznosci (45.079) (67.021) 49 (57.758) (62.493) 8
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu pozostatych naleznoéci 6.989 13.566 94 (5.284) (3.885) (26)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan 33.731 53.531 59 21.735 78.246 260
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan (17.604) (40.055) 128 14.433 974) bd.
Podatek dochodowy zaptacony (15.009) (6.693) (55) (18.287) (29.909) 64
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 129.596 89.770 31 324.381 281.182 13)
Naktady inwestycyjne, poszukiwania i przygotowanie z16z do (66.285) (119.268) 80 (185.336) (213.608) 15
Wplywy ze zbycia srodkéw trwatych 1.016 1.303 28 2.947 3.820 30
Nabycie spotek zaleznych, $rodki netto 1.611 (38) bd. (71.701) (31.430) (56)
Nabycie spotek joint venture, $rodki netto 120 - bd. (507) (712) 40
Nabycie innych inwestycji (1.497) (20.000) 1.236 (1.987) (20.000) 907
Wplywy netto ze zbycia inwestycji 1.316 28 (98) 13.956 86 (99)
Zmiana stanu udzielonych kredytow i lokat dtugoterminowych (865) 528 bd. 586 (3.670) bd.
Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych 1.400 3 (100) 9.111 - bd.
Odsetki otrzymane i inne wplywy finansowe 719 2.904 304 6.283 5.823 (7)
Dywidendy otrzymane 1.086 62 94) 1.837 829 (55)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej (61.379) (134.478) 119 (224.811) (258.862) 15
Emisja obligacji dlugoterminowych 350 185.933 53.024 2.600 185.933 7.051
Sptata obligacji dtugoterminowych - - bd. (800) (360) (55)
Sptata obligacji zerokuponowych - - bd. (33.000) (15.000) (55)
Zaciagnigcie zadtuzenia dtugoterminowego 104.137 115.379 11 195.476 450.278 130
Splata zadtuzenia dtugoterminowego (79.184) (264.741) 234 (238.272) (556.073) 133
Zmiana stanu pozostalych zobowiazan dtugoterminowych (312) 21 bd. 71 (828) bd.
Zmiana stanu zadluzenia krotkoterminowego (61.304) (6.087) (90) 23.845 (56.599) bd.
Zaptacone odsetki i inne koszty finansowe (2.560) (3.111) 22 (19.577) (16.365) (16)
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy (16) (88) 450 (5.954) (16.991) 185
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (208) (6) 97 (814) (1.245) 53
Zbycie akcji whasnych - - bd. 936 38 (96)
Wykup akcji whasnych )] 14 bd. (168) (21.852) 12.907
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39.098) 27.314 bd. (75.657) (49.064) 35)
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i innych aktywow 29.119 (17.394) bd. 23.913 (26.744) bd.
Srodki pienigzne na poczatek okresu 58.544 81.251 39 62.841 88.126 40
Srodki pieniezne z wiaczenia spotek zaleznych do konsolidacji - - bd. 1.185 1.131 (5)
Roznice kursowe z konsolidacji spotek zagranicznych 463 309 (33) 187 1.653 784
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 88.126 64.166 27 88.126 64.166 27)
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ZALACZNIK V
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDLUG MSSF W PODZIALE NA SEGMENTY (w min HUF)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Zlgi)i‘w;) IZOISVSV' Zo;“ lz(()]l(‘):klc)ioe 2005 Zo;“
ZEWNETRZNEJ1' P! o °
korekcie
Poszukiwania i wydobycie 12.124 9.585 21) 40.328 30.562 24)
Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 367.492 421.846 15  1.183.106  1.492.442 26
Gaz ziemny 168.409 227.067 35 530.344 641.331 21
Dziatalnos¢ petrochemiczna 57.074 84.334 48 197.539 276.081 40
Dzialalnos$¢ korporacyjna i inna 1.546 2.076 34 4.513 6.534 45
OGOLEM 606.645 744.908 23 1.955.830  2.446.950 25
IV kw. IV kw. Zm. 2004 po 2005 Zm.
ZYSK OPERACYJNY' 2004 po 2005 % korekcie %
korekcie
Poszukiwania i wydobycie 10.442 31.508 202 54.167 105.323 94
Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 44.041 40.354 (®) 158.902 178.426 12
Gaz ziemny* 17.954 (2.148) bd. 64.841 50.086 (23)
Dziatalnos¢ petrochemiczna 7.880 5.637 (28) 18.911 19.120 1
Dziatalnosc¢ korporacyjna i inna (27.428) (7.241) (74) (51.948) (41.844) (19)
Przeniesienia miedzy segmentami’ 4.873 (383) bd. 4.037 (5.617) bd.
OGOLEM 57.762 67.727 17 248.910 305.494 23

*Zysk operacyjny segmentu gazowniczego obok wynikow spélek zaleznych obejmuje efekty konsolidacyjne na poziomie
segmentu.

IV kw. IV kw. Zm. 2004 po 2005 Zm.

NAKLADY NA MAJATEK TRWALY 2004 po 2005 % korekcie %
korekcie

Poszukiwania i wydobycie 10.796 2.282 (79) 22.820 20.303 11
Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 27.022 36.248 34 71.729 77.077 7
Gaz ziemny 10.555 73.360 595 13.982 86.800 521
Dziatalnos¢ petrochemiczna 10.428 5.787 45) 57.834 11.060 (81)
Dziatalnos$¢ korporacyjna i inna 6.009 7.647 27 9.676 13.794 43
OGOLEM 64.810 125.324 93 176.041 209.034 19

IV kw. IV kw. Zm. 2004 po 2005 Zm.
AMORTYZACJA 2004 po 2005 % korekcie %

korekcie

Poszukiwania i wydobycie 5.343 12.054 126 22.581 30.389 35
Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 19.458 18.580 %) 56.173 59.699 6
Gaz ziemny 2.333 2.096 (10) 6.594 6.845 4
Dziatalnos¢ petrochemiczna 3.564 2.958 (17) 12.292 14.005 14
Dziatalnos$¢ korporacyjna i inna 3.351 2.200 (34) 10.919 9.534 (13)
OGOLEM 34.049 37.888 11 108.559 120.472 11
$SRODKI TRWALE 31/12/2004 31/12/2005 Z"ZI
Poszukiwania i wydobycie 92917 147.128 58
Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 465.134 516.258 11
Gaz ziemny 112.095 192.327 72
Dziatalnos¢ petrochemiczna 193.538 202.193 4
Dziatalnos$¢ korporacyjna i inna 61.385 57.429 (6)
OGOLEM 925.069  1.115.335 21

! Przychody netto ze sprzedazy zewnetrznej obejmuja wytacznie sprzedaz na rzecz podmiotéw nienalezacych do Grupy MOL; zysk z dziatalnoici operacyjnej
obejmuje zysk pochodzacy zaréwno ze sprzedazy na rzecz podmiotdéw zewngtrznych, jak i z przeniesien do innych segmentéw dzialalno$ci. Z segmentu poszukiwan i
wydobycia do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a do segmentu gazu ziemnego
— gaz ziemny. Z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu petrochemicznego przekazywane sa surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z
segmentu petrochemicznego do segmentu dziatalno$ci rafineryjnej i sprzedazy przekazywane sa rézne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach
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wewngtrznych opieraja si¢ na cenach rynkowych obowiazujacych w danym czasie. Cena przesytu gazu jest rowna $redniej cenie importu. Dane liczbowe odnoszace si¢
do poszczegolnych segmentow obejmuja wyniki spotek zaleznych konsolidowanych metoda pelna, prowadzacych dziatalno$¢ w danym segmencie.

2 W wierszu wykazano wptyw zmiany wielkosci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutu przeniesien pomigdzy segmentami na zysk z dziatalnosci operacyijne;.
Niezrealizowane zyski wystgpuja, gdy przedmiot przeniesienia stanowi czgs¢ zapasOw segmentu, do ktorego zostal przekazany, a sprzedaz na rzecz podmiotu
zewngtrznego nastgpuje dopiero w kolejnym kwartale. W ksiggach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmentow, segment przekazujacy wykazuje zysk
niezwlocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spotki natomiast zysk wykazywany jest dopiero, gdy nastapi sprzedaz przedmiotu przeniesienia na rzecz
podmiotu zewngtrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku nie byt wykazywany osobno, lecz wlaczany do wyniku sprawozdawczego segmentu
przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotycza przede wszystkim przeniesien z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmentu
dzialalno$ci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu dziatalnosci petrochemiczne;j.

UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I ZA CALY 2005 R. NIE PODLEGALY BADANIU BIEGLEGO REWIDENTA 21



r
WSTEPNE WYNIKI MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC. ZA IV KWARTAL 2005 R. ORAZ CALY 2005 R. '

ZALACZNIK VI

GLOWNE PARAMETRY ZEWNETRZNE

IV kw. 1V kw. Zmiana % 2004 2005 Zmiana %
2004 2005
Ropa Brent (USD/barytke) 439 56,9 30 38,3 54,5 42
Mieszanka uralska (USD/barytke) 38,8 54,1 39 34,5 50,9 47
Benzyna bezotowiowa premium 50 ppm 4144 536,4 29 3943 529,8 34
(USD/t)*
Olej napedowy ULSD (USD/t)* 480,7 559,3 16 382,7 537,8 41
Cigzka benzyna (USD/t)* 4242 503,4 19 373,4 4723 26
Etylen (EUR/t) 700 825 18 631 739 17
Zintegrowana marza petrochemiczna (EUR/t) 540 459 (15) 408 418 2
Sredni kurs HUF/USD 189,9 211,8 12 202,6 199,7 2)
Sredni kurs SKK/USD 30,5 324 6 32,2 31,1 @)
LIBOR 3M USD (%) 2,23 4,28 92 1,54 3,5 127
EURIBOR 3M (%) 2,16 2,34 8 2,11 2,18 3
BUBOR 3M (%) 10,02 6,23 (38) 11,31 7,06 (38)
III kw. IV kw. Zmiana % IV kw. IV kw. Zmiana %
2005 2005 2004 2005
Kurs zamkniecia HUF/USD 207,6 213,6 3 180,3 213,6 18
Kurs zamkniecia HUF/EUR 249.6 2527 1 2459 2527 3

* Wg parytetu FOB Rotterdam.
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ZAYLACZNIK VII

INFORMACJE NADZWYCZAJNE W 2005 R.

Data ogloszenia

4 stycznia
6 stycznia

10 stycznia

18 stycznia

20 stycznia

31 stycznia

23 lutego

24,25 lutego

3 marca

17 marca
17,21,22,23,29,30,31
marca

29 marca

1 kwietnia
6,8,12,14,15,18,22,28,
29 kwietnia

11 kwietnia

28 kwietnia

29 kwietnia
2,4,5,6,9,10,11,12,13,
19,23, 25 maj

13 maj

17, 18 maj

23 maj

25 maj

27 maj

21, 27 czerwiec
28 czerwiec
28 czerwiec
1,14 lipca
12 lipca

28 lipca

25 sierpnia
31 sierpnia
1 wrzesnia
2 wrzesnia
14 wrze$nia
15 wrzeénia
16 wrzesnia
26 wrzesnia
27 wrzesnia
27 wrzesnia
28 wrzesnia

29 wrzesnia

3 pazdziernika
3 pazdziernika
19 pazdziernika
28 listopada

1 grudnia

21 grudnia

21 grudnia

23 grudnia
23 grudnia

MOL podpisuje umowe zakupu zwickszajaca do 100% jego udziaty w MOL Austria Handels GmbH

P. Ray Leonard zostaje zatrudniony w MOL na stanowisku kierujacego migdzynarodowym segmentem
poszukiwan i wydobycia

Nowe odkrycia ropy i gazu w Pakistanie

Zmiana udzialu Alliance Capital Management L.P. w MOL

MOL podpisuje z Lukoil umowe na dlugoterminowe dostawy

Czynniki materialne negatywnie wplywaja na wyniki Grupy

MOL zwigksza udziaty w bloku poszukiwawczym w Kazachstanie i przejmuje dzialalno$¢ poszukiwawcza
Transakcje na akcjach wlasnych

Zmiany organizacyjne w pionie Poszukiwania i Wydobycie

Decyzja o zakupie akcji wlasnych

Zakup akcji wlasnych

Zmiany na stanowiskach
Odkup obligacji MOL 2005/A w dniu zapadalnos$ci

Zakup akcji wlasnych

MOL wspdlnie z INA sklada wiazaca ofert¢ nabycia Energopetrolu
Zmiany na stanowiskach w spotce Slovnaft
MOL ma nowych partneréw w projekcie ZMB

Zakup akcji wlasnych

Rada Dyrektorow MOL wyznacza datg wyptaty dywidendy

Transakcje zwiazane z akcjami menedzerskimi

MOL podpisuje umowe na kredyt odnawialny w wys. 700 mln EUR, najwigkszy, udzielony dotychczas
przez bank wegierski kredyt

Przydziatl akcji menedzerskich

Oswiadczenie Rady Dyrektoréw MOL Plc. dotyczace dywidendy za 2004 .

Transakcje zwigzane z akcjami menedzerskimi

Zakup akcji wlasnych

Wegierski Urzad ds. Energii wydaje zgodg na czg$ciowa sprzedaz dziatalnosci gazowej przez MOL
Transakcje zwiazane z akcjami menedzerskimi

Zakup akcji wlasnych

Decyzja MOL o emisji Euroobligacji

MOL plec. kanaly ogloszeniowe

Aktualny stan prac poszukiwawczych w bloku Fedorovskoye

Rada Dyrektorow MOL decyduje o podniesieniu kapitatu spotki

MOL przedstawia wiazaca oferte nabycia 51% udziatow w Tiipras

MOL posiada nowego partnera w projekcie ZMB

Sad rejestrowy rejestruje podniesienie kapitatu MOL

Publikacja dotyczaca ratingu kredytowego

Zmiana w strukturze wlasnosci akcji posiadanych przez wyzsza kadre kierownicza

Slovnaft otrzymuje karg od Stowackiego Ministerstwa Finansow

MOL emituje euroobligacje

MOL sprzedaje sie¢ detaliczna w Polsce

Zatwierdzenie na stanowisku Dyrektora Zarzadzajacego Pionu Ustug Detalicznych Grupy MOL.
petniacego dotychczas obowiazki dyrektora

MOL podpisuje umowy dot. Euroobligacji na kwotg 750 min EUR

Wzrost ceny gazu

Sprzedaz akcji przez menedzera MOL

Plan rozwoju dla ,,Nowej Europy”

MOL podpisuje z APV Rt. umowg opcji call zakupu akcji wiasnych

Zmiany zasad dot. dzialalno$ci gazowniczej

Warunkowa zgoda Komisji Europejskiej na transakcje MOL i E.ON-Ruhrgas dot. dzialalnosci gazowe;j
Umowa dot. przedtuzenia licencji dla 12 miejsc wydobywczych oraz przysztych zobowiazan z tyt. oplaty
koncesyjnej

Umowa z Ministrem Gospodarki i Transportu na przeniesienie wtasnosci gazu buforowego
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27 grudnia Oferta publiczna akcji serii ,,C”

27 grudnia Umowa dot. praw z opcji do akcji wiasnych

27 grudnia Ogloszenie zmiany w strukturze akcjonariatu

28 grudnia Zamknigcie oferty publicznej akcji serii ,,C”, zmiana liczby akcji wlasnych
29 grudnia Transakcja na akcjach wlasnych MOL

ZAY.ACZNIK VIII

STRUKTURA AKCJONARIATU (%) I AKCJE WLASNE

Grupy akcionariusz 31 grudnia 31 grudnia 31 marca 30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia
py axq y 2003 2004 2005 2005 2005 2005
Inwestorzy zagraniczni (gtéwne instytucjonalni) 36,4 56,0 56,6 56,6 58,3 58,2
oMV 9,1 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Slovbena, Slovintegra 9,8 8,0 7,7 7,3 6,9 0,0
BNP Paribas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,9
APV Rt. (Wegierska Agencja Prywatyzacji i
Wrhasnosci Skarbu Panstwa) 22,7 118 1.8 11,8 11,7 1,7
Wegierscy inwestorzy instytucjonalni i inwestorzy
prywatni 9,5 4.2 4,0 33 2,7 5,8
Depozytariusze 8,4 5,1 4,6 4,4 3,6 0,6
MOL Rt. (akcje wlasne) 4,0 49 53 6,6 6,8 6,8
Akcje niebgdace akcjami imiennymi 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

W dniu 1 wrze$nia 2005 r., Rada Dyrektorow podjeta uchwale dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego spolki z
108.618.776.578 HUF do 108.985.250.578 HUF stanowiacego element programu obligacji zamiennych zatwierdzonego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie, ktore odbylo si¢ 1 wrzesnia 2003 r. W dniu 15 wrzesnia 2005 r., Sad Rejestrowy zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

Wedlug Ksigegi Akcyjnej, oprocz agencji APV Rt, posiadajacej 12,7% akcji MOL, jedynie trzech akcjonariuszy posiadato wigcej niz
pigcioprocentowy wptyw w MOL Rt. Na dzien 30 wrze$nia 2005 r. byli to: JP Morgan Chase Bank — bank depozytariusz w
programie emisji kwitow depozytowych (GDR) MOL, bgdacy w posiadaniu 14% akcji, BNP Paribas z 7,5-procentowym wptywem,
oraz OMV z 10-procentowym wplywem. Nalezy zauwazy¢, iz wpltyw liczony jest jako liczba posiadanych akcji do ogohu akcji
pomniejszonych o akcje wilasne. Ponadto, wedlug statutu spotki, wptyw posiadany przez pojedyncza grupg akcjonariuszy moze
wynosi¢ maksymalnie 10%, z wyjatkiem APV Rt., ktora reprezentuje Panstwo Wegierskie. JP Morgan Chase Bank, jako bank
depozytariusz w programie emisji kwitdéw depozytowych nie jest kwalifikowany jako grupa akcjonariuszy.

Grupa Slovintergra-Slovbena (,,SISB”), BNP Paribas SA (,,BNP”) i MOL Plc. podpisali 23 grudnia 2005 r. umowe dotyczaca opcji
na akcje wlasne MOL. Zgodnie z tym porozumieniem MOL wyznaczyt BNP do wykonania opcji call zakupu akcji bedacych w
posiadaniu SISB. W dniu 23 grudnia 2005 r. BNP Paribas wykonat opcj¢ zakupu 7.552.874 akcji MOL serii ,,A” od SISB i w
rezultacie tej transakcji jego wplyw w MOL wzrést do 7,45%. Po zakonczeniu transakcji, MOL otrzymat amerykanska opcje call
zakupu 7.552.874 akcji MOL serii ,,A” od BNP. Dodatkowo BNP otrzymat od MOL europejska opcje put sprzedazy tej samej liczby
akcji MOL. Data wygasnigcia obu opcji jest 18 grudnia 2006 r., a cena wykonania opcji wynosi 7,654 HUF za akcjg. Po
przeprowadzeniu transakcji wptyw Slovintergra-Slovbena spadt z 7,45% do 0%.

W grudniu 2005 r. MOL podpisal z APV Rt. (Wegierska Agencja Prywatyzacji i Wilasno$ci Skarbu Panstwa) umowe opcji call.
Zgodnie z umowa MOL przystuguje mozliwo$¢ zakupu, miedzy 1 maja i 27 pazdziernika 2006 r., 10.898.525 akcji MOL serii ,,A”
(stanowiacych 10% kapitatu zarejestrowanego) posiadanych przez APV Rt. Jesli opcja zostanie zrealizowana cena zakupu bedzie
wyzsza od $redniej wazonej ceny akcji MOL z 90 sesji Budapesztanskiej Gietdy Papieréw WartoSciowych przed podpisaniem
umowy badz wykonaniem opcji. Jesli MOL zrealizuje opcje call, zobowiaze si¢ do przestrzegania ograniczen w zbywaniu akcji
obowiazujacych do 31 grudnia 2015 r.

13. wrzesnia 2004 r. spotka The Capital Group Companies, Inc. oglosita, iz jest w posiadaniu 5.713.830 akcji zwyktych. 16. grudnia
2004 r. spotka FMR Corporation (Fidelity) oglosita, Ze jej udziat wzrdst do 5,06%. 18. stycznia 2006 r. Fidelity oglosita, ze jej udziat
spadt do 4,76%. 18. stycznia 2005 r. Alliance Capital Management L.P. oglosila, iz jej udziat spadt z 7.143.180 do 4.211.208 akc;ji.
Zmiany te nie zostaly jednak zarejestrowane w Ksigdze Akcyjne;j.

Liczba akcji wlasnych serii ,,C” bedacych w posiadaniu MOL zwigkszyta si¢ z 369 do 578 w rezultacie nabycia 209 akcji w
publicznej ofercie od Slovintegra-Slovbena. Nie nastapila zmiana liczby akcji wlasnych serii ,,A” bedacych w posiadaniu MOL
(7.411.696).
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Nalezy zwroci¢ uwage, ze w Wegrzech Ksigga Akcyjna nie oddaje w petni struktury akcjonariatu, gdyz rejestracja nie jest
obowigzkowa.

Zmiany w organizacji i wyzszym Kierownictwie:

Od 1 marca 2005 r. Pion Poszukiwan i Wydobycia MOL dziata wedtug nowej struktury organizacyjnej. Celem wprowadzonych
zmian jest zapewnienie solidnych podstaw do osiagania w przysztosci korzystnych wynikéw w dzialalno$ci prowadzonej zagranica.
Zmiana obejmuje stworzenie czterech gtownych wydzialdéw pod bezposrednim kierownictwem Dyrektora Zarzadzajacego Pionu
Poszukiwan i Wydobycia: Poszukiwania i Wydobycie - Rozwoj, Poszukiwania i Wydobycie — Sektor Migdzynarodowy,
Poszukiwania i Wydobycie - Sektor Europy Srodkowej, Centrum Technologii i Operacji. Po zakoficzeniu przez MOL projektu
partnerskiego w przedsigwzigciach gazowniczych, wydzial zajmujacy si¢ rozwojem nadzorowat bedzie wydobycie gazu ziemnego.

Od 1 kwietnia 2005 r. Dr. Jozsef Szorad zrezygnowat ze stanowiska Dyrektora Zarzadzajacego Pionu Ustug Detalicznych. Dr. Szorad
kontynuuje pracg w MOL jako gtéwny doradca Prezesa-CEQO. Pan Slavomir Jankovic, poprzednio kierujacy segmentem detalicznym
w Regionie Poludniowym zostal powotany 1 kwietnia 2005 r. na stanowisko petniacego obowiazki Dyrektora Zarzadzajacego Pionu
Ustug Detalicznych. We wrzesniu 2005 r. Rada Dyrektoréw potwierdzita powolanie pana Slavomira Jankovica na stanowisko
Dyrektora Zarzadzajacego Pionu Ustug Detalicznych z dniem 3 pazdziernika 2005 r.
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