Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Al-Pras za
IV kwartat 2005 roku.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegoélnosci informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o korektach z
tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta jest dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem
holdingami oznaczona kodem 74.15 Z wedtug PKD. Podstawowe segmenty dziatalnosci grupy
kapitatowej to:

-produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 28.12 Z)

-obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 28.51 Z)

Al-Pras S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitalowej Al-Pras - sprawuje nadzér
wiascicielski nad firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju, a takze prowadzi
operacje finansowe w ramach grupy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Al-Pras za IV kwartaty 2005r. zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Prezentowane w raporcie za IV kwartat 2005 roku skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej Al-Pras obejmuje:

1. jednostkowe sprawozdanie Al-Pras S.A podmiotu dominujgcego (Sad Rejonowy w
Katowicach KRS 49053),

2. sprawozdania podmiotéw zaleznych- konsolidowane metodg petna;

-Yawal System Sp. z o0.0. w Herbach (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 67507) - udziat w
kapitale i gtosach 100%, data objecia kontroli - grudzierh 2000 roku, konsolidowana metodg
petng;

-Yawal CS w Czechach (Krajowy Sad w Ostrawie Odziat C numer 5511) - 100% udziatéw w
kapitale i gtosach posiada Yawal System Sp. z 0.0, data objecia kontroli - 1993 rok,
konsolidowana metodg petng;

-Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) - udziat w
kapitale i glosach 79,96%, konsolidowana po raz pierwszy w IV kwartale 2001 roku,
konsolidowana metodg petng;

sprawozdanie podmiotow powigzanych wycenianych metodg prawa wtasnosci:

3. skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Paged — 13,87% udzialu w kapitale, ale
nadal wystepuje znaczacy wplyw poprzez udziat w gtosach ( Al-Pras S.A. ma najwiekszg ilos¢
akcji Paged S.A. ze wszystkich akcjonariuszy). Do kohca 2004r. byt konsolidowany metodq
petna. W 2005r. nastapita sprzedaz 56,39% (1.810.250 akcji) posiadanych akcji Paged S.A.
przez Al-Pras S.A. W zwigzku z powyzszym spoétka odstgpita w 2005r. od konsolidacji metodag
petna.

4. Spotka wytgczyta z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$¢ z konsolidacji Y-RADIO sp. z
0.0. Udziat bezposredni w kapitale tej spdtki na 31.12.2005r wynosit 17,74 % , a udziat w
kapitale FON S.A na 31.12.2005r. wynosit 0,34%. Spotki te do konca 2004 roku byty
konsolidowane metodg petng. W | pétroczu utworzona zostata rezerwa na strate wynikajgca z
udziatu w ujemnym kapitale wtasnym spétki Y-RADIO Sp. z o0.0. w wysokosci 496 tys. zi
Wartos¢ udziatéw Y-RADIO Sp. z 0.0. w jest w catosci objeta odpisem. Akcje spotki FON S.A. sg
wycenione wedtug wartosci rynkowej i wynoszg 64 tys. zt.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej Al-Pras stosujg w



zasadzie te same zasady dla wyceny poszczegdélnych pozycji aktywow i pasywow bilansu oraz
rachunku zyskow i strat.

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug wartosci godziwej.

Jednostki zalezne

Spotki zalezne, wigczone zostaty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczgwszy
od dnia objecia kontroli przez spétke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia
kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe spofki zaleznej wycenione sg w wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow netto stanowi
wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach
godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat roku obrachunkowego, w ktérym miato
miejsce nabycie.

Udziatly akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywane sg wedtug przypadajacej na nie wartoSci
godziwej aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone =zostaly wszelkie operacje
gospodarcze pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji
podlegajg takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowig jednostki, na kiore grupa wywiera znaczacy wptyw,
rozumiany jako wptyw na podejmowane decyzje w ksztattowaniu polityki operacyjnej i
finansowej.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug wyceny metoda praw wiasnosci.

Cena nabycia udziatéw w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
wartosci godziwej aktywow netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od chwili
nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywéw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad warto$cig godziwg nabytych aktywéw, pasywow i zobowigzah warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoizalezne;.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspodizaleznego, przypadajaca
na zbywany udziat warto$¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskéw i strat.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia udziatéw w
podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspotzaleznych jakie wystapityby przed dniem
przejscia na raportowanie wedlug wymogéw MSSF podlega testom na utrate wartosci
przeprowadzonym na dzien przejscia na raportowanie zgodne z MSSF. Nadwyzka nabytych
aktywéw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku
obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg
na dzieh bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i



odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ sktadnikbw majgtkowych wytworzonych we wilasnym zakresie zawiera koszty
materiatdw i robocizny oraz narzut kosztéw posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikdw
majatkowych powiekszane sg o uzasadniong czes¢ kosztéw finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane s wedlug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania dla poszczegolnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla
poszczegolnych grup rodzajowych sktadnikéw majatku trwatego sg nastepujace:

- Budynki i budowle 40 lat

- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do 12 lat

- Wyposazenie i inne srodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sg od nastepnego miesiaca przyjecia $rodka trwatego do eksploatadii.
Grunty nie podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest
amortyzowane. Koszty remontu i modernizacji nie zwiekszajace poczatkowej wartosci uzytkowej
danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedilug ceny
nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane
sg w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie
ustali¢ ich wartos¢ godziwg. Wartosci te mogg wynika¢ z praw umownych lub z przepiséw
prawnych niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli warto$ci te nie wynikajg z ustalen
umownych podlega¢ muszg wyodrebnieniu od innych aktywéw celem ich sprzedazy, wymiany,
udzielenia licenciji itp.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych z wytagczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany test na
utrate wartosci a ustalone kwoty odpisow aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywoéw, ktérego dotyczg i odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.

Zapasy
Zapasy surowcow i materiatdbw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego
miejsca sg ujmowane w nastepujacy sposob:
e surowce — w cenie nabycia
e produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia
(ustalonego jako koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich ustalony przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt
wytworzenia nie zawiera kosztoéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy,
jezeli sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznoséci odnoszone sg w koszty



sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych obejmujg srodki pieniezne w banku i kasie
oraz lokaty kroétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych
0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w
wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny jest utworzony w wyniku wyceny akcji Paged (metoda prawa
wiasnosci) ponad wartos¢ nabycia .

Pozostate kapitaty ujmowane sa w wyniku lat ubiegtych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete
rezerwg koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik
aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy
zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towarow i produktéow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasno$ci
towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposéb.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania .

Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Strona "wybrane dane finansowe"
Przeliczenie wybranych danych finansowych za Iv kwartat 2005 roku na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzien bilansowy
przez Narodowy Bank Polski, ktéry na dzieh 31.12.2005 roku wynosit 3,8598 zt ( poréwnywalnie
30.12.2004 kurs 4,0790 zf)



- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowiacy srednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za IV kwartat 2005 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kursow:
na 31.01.2005 r. — 4,0503 zt

na 28.02.2005r. — 3,9119 zt

na 31.03.2005r. — 4,0837 zt
na 29.04.2005r. — 4,2756 zt
na 31.05.2005r. — 4,1212 zt
na 30.06.2005 r. — 4,0401 zt

na 31.07.2005r. - 4,0758 zt
na 31.08.2005r. - 4,0495 z
na 30.09.2005r.—3,9166 z
na 31.10.2005r. — 3,9893 zt
na 30.11.2005r. — 3,9053 zt
na 31.12.2005r. — 3,8598 zt

Srednia arytmetyczna - 4,0233 zt

*dla danych za IV kwartat 2004 r. zastosowano srednig z nastepujacych $rednich kurséw:

na 31.01.2004 r. —4,7614 zt
na 28.02.2004 r. — 4,8746 zt

na 31.03.2004 r. — 4,7455 zt
na 30.04.2004 r. — 4,8122 zt
na 31.05.2004 r. — 4,6509 zt

na 30.06.2004 r. — 4,5422 z}
na 31.07.2004 r. - 4,4686 zt
na 31.08.2004 r. - 4,4355 zt
na 30.09.2004 r. - 4,3764 zt
na 31.10.2004 r. — 4,3235 zt
na 30.11.2004 r. — 4,2620 zt
na 31.12.2004 r. — 4,1438 zt

Srednia arytmetyczna - 4,5340 zt



Korekty sprawozdania dotyczace przejscia w 2005 r na MSR.

wczesniej skutki
stosowane o
ogélnie przejscia| wg MSSF wg MSSF wg MSSF
Inf .dodatkowa przyjete na MSSF nakorekty nakorekty na
zasady na(01.01.2004 30.09.2004 31.12.2004
. :01.01.2004
rachunkowosci
WartoSci
niematerialne 438 438 541 476
Rzeczowe aktywa
trwate 116291 -6318 109973| -6290 108269| -6355 105181
Wartosc¢ firmy
jednostek
podporzadkowanych 277 277 855 827
Naleznosci
dtugoterminowe 166 166 166 133
Inwestycje
dtugoterminowe 4391 9464 13855 9141 14805 9054 14464
Dtuoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 9938 9938 8334 8318
Aktywa trwate
| l]ogotem 131501 3146 134647 2851 132970 2699 129399
Aktywa obrotowe
| logotem 112317 0 112317 141801 131101
Aktywa ogétem 243818 3146] 246964 2851 274771 2699, 260500
Kapitat zaktadowy 4550 4550 4550 4550
Akcje wtasne (
wielko$¢ ujemna) -1847 -1847 -551 -551
Réznice kursowe z
przeliczenia
jedn.podp. 1545 1545 1376 -418
Wynik lat ubiegtych -14806 1704 -13102| 1704 -10558| 1704 -5585
Zysk( strata) netto 0 -55 5116 9898
Kapitat wiasny
| l]ogétem -10558 1704 -8854| 1649 -67| 1704 7894
Kapitat mniejszosci 82541 9335 91876 9221 111423] 9067 94769
Ujemna wartos¢
firmy jednostek
podporz. 146 -146 0] -146 0 -326 0
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania 171689 -7747 163942 -7873 163415 -7746 157837
Pasywa razem 243818 3146] 246964 2851 274771 2699, 260500




Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W IV kwartale 2005 roku najwazniejszym zdarzeniem bylo zawarcie porozumienia w dniu
23.11.2005r. z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., przedmiotem ktérego byto okreslenie
warunkéw wczesniejszej sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej w wysokosci
20.000 tys. zt w dniu 07.09.2001r. Zgodnie z podpisanym porozumieniem, wptata kwoty 10.451
tys. zt do dnia 30.11.2005r. spowoduje, iz Bank Handlowy w Warszawie S.A. umorzy czes$¢
zobowigzania i zwolni wszelkie zabezpieczenia ustanowione w zwigzku z kredytem, m.in.
hipoteke kaucyjng w kwocie 20.000 tys. zt ustanowiong na nieruchomosci nalezacej do spoétki
YAWAL SYSTEM Sp. z 0.0. oraz zastaw rejestrowy na 500 tys. akcjach spétki PAGED S.A. z
siedzibg w Warszawie nalezacych do Al-Pras S.A. Warunki okreslone w porozumieniu z dnia
23.11.2005r. zostaty zrealizowane przez Al-Pras S.A. w dniu 25.11.2005r. i spowodowaty
osiggniecie przez Al-Pras S.A. dochodu brutto w wysokosci 6.314 tys. zt.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie za 4 kwartaty 2005 roku wykazuje, iz Grupa
Kapitatowa Al-Pras wykazata za ten okres zysk netto w wysokosci 23.551 tys. zt przy
przychodach ze sprzedazy w wysokosci 56.159 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego
zysk netto wynidst 13.219 tys. zt przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 349.648 tys. zi.
Tak duzy spadek poziomu przychodow ze sprzedazy wynika z faktu wytgczenia z konsolidacji od
Il kwartatu 2005 roku spoétki PAGED S.A. i tworzonej przez nig Grupy Kapitalowej PAGED.
Przyczyng tego faktu bylo zmniejszenie zaangazowania kapitatowego do poziomu 13,87%
ogolnej liczby akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PAGED S.A. Kolejnym istotnym
elementem, ktory wplynat na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej Al-Pras byto wytgczenie z
konsolidacji, na zasadach podobnych w stosunku do PAGED S.A., spétek FON S.A. oraz Y-
RADIO Sp. z 0.0. Na tak duzy poziom skonsolidowanego zysku netto za IV kwartaty 2005 roku
wptynat w duzym stopniu fakt sprzedazy w 2005 roku 1.810.250 akcji PAGED S.A., co poprawito
wynik o kwote 8.025 tys. zt. Jezeli chodzi o strukture bilansowg Grupy Kapitatowej Al-Pras, to
podobnie jak w przypadku pozycji rachunku zyskow i strat i z przyczyn opisanych powyzej,
nastapity bardzo duze zmiany. Aktywa Grupy Kapitatowej Al-Pras S.A. spadty w poréwnaniu do
IV kwartatu 2004 roku az o 77,1% do kwoty 59.600 tys. zt, zas zobowigzania o 84,3% do
poziomu 23.446 tys. zt. Za IV kwartat 2005 roku skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowe;j
Al-Pras wyniosty 18.894 tys. zt, zas$ zysk netto wyniost 7.888 tys. zt.

Jezeli chodzi o jednostkowe wyniki finansowe Al-Pras S.A., to przychody ze sprzedazy za 4
kwartaty 2005 roku wyniosty jedynie 76 tys. zt i byly nizsze o 84,4% od przychodow
ubiegtorocznych. W zwigzku z niewielkim poziomem przychodow ze sprzedazy, za 4 kwartaty
2005 roku Spotka odnotowata strate na sprzedazy w wysokosci 570 tys. zt (w 2004 roku zysk
na sprzedazy wyniést 912 tys. zl). Wynik finansowy netto w kwocie 14.216 tys. zt osiagniety
zostat w duzej mierze, tak jak wynik skonsolidowany, dzieki dodatniemu saldu operaciji
finansowych, ktére wyniosto 16.419 tys. zt. Na saldo to wptynety przede wszystkim nastepujace
zdarzenia:

a/ umorzenie przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. czesci kapitatu i odsetek z wymagalnych
zobowigzan w zwigzku ze zrealizowaniem przez Al-Pras S.A. wszystkich warunkéw porozumienh
zawartych w dniu 02.12.2004r. i 23.11.2005r. — kwota 12.855 tys. zt

b/ wzrost poziomu kapitatow wtasnych spotki YAWAL SYSTEM Sp. z 0.0. — kwota 5.460 tys. zt.

Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w



prezentowanym okresie.

W przypadku Al-Pras S.A. nie mozna méwi¢ o sezonowosci lub cyklicznosci dziatania, poniewaz
w 2005 roku Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 76 tys. zt. Jezeli chodzi o
spotki dziatajgce w branzy produkcji i sprzedazy architektonicznych systemoéw profili
aluminiowych (YAWAL SYSTEM Sp. z o0.0., YAWAL UKRAINA i YAWAL CS) to najwiekszy
poziom sprzedazy osiggany jest w Il i IV kwartale roku.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W okresie IV kwartatu 2005 roku w ramach Grupy Kapitatowej Al-Pras miaty miejsce
nastepujace transakcje dotyczace emisji i wykupu weksli:

e YAWAL SYSTEM Sp. z o0.0. wyemitowata na zlecenie PAGED S.A. w dniu 25.11.2005r.
weksle wtasne o wartosci nominalnej 4.700 tys. zi, celem sptaty zobowigzah wobec
Al-Pras S.A. wynikajacych z zakupu nieruchomosci. Weksle te zostaty w catosci
wykupione przez YAWAL SYSTEM Sp. z 0.0. do dnia 13.01.2006r.

e Al-Pras S.A. wyemitowata w dniach 23-25.11.2005r. weksle wtasne o wartoSci
nominalnej 6.781 tys. zt celem pozyskania srodkéw na sptate zobowigzan wobec Banku
Handlowego w Warszawie S.A. Na dzien 31.12.2005r. wartos¢ nominalna weksli
wlasnych pozostatych do wykupu wynosi 4.150 tys. zt. Spotka wykupi je do konca |
potrocza 2006 roku.

Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zaréwno Al-Pras S.A. jak i inne spotki Grupy Kapitatowej Al-Pras, nie wyptacaty w IV kwartale
2005 roku dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu 31 grudnia 2005 roku nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby opisane
W niniejszym sprawozdaniu, a ktére miatyby znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie IV kwartatu 2005 roku Al-Pras S.A. dokonat sprzedazy:

a/ 100.000 akcji PAGED S.A., co spowodowato zmniejszenie zaangazowania kapitatowego w
akcje PAGED S.A. do poziomu 13,87%;

b/ 1.450.188 akcji FON S.A., co spowodowato zmniejszenie zaangazowania kapitatowego w
akcje FON S.A. do poziomu 0,34%.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na koniec IV kwartatu 2005 roku Al-Pras S.A. nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych.



Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikobw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Al-Pras S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz na rok 2005.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze (w kolejnosci — imie i nazwisko, stan akcji na dzien, liczba posiadanych akcji, %
udziat w kapitale zakladowym, liczba gtosow, % udziat w ogdlnej liczbie gtoséw).

Edmund Mzyk 15.11.2005r. - 1.590.596, 39,15%, 3.104.812, 40,63%.
28.02.2006r. - 1.225.317, 30,90%, 2.805.317, 36,71%.
Daniel Mzyk 15.11.2005r. - 507.100, 12,48%, 1.521.300, 19,91%.

28.02.2006r. - 507.100, 12,48%, 1.521.300, 19,91%.

Karolina Mzyk 15.11.2005r. - 507.100, 12,48%, 1.521.300, 19,91%.
28.02.2006r. - 507.100, 12,48%, 1.521.300, 19,91%.

Maria Mzyk 15.11.2005r. - 430.072, 10,59%, 430.072, 5,63%.
28.02.2006r. - 340.256, 8,38%, 340.256, 4,45%.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad (w kolejnosci — imie i nazwisko, stanowisko, stan akcji na dzien, liczba posiadanych
akcji, % udziat w kapitale zaktadowym, liczba gtosow, % udziat w ogdlne;j liczbie gloséw).

Piotr Knapinski - Prezes Zarzagdu  15.11.2005r.
28.02.2006r.

1.200, 0,03%, 1.200, 0,02%.
1.200, 0,03%, 1.200, 0,02%.

Henryka Nieszporek - Prokurent 15.11.2005r. - 0, 0,00%, 0, 0,00%.
28.02.2006r. - 0, 0,00%, 0, 0,00%.

Rada Nadzorcza (w kolejnosci — imie i nazwisko, stanowisko, stan akcji na dzien, liczba
posiadanych akcji, % udziat w kapitale zaktadowym, liczba gtoséw, % udziat w ogdlnej liczbie
gtosow).

Adam Szlempo - Przew. RN 15.11.2005r.
28.02.2006r.

0, 0,00%, 0, 0,00%.
0, 0,00%, 0, 0,00%.

Maria Mzyk - Wiceprzew. RN 15.11.2005r.
28.02.2006r.

430.076, 10,59%, 430.076, 5,63%.
340.256, 8,38%, 340.256, 4,45%.



Jan Pilarczyk - Cztonek RN 15.11.2005r.

0, 0,00%, 0, 0,00%.

28.02.2006r. - 0, 0,00%, 0, 0,00%.
Daniel Mzyk - Cztonek RN 15.11.2005r. - 507.100, 12,48%, 1.521.300, 19,91%.
28.02.2006r. - 507.100, 12,48%, 1.521.300, 19,91%.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wobec Spéfki.

Al-Pras S.A. nie jest obecnie strong w zadnym postepowaniu sgdowym lub arbitrazowym.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EURO.

W okresie IV kwartatu 2005 roku transakcjami zawartymi z podmiotem powigzanym o wartosci
przekraczajacej rownowartos¢ 500.000 EURO byty dwie transakcje emisji weksli wtasnych Al-
Pras S.A. w dniu 24.11.2005r., na podstawie ktorych Spoétka pozyskata od Pana Daniela Mzyk —
Czlonka Rady Nadzorczej, kwote 3.200 tys. zt przeznaczong nastepnie na sptate zobowigzan
wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. Termin sptaty ww. zobowigzania o wartosci
nominalnej 3.300 tys. zt przypada na dzien 28.02.2006r.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.

Al-Pras S.A. nie posiada zadnych zobowigzan pozabilansowych.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Al-Pras S.A. poczawszy od 2001 roku konsekwentnie realizowat swojg strategie zwigzang ze
zmniejszaniem poziomu swych zobowigzan, ktéra po podpisaniu w dniu 23.11.2005r.
porozumienia z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., mozna uznaé¢ za zakonczong. W
zwigzku z zakonczeniem sporu sgdowego z PBK Inwestycje S.A. oraz podpisaniem ugody z
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., nie ma juz obecnie zadnych istotnych zagrozen, ktére
mogtyby mie¢ negatywny wptyw na dalsze funkcjonowanie Al-Pras S.A. Obecnie Al-Pras S.A.
nie posiada probleméw z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan. Spoétka planuje do
konca | potowy 2006 roku spfaci¢ wszystkie swoje zobowigzania, ktérych tagczna wartos¢ na
dzien 31.12.2005r. wynosi 4.253 tys. zt.

Al-Pras S.A. dokonata w okresie ostatnich kilku lat wielu zmian w ksztatcie Grupy Kapitatowej Al-
Pras, ktéra do konca 2006 roku docelowo skupia¢ bedzie w sobie wytgcznie podmioty krajowe i
zagraniczne dziatajace w branzy systeméw aluminiowych. Al-Pras S.A. bedzie w przysziosci
dalej sprawowac staty nadzor nad tymi spétkami, wspomagac je w procesach zarzadzania oraz
wytyczaé ich Sciezke rozwoju.



Istotng pozycjg w sktadzie bilansu Al-Pras S.A. sg akcje spotki PAGED S.A., ktére w ocenie
Zarzadu bedg w przysziosci stanowi¢ dla spotki istotny sktadnik wptywajacy dodatnio na wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wpltyw na wyniki jednostkowe Al-Pras S.A. w najblizszym czasie beda miaty przede wszystkim
nastepujgce czynniki:

e transakcje sprzedazy finansowego majatku trwatego,

e poziom biezacych kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Spétki

W przypadku wynikéw Grupy Kapitatowej Al-Pras do najistotniejszych czynnikow majacych
wplyw na osiggniete w przysztosci wyniki finansowe zaliczy¢ nalezy:

o wysokos¢ stop procentowych;

e Kkursy walut (przede wszystkim EURO i USD);

e poziom przychoddw ze sprzedazy;

e poziom inwestycji w Polsce.

Informacja na temat przychodow i wynikéw segmentéw branzowych.
Podstawowym segmentem dziatalnosci w Grupie Kapitatowej Al-Pras jest segment systemow

aluminiowych (SSA). Dane za IV kwartaty 2005 roku w podziale na SSA oraz dziatalnosc¢
pozostata, przedstawia sie nastepujaco:

SSA Pozostate | Wylaczenia/ korekty | Razem
konsolidacyjne

Przychody * 64.728 76 -8.645 56.159
- w tym z exportu 11.386 0 0 11.386
Koszty ** 60.143 718 -7.645 52.144
- w tym amortyzacja 2.105 12 0 2117
Zysk brutto 13.286 16.296 -4.364 25.200
Zysk netto 12.662 14.216 -3.327 23.551
Aktywa i pasywa segmentu | 72.620 57.026 -70.074 59.600

* Przychody — przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw
** Koszty — koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz koszty sprzedazy i koszty zarzadu



