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A. CZESC OGOLNA
I. Informacje wstepne

1. Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1.01 do 31.12.2005 r.
Przedsiebiorstwa Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,REMAK” S.A. w Opolu
nastgpito na podstawie umowy zawartej w dniu 11 kwietnia 2005r. pomigdzy
wymieniong jednostka a Agencja Bieglych Rewidentow "BADEX" Sp. z 0.0. w Opolu
przy ul. Reymonta 45, ktéora uchwala nr 104/54/95 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 19.04.1995 r. wpisana zostata na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych, uzyskujac nr ewidencyjny 334.

2. Badanie przeprowadzity:
- Krystyna Szewczyk, biegty rewident nr ewid. 9282/6965,
- Irena Szkutnik, biegly rewident nr ewid. 8376/2296.

3. Wyboru wymienionego wyzej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych dokonata Rada Nadzorcza uchwata Nr 7/2005 z dnia 11 marca 2005 r. ,
co jest zgodne z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci' z dnia 29.09.1994 r.
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdézn. zm.). Rada Nadzorcza uprawniona jest do
wyboru bieglego rewidenta na mocy §19 ust. 2 pkt 12 Statutu Spoftki.

4. Oswiadcza si¢, ze podczas badania sprawozdania finansowego jednostki bezstronno$¢
i niezalezno$¢ podmiotu przeprowadzajacego badanie jak rowniez bieglych
rewidentéw byty zachowane.

5. Badanie sprawozdania finansowego, przeprowadzono zgodnie z przepisami:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539),

e rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych .../Dz. U. Nr 209, poz. 1743 /,

e rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych /Dz. U. Nr 209,
poz. 1744/,

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, ustalonych przez Krajowa

Rade Bieglych Rewidentow?.

6. Badana jednostka udostgpnila zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia, niezbedne do przeprowadzenia badania. Potwierdzita pisemnie
kompletno$é rocznego zamknigcia ksiag rachunkowych i ujecia w nich wszystkich

! Jezeli w dalszej czesci raportu, bedzie mowa o ustawie o rachunkowosci nalezy rozumie¢ ustawe z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).
? publikacja w Biuletynie Nr 61 Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw, Warszawa 20.12.2005
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II.

dokumentow dotyczacych badanego okresu. Ponadto poinformowata, ze po dacie
bilansu do daty niniejszego raportu nie nastapity zdarzenia, ktéore mialyby istotny
wptyw na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy.

Zakres i sposob przeprowadzonych badan udokumentowany jest szczegdlowo w
sporzadzonej DOKUMENTACJI ROBOCZEJ archiwowanej w wymienionej Agencji
Bieglych Rewidentow "BADEX" Sp. z 0.0.

Badanie na miejscu w jednostce, przeprowadzono w okresie 14.12. - 21.12 2005 r. i
16.01 — 06.03.2006 r.

Identyfikacja badanej jednostki

. Nazwa i siedziba:

Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,REMAK” Spétka Akcyjna
45-955 Opole, ul. Zielonogorska 3.

Forma prawna. Spotka akcyjna.
Podstawa prawna dziatania.

e ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spotek  handlowych
/Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zm./.

e STATUT Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,REMAK” Spoétka
Akcyjna, sporzadzony w formie AKTU NOTARIALNEGO w dniu 19.11.1993 r. w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Kruczej 36, przed notariuszem Pawtem
BLASZCZAKIEM. [REPERTORIUM A nr 1189/93] z pozn. zm.

Od 23.11.1994 r. akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

e POSTANOWIENIE Sadu Rejonowego Sadu Gospodarczego VIII Wydziatu Krajowego
Rejestru  Sadowego w Opolu, ul. Ozimska 19 z dnia 21.06.2001 r.
o wpisaniu SPOLKI do Rejestru Przedsigbiorcow; KRS: 0000021123.

e QOdpis aktualny z rejestru przedsiebiorcéw KRS Nr 0000021123 z dnia 06.12.2005 .

W okresie sprawozdawczym badana jednostke reprezentowat ZARZAD SPOLKI w
sktadzie:

* Marek BREJWO — Prezes Zarzadu,
* Aleksandra KOWALSKA, Czlonek Zarzadu — Wiceprezes,
* Adam ROGALA, Cztonek Zarzadu — Wiceprezes, od 01.04.2005 r.

Przedmiotem podstawowej dzialalnosci Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen
Energetycznych , Remak” S.A. s ustugi modernizacyjno - remontowe urzadzen
energetycznych. Jest on zgodny ze zgloszonym w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

Kapitat jednostki na dzien bilansowy:
6.1. kapital podstawowy wynosit 7 500 000,00 zt.
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W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego nie ulegt zmianie.
Wystepuje zgodnosé wartosci kapitalu z wpisem do rejestru sadowego.
6.2. kapitat wlasny wynosit: 33.372.277,75 zi.
W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego zwickszyt si¢
0 138.714,92 zt.

Zatrudnienie:
Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym w przeliczeniu na pelne etaty wynosito
615,5 pracownikow.

Numery identyfikacyjne:
e REGON: 530916125,
e NIP: 754-00-13-369.

III. Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

1.

Otwarcie ksigg rachunkowych na poczatek roku obrotowego nastgpito na podstawie
sprawozdania finansowego za 2004 r. ktore zatwierdzone zostato w dniu: 21.04.2005 r.
przez  Zwyczajne ~ Walne  Zgromadzenie = Akcjonariuszy  ,,REMAK”  S.A.
[Akt Notarialny repertorium A nr 1375/2005 — Notariusz Piotr Stasz, Kancelaria Notarialna
w Opolu, przy ul. 1 Maja nr 9].

Poprawnos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na poczatek roku obrotowego 2004 oraz
prawidtowos¢ przeksiggowania wyniku z roku poprzedniego - nie budzi zastrzezen.

Zysk netto w wysokosci: 4.147.692,22 zl. uchwata nr 4 z dnia 21.04.2005 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,REMAK” S.A. przeznaczono na kapital zapasowy.

Uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata prawidlowo ujeta w ksiegach rachunkowych
Spofki.

Badana jednostka stosownie do przepisow art. 69 i 70 ustawy z dnia 29.09.1994 r. i
rachunkowosci (Jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694)

- zlozyla zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2004 r. w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Opolu — 10.05.2005 r.

- oglosita zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2004 r. wraz z opinia bieglego
rewidenta w Monitorze Polskim B Nr 1109 z 2005 poz. 8441.

Stosownie do przepiséw art.27 ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych zlozono zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2004 r. w Urzedzie
Skarbowym w Opolu.

Sprawozdanie finansowe za 2004 r. byto badane przez wymieniong wyzej Agencj¢ Bieglych
Rewidentow "BADEX" Sp. z 0.0. Wydana OPINIA o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania - bez zastrzezen z objasnieniem o ewentualnych skutkach niewznowienia prac
w Elektrowni Patnow II.

Prace zostaly wznowione w roku badanym.
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IV. Sprawozdania objete badaniem

A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Modernizacji

Urzadzen Energetycznych ,, REMAK?” S.A. z siedziba w Opolu , na ktore sklada sig:

1.

2.

6.

B.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 65.711.745,32 zi.

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01 do 31.12.2005 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci: 2.972.154,44 zt.

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1.01 do 31.12.2005 r. wykazujacy zwiekszenie
kapitalu wlasnego o kwote 8.348.648,85 zt.

rachunek przeptywdow pieni¢znych za rok obrotowy
od 1.01 do 31.12.2005 r., wykazujacy spadek stanu srodkow
pieni¢znych o kwote 4.292.094,79 zi.

dodatkowe informacje i objasnienia.

Laczne sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen

Energetycznych ,, REMAK?” S.A. z siedziba w Opolu , na ktére sklada si¢:

[am—

C.

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 67.629.496,88 z1.

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01 do 31.12.2005 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci: -555.825,85 zt.

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1.01 do 31.12.2005 r. wykazujacy wzrost
kapitatu whasnego o kwote 138.714,92 zi.

rachunek przeptywdow pieni¢znych za rok obrotowy
od 1.01 do 31.12.2005 r., wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pieni¢znych o kwote 4.924.608,20 z1.

dodatkowe informacje i objasnienia.

SPRAWOZDANIE z dzialalnosci Spétki w roku obrotowym.
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Stwierdza si¢, ze kompletnos¢ i poprawnos$¢ formalna, sporzadzonego przez badang
odpowiada wymogom

jednostke

o rachunkowosci.

sprawozdania finansowego,

rozdzialu 5 ustawy

Wymienione wyzej laczne sprawozdanie finansowe Spolki stanowi sumeg sprawozdan
finansowych, z uwzglednieniem wymaganych wedlug ustawy o rachunkowosci wylaczen
jednostek:

Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,REMAK” S.A. w Opolu,
Zaktadu ,REMAK” S.A. dziatajacej na terenie Estonii,
Zaktadu ,,REMAK” S.A. dziatajacego na terenie Niemiec.

Zaktady wchodza w skiad struktury organizacyjnej Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen
Energetycznych ,,REMAK” S.A., stanowig wewnetrzne jednostki organizacyjne, samodzielnie

sporzadzajace sprawozdania finansowe.

Sprawozdania Zaktadu ,,REMAK” S.A. w Niemczech zostalo zbadane przez biegtego
rewidenta w Niemczech i uzyskato akceptacj¢ - bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe

Zaktadu w Estonii wykazuje dane nieistotne i w wymaganym zakresie zostato zweryfikowane.

Spétka podjeta decyzje o likwidacji zaktadu w Estonii.

B. CZESC ANALITYCZNA

Celem zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowej badanej jednostki w roku

obrotowym 2005, ponizej przedstawia si¢ analiz¢ bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz

wybrane we¢ztowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢é gospodarcza jednostki.

1. Analiza bilansu

AKTYWA
Stan na koniec roku Struktura w % Zmiany w %
W tys. zt.
Lp. Wyszczegélnienie
2003 r. 2004 r. 2005 r. 2003 r. | 2004 r. | 2005 r. |2004/2003 | 2005/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
A. |Aktywa trwale 17.413,87) 19.358,79| 19.569,73] 31,600 30,80, 28,94/ 111,17 | 101,09
I. [Warto$ci niematerialne i prawne 31,42 29,54 63,62 0,18 0,15 0,33] 94,05 | 215,32
II. |[Rzeczowe aktywa trwale 15.986,60 17.627,08) 16.632,24 91,70 91,05 84,99 110,39 | 94,36
III. [Naleznosci dlugoterminowe 211,57 0,00 0,00 1,21 0,00 0,00, 0,00 -
IV. [Inwestycje dlugoterminowe 103,70 129,20 228,20 0,60 0,67 1,17| 124,59 | 176,63

7/28




Remak SA SA-R 2005 — Raport Bieglych Zatacznik 1.2
Dhugoterminowe rozliczenia
V. . 1.098,58 157297  2.645,67  6,31| 8,13 13,52 143,18 | 16820
migdzyokresowe
B. |Aktywa obrotowe 37.699,24 43.489,23] 48.059,77 68,40 69,20 71,06, 115,36 | 110,51
[. [Zapasy 153,66 117,03 99,69 0,41 0,27 0,21] 76,16 | 85,19
II. [Naleznosci krotkoterminowe 28.274,83| 29.735,36) 31.267,63] 75,000 68,37 65,06/ 105,17 | 105,15
1. [Inwestycje krotkoterminowe 5.555,23 7.205,10] 2.285,68 14,74 16,57 4,76/ 129,70 | 31,72
w tym: $rodki pieni¢zne 5.555,23 7.205,10] 2.285,68 14,74 16,57 4,76 129,70 | 31,72
IV. Rozliczenia migdzyokresowe |  3.715,53| 6.431,74| 14.406,77 9,86 14,79 29,98 173,10 | 223,99
Suma aktyw()w 55.113,11| 62.848,02| 67.629,50f 100,000 100,000 100,00 114,03 | 107,61
PASYWA
Stan na koniec roku Struktura w % Zmiany w %
e w tys. zt.
Lp. [Wyszczegolnienie
2003 r. 2004 r. 2005 . 2003 r. | 2004 r. | 2005 r. |2004/2003 | 2005/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
A. [Kapital wlasny 29.690,30 | 33.233,56 | 33.372,28 | 53,87 52,88 49,35 | 111,93 | 100,42
I. |Kapital podstawowy 7.500,00 7.500,00 7.500,00 25,26 22,57 22,47 | 100,00 | 100,00
IV. [Kapitat zapasowy 19.816,70 | 21.227,47 | 25.386,40 | 66,74 63,87 76,07 107,12 | 119,59
V. [Kapitat z aktualizacji wyceny | 971,90 358,40 1.041,70 3,27 1,08 3,12 36,88 | 290,65
VIL. [Zysk do dyspozycji jednostki | 1.401.71 | 4.147,69 | -555.82 | 4,73 | 1248 | -1.67 | 274,15 -
p. [obowiazaniairezerwyna | g 5) e | 2961446 | 3425722 | 46,13 | 4771 | 50,65 | 116,49 | 115,68
zobowigzania
I. |Rezerwy na zobowiazania 1.366,02 2.666,41 3.355,00 5,37 9,00 9,79 195,20 | 132,25
Zobowigzania
II. . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - -
dlugoterminowe
1. [Zobowiazania 18231.88 | 16.737.76 | 23.929.92 | 71.71 | 56,52 | 69.85 | 91.81 | 142,97
krétkoterminowe
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 5.824,92 10.210,27 | 6.972,30 22,91 34,48 20,35 | 175,29 | 68,29
Suma pasyW(')W 55.113,11 62.848,02 67.629,50, 100,000 100,000 100,00 114,03 | 107,61
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II. Analiza rachunku zyskow i strat

Za rok obrotowy, w tys. zl Zmiany w %
Lp.| Wyszczegolnienie
2003 r. 2004 r. 2005 1. 2004/2003 | 2005/2004
1 2 3 4 5 6 7
IPrzychody netto ze sprzedazy
A. produktow, towarow i 102.859,74 97.074,14 134.655,49 94,38 138,71
materiatow
B, [<oszty dziatalnosci 9935524 | 90.209.74 | 133.54020 | 90,79 | 148,03
operacyjnej
C. [Wynik ze sprzedazy 3.504,50 6.864,40 1.115,29 195,87 30,00
D. |Pozostate przychody operacyjne 744,43 2.125,52 1.889,19 285,52 88,88
E. [Pozostale koszty operacyjne 851,74 2.770,47 1.572,59 325,27 56,76
p, |Wynik z dziakalnosci 3.397,19 6.219,44 1.431,89 183,08 | 23,02
operacyjnej
G. |Przychody finansowe 1.212,35 939,24 618,08 77,47 65,81
H. |[Koszty finansowe 1.943,90 987,71 2.314,67 50,81 234,35
. |Wynik z dziatalnosci 2.665,64 6.170,97 264,70 231,50 -
gospodarcze;j.
y. |Wynik zdarze 0.00 0,00 0,00 - -
nadzwyczajnych
K. [Wynik brutto 2.665,64 6.170,97 -264,70 231,50 -
L. [Podatek dochodowy 1.152,71 1.590,42 278,98 137,97 17,54
M, [Pozostate obowiazkowe 0,00 432,86 12,15 - 2.81
obciazenia wyniku finansowego >
N. Wynik netto 1.152,71 4.147,69 -555,83 274,15 -

Dane dodatkowe: Zysk w catosci pozostawat do dyspozycji Spotki.

Z przedstawionej analizy bilansu wynika znaczny, bo prawie 8% wzrost wartosci aktywow
ogotem. Wzrost nastapit szczegolnie w aktywach obrotowych (o 11%). W grupie aktywow
trwalych decydujacy udziat maja rzeczowe aktywa trwate, ktorych udzial w badanym okresie
porownaniu z rokiem ubieglym zmniejszyt si¢ o 6 punktéw procentowych na rzecz
dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Nastgpit rowniez spadek ich wartosci netto
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o prawie 6%. W aktywach obrotowych na wzrost ich wartosci decydujacy wptyw miat ponad
dwukrotny wzrost wartosci rozliczen miedzyokresowych czynnych dotyczacych rozliczen
z tytulu niezakonczonych kontraktéw dtugoterminowych stanowiacych koszty poniesione w
wyzszej wysokosci, niz wynika to z oszacowania stopnia zaawansowania robot, mierzonego
w szczegbdlnosci godzinami technologicznymi oraz znaczacego wyprzedzenia stopnia
zaawansowania robot nad procesem fakturowania wynikajacego z umow. Specyfika robot
montazowych wymaga wyzszych nakladéow kosztow w poczatkowych stadiach realizacji
kontraktow.

Analiza sktadnikow pasywow wskazuje na wzgledng stabilizacj¢ udziatu w finansowaniu
majatku kapitatéw wtasnych (53-49%).

Na przestrzeni ostatnich 2 lat nastapit wzrost poziomu zobowiazan krotkoterminowych, a ich
udziat w strukturze zobowigzan i rezerw wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 13 pkt, a
w konsekwencji osiagnat udzial zblizony do roku 2003. Spétka obstuguje zobowigzania
zgodnie z ustalonymi terminami ptatnosci.

W badanym okresie nastapila zmiana struktury terytorialnej uzyskiwanych przychodéw. W
roku 2003 przychody z tytutu ustug swiadczonych przez oddzial krajowy stanowity 70%, w
roku 2004 — 59%, a w roku 2005 — 56% przychodow ogotem. Zaklad w Niemczech
wygenerowat 43,4% przychodow ze sprzedazy. Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na
wzrost przychodow ze sprzedazy o prawie 40% i 52-procentowy wzrost poziomu kosztow
dziatalnosci operacyjnej. Na skutek powyzszego zysk na sprzedazy osiagnat tylko 66,5%
poziomu zysku roku ubiegtego.

Na poziom wyniku finansowego poza powyzszym mialy wptyw poniesione pozostate koszty
finansowe zwigzane z Kkoniecznoscia zabezpieczenia finansowania 1 gwarancji na
realizowane kontrakty.

III. Analiza wskaznikowa

Lp. Wyszczegolnienie 2003 . | 2004 r. | 2005 .
Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ brutto Wynik finansowy ze sprzedazy

1. . . 3,41 7,07 1,52
sprzedazy /w %/ przychody netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto Wynik finansowy netto

2 sprzedazy /w %/ Przychody netto ze sprzedazy 1.47 4,27 -0.41

Ao ....Zysk netto.........

3. Zyskownos$¢ majatku majatek ogblem 2,75 6,60 -0,82
Rentowno$¢ kapitatow Wynik finansowy netto.............

4 wilasnych (ROE) $redni stan kapitatoéw wiasnych 1,21 3,30 -0.42

5 Rentowno$¢ kapitatow Zysk netto +(odsetki-pod.doch.) 0.78 219 0.15

' ogbélem (ROA) $redni stan kapitatéw ogotem ’ ’ ’
6. Efekt dZzwigni finansowej ROE - ROA 0,44 1,11 -0,27
. . . Koszty sprzedanej produkcji
7. Wynikowy poziom kosztow Przychody ze sprzedazy 96,59 92,93 99,17
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Wskazniki plynnosci finansowej
x s Srednioroczny stan naleznosci z tyt.
8. Szly blose .lnliasad -y dostaw .i uslug*36s............ 89,25 97,67 74,67
naleznosct  /w dniac Przychdd netto ze sprzedazy
Srednioroczny stan zobowiazan z tyt.
Stopien splaty dostaw .i ustug*365...........cc.c......
% zobowigzan /w dniach// Wartos¢ sprzed. towarOw i materialow 44,63 42,00 30,72
+ koszt wytw. sprzedanych produktow
Wskaznik ptynnosci [ Aktywa obrotowe'..................
10. /ptynnosé biezaca/ Zobowiazania krétkoterminowe' 1,93 2,27 1,37
Wskaznik ptynnosci I1 Aktywa obrotowe' - zapasy
11. i . — : 1 1,94 2,26 1,37
/ptynno$é szybka/ Zobowiazania krotkoterminowe”
Wskaznik ptynnosci III Inwestycje krotkoterminowe..
12. /ptynnosé gotowki/ zobowiazania krotkoterminowe' 0,34 0.45 0,10
Wskazniki stabilizacji finansowej
13 Stopa za‘cjlluzenla Zobowiazania dlugo i krokoterm 33.08 26.63 3538
Iw %/ Suma aktywow
Pokrycie aktywow trwalych Kapital wlasny+zob.dlug+rezerwy dlug.
14 kapitatami stalymi /w %/ Aktywa trwale 170,50 171,67 170,53
15 Trwato$¢ st.ruktuf)y Kap.wh.+ zobow.dlugﬁezerwy dt. 56.35 57.12 5431
finansowania /w %/ Suma aktywow
Wskazniki rynku kapitalowego
. Zysk netto
. : . .. 0,50 1,38 -0,19
16. Zysk na 1 akeje Liczba wyemitowanych akcji
17. Wartgsc ksiggowa spoiki na Kapltal wiaspy B 9.90 11,08 1112
1 akcje liczba wyemitowanych akcji
. . Zysk netto przezn. na dywidendy
18. Dywidenda na 1 akcje Liczba wyemitowanych akcji 0,00 0,00 0,00
Relacje ceny rynkowej jednej .
19 akc'igio T ! Zda' \::veJ(J) na nJi Cenannkona 1 akall 13,38 7,23 -
: ZySf(u przypadajaceg & Zysk netto na 1 akcje > >

Analiza wskaznikowa wskazuje na znaczne pogorszenie efektywnosci ekonomicznej i

finansowej dziatalnosci Spotki w poréwnaniu z latami poprzednimi. Wskazniki

zyskownosci, wykazujace tendencje wzrostowg w poprzednim roku, ulegly obnizeniu w

zwiazku z poniesieniem straty netto i brutto. Wptyneta na to strata poniesiona na duzym

kontrakcie realizowanym w Niemczech.

Wskazniki ptynnosci obnizyty sie¢, ale mozna uznaé, ze ksztattuja si¢ na poziomie dobrym.

Spétka terminowo reguluje swoje ptatnosci, okresowo lokuje wolne $rodki pieni¢zne na

terminowych lokatach bankowych.

" Bez,,z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy”.

11/28



Remak SA SA-R 2005 — Raport Bieglych Zatacznik 1.2

W roku 2005 nastagpita poprawa wskaznikdéw rotacji naleznosci o 23 dni w stosunku do roku

2004, zobowiazan o 11 dni.

Pogorszenie sytuacji w zakresie rentownosci znalazto odbicie we wskaznikach rynku
kapitatowego. Pomimo poniesionej straty za rok nastgpito podwyzszenie wartosci
ksiegowej 1 akcji z 11,08 zt w roku 2004 do 11,12 zt. w roku 2005; jest to wynikiem
wzrostu kapitatu z aktualizacji wyceny na skutek réznic kursowych z przeliczenia aktywow,
pasywow i wyniku finansowego zaktadéw zagranicznych.

Notowanie akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych z ostatniego dnia roku 2005 wynosi
15,10 zt. za 1 akcjg, wobec 10,00 zt. za jedna akcj¢ na dzien 31.12.2004 r.

IV .Kontynuacja dziatalnosci

Na podstawie przedstawionej wyzej analizy ekonomiczno-finansowej oraz oceny sytuacji
finansowej i majatkowej nie stwierdza si¢ wystgpowania zagrozenia dla kontynuacji
dzialalnosci Spotki. Spotka posiada zabezpieczone do realizacji kontrakty, w tym istotny
kontrakt na terenie kraju zwigzany z budowg infrastruktury komunalnej finansowany
z Funduszu Spdjnosci.

Specyfika branzy, w ktérej Spotka funkcjonuje powoduje, ze kontrakty zabezpieczone sa
uzyskanymi od bankéw i ubezpieczycieli gwarancjami dobrego wykonania. Wedtug stanu

na dzien 31 grudnia 2005 zobowigzania warunkowe wynosilty 33.472 tys. zt, z tego:

- zobowigzania udzielone za ,,REMAK” S.A. 31.360 tys. zt.
- zobowigzania udzielone przez ,,REMAK” S.A. 2.103 tys. zk.

Udziat zobowigzan warunkowych w majatku Spotki wynosi 48,8%

C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I POWIAZANEJ Z NIA KONTROLI

WEWNETRZNEJ

I. Ocena systemu rachunkowosci

1.

Badana jednostka, ksiggi rachunkowe prowadzi w siedzibie jednostki przy uzyciu

komputera. Spetniajq one wymogi okreslone w art. 13 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka posiada, zatwierdzong przez kierownika jednostki, dokumentacj¢ opisujaca

w jezyku polskim przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,

a w szczego6lnosci:

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow sprawozdawczych,

b) metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie,
w jakim ustawa o rachunkowosci pozostawia jednostce prawo wyboru,
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c) sposob prowadzenia ksiag rachunkowych,

d) system stuzacy ochronie danych i ich zbiorow, w tym dowodow ksiggowych,
ksiag rachunkowych i innych dokumentow stanowiacych podstawe dokonanych
W nich zapisow.

Wymienione zasady rachunkowosci nie budza watpliwosci.

3. Zestawienie obrotdéw i sald, sporzadzane byto w jednostce prawidtowo na koniec kazdego
miesiagca, na podstawie zapisOw na kontach ksiggi gldwne;.
Narastajace od poczatku roku obroty wymienionego zestawienia, byty zgodne

z narastajacymi od poczatku roku obrotami dziennika.

4. W trakcie badania ksiag rachunkowych, prawidlowosci dokumentowania operacji
gospodarczych ustalono, ze ksiggi prowadzone byly rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i

biezaco, w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci.

5. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe
oraz dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane sg w
badanej jednostce w sposob nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami,

nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

II. Ocena systemu kontroli wewnetrznej

1. Kontrola wewnetrzna w jednostce przebiegata w badanym roku obrotowym wedtug zasad
uregulowanych w:
e regulaminie organizacyjnym Spotki
einstrukcji obiegu dokumentéw ksigegowych z dnia 15.12.1997 r.
ebiezacych instrukcjach i zarzadzeniach

2. Stosowany system kontroli wewnetrznej w jednostce obejmowat kontrole funkcjonalng
oraz instytucjonalng. Kontrolg funkcjonalng wykonywali pracownicy zajmujacy
stanowiska kierownicze w zakresie wynikajacym z zajmowanego stanowiska.

W szczegolnosci kontrola funkcjonalna wykonywana byta przez:

a) Glownego ksiggowego Spotki w zakresie formalno-rachunkowym -
dokumentow stanowiacych podstawe ujecia operacji gospodarczych w ewidencji
ksiggowej;

b) Kierownikéw komorek organizacyjnych w zakresie merytorycznym,;

c) ZARZAD jednostki w zakresie decyzyjnym dysponowania srodkami pieni¢znymi
i sktadnikami aktywow.

Kontrole instytucjonalng sprawowali:

a) wyodrebniona w strukturze organizacyjnej komodrka bezposrednio podporzadkowana
Prezesowi Zarzadu, dyrektorowi jednostki w zakresie wykonywania funkcji kontroli
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wynikajacej z zajmowanego stanowiska d.s. kontroli gospodarczej,
b) Rada Nadzorcza w zakresie wynikajacym z Kodeksu spétek handlowych.

3. Do dziatania systemu kontroli wewnetrznej w jednostce w zakresie kontroli merytoryczne;j
i formalno-rachunkowej dowodoéw dokumentujacych zdarzenia gospodarcze ujete w
ksiegach rachunkowych — uwag nie wnosi sig.

4. Badanie dziatania systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzono w takim zakresie w
jakim wigzato si¢ z badanym sprawozdaniem finansowym.

III. Ocena inwentaryzacji

1. Inwentaryzacja aktywow i pasywow badanej jednostki przeprowadzona zostata w 2005 r.
jak nastgpuje:
Spisem z natury objgto:
- zapasy, w tym materialy niezabudowane,
- przedmioty matocenne,
- gotowke w kasie.
Spisy przeprowadzone zostaty przez powotane zespoty spisowe wg zasad okreslonych wg
wytycznych okreslonych w harmonogramie inwentaryzacji wprowadzonym Uchwata
Zarzadu Nr 36/05 z dnia 04 lipca 2005 r. w sprawie wprowadzenia planu organizacji
inwentaryzacji obowigzujacego w 2005 r. Nadzér nad przebiegiem i inwentaryzacja
powierzono Komisji Inwentaryzacyjnej.
Zgodnos¢ ewidencyjna na dzien bilansowy pozostatych aktywow i pasywow sprawdzono
droga poréwnania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji
realnej wartosci tych sktadnikow.

2. Stwierdza si¢ ze, stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji sa zgodne
z ustaleniami art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci.
Ujawnione roznice inwentaryzacyjne zostaty zweryfikowane przez wymieniong Komisj¢
Inwentaryzacyjna, a wnioski dotyczace sposobu rozliczenia roznic zatwierdzone przez
Zarzad Spolki ujete zostaty poprawnie w ksiegach rachunkowych.

3.  Kompletnos¢, terminowosc i czestotliwos¢ oraz sposob doboru inwentaryzacji
poszczegbdlnych grup aktywdw i pasywow wraz z jej poprawnoscig merytoryczng i
formalng omoéwione zostang w dalszej czgsci RAPORTU.
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D. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Rzetelnos¢ i prawidlowos¢ ujecia skladnikow aktywow

1. Aktywa trwale ujete w sprawozdaniu finansowym wynikaja z urzadzen ksiegowych
i wynoszg [w zL]:

Stan na koniec Stan na koniec 43
Lp. Wyszczegdlnienie poprzedniego roku| biezacego roku 4-3 W %
obrotowego obrotowego °
1 2 3 4 5 6
A. AKTYWA TRWALE 19.358.790,33 19.569.730,22 | 210.939.,89 | 101,09
. | Wartosciniematerialne | 29.546.,12 63.619.85 | 3407373 | 21532
prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate 17.627.075,13 16.632.240,29 | -994.834,84 94,36
I11. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 -
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 129.197,08 228.197,08 99.000,00 176,63
Dhugoterminowe rozliczenia
V. . 1.572.972,00 2.645.673,00 | 1.072.701,00 | 168,20
migdzyokresowe

2. Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaja 1 sq zgodne z danymi ewidencji
ksiggowej. Zgodnos¢ ksiag pomocniczych z kontami ksiggi gléwnej zostala zachowana.
Kwalifikacja zdarzen gospodarczych do aktywow trwatych i wykazanie ich w
poszczegdlnych pozycjach bilansu — nie budzi watpliwosci.
Ewidencja szczegdlowa aktywow trwalych, prowadzona byta technika komputerowa
i nie budzi zastrzezen.

3. Szczegdétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywoéw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan koncowy,
przedstawita jednostka poprawnie w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji
dodatkowe;.

4. Stany ksiggowe na dzien bilansowy:

o s$rodkdw trwalych oraz maszyn i urzadzen wchodzacych w sktad srodkow trwatych w
budowie potwierdzono droga weryfikacji;

e inwestycji dlugoterminowych zweryfikowano droga potwierdzenia sald i uzyskania
informacji o ich realnej wartosci,

¢ pozostatych aktywoéw trwatych, potwierdzono droga weryfikacji tj. pordwnano
dane wartosciowe ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami.

Istnienie wykazanych w bilansie aktywow trwatych - nie budzi watpliwosci.

5. Wycena wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkow trwatych przyjetych

w badanym roku obrotowym do uzytkowania, dokonywana byla poprawnie, wg cen
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10.

11.

12.

13.

nabycia.
W sprawozdaniu finansowym, ich stany wykazano prawidtowo w wartosci netto tj. wartos¢
poczatkowa pomniejszona zostata o dotychczasowe odpisy umorzeniowe.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwalych
nastepowalty wg zasad ustalonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych' zgodnych z ekonomicznym okresem uzywalnosci
przyjetym przez Spotke. Nie budza one watpliwosci. Prawidlowos¢ stawek
amortyzacyjnych oraz naliczenie amortyzacji za badany rok obrotowy dokumentuje
poprawnie tabela amortyzacyjna.

Amortyzacja za badany rok obrotowy wyniosta: 4.208.974,41 zt., z tego dotyczy:

= KT ettt et re e 3.065.853,85 zt.
= ZKEAA W ESTOMNIT ..eeeviiiiiiiiieiieiee ettt aaeaaaeeaeanaaes 143.163.02 z1.
-Zaktad W ONIEIMCZECH ..ot 2.912.781,17 zt.

Realno$¢ amortyzacji - nie budzi zastrzezen, poprawnie zostala wykazana w kosztach
dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskow i strat.

Udokumentowanie i kontrola zapisow ksiegowych na kontach dotyczacych rzeczowego
majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych prawidlowe, a ich wycena na
dzien bilansowy jest zgodna z art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Na srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne przejete do uzytkowania, poprawnie
sporzadzono dowody OT i przekazano osobom odpowiedzialnym za ich pieczg, a na
postawione w stan likwidacji sporzadzono dowody LT.

Do udokumentowania likwidacji srodkéw trwatych - uwag nie wnosi si¢. Wnioski z
kwalifikacji i fizycznej likwidacji rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych zatwierdzane
byly przez Zarzad Spotki, a zagospodarowanie odzysku z likwidacji fizycznej nie budzi
zastrzezen.

Stosunki wiasnosciowe rzeczowych aktywow trwatych w badanej jednostce nie budza
watpliwosci. Na nieruchomosci wykazane w sprawozdaniu finansowym urzadzono ksiggi
wieczyste, prowadzone przez Sad Rejonowy w Opolu.

Stwierdzono wpis w ksiedze wieczystej KW Nr 50449 hipoteki kaucyjnej do kwoty
32 min. zk. na rzecz Banku PEKAO S.A., stanowiacej zabezpieczenie splaty potencjalnych
zobowigzan z tytulu udzielonych gwarancji i kredytow. Na rzeczowym majatku trwatym
ustanowiono ponadto ograniczone prawa rzeczowe w formie przewlaszczen i zastawow na
kwotg 7.291 tys. zt.

W wieczystym uzytkowaniu znajduja si¢ grunty o tacznej powierzchni 4,6640 ha

o wartosci 2.024.000,00 zt.

Prawo do tych gruntow o wartosci bilansowej: 1.619.216,00 zt. zostalo wykazane w
aktywach bilansu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci.

Na pozycje sprawozdawcza ,, Naleznosci diugoterminowe” sktadaja si¢ naleznosci objete
procedurami ukladowymi i realizowane zgodnie z warunkami ukladow. Stanowia je

"Dz. U. 22000 r. Nr 54, poz. 654 z p6Zn. zm.
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

naleznosci wg wartosci nominalnej w kwocie 42.325,36 zt. skorygowane o odpisy
aktualizujagce w wysokosci 100% naleznosci. Termin splaty wymienionych naleznosci
przypada na okres po 31.12.2006r. (wg zatlozen uktadow).

Wycena wymienionych nalezno$ci na dzien bilansowy dokonana zostala w kwocie
wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Istnienie naleznosci zbadano droga weryfikacji 1 potwierdzenia sald.

Inwestycje dlugoterminowe wykazane w aktywach bilansu obejmuja posiadane udziaty i
akcje w spotkach prawa handlowego. W ciagu roku obrotowego nastapito zwigkszenie
wartosci inwestycji o 99.000,00 zi. Wzrost wartosci uzyskano przez podwyzszenie
wartosci udzialow w Remak-Krak Sp. z 0.0. w drodze przeznaczenia kapitatu zapasowego
na podwyzszenie wartosci udziatdw oraz objecie 85 nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 85.000,00 zt. w Spoélce Energomontaz-Zachdéd we Wroctawiu. Udzial w
kapitatach wilasnych spétek pozostat na niezmienionym poziomie. Analiza kapitalow
wilasnych spotek, w ktorych Remak S.A. posiada udzialy i akcje nie wskazuje na
koniecznos¢ aktualizacji wartosci inwestycji.

Wycena na dzien bilansowy ww. inwestycji nastapita wg cen nabycia, jest zgodna z art. 28
ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.

Pozycja sprawozdawcza "Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” wykazana
w sprawozdaniu finansowym obejmuje aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego.
Nie budza one watpliwosci, ustalone zostaly poprawnie, zgodnie z art. 37 ustawy
o rachunkowosci. Podstawg utworzenia aktywdw byta roznica miedzy wartoscig bilansowa
a podatkowa rozliczen migdzyokresowych przychoddéw oraz rozliczen migdzyokresowych
kosztow zwigzanych z wyceng dtugoterminowych kontraktow realizowanych przez Spoéike,
rezerw na przyszie swiadczenia pracownicze oraz sktadnikow majatku, na ktére utworzono
odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Badanie zgodno$ci /sprawdzenie dzialania kontroli wewnetrznej/ dowoddw ksiegowych
dokumentujacych obrot aktywéw trwatych wykazato, Zze w badanej jednostce
przeprowadzana byta kontrola pod wzgledem merytorycznym i formalno-rachunkowym.
Faktury zatwierdzane byly do zaptaty przez cztonkow Zarzadu Spoéiki. Dowody ujete
zostaly chronologicznie w dzienniku oraz systematycznie na odpowiednich kontach ksiag
rachunkowych.
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20.

21.

22.

23.

24.

Aktywa obrotowe wykazane w
ksiegowych i wynosza [w zt.]:

sprawozdaniu finansowym wynikaja z urzadzen

Stan na koniec Stan na koniec Pravrost Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie poprzedniego roku | biezacego roku ?13 4/3
obrotowego obrotowego w %

1 2 3 4 5 6
A. AKTYWA OBROTOWE 43.489.233,69 48.059.766,66 4.570.532,97 110,51

L. Zapasy 117.027,02 99.691,36 -17.335,66 85,19
IL. Naleznosci krotkoterminowe 29.735.358.,75 31.267.628,71 1.532.269,96 105,15
I11. Inwestycje krétkoterminowe 7.205.104,29 2.285.673,56 | -4.919.430,73 31,72
ry.  Krotkoterminowe rozliczenia 6.431.743,63 14.406.773,03  7.975.029.40 223,99

migdzyokresowe

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajq 1 sa zgodne z danymi ewidencji
ksiggowej. Zgodnos¢ ewidencji szczegotowej z kontami ksiggi gtownej zostata zachowana.
Kwalifikacja zdarzen gospodarczych do aktywdéw obrotowych i wykazanie ich w
poszczegbdlnych pozycjach bilansu — nie budzi watpliwosci.

Istnienie stanu zapas6w na dzien bilansowy zostato potwierdzone droga spisu z natury —
materialy, w tym niezabudowane na dzien bilansowy,

Wycena zapaséw materialowych na dzien bilansowy nastgpita wg cen zakupu, a rozchdd
w ciagu roku metodg FIFO ,,pierwsze przyszto — pierwsze wyszio”.

Naktady poniesione na realizacje kontraktow niezakonczonych na dzien bilansowy zostaly
rozliczone zgodnie z art. 34a ustawy o rachunkowosci. Przychody i koszty z czesciowo
wykonanych, lecz niezakonczonych ustug ustalono proporcjonalnie do wiarygodnie
okreslonego stopnia zaawansowania robot.

Stopien zaawansowania robot ustalony jest, zgodnie z postanowieniem polityki
rachunkowosci, adekwatnie do rodzaju prowadzonych prac w ramach kontraktu.
Istnienie zapasow, ich pomiar, udokumentowanie oraz wycena — nie budza zastrzezen.

Na pozycje sprawozdawcza ,, Naleznosci krotkoterminowe ™ sktadajq si¢ [w zt.]:

* naleznosci z tytulu dostaw 1 UstUg .......ooviiiiiiiiiiiii 28.705.354,08 zt.

w tym o okresie splaty powyzej 12 miesigcy /kaucje/..........cccvennen. 1.436.428,50 zt.
KD 111 LSRR SRS PIUUPRRRRRIN 1.447.840,29 zt.
* naleznosci z tytulu podatkOw ........coooieiiiiiiiiiie e 560.419,64 zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotycza:

- NAlEZNOSCT KIAJOWE....c.eviieiiieeiiie ettt e e 17.485.079,64 zt.
- naleznosci zakladu W NIiemMCZECh .....ccvvvvviiiiiiiiiiiiiieeee e 11.220.274,44 zi.
Naleznosci w kwocie 2.524.504,66 zl. objete sg odpisami aktualizujacymi, z czego:
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- NAlEZNOSCT KIAJOWE......viiiiiiiiiiieciieie e 1.683.929,15 zt.
- naleznosci zakladu W NIEMCZECH .....oovviviiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee s 841.575,51 zt.

25.Wykazane w sprawozdaniu finansowym inne naleznosci obejmujq [w zt.]

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

— udzielone pozyczki z ZFSS i naleznosci za sprzedaz mieszkan 726.668.,97 zt.
— nierozliczone zaliczki pracownikow 21.574,38 z1.
— VAT naliczony do odliczenia w nastgpnym okresie 182.497,55 zt.
— 1inne rozrachunki /Zaklad w Niemczech/ 78.808,01 z1.
— inne rozrachunki /Zaktad w Estonii/ 372,01 zt.
— inne rozrachunki — kraj (dotyczace kontraktow zagranicznych) 437.919,37 zt.
Istnienie ww. naleznosci krdotkoterminowych potwierdzono droga uzgodnienia sald badz
weryfikacji. W sprawozdaniu finansowym wykazano je poprawnie w wartosci wymagane;j

zaptaty.
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zaliczono prawidtowo do

pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktdérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Wycena naleznosci na dzien bilansowy dokonana zostala w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem ostroznosci, a naleznosci wyrazone w walutach obcych po kursie srednim
NBP ogtoszonym w dniu 30.12.2005 r. obowiazujagcym rowniez 31.12.2005 r. Jest zgodna z
art. 30 ustawy o rachunkowosci.

Na naleznosci z tytulu podatkow sktadaja si¢ [w zt.]:

o rozliczenie Z tytuhu VAT ....ooooiiieeeee et 416.826,41 zt.
» nadplata podatku dochodowego od 0séb prawnych..........ccceevierirenennne. 141.959,60 zt.
O INNIE e 1.633.63 z1.

Nie wnosi si¢ uwag do realnosci sald.

Pozycje sprawozdawczy ,, Inwestycje krotkoterminowe” stanowig $rodki pienigzne w kasach
1 bankach, z czego:
* $rodki pieniezne W Kasach .........cccccvvieiiiiiiiieeciieeeeee e 9.688,13 zi.
* $rodki pieniezne na rachunkach biezacych w Polsce ..........cccceevvennnee. 535.201,81 zt.
* $rodki pieni¢zne na rachunkach lokat terminowych.............ccccoeeenennnee. 818.134,02 zt.
* Srodki pieni¢zne Zaktadu W EStONIi.....c.eeecvvieriieeiiieeiiecieeeee e 70.979,25 zt.
* $rodki pieniezne Zaktadu w Niemczech..........ccoocoeeviieiiieniiinieniieienne, 851.670,35 zl.

Istnienie inwestycji na dzien bilansowy sprawdzono droga:

*  spisu z natury — $rodki pieniezne w kasie, czeki, weksle obce, depozyty,

*  potwierdzenia stanu - $rodki pieni¢zne w bankach,

Do udokumentowania przeprowadzonej inwentaryzacji inwestycji uwag nie wnosi sig.
Réznice inwentaryzacyjne nie wystapity.

Wycena inwestycji na dzien bilansowy nie budzi zastrzezen, jest zgodna z ustawg
o rachunkowosci. Srodki pieni¢zne w walutach obcych wyceniono wg. kursu $redniego
NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2005 r.
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33. Dysponowanie srodkami pieni¢znymi z kasy i z rachunkéw bankowych, nastgpowato przez

34.

35.

osoby upowaznione, wg wzorow podpisow znajdujacych si¢ odpowiednio w kasie

1 w bankach.
Poprawno$¢ udokumentowania i kontroli operacji kasowych i bankowych nie budzi
watpliwosci.

Pozycja sprawozdawcza "Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” wykazana w

bilansie obejmuje:

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw do rozliczenia w 2006 r. ... 279.808,10 zt.
w tym: koszty ubezpieczen 176.944,40 zt.

b) rownowartos$¢ kosztow czynnych zwiazanych z realizacja
niezakonczonych kontraktow dlugoterminowych

¢) naleznosci niezgtoszone do rozrachunku

1.227.231,45 zt.
12.899.733,48 zt.

Celowos¢ ich rozliczen migdzyokresowo nie budzi zastrzezen. Wysoki poziom naleznosci

niezgtoszonych do rozrachunku wynika z uzgodnien kontraktowych odnosnie fakturowania

wykonanych robdt. W szczegdlnosci w stosunku do dwoch realizowanych kontraktow

moment fakturowania jest znaczaco p6zniejszy od faktycznego wykonania robot.

Wykaz czynnych rozliczen migdzyokresowych wykazany jest poprawnie

w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowe;j.

II. Rzetelnosé i prawidlowosé ujecia skladnikow pasywow

1.

2.

Kapitaly badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wynosza [w zi]:
Stan na koniec Stan na koniec Dvnamik
Lp. Wyszczegolnieni poprzedniego biezacego roku Przyrost Y :/3 a
e roku obrotowego obrotowego 4-3 w %
0
1 2 3 4 5 6
A. Kapital wlasny 33.233.562,83: 33.372.277,75 138.714,92 100,42
I. {Kapital podstawowy 7.500.000,00: 7.500.000,00 0,00 100,00
IV. {Kapital zapasowy 21.227.472,76: 25.386.404,37: 4.158.931,61 119,59
y. Kapital zaktualizacji 358.397.851 1.041.699.23  683.301,38 290,65
wyceny
Zysk (strata) z lat
VIL. ubieglych 0,00 0,00 0,00 -
VIII. | Zysk/Strata netto 4.147.692,22 -555.825,85: -4.703.518,07 -13,40

Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powyzszej tabeli dane liczbowe,

wynikaja i sa zgodne z zapisami zdarzen w ksiggach rachunkowych.
Udokumentowanie tych zapisoOw nie budzi zastrzezen.
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Kapitat podstawowy jest kapitatem zaktadowym finansujacym 3.000.000 akcji, kazda
o wartosci nominalnej 2,50 zi. W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku
obrotowego nie ulegt zmianie.

Wystepuje zgodnosé kapitatu w zapisie w ksiegach rachunkowych z REJESTREM
PRZEDSIEBIORCOW Nr KRS: 0000021123, prowadzonym w Sadzie Rejonowym w
Opolu.

Dane o strukturze wtasnosci kapitatu, podane sa w dodatkowych informacjach i
objasnieniach informacji dodatkowe;j.

Pozycja sprawozdawcza ,,Strata netto” stanowi poniesiong przez jednostke w roku
obrotowym strate netto, ktorej realnos¢ omowiona zostata w rozdziale ,,Kompletnos¢ i
prawidtowosé pozycji ksztattujacych wynik finansowy”.

Stan kapitatu wlasnego na poczatek roku obrotowego, zmiany w ciggu roku i stan na
koniec roku obrotowego wraz z elementami kapitalu wtasnego poprawnie przedstawita
jednostka w ,, Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym”, ktore stanowi sktadnik
sprawozdania finansowego.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania wykazane w pasywach bilansu
wynosza [w zt.]:

Stan na koniec Stan na koniec Pravrost Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie poprzedniego roku | biezacego roku 23_13 4/3
obrotowego obrotowego w %
1 2 3 4 5 6
ZOBOWIAZANIA I REZERWY

A. NA ZOBOWIAZANIA 29.614.461,19 34.257.219,13 4.642.757,94 115,68
I. [Rezerwy na zobowiazania 2.666.414,85 3.354.999,27 688.584,42 125,82
II. |[Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 -
III. |Zobowiazania krotkoterminowe 16.737.775,57 23.929.915,21 7.192.139,64 142,97
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 10.210.270,77 6.972.304,65 -3.237.966,12 68,29

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaja i sa zgodne z danymi ewidencji
ksiggowej. Ewidencja szczegétowa zobowigzan i rezerw, prowadzona byta technika
komputerowgq i nie budzi zastrzezen.

Na pozycj¢ sprawozdawczg ,, Rezerwy na zobowiqzania” sktadaja si¢ rezerwy [w zi]:

* 7z tytutu odroczonego podatku dochodowego..........ccceeveeiiiiiis nnnnnn. 2.136.841,00 zt.
* na nagrody jubileUSZOWE ......cooeeeeiiiiiieieieeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeees e, 519.553,00 zt.
* na odprawy emerytalne .......cccoeeeeiiiiiiiiiiiiiieeee s e 139.328,00 zt.
* pozostale rezerwy Na KOSZtY ......coovvviiiiviiiiiieiiiceceee et e, 559.277,27 zk.

z tego: - dotyczace dziatalnosci krajowe;j ....... 158.193,87 zi.
- dotyczace Zaktadu w Niemczech .....401.083,40 zi.
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10.

11.

12.

13.

14.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalona zostata prawidtowo,
zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowosci.

Wycena na dzien bilansowy rezerw na nagrody jubileuszowe i §wiadczenia emerytalne
zostata dokonana przez aktuariusza w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci. Pozostate rezerwy stanowig nie poniesione, wiarygodnie oszacowane koszty
dotyczace badanego okresu, ktére na dzien bilansowy nie stanowity jeszcze
zobowigzan.

Istnienie stanu zobowigzan na dzien bilansowy, sprawdzono drogg poréwnania danych
ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami potwierdzajacymi te
zobowiazania.

Realnos¢ stanu zobowiazan na dzien bilansowy nie budzi watpliwosci.

Pozycja sprawozdawcza bilansu ,, Zobowiqzania krotkoterminowe ” obejmuje [w zi.]:

*zobowigzania z tytutu dostaw i ustug................c 10.427.231,82 zt.
z tego 460.764,60 zi. o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy

*zobowiazania z tytulu wynagrodzen .............cccceevviiiiiineeeeeeein, 1.874.658,96 z1.
w tym dotyczace oddziatu w Niemczech 703.071,79 zt.

*INNE ZODOWIAZANIA.......evvueiiiiiiie e 1.375.698.76 zt.

*zobowiazania z tytulu podatkow, cetl, ubezpieczen i
INNych §WIAdCZEN ...oooeeiiiiiiiiiii 1.719.148,10 zi.
w tym dotyczace zaktadéw zagranicznych 200.529,62 zi.

*zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych.........ccccooeeeeiiiiiiiiiiiiiiinn. 987.431,56 z1.

Realno$¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug nie budzi watpliwosci, na dzien badania
tj. 26.01.2006 r. zostaty rozliczone w prawie 14%. Zobowiazania z przekroczonym
terminem platnosci stanowig 5,9% zobowiazan niesptaconych, a dotycza przede
wszystkim kaucji do zwrotu na zadanie kontrahenta.

Spotka korzysta z kredytéw w rachunkach biezacych. Maksymalny limit zadtuzenia
wedtug umow wynosi na dzien bilansowy 6.000.000 zt. Na dzien 31.12.2005 r. wyste-
puje zadluzenie z tytutu kredytow w rachunkach biezacych wynosi 5.545.132,32 zl.
L.aczna kwota zadtuzenia wobec bankoéw na dzien bilansowy to 7.545.746,01 zt.
Zabezpieczeniem splat kredytow wraz z odsetkami jest cesja wierzytelnosci z
kontraktow oraz zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach.

Realnos¢ innych zobowigzan wykazanych w bilansie nie budzi zastrzezen. Ich stany
posiadaja prawidtowe udokumentowanie.

Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen, wykazane w
bilansie, obejmuja zobowiazania z tytutu [w zl.]:

e zaliczek na podatek dochodowy od 0sob fizycznych.........ccccoeverennnnnnee. 461.680,22 zt.
e podatku od towardw i ustug — VAT ..o 427.798,00 zt.
e sktadek na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotne, Fundusz Pracy i

Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych..........ccccoovuen...... 829.669,88 zt.

z czego przypada na :
- zobowigzania z tytutu podatkéw zaktadu w Niemczech ....... 200.477,32 zk.
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15.

16.

17.

18.

- zobowigzania z tytulu podatkéw zaktadu w Estonii ............cceeeueenneen. 52,30 zt.

Istnienie ww. stanow, naliczenia zobowigzan, terminowos$¢ sporzadzania deklaracji
1 wptat /rozliczen/ dotyczacych rozliczen krajowych - nie budza watpliwosci. Rozliczenia
Zakladu w Niemczech zostaly zweryfikowane przez lokalnego bieglego rewidenta i
uznane za prawidiowe.

Przeprowadzone procedury w zakresie poprawnosci przeprowadzonych rozliczen z
budzetami nie wykazaly wyst¢powania nieprawidtowosci.

Wycena zobowigzan na dzien bilansowy dokonana zostala w kwocie wymagajacej
zaptaty, a zobowigzania w walutach obcych po wilasciwym dla danej waluty kursie
Srednim NBP ogloszonym w dniu 30.12.2005 r., obowigzujacym rowniez w dniu
bilansowym, zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci. Wycena ta nie budzi
zastrzezen.

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych, wykazany w bilansie w pozycji ,, Fundusze
specjalne” w badanym okresie zmieniat si¢ jak nastgpuje [w zl.]:

1) Stan na 01.01.2005 T.euvniiiiiiiiiiiceeee e e 949.767,76 zi.

2) ZWIGKSZENIA oeevviviiieie e e 466.171,45 zt.
w tym odpis podstawowy 431.599,63 zt.

3) ZIMNIEJSZEINIA ..evvvvvviiiiviiiiiieiiiiiveteeeaaaeaeaeaasaaassssssssasssssssssbssssssssssssnnes senes 428.507,56 zt.

4) Stan Na 31.12.2005 . ovviiiiiieeeeieiiieee et e e e e e e e e e e 987.431,56 zi.

Badanie zgodnosci i wiarygodnosci dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisow na koncie ZFSS - nie budza zastrzezen i sa zgodne z obowiazujacym w Spotce
regulaminem.

Srodki pieniezne Funduszu, zgodnie z ustawa z dnia 4 marcal994 r. o zakladowym
funduszu $wiadczen socjalnych’ sq gromadzone w badanej jednostce na odrebnym
rachunku [w zL.]:

a) Stan srodkoéw pienigznych na 31.12.2005 1. ...veeeevieeivieeeieeeciee e, 241.504,24 zt.
b) Naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek z ZFSS na 31.12.2005 r...... 726.668,97 zt.
Whptaty srodkéw pienigznych na wyodrebniony rachunek w terminach okreslonych
w art. 6 w/w ustawy zostaty zachowane.

Pozycja sprawozdawcza bilansu ,, Rozliczenia mi¢dzyokresowe” w kwocie
6.972.304,65 zt., z tego 1.518.020,00 zt. dlugoterminowe, obejmuje rozliczenia
mig¢dzyokresowe przychodow z tyt.:
* nieodplatnego otrzymania prawa wieczystego

UZYTKOWANIA ZIUNTOW .oeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e eeeee eeeeeeen 1.619.216,00 zt.

-wtym 1.518.020,00 zt. rozliczenia dlugoterminowe

* rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu

nadwyzki sprzedazy ustug fakturowanych w stosunku do

wynikajacej ze stopnia zaawansowania robot .............ccccceeer cennnnn. 2.255.622,58 zt.
* rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow operacyjnych

kontraktow dtugoterminowych.................. 3.097.466,07 zi.

' jit. Dz. U. z 1996 r. Nr 70, poz. 335 z pézn. zm./
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Z czego:
rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw z tytutu realizacji
kontraktow w NIemcCzech .....coooiiniiniii e e, 2.050.761,80 zi.

19. Celowos$¢ rozliczen ww. przychodéw migdzyokresowo oraz kwalifikacja na diugo
i krétkoterminowe — nie budzg zastrzezen, sq one zgodne z art. 41 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci. Sa to zweryfikowane, nominalne wartosci stanow na dzien

bilansowy przychodow, ktorych realizacja nastapi w przysztych okresach.

III. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ pozycji ksztaltujacych wynik finansowy

1. Pozycje sprawozdawcze wykazane w RACHUNKU ZYSKOW I STRAT wynikajg i sa zgodne z
danymi ksiag rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji przedstawiaja si¢

jak nastgpuje: [w zt]
.. Za poprzedni rok Za biezacy rok Przyrost Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie obrotowy obrotowy 43 4/3
w %
1 2 3 4 5 6
A. |Przychody netto ze sprzedazy 97.074.140,07| 134.655.484,97| 37.581.344,90 138,71
B. |Koszty dzialalnosci operacyjnej 90.209.739,07| 133.540.197,12| 43.330.458,05 148,00
C. |Zysk ze sprzedazy (A-B) 6.864.401,00 1.115.287,85| -5.749.113,15 16,00
D. |Pozostale przychody operacyjne 2.125.515,19 1.889.185,53| -236.329,66 88,88
E. |Pozostate koszty operacyjne 2.770.473,68 1.572.589,07| -1.197.884,61 56,76
F. |Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 6.219.442,51 1.431.884,31| -4.787.558,20 23,02
(C+D-E)
G. |Przychody finansowe 939.239,89 618.082,42( -321.157,47 65,81
H. |[Koszty finansowe 987.709,72 2.314.666,06| 1.326.956,34 234,35
I. |Zysk/Strata z dziatalnosci 6.170.972,68 -264.699.,33| -6.435.672,01 -4,29
gospodarczej (F+G-H)
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. |Zysk brutto (I £ 17J) 6.170.972,68 -264.699.,33| -6.435.672,01 X
L. |Podatek dochodowy 1.590.424,52 278.978,27| -1.311.446,25 17,54
M. |Pozostale obowiazkowe zmnicjszenia 432.855,94 12.148,25| -420.707,69 2,81
zysku (zwigkszenia straty)
N. |Zysk/Strata netto (K-L - M) 4.147.692,22 -555.825,85| -4.703.518,07 X
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2.

3.

N

~

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT sporzadzony zostal w badanej jednostce prawidtowo,
w wersji kalkulacyjnej, co jest zgodne z ustawa o rachunkowosci.

Zamkniecie roczne kont wynikowych i przeksiggowanie ich sald na konto ,,Wynik
finansowy” nastapito poprawnie i nie budzi zastrzezen.

Na pozycj¢ sprawozdawcza “Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi”
sktadajq si¢ [w zt.]:

¢ Sprzedaz produktéw i ustug, z tego: 134.592.417,33 zt.
- na kraj 18.829.776,39 zt.
- na eksport 115.762.640,94 zt.

¢ Sprzedaz materialow 63.067,64 zt.

Kompletnos¢, doktadnos¢, prawidtowosé wyceny i udokumentowania przychodow ze
sprzedazy nie budza zastrzezen. Ewidencja sprzedazy prowadzona technika
komputerowq, poprawnie powiazana byta z kontami rozrachunkéw i rejestrem
sprzedazy dla potrzeb podatku VAT. Z ogdlnej wartosci sprzedazy z tytutu produktéw i
ustug 59.615.739,44z1. stanowi sprzedaz zaktadow w Estonii 1 Niemczech, z ktorych
przychody stanowia 44% przychodéw ogotem.

Sprzedaz eksportowa, udokumentowana byta fakturami w walutach obcych, zgodnych
z warunkami kontraktow. Zostata ona przeliczona zgodnie z art.30 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz prawidtowo potwierdzona dokumentacyjnie dla celow
podatkowych i statystycznych. Sprzedaza eksportowgq jest rowniez sprzedaz dokonana
przez filie zagraniczne.

Udokumentowanie i wycena przychodu ze sprzedazy materialéw i towardéw
prawidtowa, wg cen sprzedazy netto.

. Na pozycj¢ sprawozdawcza ,,Koszty dzialalnosci operacyjnej”

w wysokosci: 133.540.197,12 zt. sktadajq si¢ [w zt.]:

\ koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 125.784.729,56 zi.
\ koszty ogélnozaktadowe 7.688.419,08 zi.
\ warto$é sprzedanych materiatow 67.048,48 zl.

Koszty wytworzenia wynikaja i sa zgodne z ewidencja ksiggowa kont ZESPOLU 7, a
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow z saldem kont ,,Koszt sprzedanych
towarow i materialow” Ewidencja kosztow prowadzona byta technika komputerowq a
rozliczanie z ZESPOLU 4 na ZESPOLY: 5, 6 1 7 dokonywane byto w okresach
miesigcznych.

Kompletnos¢, wycena i poprawnos$¢ kwalifikacji oraz ewidencja i rozliczanie kosztow
- dostosowane byto do specyfiki jednostki i nie budzi zastrzezen.

Ewidencja i kalkulacja kosztéw dziatalnosci operacyjnej prowadzona byta wg zasad
uregulowanych w przepisach wewngtrznych zatwierdzonych do stosowania w badane;j
jednostce przez Prezesa Zarzadu, Dyrektora jednostki. Uwzgledniaja one prawidlowo
technologiczny podzial kosztow na fazy produkcji i umozliwiajq ustalenie kosztu
wytworzenia wyrobdw i ustlug w podziale na realizowane kontrakty.
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9. Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w badanym roku obrotowym
wyniost 1.431.884,31 zt. 1 sktadat si¢ [w zt.]:
¢ 7 ZysKu 7€ SPrzedazy: ... 1.115.287,85 zt.
¢ 7z zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej................... 316.596,46 zi.
Spadek zysku ze sprzedazy w stosunku do 2004 r. nastapit w wyniku poniesienia straty
na kontrakcie realizowanym w Niemczech (strata 5.058 tys. zl.) na skutek
niedoszacowania technologicznego projektu na etapie kosztorysowania i poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych ze szczegdélnymi uwarunkowaniami ze strony
odbiorcy.
Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byl wynikiem przede wszystkim
rozwiazania odpisow aktualizujacych naleznosci. Réznica migdzy odpisami
rozwiazanymi a utworzonymi stanowi kwotg 32 tys. zt., otrzymanych odszkodowan
54 tys. zl., odpisania w przychody rownowarto$¢ amortyzacji prawa wieczystego
uzytkowania gruntu 101 tys. zt.

10. Strata brutto w badanym roku obrotowym wyniosta -264.699,33 zl. i sktadata si¢ [w zt.]:
¢ 7 zysku na dziatalno$ci operacyjnej ... 1.431.884,31 zi.
¢ ze straty na dziatalnosci finanSoOwej ... -1.696.583,64 zt.
Strata na dziatalnosci finansowej to przede wszystkim strata poniesiona przez fili¢ w
Niemczech na skutek obcigzenia jej rownowartoscia roznic kursowych na transakcjach
z zaktadem oraz ponoszonymi kosztami obstugi kredytow i gwarancji bankowych.

11.Pozycje ksztaltujace przychody 1 Kkoszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej
i dziatalnosci finansowej wykazane sa w ksiggach rachunkowych poprawnie.
Kwalifikacja wymienionych przychodéw i kosztéw byta zgodna z art. 42 ustawy o

rachunkowosci.
Ich zaistnienie, kompletno$é, pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budza

watpliwosci.

12. Strata netto za badany rok obrotowy wyniosta 213.562,15 zt., stanowita ona strate
brutto powigkszong o podatek dochodowy w wysokosci 291.126,52 zt. , z tego:

* podatek do rozliczenia z urzedem skarbowym.........cccceeeeeiiiiiiiiiiinnn.... 651.948,00 z1.
* podatek do rozliczenia z urzedem skarbowym w Estonii........................ 22.709,76 zt.
* zmiana stanu aktywoéw i rezerw z tyt. odroczonego pod. dochod.......... +12.148,25 zt.

* zwrot podatku dochodowego dotyczacego Zaktadu w Niemczech....... -395.679,49 zi.

13. Naliczenie podatku dochodowego nie budzi zastrzezen.
Réznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania, badana jednostka
poprawnie wykazata w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.
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E. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA
POZOSTALYCH CZESCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowigca sktadnik sprawozdania finansowego, sporzadzona
zostala przez jednostke poprawnie, zgodnie z dyspozycjq art. 48 ustawy

o rachunkowosci.

Obejmuje ona:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawierajace opis przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru;

* dodatkowe informacje i objasnienia:

- do pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunku przeptywow pieni¢znych za okresy sprawozdawcze objete

sprawozdaniem finansowym.
- proponowany podzial zysku,

- podstawowe informacje dotyczace pracownikow i organow jednostki,

- inne istotne informacje dla zrozumienia sprawozdania finansowego.

II. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, stanowiace sktadnik sprawozdania finansowego,
zostato sporzadzone zgodnie z art.48a ustawy o rachunkowosci. Obejmuje ono informacje
o zmianach  poszczegolnych  sktadnikoéw  kapitalu ~ wlasnego za  biezacy
1 poprzedni rok obrotowy.

III. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przepltywow pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednia w sposéb
okreslony w art. 48b ustawy o rachunkowosci oraz wedtug zasad i techniki sporzadzania
rachunku przeptywdéw pieni¢znych uregulowanych w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci nr 1,,Rachunek przeptywéw pienieznych

Nie budzi on zastrzezen.

Z rachunku tego wynika, ze przeptywy srodkéw pieni¢znych z poszczegdlnych
dziatalno$ci’ przedstawialy sie jak nastepuje [w zt.]:

= dziatalnos$C OPEracyjNa .....c.ceevevveeeiiieeiie et -8.683.979,84 zt.
= dzialalnoSE INWESTYCYTNA ...cocvvieiiiiiieiieeieeeeeee e -3.474.776,76 zt.

' Opublikowany w Dzienniku Urzedowym Ministra Finanséw, poz. 69 jako zalqcznik do uchwaly nr 5/03 Komitetu
Standardow Rachunkowosci z dnia 22 lipca 2004 r. (poz. 69)].
® Pojecia dziatalnosci na uzytek przeptywow pienieznych zdefiniowane sa w art. 48b ust. 3 ustawy

z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694).
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= dz1atalnoSC fINANSOWA......uvvviiiiiiiiiiiieeieeee e 7.234.148,40 zt.
= spadek stanu srodkéw pienigznych netto na 31.12.2005 r.
w stosunku do stanu na 01.01.2005 1. Oueeeeenneeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, -4.924.608.20 z1.

Réznica migdzy zmiang stanu srodkow pieni¢znych a wynikajacq z bilansu (-4.919.430,73)
wynika z roznic kursowych z wyceny bilansowej srodkéw pienig¢znych.

IV. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosci badanej Spotki / KOMENTARZ ZARZADU/ za rok obrotowy
2005 opracowane zostalo przez Zarzad wedlug wymogdéw okreslonych w art. 49 ustawy o
rachunkowosci.

Dane liczbowe wyszczegdlnione w w/w sprawozdaniu, dotyczace badanego roku
obrotowego, wynikaja z ksiag rachunkowych i sq zgodne z danymi sprawozdania
finansowego Spoiki.

E. CZESC KONCOWA

1. Niniejszy RAPORT, sporzadzony zgodnie z NORMA Nr 1 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta wydang przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow, stanowi uzupetnienie do
OPINII o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego za okres od 1.01 do
31.12.2005 r. badanej Spoiki.

OPINIA ta stanowi odrgbny dokument.

2. Niniejszy RAPORT zawiera 28 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez
biegtych rewidentdw z przeznaczeniem dla:
- badanej Spoftki - 3 egzemplarze;
- ABR "BADEX" Sp. z 0.0. aa. - 1 egzemplarz.

Opole, 06 marca 2006 r.
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