Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.
32-600 Oswigcim, ul. Chemikow 1

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Mie¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. zsiedziba w O$wigcimiu przy
ul. Chemikow 1, na ktore sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 675.488.189,05 ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 8.522.848,43 ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
10.602.151,58 ztotych;

- rachunek przeplywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote 21.684.484,88
ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. 02.76.694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow,

3) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
rachunkowoséci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci,  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji  ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Firmy Chemicznej ,,.Dwory” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Nie wyrazajac zastrzezenia zwracamy uwage na nastgpujace okolicznosci :

— W czerwcu 2005 roku Spotka zostata poinformowana o wszczgciu przez Komisje Wspdlnot
Europejskich w stosunku do niej postgpowania o naruszenie zakazu porozumien. We
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad opisuje informacje zwiazane z tym
postepowaniem, w tym dziatania podjgte przez Spotke oraz aktualny status sprawy. Zatozenia i
szacunki przyjete przez Zarzad w momencie sporzadzania sprawozdania finansowego nie
uwzgledniaja niekorzystnej dla Spotki decyzji Komisji Europejskiej. Pomimo, iz opieraja si¢ one
na najlepszej wiedzy Zarzadu, rzeczywisty wyrok ogloszony w postepowaniu moze roézni¢ si¢ od
przewidywanego.

— Kwote naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniona wedlug skorygowanej ceny nabycia w
wysokosci 2.868 tys. zt, stanowi naleznos$¢ objeta postgpowaniem ukladowym, ktora nie zostata
objeta odpisem aktualizujacym. Z tresci zawartego w 2003 uktadu wynika, ze kwota naleznos$ci nie
podlegata redukcji, a jej sptata nastgpowaé bedzie w 72 miesigcznych ratach po uplywie 12
miesigey karencji od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Zgodnie z
harmonogramem do dnia bilansowego sptaconych zostato 14 rat o tacznej wartosci 927 tys. zi.

— Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze stanowi¢ jedynej podstawy oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej
1 sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Katowice, 7 marca 2006
BDO Polska Spotka z o.o.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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40-004 Katowice
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Firma Chemiczna ,,Dwory” Spoétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spétki

Siedziba Spotki miesci si¢ w Oswigcimiu, ul. Chemikow 1.
1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z wpisem do rejestru podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest:
— produkcja tworzyw sztucznych,

— produkcja z kauczuku syntetycznego,

— produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych,

— produkcja barwnikoéw 1 pigmentow,

— produkcja farb i lakierow,

— produkcja wyrobéw gumowych technicznych,

— produkcja pozostaltych wyroboéw z tworzyw sztucznych

— produkcja gazoéw technicznych.

W badanym okresie gtéwnym obszarem dziatalnosci byta produkcja kauczukow i lateksow
oraz tworzyw sztucznych powstajacych w procesach polimeryzacji (polistyrenéw oraz
polistyrenéw do spieniania).

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A. w O$wigcimiu powstala jako jednoosobowa Spotka Skarbu
Panstwa, w drodze przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego, na mocy ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U.
nr 44 poz. 202). W dniu 12 wrzesnia 1995 roku, 60% akcji Spotki wniesiono do Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych.

Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbylo si¢ w dniu 8 kwietnia 1997 roku dokonato zmiany
nazwy Spotki Zaklady Chemiczne Oswigcim S.A. na Firma Chemiczna ,,Dwory” Spotka
Akcyjna. Nowa nazwa obowiazuje od 13 czerwca 1997 roku. Ostatniej aktualizacji statutu
Spotki dokonano 30 maja 2005 roku.

Na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 11 sierpnia 2004 roku oraz
Uchwaty Nr 454/2004 1 Uchwaty 455/2004 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 20 grudnia 2004 roku, akcje zwykte serii A zostaly dopuszczone oraz
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Pierwsze notowanie akcji
Spotki odbylo si¢ na sesji giekdowej w dniu 20 grudnia 2004 roku.
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1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 27 sierpnia 2001 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Krakowie — XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000038981.

Wezesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 2448.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 549-00-02-108
REGON 070472049

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapital zaktadowy na dzien 31 grudnia 2005 roku dzielit si¢ na 12.750.000 akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 2,01 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku sktad akcjonariuszy Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

Hosé . .
objetych Ilos’c Ud11.al
akeji glosow w Kkapitale
o, o,
(w szt.) (v %) (W %)
Pan Michat Sotowow bezposrednio oraz posrednio z podmiotami
powiazanymi 3107075 24.4 24.4
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK 675117 5.3 53
Pozostali akcjonariusze 8967 808 70,3 70,3
Razem 12.750.000 100,0 100,0
1.8 Zarzad Spolki
Na dzien 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spoéiki stanowili:
— Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
— Jarostaw Kozlik — Cztonek Zarzadu
— Stanistaw Kula — Czlonek Zarzadu
— Jozef Tusinski — Czlonek Zarzadu
W badanym okresie nastgpila zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu — Dyrektora

Generalnego. Dnia 13 wrze$nia 2005 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje z funkcji
dotychczasowego Prezesa, pana Zdzislawa Ingielewicza a Uchwala nr V/4/22/2005
postanowita delegowa¢ z dniem 13 wrzesnia 2005 roku czionka Rady Nadzorczej Pana
Mariusza Waniotk¢ do wykonywania w okresie 3 miesigcy czynno$ci Prezesa Zarzadu
Spotki.

Uchwata nr V/5/23/2005 Rada Nadzorcza powotata z dniem 14 listopada 2005 roku na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki Pana Dariusza Krawczyka. Stosownie do postanowien
art. 2 ust. 2 Regulaminu Organizacyjnego Spoiki Prezes Zarzadu w nomenklaturze
organizacyjnej Spotki pelni funkcjg ,,Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny”.

Ponadto dnia 31 stycznia 2006 roku Cztonek Zarzadu ds. Handlu i Marketingu Pan Jarostaw
Kozlik zlozyt rezygnacjg z petnienia funkcji.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
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1.9 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej V Kadencji zostat ustalony na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ 30 maja 2005 roku i na dzien 31 grudnia 2005 roku byt

nastepujacy:

— Wojciech Ciesielski — Przewodniczacy

— Robert Oskard — Wice Przewodniczacy
— Mariusz Waniotka — Sekretarz

— Rafat Bogustawski — Cztonek Rady

— Mariusz Gromek — Cztonek Rady

1.10 Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 1.560 0sob.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Na 31 grudnia 2005 Spoétka byta podmiotem dominujacym w stosunku do nastepujacych
podmiotow zaleznych:

— Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0.

— PUH Dekochem Sp. z o0.0.

— PPHU Ecobet sp. z 0.0.

— Energetyka Dwory Sp. z 0.0.

— Sport-Olimp Sp. z o0.0.

— Chemoservis Dwory Sp. z o0.0.

Spotka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005
roku.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2005

do 31 grudnia 2005 obejmujace:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 675.488;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 8.523;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o
kwote 10.602;

— rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote
21.684;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwata nr 12/2005 podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30
maja 2005 roku Spoétka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku stosuje w swojej polityce
rachunkowos$ci Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze petne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia na
stosowanie standardéw MSSF jest | stycznia 2004 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
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Zgodnie z MSSF 1 Spolka dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wedhug tych samych zasad rachunkowosci co
zastosowane do sporzadzenia badanego sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy podpisanej w dniu 8 lipca 2005 roku,
w siedzibie Spotki w dniach od 14 do 20 lutego 2006 roku przez BDO Polska Sp. z o.0., pod
kierunkiem Bieglego Rewidenta Haliny Zur-Zuber nr ewid. 8450/497. Badanie zostato
poprzedzone badaniem wstgpnym.

Biegly rewident zostal wybrany na audytora Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., przez Radg
Nadzorcza w drodze uchwaty nr V/3/20/2005 z dnia 16 czerwca 2005 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o0.0. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktore byto badane przez BDO Polska Sp. z
0.0. 1 uzyskalo opini¢ z badania z nastgpujacym komentarzem uzupeiniajacym: ,,Nie
wyrazajac zastrzezenia zwracamy uwage na kwote naleznosci z tytutu dostaw i ustug w
wysokos$ci 4.659 tys. zl, ktora stanowi nalezno$¢ objgta postgpowaniem uktadowym, ktora nie
zostala objeta odpisem aktualizujacym. Z treSci zawartego ukladu wynika, ze kwota
nalezno$ci nie podlegata redukcji, a jej sptata nastapi w 72 miesigcznych ratach po uptywie
12 miesigcy karencji od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
Zgodnie z harmonogramem do dnia bilansowego splacone zostaly raty o facznej wartosci 209
tys. z1.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
zostato zatwierdzone Uchwata Nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 maja 2005 roku Uchwala Nr 6 Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zysk
netto w kwocie 50.170 wynikajacej ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2004 roku do 31 grudnia 2004 roku sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci w
wysoko$ci 19.125 przeznaczy¢ na wyptate dywidendy natomiast pozostala czgscia 31.045
zasili¢ kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 przekazano we witasciwych terminach do Urzedu
Skarbowego i Sadu Rejestrowego. Sprawozdanie jednostkowe zostalo opublikowane w
Monitorze Polskim ,,B” nr 1398 z dnia 13 wrze$nia 2005 roku.
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W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 jako obowiazujacych zasad rachunkowo$ci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej pod data 1 stycznia 2005 roku zostata
wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z Mig¢dzynarodowym Standardem
Sprawozdawczos$ci Finansowej 1.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

W czerwcu 2005 roku Spolka zostata poinformowana o wszczgciu przez Komisjg Wspolnot
Europejskich w stosunku do niej postgpowania o naruszenie zakazu porozumien.

Firma Chemiczna ,,.Dwory” S.A. ocenia, iz wszczgte wobec niej przez Komisjg Wspolnot
Europejskich postgpowanie jest nieuzasadnione 1 podjeta kroki zmierzajace do oczyszczenia
si¢ ze stawianych jej zarzutow.

Zatozenia 1 szacunki przyjete przez Zarzad w momencie sporzadzania sprawozdania
finansowego nie uwzgledniaja niekorzystnej dla Spotki decyzji Komisji Europejskie;.

Oszacowanie skutkéw finansowych ewentualnej niekorzystnej dla Spotki decyzji jest na dzien
wydania opinii z badania niemozliwe.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe za okres badany i poprzedni.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spoétka dokonata
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
wedlug tych samych zasad rachunkowosci co zastosowane do sporzadzenia badanego
sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata
obrotowe.

1. Bilans
AKTYWA 31205 OSUMY 3y p04 0 ZoSUMY
bilansowej bilansowej
Aktywa trwale dlugoterminowe 430.239 63,7 452.627 64,9
Rzeczowe aktywa trwate 371.767 55,0 401.687 57,6
Wartosci niematerialne i prawne 2.199 0,3 1.153 0,2
Inwestycje dlugoterminowe 43.577 6,5 43.827 6,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 12.696 1,9 5.956 0,8
Dhugoterm. rozlicz. miedzyokr. - - 4 -
Aktywa obrotowe 245.249 36,3 244.476 35,1
Zapasy 89.835 13,3 89.319 12,8
Naleznosci z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci 150.090 22,2 149.285 21,4
Naleznosci z tyt. podatku doch. 2.192 0,3 2.413 0,4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.042 0,2 1.503 0,2
Kroétkoterminowe rozliczenia 2.090 0,3 1.956 0,3
SUMA AKTYWOW 675.488 100,0 697.103 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 403.950 59,8 414.552 59,5
Kapitat zaktadowy 25.628 3.8 25.628 3,7
Kapitat zapasowy 242.436 35,9 211.391 30,3
Pozostale kapitaty rezerwowe 2.694 0,4 2.694 0,4
Wiynik z lat ubiegtych 124.669 18,4 113.949 16,4
Wynik netto roku biezacego 8.523 1,3 60.890 8,7
Zobowiazania dlugoterminowe 57.379 8,5 66.126 9,5
Kredyty i pozyczki 23.665 3,5 50.349 7,2
Rezerwy 19.655 2,9 4.949 0,7
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 13.481 2,0 10.227 1,5
Rozliczenia migdzyokresowe 578 0,1 601 0,1
Zobowiazania krotkoterminowe 214.159 31,7 216.425 31,0
Zobowiazania z tyt. dostaw 1 ustug oraz
pozostate zobowiazania 153.951 22,7 167.175 24,0
Instrumenty pochodne 1.578 0,2 - -
Kredyty i pozyczki 50.144 7,4 17.483 2,5
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 26.456 3,8
Rezerwy 5.037 0,7 742 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe 3.449 0,5 4.569 0,6
SUMA PASYWOW 675.488 100,0 697.103 100,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]
2. Rachunek zyskow i strat

Rok konczacy Rok konczacy Dynamika

sig¢ 31.12.05 sie 31.12.04 2005/2004

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i
materialow 1.016.453 1.033.034 98,4%
Koszty sprzedanych produktéw, towarow, materialéw 859.502 849.723 101,2%
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 156.951 183.311 85,6%
Inne przychody 8.993 11.416 78,8%
Koszty sprzedazy 44.424 36.682 121,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 66.351 66.967 99,1%
Inne koszty 39.609 6.743 587,4%
Zysk/Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej 15.560 84.335 18,5%
Przychody finansowe 2.954 2.710 109,0%
Koszty finansowe 8.547 14.500 58,9%
Zysk / strata brutto 9.967 72.545 13,7%
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych 1.444 11.655 12,4%
Zysk / strata netto 8.523 60.890 14,0%
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok

[w tys. zt]

3. Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.05 -
31.12.05

01.01.04 -
31.12.04

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapital wlasny

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci I1
aktywa obrotowe ogélem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan nalezn. brutto z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
przychody ze sprzedazy produktow

Szybko$¢ splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow

Szybkos$¢ obrotu zapasow
sredni stan zapaséw x 360 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl)

kapitat wlasny
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje (w z})

wynik finansowy netto
liczba akcji

1.3%

2,2%

0,8%

1,2

0,7

53

61

37

31,68

0,67

8,7%

17,2%

5,9%

1,1

0,7

50

63

33

32,51

4,78
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]

4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Firma Chemiczna ,.Dwory” S.A. zakonczyla badany okres dodatnim wynikiem netto w
wysokosci 8.523. W poréwnaniu z ubieglym rokiem Spétka odnotowata spadek zysku o 52.367
(86%), co znalazto odzwierciedlenie w poziomach wskaznikéw rentownosci, ktore ulegly
pogorszeniu.

W wyniku spadku przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnym wzro$cie kosztow sprzedanych
produktéw zysk brutto ze sprzedazy wyniodst 156.951 1 byt nizszy od osiagnigtego w 2004 roku o
26.360 (14,4%).

Wynik brutto ze sprzedazy zostat skorygowany o ujemne saldo z dziatalno$ci operacyjne;j,
bedace w duzej mierze skutkiem utworzenia odpisow aktualizujacych oraz rezerw na koszty
likwidacji $rodkow trwatych, jak roéwniez dzialalnosci finansowej wynikajace z obstugi
zobowiazan z tytutu kredytow i ostatecznie uksztattowat si¢ na poziomie 15.560 (spadek o
81,5% w stosunku do 2004 roku).

W badanym okresie suma bilansowa w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym pozostata
na relatywnie niezmienionym poziomie (zmniejszenie o 3,1%) 1 wyniosta 675.488. Struktura
aktywow réwniez zostala zachowana. Aktywa trwate zmniejszyly swoj udzial w strukturze
majatku z 64,9% do 63,7% 1 na koniec badanego okresu wynosity 430.239, natomiast aktywa
obrotowe spotki zwigkszyty si¢ o 773 (0,3%) 1 wyniosty 245.249 tys. zt.

Podobne tendencje (brak zasadniczych zmian) mozna zaobserwowac¢ w strukturze pasywow ,
gdzie udzial kapitatow wlasnych w strukturze finansowania oscyluje w granicach 60%.

Wskazniki ptynnosci nie ulegly zmianom i biorac pod uwage struktur¢ zobowiazan oraz
specyfike branzy utrzymuja si¢ na bezpiecznych poziomach.

W badanym okresie nieznacznie pogorszyt si¢ wskaznik sptaty naleznosci, ktory wzrést z 50 do
53 dni, jednak uwzgledniajac poziom wskaznika sptaty zobowiazan (61 dni) oraz obrotu
zapasow (37 dni), uzyskane wielkosci mozna uzna¢ za ksztaltujace si¢ na poziomie
zadawalajacym.

Prezentowane powyzej kluczowe dla Spotki wielkosci 1 wskazniki charakteryzujace jej wynik
finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa generalnie wykazuja tendencj¢ spadkowa. Jest
to spowodowane przede wszystkim znacznym obnizeniem wyniku finansowego osiagnigtego w
2005 roku w porownaniu z poprzednim rokiem obrotowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]

1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Zastosowane
zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ i kompletno$¢ zapisOw oraz poréwnania ujgtych w
ksiegach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoiki na dzien 1 stycznia 2005 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku.
Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknigé ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uznac je za ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i1 systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wtasciwe 1 adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wilasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych oséb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majgtku

Organizacja i1 funkcjonowanie inwentaryzacji skladnikéw majatkowych spetia wymogi
okreslone przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Skutki
przeprowadzonej inwentaryzacji zostaty ujgte w ksiggach na dzien bilansowy.

Nastgpujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w okresie badanym:
— droga spisu z natury:
— zapasOw - na dzien 31 grudnia 2005 roku,
— $rodkow pienigznych w kasie - na dzien 31 grudnia 2005 roku;
— droga uzyskania potwierdzen stanow sald od bankow i kontrahentow:
— $rodkow pienig¢znych na rachunkach bankowych - na dzien 31 grudnia 2005 roku,
— naleznosci od jednostek powiazanych - na dzien 31 grudnia 2005 roku,
— naleznosci od jednostek pozostatych - na dzien 31 grudnia 2005 roku,
— zobowiazan wobec jednostek powiazanych - na dzien 31 grudnia 2005 roku,
— zobowiazan wobec jednostek pozostalych - na dzien 31 grudnia 2005 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]

Inwentaryzacje potwierdzily istnienie, kompletnos¢ i gospodarcza przydatno$¢ aktywow
Spotki.

1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, celem okreslenia naszego wtasnego sposobu postepowania i wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za§ celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogl nie ujawnic¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

— 1identyfikacj¢ i prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegOlowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na witasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wlasciwym okresie sprawozdawczym,

— wlasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdzili$my istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.

Obrot pienigzny jest prawidlowy. Osoby odpowiedzialne materialnie ztozyly o§wiadczenia o
przyjeciu odpowiedzialnos$ci materialnej za majatek Spotki.

Majatek Spotki jest ubezpieczony. Teren zaktadu jest ogrodzony i strzeZony.

Zakres kontroli wewnetrznej dostosowany jest do rozmiaru i charakteru dziatalnosci Spotki.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat
2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 371.767
Udzial procentowy w sumie bilansowej 55,0

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych jest ustalana wedtug cen nabycia lub w przypadku
wytworzenia $rodka trwatego we wlasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu
wytworzenia.

Spotka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych w okresie ekonomicznej uzyteczno$ci, metoda
liniowa, na podstawie planu amortyzacji zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku, begdacy dniem przejscia na MSSF Spotka dokonata wyceny
czesci srodkdw trwatych wedtug wartosci godziwe;.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto w 2005 roku ulegla zmniejszeniu w
poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym o 29.920 (7,4%).

W badanym okresie Spotka utworzyta odpis aktualizujacy majatku trwalego likwidowanego
Wydziatu Elektrolizy w wysokosci 13.256 oraz rezerwg na koszty likwidacji Wydziatu
Elektrolizy i Instalacji Aldehydu Octowego w acznej kwocie 17.230.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]

Poniesione w 2005 roku koszty likwidacji srodkow trwalych wyniosty 5.756.

Zwigkszenia dotyczyly gtownie oddanych do uzytku w badanym okresie srodkow trwatych w
budowie, natomiast zmniejszenia — sprzedazy sktadnikow majatku w postaci budynkéw oraz
instalacji do produkcji PCV Przedsigbiorstwu Produkcyjno Ustugowo Handlowemu ,,Solvent
Dwory” Sp. z 0.0.

Wykazane w bilansie $rodki trwate zostaty kompletnie ujete, whasciwie wycenione i prawidiowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 43.577
Udzial procentowy w sumie bilansowej 6,4

Inwestycje dlugoterminowe stanowia dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powiazanych — udziaty i akcje. Struktura inwestycji dlugoterminowych zostata przedstawiona
w nocie uzupetiajacej dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

W trakcie 2005 roku Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego warto§¢ udziatow w
Przedsigbiorstwie Produkcyjno Ustugowa Handlowym ,,Ecobet” Sp. z 0.0. doprowadzajac ich
warto$¢ do cen mozliwych do uzyskania w wyniku planowanej sprzedazy w 2006 roku.

Inwestycje zostaly prawidlowo wycenione oraz zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

2.3. Zapasy
Zapasy 89 835
Udzial procentowy w sumie bilansowej 13,3

Spotka wycenia zapasy wedlug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po koszcie
wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Doprowadzenie wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania jest
dokonywane poprzez odpisy aktualizujace.

Rozchéd materialow i towarow odbywa si¢ wedlug metody FIFO, natomiast wyrobow
gotowych metoda $redniej wazone;.

Zapasy zostaty prawidtowo wycenione oraz zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
2.4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 152.282
Udzial procentowy w sumie bilansowej 22,5

Struktury rodzajowa, wiekowa oraz walutowa naleznosci krotkoterminowych zostata
zaprezentowana w notach uzupehiajacych dodatkowych informacji 1 objasnien do
sprawozdania finansowego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]

Wsrod naleznosci krotkoterminowych dominuja naleznosci z tytutu dostaw robdt i ushug
stanowiace 81,6 % ogodtu naleznosci brutto.

Spotka potwierdzata salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze spotkami powigzanymi oraz
pozostalymi. Do dnia wydania opinii uzyskaliSmy pozytywne potwierdzenie dla 47,5%
naleznosci handlowych brutto.

Do dnia zakonczenia badania poziom sptat naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazanych w
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniost 63,2%.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka posiada naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 32.972 (brutto) co stanowi 22,2% ogolnej wartosci brutto naleznoS$ci
handlowych na dzien bilansowy.

Spotka utworzyta odpisy aktualizujace ww. naleznos$ci w wysokosci 13.448, natomiast nie zostat
utworzony odpis aktualizujacy nalezno$¢ objeta postgpowaniem uktadowym. Wartosé
naleznos$ci wycenionej wedtug skorygowanej ceny nabycia wynosi 2.868. Zgodnie z zawartym
uktadem nalezno$¢ ma zosta¢ spltacona w 72 ratach. Do dnia bilansowego zgodnie z
harmonogramem sptaconych zostalo 14 rat o lacznej wartosci 927. Zdaniem badajacych
wszystkie naleznosci ukladowe winny by¢ objete odpisami aktualizujacymi.

Po uwzglednieniu powyzszej informacji saldo uznaje si¢ za realne, wycenione zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

2.5. Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne 403.950
Udzial procentowy w sumie bilansowej 57,9

Kapital podstawowy na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosi 25.628 i dzieli si¢ na 12.750 tys.
akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,01 zt kazda.

Wykazany kapital podstawowego jest zgodny z wysoko$cia okreslona w statucie oraz
wpisang w rejestrze sadowym.

W badanym okresie kapitat podstawowy Spotki nie ulegl zmianie, zysk netto ubieglego roku
w kwocie 50.170 wynikajacy ze sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z ustawa
o rachunkowos$ci w wysokosci 19.125 przeznaczono na wyptate¢ dywidendy natomiast
pozostata czgs¢ (31.045) na kapital zapasowy.

Zysk netto za badany rok wynika z prawidtowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat i
wynosi 8.523 .

2.6. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe 57.379
Udzial procentowy w sumie bilansowej 8,5

Na saldo zobowiazan dilugoterminowych skladaja si¢ w gtownej mierze uzyskane kredyty
bankowe (23.665) oraz utworzone rezerwy w wysokosci 33.136 (w tym rezerwa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 19.655).
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sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]

Zobowiazania dhugoterminowe z tytutu kredytow zostatly wycenione w skorygowanej cenie
nabycia.

Saldo zobowiazan dlugoterminowych uznaje si¢ za realne.
2.7. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe 214.159
Udzial procentowy w sumie bilansowej 31,7

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowiazania krotkoterminowe stanowia przede
wszystkim zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania (153.951) a takze kredyty
(50.144) o okresie sptaty do roku od dnia bilansowego przypadajacego na 31 grudnia 2005
roku.

Zadhuzenie z tytutu kredytow w calo$ci zostato potwierdzone na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych oraz pozostatych zostaty potwierdzone wedlug
stanu na 31 grudnia 2005 roku.

Do dnia zakonczenia badania do Spotki wplynelty zgodne potwierdzenia sald w dotyczace
zobowiazan od jednostek powigzanych w 100%, natomiast od pozostatych jednostek w 90%.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly prawidlowo wycenione.

2.8. Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody 1 koszty zostaly ujgte w sposob kompletny i zaliczone do wlasciwych okresow.
Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidtowo i rozliczone w odpowiedniej wysokosci.
Przychody 1 koszty dziatalno$ci operacyjnej zostaty wlasciwie zaprezentowane w rachunku
zyskow 1 strat.

2.9. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapily istotne zdarzenia, nastgpujace po dacie, na ktora sporzadza si¢ sprawozdanie
finansowe, ktorych pominigcie w sprawozdaniu finansowym znieksztatcatoby obraz jednostki
wynikajacy z tego sprawozdania.

2.10. Zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe

Udzielone gwarancje oraz inne zobowiazania warunkowe ujawnione zostaly w sprawozdaniu
finansowym w pozycjach pozabilansowych.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia spelniajace wymogi ustawy oraz
wymogi Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok [w tys. zt]

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zmniejszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku w kwocie 10.602.
Zostato ono sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz
rachunkiem zyskow 1 strat.

5. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Dane wykazane w rachunku przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku zostaty prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz ksiggami rachunkowymi 1 w sposéb rzetelny i1 prawidtowy obrazuja zrodta finansowania
dziatalnosci Spotki.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za 2005 rok.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoétki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 7 marca 2006

BDO Polska Spoétka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.

BDO Polska Sp. z 0.0. 16



	  
	 I. CZĘŚĆ OGÓLNA RAPORTU 
	 II. ANALIZA FINANSOWA SPÓŁKI 
	 
	 III. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU 
	 
	 
	1.3. Kontrola wewnętrzna  
	 

