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BILANS PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

AKTYWA (Nota 31.12.2005 31.12.2004
u | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 110776 115329
1 Rzeczowe aktywa trwale 5.1 70 931 75315
2 INieruchomosci inwestycyjne 5.2 772 799
3 'Warto$ci niematerialne i prawne 5.3 25 16
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 5.4 38 476 38476
5 Inwestycje w pozostatych jednostkach 5.5 94 57
6 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.22 456 666
U Pozostale aktywa dfugoterminowe 5.6 22
u | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 43 530 48 932
1 Zapasy 5.7 20917 29 602
2 |Naleznosci z tytutu dostaw 5.8

5.9 11 601 8 042
3 [Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5.10 976 25
5.10

4 [Nalezno$ci pozostate 5.11 4995 7230
5 Rozliczenia migdzyokresowe 5.13 69 65
6 Inwestycje przeznaczone do obrotu
U Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.14 4972 3968

[Razem aktywa 154 306 164 261

PASYWA 31.12.2005 31.12.2004
u  Kapital wlasny 106 167 106 320
1 [Kapitat podstawowy 5.15 7020 7020
2 Kapitat zapasowe i rezerwowe 5.16 55553 52 306
4 Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 5.17 43 594 46 994
1 Zobowiqzania dlugoterminowe 20 939 23212
1 Kredyty i1 pozyczki 5.18 12 756 14 170
2 Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.22 7452 7 796
3 Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i

podobnych 5.19 731 1246
w [Zobowiqzania krotkoterminowe 27200 34729
1 Zobowiazania z tytutu dostaw 5.20 2 387 4 888
2 Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego
3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5.20 1274 1209
4 Kredyty i1 pozyczki 5.18 21517 26 331
5 Krotkoterminowa czgs$¢ dlugoterminowych kredytow i

pozyczek 1414 1269
6 Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia

(bierne rozliczenia migdzyokresowe i rozliczenia

migdzyokresowe przychodow) 5.21 608 1032

[Razem pasywa 154 306 164 261
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Przychody i koszty Za okres Za okres

Zysi sy |ttt
I Przychody ze sprzedazy, w tym: 68 388 75 154
1 Przychody ze sprzedazy produktow 6.1 62 287 69 643
2 Przychody ze sprzedazy ustug 6.2 1406 2 068
3 Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6.3 4 695 3443
Il | Koszt wlasny sprzedaZy, w tym: (56 741) (55 134)
1 Koszty sprzedanych produktow 6.4 (51 681) (50 821)
2 Koszty sprzedanych ustug 6.4 (1034) (1326)
3 Koszty sprzedanych towar6w i materiatow (4 026) (2987)
111 | Zysk brutto ze sprzedazy (I-11) 11 647 20 020
1 Koszty sprzedazy i marketingu 6.4 (3131) (3 346
2 Koszty ogdlnego zarzadu 6.4 (8 428) (10 084)
3 Pozostate przychody operacyjne 6.6 1 090 436
4 Pozostate koszty operacyjne 6.7 (264) (1185)
1V | Zysk operacyjny 914 5841
1 Koszty finansowe 6.8 (1 805) (1 .894)
2 Przychody finansowe 6.9 603 425
V | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (288) 4372

Podatek dochodowy 6.10 135 (1 400)
VI | Zysk (strata) netto (153) 2972
Il | Zysk (strata) netto na 1 akcje 6.11 (0,13) 2,54
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM PRZEDSIEBIORSTWA

PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Kapital Kapital Kapital Pozostaly Nie Razem
podstawowy | zapasowy rezerwowy 7 | kapitat podzielony | kapital
aktualizacji | rezerwowy | wynik wlasny
wyceny
Stan na 1 stycznia 2004 7020 15 215 16 269 33776 3315 75 595
Zmiany zasad rachunkowosci (16 269) 44 309 28 040
Korekty btedéw lat poprzednich (287) (287)
Saldo po korektach 7 020 15215 0 33776 47 337 103 348
Zmiany w roku 2004 0
Podziat zysku 3315 (3 315) 0
Zysk netto za okres 2972 2972
Stan na 31 grudnia 2004 7020 15215 0 37 091 46 994 106 320
Stan na 1 stycznia 2005 7 020 15 215 0 37 091 46 994 106 320
Zmiany w roku 2005 0
Podziat zysku 3247 (3 247) 0
Zysk netto za okres (153) (153)
Stan na 31 grudnia 2005 7020 15215 0 40 338 43 594 106 167
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0d 1.01.2005  |od 1.01.2004
do 31.12.2005 |do 31.12.2004
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjne;j -
metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto (153) 2972
I1. Korekty razem 1923 9289
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
raw wlasnosci
2. Amortyzacja 4 896 4214
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych (360) 439
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1018 982
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 129 95
6. Zmiana stanu rezerw (768) 1006
7. Zmiana stanu zapasow 8 685 (110)
8. Zmiana stanu nalezno$ci (7 682) 3205
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow (2951) (241)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4) 427
11.Zamiana wierzytelno$ci na akcje (37)
12. Przyznane prawo do emisji gazow (27)
13. Zaptacony podatek dochodowy (976) (728)
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 1770 12 261
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 2 081 1904
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoOw trwalych 685 57
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1396 1 784
a) w jednostkach powiazanych 1271 1751
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 1250 1700
- odsetki 21 51
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 125 33
- zbycie aktywow finansowych 1
- dywidendy i udzialy w zyskach 6
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- wplywy z instrumentéw pochodnych 125 26
4. Inne wpltywy inwestycyjne 63
I1. Wydatki 2 665 20 552
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1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 815 13 271
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1250 7 281
a) w jednostkach powiazanych 1250 7191
- nabycie aktywow finansowych 5691
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 1250 1 500
b) w pozostatych jednostkach 90
- nabycie aktywow finansowych 90,
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Wydatki poniesione na rozliczenie kontraktow terminowych 600
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) (584) (18 648)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 23 291 36 595
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 16 711 31931
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4.0trzymane doptaty do produkcji skrobi i eksportu 6 580 4 664
11. Wydatki 20 920 32 960,
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 19 881 31922
5. Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
8. Odsetki od kredytow i pozyczek 1 039 1 038
9. Inne wydatki finansowe
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 2371 3 635
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) 3 557, (2 752),
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 1 004 2 050
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych (360) 439
- zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 2913 (5 241)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 1670
G.Kredyt w rachunku biezacym pomniejszony o §rodki pieni¢zne na
poczatku okresu (1 082)
H. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 2 475
I. Kredyt w rachunku biezacym pomniejszony o Srodki pieni¢zne na
koniec okresu (1 082)
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 31 grudnia 2005 r.

1.

Informacje ogdlne

Nazwa pelna Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego

Adres siedziby 18-402 Lomza, ul. Poznanska 121

Identyfikator REGON: 450096365

Identyfikator NIP 718-10-05-512

Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer w rejestrze 000038455

Forma Prawna Spotka Akcyjna

Forma organizacyjna Przedsigbiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug dzialow PKD — 15627 wytwarzanie skrobi i produktow
skrobiowych.

Branza - spozywcza.
Czas trwania — nieoznaczony

Okres sprawozdawczy — od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 oraz dane porownawcze za analogiczny
okres roku poprzedniego

Sklad osobowy zarzadu na dzien 31.12.2005r.:

Franciszek Teodor Drozdziel — Prezes Zarzadu

Mariusz Przystupa — Czlonek Zarzadu / Dyrektor Finansowy

Andrzej Kietczewski — Cztonek Zarzadu / Dyrektor Sprzedazy i Marketingu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2005r.:
. Krzysztof Jerzy Borkowski,

. Zygmunt Karczewski,

. Dorota Sylwia Kopczynska,

. Wojciech Faszczewski,

. Krzysztof Stankowski.

. Jacek Dowgiatto

AN N B W=

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych, poniewaz Spotka PEPEES jest przedsigbiorstwem
jednozaktadowym.

Spotka PEPEES S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Prezentowane sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszto$ci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie dziatalnosci.
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2. Istotne zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie
wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

2.2 Zmiany zasad rachunkowoSci

Od 1 stycznia 2005 r. dokonano zmian zasad rachunkowosci. Wczesniej Spotka sporzadzata sprawozdania
zgodnie z polska ustawa o rachunkowosci, a od 1 stycznia 2005 r. sporzadza, zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, wedtug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
i Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Dane =za weczedniejsze okresy zostaly odpowiednio przeksztalcone w celu doprowadzenia
do poréwnywalnosci wszystkich prezentowanych okresow.

2.3 Korekty bledow poprzednich okreséw

Retrospektywnie ~ wprowadzano korekty bigdow lat poprzednich. Korekty dotycza niewyptaconych
dodatkow do wynagrodzen za lata 2003 i 2004. W roku 2002 wszedl w zycie protokét dodatkowy
do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego  Pracy, na mocy ktorego zaprzestano wyptaca¢ dodatki
do wynagrodzenia za pracg na drugiej i trzeciej zmianie oraz za pracg w niedzielg i $§wigta. Nie dopetniono
jednak obowiazku wypowiedzenia warunkow pracy i ptacy pracownikom. Wypowiedzen dokonano dopiero
w lutym 2004. W biezacym roku dokonano wyliczen zalegtych za lata 2003 i 2004 dodatkow
do wynagrodzen i postanowiono, ze zostana wyptacone.

Dane poréwnawcze przeksztatcono w celu skorygowania tego btedu. Skutki przeksztalcenia przedstawiono
w nocie nr 3.

2.4 Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska obowiazujacymi na dzien
31 grudnia 2005 r.

2.5 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji spotki PEPEES S.A. jest zloty. Transakcje wyrazone
w walutach obcych sa ujmowane wedlug kursu $redniego NBP obowiazujacego na dzien zawarcia
transakcji. Aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane po kursie
srednim NBP obowiazujacym na dzien bilansowy'. Wszystkie roznice kursowe sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

2.6. Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow dzialalnoSci

Spotka zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza skrobi i hydrolizatow skrobiowych. Z uwagi na koncentracjg
dziatalnosci spoltki na jednym rodzajem dziatalnos$ci oraz na jednym obszarze geograficznym (Polska) nie
jest celowe wyodrebnianie segmentdw branzowych lub geograficznych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spoéiki. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw dziatalnosci zostanie przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEPEES.

2.7 Rzeczowe aktywa trwale

W momencie przejscia na MSR Spoétka przyjeta warto§¢ godziwa $rodkoéw trwatych wycenionych przez
rzeczoznawce jako zakladany koszt.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak rowniez
dla celow jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych
aktywow o koszty finansowania zewngtrznego. Spotka stosuje amortyzacjg liniowa. Amortyzacja dotyczaca
srodkow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich uzytkowania. Amortyzacjg wylicza sig dla
wszystkich $rodkow trwatych, z pominigciem gruntdow oraz S$rodkéw trwaltych w budowie, przez
oszacowany okres rzeczywistego wykorzystania tych $rodkow, uzywajac metody liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegoélnych grup srodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 10 - 30 lat
- maszyny i urzadzenia 2 -20 lat
- §rodki transportu 3- 5Slat
- wyposazenie state i sprzet 2-11 lat
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Spotka, stosujac zasadg istotnosci, Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 2000 ztotych odnosi
jednorazowo do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

2.8 Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa  rozpoznawane, jezeli  jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowoduja one wpltyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio
powiazane z tymi aktywami. Spotka nie posiada warto$ci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania.

(a) Znaki towarowe i licencje
Znaki towarowe 1 licencje posiadaja ograniczone (skonczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci
i wykazywane sa w bilansie wedlug kosztu historycznego pomnigjszonego
o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia kosztu przez
szacowany okres uzytkowania .

(b) Oprogramowanie komputerowe
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje sig¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-5 lat).
Koszty zwiazane 2z tworzeniem Ilub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane
sa w koszty z chwila poniesienia.

(¢) Prawo do emisji zanieczyszczen
Przyznane prawo do emisji zanieczyszczen ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia, ktora jest rowna
iloczynowi liczby uprawnien do emisji i jednostkowej stawki oplaty za wprowadzenie gazéw lub pylow do
powietrza. Amortyzacje praw do emisji ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztéw
wytworzenia produktow. Warto§¢ amortyzacji ustala si¢ jako iloczyn wykorzystanych w danym okresie
praw oraz jednostkowej ceny ich nabycia. Na koniec kazdego roku obrotowego danego okresu
rozliczeniowego wykorzystane prawa do emisji ulegaja umorzeniu i podlegaja wylaczeniu z ewidencji.

2.9 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Spoltka posiada nadane prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktoére wczesniej wyceniata w wartoSci
wynikajacej z decyzji ustalajacej oplatg roczna.
Zgodnie z obecnie stosowanymi zasadami rachunkowo$ci prawo nadane wycenia si¢ w wartosci netto
nadwyzki pierwszej optaty ponad optate roczna, wg, ktéorych warto§¢ netto wyznaczona zostaje
W nastgpujacy sposob:

- wartos$¢ brutto - r6znica pierwszej optaty ponad optate roczng

- skumulowana amortyzacja - obliczona od momentu otrzymania prawa przy uzyciu stawki wynikajacej
z planowanego uzytkowania prawa.
W zwiazku z powyzszym, prawo wieczystego uzytkowania gruntow przeniesiono do ewidencji
pozabilansowej. W prezentowanym sprawozdaniu nie wystgpuje w aktywach warto§¢ prawa wieczystego
uzytkowania gruntow.

2.10 Nieruchomosci inwestycyjne.

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrédto przychodow
z czynszOow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci.
Nieruchomos$ci inwestycyjne na dzien przejscia na MSR wycenione zostalty w wartosci godziwej
i ta warto$¢ jest stosowana jako zakladany koszt. Kazda nowa nieruchomo$¢ wycenia si¢ wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

2.11 Inwestycje

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedhug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwe;j
uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmuje si¢ wedtug cen nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej,
z zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskow i strat, wykazuje si¢ po poczatkowym ujeciu
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wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy
procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z tytutlu zmian warto$ci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartos$ci godziwej, wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym powstaty.

Spotka dokonuje na kazdy dzien Dbilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody
na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity na wartosci.

2.12 Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Koszt wyroboéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce, robocizng
bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnosne wydzialowe koszty produkcji (oparte o normalne
zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztoéw finansowania zewnetrznego. Zapasy materiatdéw
i towaré6w sa wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji
oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

2.13 NaleznoS$ci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug, ktorych termin zapadalnosci wynosi do 90 dni, sa ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgednieniem odpisow z tytulu utraty
wartosci. Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody
na to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw nalezno$ci. Odpisy aktualizujace naleznosci obciazaja pozostale koszty operacyjne.
Spoétka dokonuje odpisow aktualizujacych w oparciu o strukture wiekowa i analizg ryzyka kredytowego
zwiazanego z danym dtuznikiem. Nalezno$ci, ktorych termin ptatnosci wynosi powyzszej 90 dni wycenia
si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowe;.

2.14 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na  dzien bilansowy  $rodki  pienigzne, kredyty bankowe oraz  pozostale  aktywa
i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztow finansowych.

2.15 Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na  zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o  pierwotnym  terminie = wymagalnos$ci
do trzech miesigcy oraz o duzej plynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym. Kredyt
w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i pozyczek
w ramach zobowiazan krotkoterminowych.

2.16 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw, dzieki ktorym przewiduje si¢ osiaganie korzysci ekonomicznych
przez kilka okreséw obrotowych, za$ ich zwiazek z przychodami moze by¢ okreslony tylko ogolnie
i posrednio, koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat droga systematycznego i racjonalnego roztozenia
w czasie. Koszty ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, jezeli poniesione wydatki
nie przynosza zadnych przysztych korzysci ekonomicznych.

2.17 Kapitaly wlasne

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wartosci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem badz umowa Spoéiki i Kodeksem Spotek Handlowych,

z ktorych wynika, ze zwigkszenie jego moze nastapi¢ poprzez:

- przeznaczenie czgsci zysku netto,

- przelanie nadwyzek, osiagnigtych przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,

- wniesienie doptat  przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien
ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow
Iub strat,
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przeniesienie dodatniej roznicy netto z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych z tytutu rozchodowania

ich do sprzedazy lub likwidacji jezeli z odrgbnych przepisow nie wynika, ze réznice te odnoszone

sa na wynik finansowy,

a zmniejszenie poprzez:

- pokrycie straty,

- dokonanie umorzen wiasnych akcji,

- pokrycie kosztoéw emisji akcji do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscia nominalna akcji;
pozostata czg$¢ kosztow zalicza si¢ do kosztéw finansowych,

- nieodptatne przekazanie srodkow trwatych, zgodnie z uchwala WZA,

- przeniesienie ujemnej roznicy netto z aktualizacji wyceny srodkow trwatych z tytutu rozchodowania
ich do sprzedazy lub likwidacji, jezeli z odrgbnych przepisow nie wynika, ze réznice te odnoszone
sa na wynik finansowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow stuzy do ujmowania przeszacowan aktywow trwatych,

powodujacych wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem i uchwalami WZA z zysku netto i stuzy na pokrycie
wydatkéw inwestycyjnych

2.18 Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane
sa w warto$ci uzyskanych wptywow. Koszty finansowe (oprocz tych bezposrednio zwiazanych z nabyciem
lub wytworzeniem rzeczowych aktywow trwatych), facznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja warto§¢ ksiggowa instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krotkoterminowych, chyba ze Spotka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowiazania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wowczas
wykazuje si¢ je jako zobowiazania dlugoterminowe.

2.19 Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia $rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i  prawnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowiazania
te zostaly zaciagnigte w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat.

2.20 Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda
zobowiazaniowa, z tytulu réznic przejsciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywow i zobowiazan
a ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w ramach innej transakcji
niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (stratg)
podatkowy - nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek
(i przepisow) podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktore zgodnie
z oczekiwaniami bg¢da obowiazywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig¢, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

2.21 Swiadczenia pracownicze

Przewidywane koszty $wiadczen pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, itp.)
zarachowywane sa przez okres zatrudnienia przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Zyski i straty
aktuarialne powstajace z tytutu korekt zalozen aktuarialnych ex post oraz zmian zalozen aktuarialnych
powigkszaja koszty lub przychody w rachunku zyskow i strat przez przecigtny, przewidywany, pozostaty
okres zatrudnienia pracownikow, ktorych dotycza. Wyceng odno$nych zobowiazan przeprowadzaja, co pot
roku niezalezni aktuariusze.

Swiadczenia pracownicze moga réwniez wystapi¢ z tytutu rozwiazania stosunku pracy przed normalnym
terminem odejscia pracownika na emeryturg lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje dobrowolnie rozwiazanie
z nim stosunku pracy w zamian za te §wiadczenia. Spotka ujmuje $§wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku
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pracy, jezeli jest w sposob ewidentny zdecydowana rozwiaza¢ stosunek pracy z pracownikami zgodnie
z istniejacym szczegélowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sig, albo jest zdecydowana
wyplaci¢ $wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy w nastgpstwie zlozonej przez siebie oferty
zachecajacej do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace do zaptaty powyzej
12 miesigcy od dnia bilansowego dyskontuje si¢ do poziomu wartosci biezace;j.

2.22 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, jezeli nie sa instrumentem odsetkowym, wykazywane sa w bilansie
w wartos$ci nominalnej.

2.23 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego
obowiazku spowoduje konieczno§é¢ wyptywu srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

2.24 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ushugi,
ktore zostaty otrzymane (wykonane) w calosci lub czesciowo, ale nie zostaty zafakturowane badz warunki
zaptaty nie zostaly formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja
réowniez kwoty dotyczace naliczonego wynagrodzenia za urlop. Rozliczenia migdzyokresowe bierne ujmuje
si¢ wowczas, gdy kwoty przyszlego zobowiazania i termin zaptaty mozna wiarygodnie oszacowac.

2.25 Utrata wartoS$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwata utrate
warto$ci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosSci,
w kwocie réwnej rdéznicy migdzy wartoscia mozliwa do odzyskania 1 warto$cia bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest yymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

2.26 Uznawanie przychodow

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto§¢ godziwa przychodow ze sprzedazy produktow, towardéw i ushug,
po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, rabaty i opusty, a takze po pomniejszeniu o podatek
akcyzowy. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow ujmuje si¢ w momencie dostawy przez Spotke towardw
do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnos$ci odnosnej naleznosci.

b) przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac
do catosci ustug do wykonania.

¢) przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnej ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

d) przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.
Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spétka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej,
rownej oszacowanym przysztym przeptywom pieni¢znym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie stopniowo rozlicza si¢ kwot¢ dyskonta w korespondencji
z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore utracity
warto$¢, ujmuje si¢ wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu, w zaleznos$ci od okolicznosci.

e) dywidendy
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.
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2.27 Zyski

Mianem zyskow okresla si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione przychody. Do zyskow zalicza sig np. zyski
powstate z tytutu sprzedazy aktywow trwalych, zyski z aktualizacji wyceny sktadnikéw majatkowych,
nalezno$ci itp. Zyski wykazuje si¢ w sprawozdaniu w warto$ci netto, tj. po pomniejszeniu o odnosne koszty
i prezentuje jako ,,pozostate przychody operacyjne”.

2.28 Dotacje panstwowe
Dotacje sa ujmowane w wartosci godziwej woéwcezas, gdy istnieje uzasadniona pewnos$¢,
ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwiazane z nia warunki.

Doptaty do produkcji wyrobéw badz ustug koryguja koszty wytworzenia danego produktu
i wplywaja na warto$¢ zapasow.

Doptaty do eksportu ujmuje si¢ w systematyczny sposob jako przychdd w poszczegdlnych okresach, aby
zapewnic ich wspotmiernosé z kosztami sprzedazy produktow na eksport.
W rachunku zyskow i strat s prezentowane w pozycji ,,przychody ze sprzedazy produktow”.

Doptaty do  oprocentowania  kredytow  zmniejszaja  koszty  finansowania  zewngtrznego
i w zalezno$ci od przeznaczenia kredytu i okresu kredytowania, wptywaja na zmniejszenie warto$ci
srodkéw trwatych badz kosztéw finansowych w rachunku zyskow i strat, zgodnie z zasada ujmowania
kosztéw finansowania zewnetrznego.

2.29 Koszty

Spotka prezentuje rachunek kosztow w uktadzie kalkulacyjnym. Do kosztow powstatych w wyniku
podstawowej dziatalnosci zalicza si¢ koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i dystrybucji oraz koszty
ogoblnego zarzadu.

2.30 Straty

Mianem strat okres$la si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione koszty. Do strat zalicza si¢ np. straty z tytutu
zbycia aktywow trwatych, straty z aktualizacji wartosci aktywow i zobowiazan, straty wywotane klgskami
zywiolowymi (pozar, powodz, wichura) itp.

Straty wykazuje si¢ w sprawozdaniu w warto$ci netto, tj. po pomniejszeniu o odnosne przychody w pozycji
,»pozostate koszty operacyjne”.

2.31 Koszt finansowe
Koszty odsetek, dywidend i inwestycji sa prezentowane w pozycji ,,koszty finansowe”.

2.32 Zysk na jedna akcje
Zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez liczbg akcji spotki, poniewaz nie wystgpuja akcje uprzywilowane.

2.33 Instrumenty pochodne

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego, a nastepnie aktualizujg si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartosci godziwe;j.

W przypadku, gdy instrument pochodny nie zostat uznany za zabezpieczajacy wynikajace ze zmian warto$ci
zyski lub straty zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeplywow pienigznych w czg$ci stanowiacej efektywne zabezpieczenie odnosi si¢ bezposrednio
na kapital. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentow pochodnych wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywow pienigznych w czgSci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza
si¢ do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeplywow pienigznych (zwiazanych z przyszitymi zobowiazaniami lub planowanymi
transakcjami) wiaze si¢ z ujeciem w ksiggach aktywa lub zobowiazania, wowczas w momencie pierwotnego
ujecia tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane
uprzednio w Kkapitalach koryguja pierwotna warto$¢ aktywa lub zobowiazania. Jezeli transakcja
zabezpieczajaca przyszie przeptywy pienigzne nie wiaze si¢ z powstaniem aktywa ani zobowiazania,
warto$¢ odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku wynikow w okresie, w ktérym rozliczenie
pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikow.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, wartos¢ pozycji zabezpieczanej korygowana
jest o zmiany wartosci godziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikow.
Zyski i straty wynikajace z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czgsci walutowej
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sktadnikéw bilansu nie bgdacych instrumentami pochodnymi, ujmowane sa w rachunku wynikow.

Zmiany wartosci godziwe]j instrumentow pochodnych nie bgdacych instrumentami zabezpieczajacymi
ujmowane sa w rachunku wynikow okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowos$ci zabezpieczen.
W tym momencie, skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach,
pozostaja w pozycji kapitatdw do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli
transakcja zabezpieczana nie bgdzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach
przenoszony jest do rachunku wynikow za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bgdace instrumentami
finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego
instrumentu oraz ryzyka z nim zwiagzane nie sa $ciSle powiazane z charakterem umowy zasadniczej
i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;j,
ktorej zmiany sa ujmowane w rachunku wynikow.

Na dzien bilansowy 31.12.2005 Spotka nie posiadata otwartych pozycji typu forward.

2.34 Szacunki i zwiazane z nimi zaloZenia

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia oparte na do$wiadczeniu historycznym oraz réznych
innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zZrodet.
Faktyczna warto$¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i1 zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione.

2.35 Rachunek przeplywéw pieni¢znych
Spoétka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych wedtug metody posrednie;.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i korygowanie bltedow

Spotka przyjela MSSF po raz pierwszy w 2005 r., a dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r.
Ostatnie sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2004r. zostato sporzadzone zgodnie
z polska ustawa o rachunkowosci.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienia kapitatu wtasnego oraz zysku.

UZGODNIENIA KAPITALU WEASNEGO NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 r.

Dane w tys. zt

AKTYWA Dane Korekty Polskie Skutki MSSF
prezentowane | bledow lat | standardy przejscia
we wczesSniej- | poprzednich | rachunko na
szych -wosci MSSF
sprawozda-
niach
1 | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 72111 67 72178 28586 100 764
1 |Rzeczowe aktywa trwale 38 725 38 725 27 624 66 349
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 826 826
3. | Wartosci niematerialne i prawne 100 100 100
4 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 32785 32785 32785
5 | Inwestycje w pozostatych 8 8 8
jednostkach
6 | Aktywa z tytutu odroczonego 289 67 356 136 492
podatku dochodowego
7 | Pozostale aktywa dtugoterminowe 204 204 204
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w tys. zlotych

11 | Aktywa obrotowe 54 968 54 968 (466) 54502
(krotkoterminowe)
1 | Zapasy 29492 29 492 29 492
2 | Naleznosci z tytutu dostaw 16 406 16 406 16 406
3. |Naleznosci z tytutu biezacego 292 292 292
podatku dochodowego
4 | Nalezno$ci pozostale 5935 5935 (195) 5740
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 658 658 (204) 454
6 | Inwestycje przeznaczone do obrotu
7 | Pozyczki udzielone jednostkom 200 200 200
powiazanym
8 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1985 1985 (67) 1918
Aktywa ogotem 127 079 67 127146 28120 155 266
ZOBOWIAZANIA Dane Korekty Polskie Skutki MSSF
prezentowane | bledow lat | standardy przejscia
we wczeSniej- | poprzednich | rachunko na
szych -wosci MSSF
sprawozda-
niach
Il | Zobowiqzania diugoterminowe 8 654 8 654 7 145 15799
1 | Kredyty i pozyczki 7439 7439 7439
2 | Rezerwa tytutu odroczonego 496 496 6432 6 928
podatku dochodowego
3 |Zobowiazania z tytulu $wiadczen 719 719 713 1432
emerytalnych i podobnych
111 | Zobowiqzania krotkoterminowe 42 768 354 43122 (7 003) 36119
1 | Zobowiazania z tytutu dostaw 5013 5013 5013
2 | Zobowiazania z tytulu biezacego
podatku dochodowego
3 | Pozostate zobowiazania 1400 1400 (261) 1139
krotkoterminowe
4 | Kredyty i pozyczki 29 081 29 081 29 081
5 | Rezerwy na pozostate zobowiazania 7274 354 7628 (6742) 886
i inne obciazenia (bierne rozliczenia
migdzyokresowe i rozliczenia
migdzyokresowe przychodow)
Zobowiqzania ogélem 51422 354 51776 142 51918
Aktywa ogolem pomniejszone o
zobowiqzania 75 657 (287) 75370 27978 103 348
KAPITALY Dane Korekty Polskie Skutki MSSF
prezentowane | bledow lat standardy przejscia
we wczesSniej- | poprzednich | rachunko- |na
szych wosci MSSF
sprawozda-
niach
1 Kapitat podstawowy 7 020 7 020 7 020
2 Kapitat zapasowe i rezerwowe 65 260 65260 (16 269) 48 991
3 Niepodzielony wynik lat 3377 (287) 3090( 44247 47 337
ubieglych i roku biezacego
Kapital wltasny ogotem 75 657 (287) 75370 27978 103 348
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INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA KOREKT BLEDOW LAT POPRZEDNICH

Za rok 2003 nie wyptacono pracownikom dodatkéw do wynagrodzen z tytulu pracy na drugiej i trzeciej zmianie
oraz za pracg w niedziele, Swigta i dni wolne od pracy. Zgodnie z wyliczeniami, spotka ma obowiazek wyptacic¢
powyzsze wynagrodzenia w kwocie 354 tys. za rok 2003. Od powyzszej kwoty utworzono aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wys. 67 tys. zt

INFORMACJA DODATKOWA DO UZGODNIENIA KAPITALU WEASNEGO NA DZIEN
1 STYCZNIA 2004 R. W ZWIAZKU ZE ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.

10.

11.

W momencie przejScia na MSR przyjgto wartos¢ godziwa Srodkow trwatych wycenionych przez
rzeczoznawcg jako zakladany koszt, co wplynglo na zwigkszenie wartosci bilansowej rzeczowych
srodkow trwatych o kwotg 34.365 tys. zt.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow zostato przeniesione do ewidencji pozabilansowej, poniewaz
nie spetnia wymogéw ujmowania go jako S$rodki trwale. Zmiana ta spowodowata zmniejszenie
rzeczowych aktywow trwatych o kwotg 6.742 tys. zt i odpowiednio w pasywach pozycji ,,rozliczenie
migdzyokresowe przychodéw”. Nie miata wptywu na zmiang kapitatu wtasnego.

Zmieniono kwalifikacje¢ budynku, ktory jest wydzierzawiony, z rzeczowych aktywow trwatych
na nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien przejscia na MSR przyjeto jego warto$¢ godziwa, wyceniona
przez rzeczoznawcg majatkowego, jako zakltadany koszt. Operacja ta spowodowata wzrost
nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 826 tys. zt

Usunicto z bilansu naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych z Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych w kwocie 195 tys. zl, poniewaz nie spetniaja wymogow aktywow.

Usunigto z bilansu $rodki pienigzne na wyodrgbnionym rachunku bankowym Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w kwocie 67 tys. zt, poniewaz nie spetniaja wymogéw aktywéw. Operacja
ta nie wplyngta na zmiang kapitatu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 204 tys. zt nie spetlniajace wymogdéw MSSF zaliczono do
kosztow okresu.

Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych przyjeto zgodnie z wyceng
niezaleznego aktuariusza. Wcze$niej wyceniane byly metoda liniowa. Zmiana wyceny spowodowala
wzrost tych zobowiazan o kwote 713 tys. zt.

Usunigto z bilansu zobowiazania z tytutu $wiadczen socjalnych, ktéorych uregulowanie nastepuje
z rachunku ZFSS w kwocie 49 tys. z}, poniewaz nie spetniaja wymogoéw zobowiazan. Operacja ta nie
wplyngla na zmiang kapitatu wlasnego.

Usunigto z bilansu warto$¢ funduszy specjalnych (ZFSS) w kwocie 213 tys. zi, poniewaz
nie spetniaja wymogow zobowiazan. Operacja ta nie wptyngla na zmiang kapitatu wtasnego.

Powyzsze zmiany wplyngly na wzrost rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W nastgpujacy sposob:

Aktywa Rezerwa

- r6znica pomigdzy warto$cia podatkowa a

bilansowa majatku trwatego

(33.850.183,24*19%) 6.432 tys. zt
- wzrost zobowiazan z tytutu

odpraw emerytalnych i nagrod

jubileuszowych (713.373,20%¥19%) 136 tys. zt
Korekty niepodzielnego wyniku lat ubiegtych sa nastgpujace:
- wzrost wartosci srodkow trwatych 34.365 tys. zt
- wzrost nieruchomosci inwestycyjnych 826 tys. zt
- ksiggowanie w koszty okresu rozliczen miedzyokresowych (204) tys. zt
- wzrost zobowiazan z tytutu §wiadczen (713) tys. zt
- przeksiggowanie kapitatu z przeszacowania

srodkéw trwatych 16.269 tys. zt
- skutki podatkowe powyzszych zmian (6.296) tys. zt
- faczne korekty nie podzielonego wyniku lat ubieglych 44.247 tys. zt
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w tys. zlotych

UZGODNIENIA KAPITALU WEASNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004 r.

Dane w tys. zt

AKTYWA Dane Korekty Polskie Skutki MSSF
prezentowane | bledow lat | standardy | przejscia
we poprzednich | rachunko | na MSSF
wczesniejszych -wosci
sprawozda-
niach
1 Aktywa trwale (dlugoterminowe) 86 264 75 86 339 28990 115329
1 Rzeczowe aktywa trwale 47242 47 242 28 073 75315
2 Nieruchomosci inwestycyjne 799 799
3. Warto$ci niematerialne i prawne 19 19 3) 16
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 38476 38476 38476
5 Inwestycje w pozostatych jednostkach 57 57 57
6 Aktywa z tytulu odroczonego podatku 470 75 545 121 666
dochodowego
7 Pozostate aktywa dlugoterminowe
1l | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 49 534 49 534 (602)| 48932
1 Zapasy 29 602 29 602 29 602
2 Naleznosci z tytutu dostaw 8042 8042 8042
3. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku 25 25 25
dochodowego
4 Nalezno$ci pozostate 7314 7314 (84) 7230
5 Rozliczenia migdzyokresowe 510 510 (445) 65
6 Inwestycje przeznaczone do obrotu
7 Pozyczki  udzielone  jednostkom
powigzanym
8 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4041 4041 (73) 3968
Aktywa ogolem 135 798 75| 135873 28388 | 164 261
ZOBOWIAZANIA Dane Korekty Polskie Skutki MSSF
prezentowane | bledow lat | standardy | przejscia
we wczesniej- | poprzednich | rachunko | na MSSF
szych sprawo- wosci
zdaniach
Il | Zobowiqzania dltugoterminowe 16 037 16 037 7175 23212
1 Kredyty i pozyczki 14 170 14 170 0] 14170
2 Rezerwa tytulu odroczonego podatku 1255 1255 6 541 7 796
dochodowego
3 Zobowiazania z tytulu $wiadczen 612 612 634 1246
emerytalnych i podobnych
111 | Zobowiqzania krdtkoterminowe 40 857 396 41 253 (6524)| 34729
1 Zobowiazania z tytutu dostaw 4 888 4 888 0 4 888
2 Zobowiazania z tytulu Dbiezacego
podatku dochodowego
3 Pozostate zobowiazania 1366 1366 (157) 1209
krotkoterminowe
4 Kredyty i pozyczki 27 600 27 600 0] 27600
5 Rezerwy na pozostale zobowiazania i 7 003 396 7 399 (6 367) 1032
inne obciazenia (bierne rozliczenia
migdzyokresowe i rozliczenia
migdzyokresowe przychodow)
Zobowiqzania ogotem 56 894 396 57290 651| 57941
Aktywa ogolem pomniejszone o 78 904 321) 78 583 27737 106 320
zobowiqzania
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KAPITALY Dane Korekty Polskie Skutki MSSF
prezentowane | bledow lat | standardy | przejscia
we wczesniej- | poprzed- rachunko- | na MSSF
szych nich wosci
sprawozdaniach
Kapitat podstawowy 7020 7020 0 7 020
2 | Kapitat zapasowe i rezerwowe 68 575 68 575 (16269)| 52306
Niepodzielony wynik lat ubiegtych i 3309 (321) 2 988 44 006| 46994
roku biezacego
Kapital wlasny ogdlem 78 904 321) 78 583 27737 106320

INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA KOREKT BLEDOW LAT POPRZEDNICH

Za rok 2003 i1 2004 nie wyptacono pracownikom dodatkéw do wynagrodzen z tytutu pracy na drugiej i trzeciej
zmianie oraz za pracg¢ w niedzielg, $wigta i dni wolne od pracy. Zgodnie z wyliczeniami, spdtka ma obowiazek
wyplaci¢ powyzsze wynagrodzenia w kwocie 396 tys. za rok 2003 i 2004. Od powyzszej kwoty utworzono
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wys. 75 tys. zt

INFORMACJA DODATKOWA DO UZGODNIENIA KAPITALU WEASNEGO NA DZIEN 31.12.2004 R.
W ZWIAZKU ZE ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI.

1.

2.

10.

11.

Z warto$ci niematerialnych i prawnych usunig¢to znaki towarowe wytworzone we wilasnym zakresie
na kwote 3 tys. zl.

W momencie przej$cia na MSR przyjeto wartos¢ godziwa $rodkow trwalych wycenionych przez
rzeczoznawce jako zakladany koszt, co wptyngto na zwigkszenie wartosci bilansowej rzeczowych
srodkéw trwatych o kwote 34.440 tys. zt.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow zostato przeniesione do ewidencji pozabilansowej, poniewaz
nie spetnia wymogéw ujmowania go jako S$rodki trwale. Zmiana ta spowodowata zmniejszenie
rzeczowych aktywow trwatych o kwotg 6.367 tys. zt i odpowiednio w pasywach pozycjg rozliczenie
migdzyokresowe przychodow. Nie miata wptywu na zmiang kapitatu wlasnego.

Zmieniono kwalifikacj¢ budynku, ktory jest wydzierzawiony, z rzeczowych aktywow trwalych
na nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien przejscia na MSR przyjeto jego warto$¢ godziwa, wyceniona
przez rzeczoznawcg majatkowego, jako zakltadany koszt. Operacja ta spowodowata wzrost
nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 799 tys. zt

Usunicto z bilansu naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych z Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych w kwocie 84 tys. zt, poniewaz nie spetniaja wymogoéw aktywow.

Usunigto z bilansu $rodki pienigzne na wyodrgbnionym rachunku bankowym Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w kwocie 73 tys. zl, poniewaz nie spelniaja wymogdw aktywow.
Operacja ta nie wptyngla na zmiang kapitatu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 445 tys. zt nie spetniajace wymogdéw MSSF zaliczono do
kosztow roku 2003 w kwocie 204 tys. zt i 241 tys. zt do kosztow roku 2004..

Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych przyjeto zgodnie z wycena
niezaleznego aktuariusza. Wczesniej wyceniane byly metoda liniowa. Zmiana wyceny spowodowata
wzrost tych zobowiazan o kwote 634 tys. zt.

Usunigto z bilansu zobowiazania z tytutu $wiadczen socjalnych, ktéorych uregulowanie nastepuje
z rachunku ZFSS w kwocie 42 tys. zl, poniewaz nie spelniaja wymogdéw zobowiazan. Operacja
ta nie wptyngta na zmiang kapitalu wtasnego.

Usunigto z bilansu warto$¢ funduszy specjalnych (ZFSS) w kwocie 115 tys. zl, poniewaz
nie spetniaja wymogow zobowiazan. Operacja ta nie wptyneta na zmiang kapitatu wlasnego.

Powyzsze zmiany wplyngly na wzrost rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W nastgpujacy sposob:

Aktywa Rezerwa
- roznica pomigdzy wartoscig podatkowa a
bilansowa warto$ci niematerialnych i prawnych 1 tys. zt
- rOznica pomigdzy wartoscig podatkowa a
bilansowa majatku trwalego 6.541 tys. zt

- wzrost zobowiazan z tytutu

18




PEPEES S.A. 31 grudnia 2005 .

odpraw emerytalnych i nagrod

jubileuszowych (633.996*19%)

12. Korekty niepodzielnego wyniku lat ubiegltych sa nastgpujace:

- zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych

- wzrost warto$ci srodkow trwatych

- wzrost nieruchomosci inwestycyjnych

- ksiggowanie w koszty okresu rozliczen miedzyokresowych

- wzrost zobowiazan z tytutu §wiadczen

- przeksiggowanie kapitatlu z przeszacowania
srodkow trwatych wg stanu na 01.01.04

- skutki podatkowe powyzszych zmian

- faczne korekty nie podzielonego wyniku

lat ubiegtych

UZGODNIENIA ZYSKU LUB STRATY ZA ROK 2004.

w tys. zlotych

120 tys. zt

() tys. zt
34.440 tys. 74

799 tys. zt
(445) tys. zt
(634) tys. zt

16.269 tys. zt
(6.420) tys. zt

44.006 tys. zt

Dane w tys. zt

Przychody i koszty Dane Korekty Polskie Skutki | MSSF
Zyski i straty prezentowane | bledow lat | standardy przejscia
we wczeSniej- | poprzednich | rachunkowosci | na
szych MSSF
sprawozdaniach
I | Przychody ze sprzedazy 75 154 75 154 75 154
1 Przychody ze sprzedazy produktow 69 643 69 643 69 643
2 | Przychody ze sprzedazy ustug 2 068 2 068 2 068
3 Przychody ze sprzedazy towarow i 3443 3443 3443
materiatow
Il | Koszt wlasny sprzedazy (55 067) (42) (55 109) (25)| (55 134)
1 Koszty sprzedanych produktow (50 754) (42) (50 796) (25)] (50 821)
2 | Koszty sprzedanych ustug (1326) (1326) (1326)
3 | Koszty sprzedanych towarow i (2987) (2987) (2987)
materiatow
111 | Zysk brutto ze sprzedazy (I-1I) 20087 (42) 20 045 (25)| 20020
1 | Koszty sprzedazy i marketingu (3 346) (3 346) (3 346)
2 | Koszty ogolnego zarzadu (10 366) (10 366) 282 (10 084)
3 Pozostate przychody operacyjne 810 810 (374) 436
(zyski netto)
4 | Pozostale koszty operacyjne (straty (1185) (1185) (1 185)
netto)
1V | Zysk operacyjny 6000 42) 5958 (117) 5841
1 | Koszty finansowe (straty netto) (1 894) (1 894) (1 894)
2 | Przychody finansowe (zyski netto) 425 425 425
3 | Udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych)
4 | Zysk (strata) z tytutu zbycia
aktywow lub regulowania
zobowiagzan zwiazanych z
dzialalnoscia w trakcie zaniechania
V | Zysk przed opodatkowaniem 4531 “2) 4489 (117) 4372
Podatek dochodowy (1284) 8 (1276) (124)| (1 400)
VI | Zysk netto 3247 (34) 3213 (241) 2972
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INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA KOREKT BLEDOW LAT POPRZEDNICH

Za rok 2004 nie wyptacono pracownikom dodatkéw do wynagrodzen z tytutu pracy na drugiej i trzeciej zmianie
oraz za prace niedzielg, $wigta i dni wolne od pracy. Zgodnie z wyliczeniami, spotka ma obowiazek wyptacié
powyzsze wynagrodzenia w kwocie 42 tys. za rok 2004. Od powyzszej kwoty utworzono aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wys. 8 tys. zl, ktore wplynely na zmniejszenie podatku
dochodowego w rachunku zyskow i strat.

INFORMACJA DODATKOWA DO UZGODNIENIA ZYSKU LUB STRATY ZA ROK 2004 W
ZWIAZKU ZE ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. W zwiazku z przyjeciem rzeczowych srodkow trwatych wg wartosci godziwej wycenionej przez
rzeczoznawcg 1 zmiana okresow uzytkowania zmienil si¢ koszt amortyzacji o kwotg 48 tys. zi,
ktora w rachunku zyskow i strat zmniejszyla koszt wilasny sprzedazy w wys. 216 tys. zt oraz
zwigkszyta koszty ogdlnego zarzadu w wys. 168 tys. zt.

2. Z wartosci niematerialnych i prawnych usunigto znaki towarowe wytworzone we wlasnym zakresie
na kwote 3 tys. zl, ktora to kwota zwigkszyta koszty ogélnego zarzadu.

3. Koszty rozliczane w czasie niespetniajace wymogoéw MSR obciazyty koszty wytworzenia produktéw
w kwocie 241 tys. zt

4. Amortyzacje prawa wieczystego uzytkowania w kwocie 374 tys. zt usunigto z kosztow ogodlnego
zarzadu i pozostalych przychodoéw operacyjnych; korekta ta nie miata wptywu na wynik

5. Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych przyjeto zgodnie z wycena
niezaleznego aktuariusza. Wczesniej wyceniane byly metoda liniowa. Zmiana wyceny spowodowata
korekte kosztow ogdlnego zarzadu w roku 2004 o kwotg 79 tys. zt

6. Powyzsze zamiany wptynely na zwigkszenie podatku odroczonego w kwocie 124 tys. zt, w tym:

- r6znica pomigdzy bilansowa i podatkowa warto$cia rzeczowych srodkéw trwatych +110 tys. zi,

- réznica w zobowiazaniach z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych (79%19%) +15 tys.
zt,

- wyksiggowanie warto$ci niematerialnych i prawnych (3*19%) — (1) tys. zt

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Spotka,
naleza kredyty bankowe, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ jednostki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward oraz opcje. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym
powstajacym w toku dziatalnoséci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zréodet finansowania.
Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie omoéwione
ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
kredytow, ktorych oprocentowanie zalezy od stopy redyskonta weksli oraz stawki WIBOR.
W zwiazku z tym, ze wszystkie kredyty dtugoterminowe sa preferencyjne o niskiej stawce oprocentowania
ryzyko  stopy  procentowej nie jest wysokie 1  Spolka nie zawierala  kontraktow
na zamiang stop procentowych.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania sprzedazy na eksport i do krajow Unii Europejskiej w walutach innych niz ztoty.
Eksport i dostawa wewnatrzwspolnotowa stanowily w okresie sprawozdawczym 28% wszystkich
przychodow ze sprzedazy. Rowniez placone zobowiazania z tytulu skupu ziemniakéw pomimo,
ze sa wyrazone w polskich ztotych uzaleznione sa od ksztaltowania si¢ kursu euro. Spoéika
dla zabezpieczenia planowanych wydatkow z tytutu zakupu ziemniakéw zawierata kontrakty terminowe typu
forward oraz opcji walutowych.
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Ryzyko cen towarow
Ekspozycja na ryzyko cenowe jest w przypadku Spotki minimalna.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie ze sprawdzonymi klientami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani saq procedurom wstgpnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznos$ci, narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W Spoétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq
Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoScia a elastycznoscia finansowania, poprzez

korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe
preferencyjne krotko i dlugoterminowe.

5. Noty objasniajace do bilansu

5.1 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2005 2004
rok rok
a) Srodki trwate, w tym: 70 741 75 256
- grunty 106 106
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 50 819 53 661
- urzadzenia techniczne i maszyny 19 189 20 734
- $rodki transportu 324 440
- inne $rodki trwate 303 315
b) srodki trwate w budowie 190 59
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 70 931 75 315
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki,
(WG GRUP RODZAJOWYCH) lokale i .
. urzadzenia , .. , .
obiekty . . srodki |inne $rodki .
grunty .. 7. | techniczne i Ogélem
inzynierii masz transportu | trwale
ladowej i yny
wodnej
Stan na 1 stycznia 2004
'Warto$c brutto 106 54013 14 837 436 301 69 693
[Umorzenie 794 2 507 20 87 3408
Warto$¢ ksiggowa netto 106 53219 12 330 416 214 66 285
Rok obrotowy 2004
(Warto$¢ brutto na poczatek okresu 106 54013 14 837, 436 301 69 693
Zwigkszenia (z tytutu) 0 2 597 10 151 136 133 13 017,
- Z inwestycji 2 597 10 151 136 133 13 017,
- z zakupu 0
0
Zmnicjszenia (z tytutu) 0 2 949 4254 132 119 7 454
- sprzedaz 145 13 1 159
- likwidacja 908 2379 14 86 3387
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[Amortyzacja 2041 1 730, 105 32 3908
Wartos$¢ ksiggowa netto na koniec okresu 106 53 661 20734 440 315 75256
Stan na 31 grudnia 2004
Warto$¢ brutto 106] 55702 22 464 545 347 79 164
[Umorzenie 0 2 041 1 730 105 32 3908
Warto$¢ ksiggowa netto 106 53 661 20 734 440 315 75 256,
Rok 2005
(Warto$¢ brutto na poczatek okresu 106 55702 22 464 545 347 79 164
Zwigkszenia (z tytutu) 0 (610) 1228 0 42 660
- z inwestycji 71 514 30 615
- z zakupu 33 12| 45
[przeniesienie z innej grupy (681) 681
Zmniejszenia (z tytulu) 0 2228 2 768 116 54 5166
- sprzedaz 236 54 21 10 321
- likwidacja 9 7 16
przeniesienia do innej grupy (72) 72 0
- nieplanowany odpis 4) (5) 9)
Amortyzacja 2 059, 2 640, 95 44 4 838
'Warto$¢ ksiggowa netto na koniec okresu 106 52 864 20 924 429 335 74 657
Stan na 31 grudnia 2005 0
Warto$¢ brutto 106] 54 847 23 631 524 379 79 487
[Umorzenie 0 4028 4 442 200 76| 8 746
'Warto$¢ ksiggowa netto 106, 50 819 19 189 324 303 70 741

W momencie przej$cia na MSSF przyjeto warto$¢ godziwa srodkoéw trwatych wycenionych przez rzeczoznawce
jako zaktadany koszt. Roznice¢ z wyceny pomniejszona o odroczony podatek dochodowy odniesiono na kapitat

wlasny ,,Nierozliczony wynik lat ubiegtych”.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne powigkszyly koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materialdow w kwocie 4.291 tys. zt, oraz koszty ogdlnego zarzadu - 556 tys. zt

Obciazenia rzeczowych aktywow trwatych z tytutu zaciagnigtych kredytow bankowych:
- hipoteka zwykta w kwocie 3.140 tys. zt na rzecz BGZ S.A. O/Lomza,

- hipoteka zwykta w kwocie 1.960 tys. zt na rzecz BGZ S.A. O/Lomza,

- hipoteka zwykta w kwocie 8.000 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci,

- hipoteka kaucyjna do kwoty 500 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spétdzielczosci,

- hipoteka kaucyjna do kwoty 5.125tys. zt na rzecz Banku Pekao S.A.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwote 4.201 tys.
- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwotg 2.179 tys.
- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwotg 3.144 tys.
- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwotg 1.450 tys.
- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwotg 2.901 tys.

zt na rzecz BGZ O/Lomza,
zt na rzecz BGZ O/Lomza,
zt na rzecz BGZ O/Lomza,
zt na rzecz BGZ O/Lomza,
7} na rzecz Banku Millennium S.A.,

- przewlaszczenie maszyn i urzadzen w kwocie 9.008 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci.

W zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywow trwalych zaciagnieto w poprzednich okresach kredyty
inwestycyjne dlugoterminowe oraz pozyczke z funduszu ochrony srodowiska, ktéorych niesplacona wartosé

na dzien sprawozdawczy wynosi 14.170 tys. zt.

W rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,pozostate przychody operacyjne” ujg¢to odszkodowania otrzymane
od firmy ubezpieczeniowej z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych spowodowane zdarzeniami

losowymi w kwocie 48 tys. zt.
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5.2 Nieruchomosci inwestycyjne

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI 2005 2004

(WG GRUP RODZAJOWYCH) rok rok
a) stan na poczatek okresu 799 826
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | 779 826

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu) 27 27
- amortyzacja | 27 27
d) stan na koniec okresu 772 799
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | 772 799

W momencie przejscia na MSSF przyjeto wartos¢ godziwa wyceniong przez rzeczoznawcg dzierzawionego
budynku jako zakladany koszt. R6znicg z wyceny pomniejszong o odroczony podatek dochodowy odniesiono
na kapitat wlasny ,,Nierozliczony wynik lat ubiegtych”.

Przychody z optat czynszowych wyniosty w roku 2005 — 60 tys. zt, a w roku 2004 — 76 tys. zt

Koszty uzyskania tych przychodéw wyniosty odpowiednio — 46 tys. zt i 70 tys. zt .

5.3 WartoS$ci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 2005 2004
rok rok
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 7 16
tym:
- oprogramowanie komputerowe 7 16
d) prawo do emisji gazow 18
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
WartoSci niematerialne i prawne razem 25 16
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ZMIANY WARTOSCI

nabyte koncesje,

NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH koszty patenty, licencje i zaliczki na
zakoficzonyc| warto$¢ |podobne wa.rtos’ci, P.ra.\'zvo d(? . wartos"ci Ogélem
h prac firmy w tym: emisji gazOw|niematerialne
rozwojowychl oprogramowanie i prawne
komputerowe

Stan na 1 stycznia 2004

Warto$c brutto 361 361

Umorzenie 261 261

Warto$¢ ksiggowa netto 1] 100 0 0 100

Rok obrotowy 2004

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 361 0 0 361

Zwiekszenia (z tytutu) 0 23 0 0 23
- z inwestycji 0
- z zakupu 23

Zmniejszenia (z tytulu) 0 107 0 0 107

- sprzedaz 0

- likwidacja 0

Amortyzacja 107 107

'Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 0 277 0 0 277

Stan na 31 grudnia 2004

Warto$¢ brutto 0 384 0 0 384

Umorzenie 0 368 0 0 368

Wartos¢ ksiggowa netto 0 16 0 0 16

Rok obrotowy 2005

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 384 0 0 384

Zwiekszenia (z tytutu) 0 20 27 0 20
- z inwestycji 0
- z zakupu 20 20
- przyznania 27

wyksiggowanie warto$ci (56)

Zmniejszenia (z tytuhu) 0 29 0 0 29

- sprzedaz 0

- likwidacja 0
- odpis aktualizujacy 7 7

Amortyzacja 22 9 22

Warto$¢ ksiggowa netto na koniec okresu 0 7 18 0 7

Stan na 31 grudnia 2005 0

Warto$¢ brutto 0 348 18 0 348

Umorzenie 0 341 0 341

Warto$¢ ksiggowa netto 0 7 18 0 25

Cata amortyzacj¢ warto$ci niematerialnych i prawnych zawarto w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,koszty

ogoblnego zarzadu”.
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5.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych
ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH 2005 2004
ZALEZNYCH rok rok
a) stan na poczatek okresu 38 476 32785
- udziaty lub akcje 38 476 32785
b) zwigkszenia (z tytutu) 5691
- objecia nowych udziatow w spotce Browar Lomza 5691
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu 38 476 38476
- udziaty lub akcje 38476 38476
nazwa siedziba | przedmiot Zastosowa- | Data warto$¢ | Korekty | Warto§¢ | Procent | Udzial
(firma) dzialalnosci na metoda objecia udzialow | aktualizu | bilanso- | posiada- |w
jednostki konsolidacji | kontroli / akeji jace wa nego ogolnej
zaleznej wedlug warto$é kapitatlu | liczbie
ceny glosow
nabycia na
WZA
"BROWAR | Lomza [ Produkcja piwa, | Pelna 15.12.2000r. 55305 18 329 36 976 100% | 100%
LOMZA" napojow i
Sp. zo.o. sokéw
Zaktady Lublin | Produkcja i Pelna 02.12.1996r. 1500 - 1500 54,32% | 54,32%
Przemystu sprzedaz syropu
Ziemniaczan ziemniaczanego
ego ZPZ oraz suszu
LUBLIN ziemniaczanego
S.p.z o.0. , przetworstwo
OWOCOW 1
warzyw
Nazwa (firma) jednostki zaleznej Kapital Aktywa Zobowiazania | Przychody | Zysk/ Strata
wlasny
Rok 2004
Browar Lomza Sp. z o0.0. 35.336 75.831 40.495 83.055 4.272
Zaktady Przemyshi Ziemniaczanego ZPZ 3.946 14.618 10.672 29.882 432
LUBLIN S.p. z 0.0.
Rok 2005
Browar Lomza Sp. z o0.0. 44.662 78.940 34.278 91.227 7.057
Zaktady Przemyshi Ziemniaczanego ZPZ 4.048 13.338 9.290 22.923 102
LUBLIN S.p. z 0.0.
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5.5 Inwestycje w pozostalych jednostkach

ZMIANA STANU INWESTYCJI W POZOSTALYCH 2005 2004

JEDNOSTKACH rok rok
a) stan na poczatek okresu 57 8
- udziaty lub akcje 57 8
b) zwigkszenia (z tytutu) 37 50
- zakup akcji Banku Polskiej Spotdzielczosci 50

- objgcie udziatlow w zamian za wierzytelnosci 37

¢) zmniejszenia (z tytutu) 1
- zwrot udziatow 1
d) stan na koniec okresu 94 57
- udziaty lub akcje 94 57

Spotka posiada udzialy w 5 jednostkach, ktdre zapewniaja mniej niz 5% ogoélnej liczby glosow w walnym
zgromadzeniu i nie sg one istotne ze wzgledu na warto$¢ i polityke inwestycyjna spotki.

5.6 Pozostale aktywa dlugoterminowe

POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE 2123(5 2123(4
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow (rozliczane przez
okres dtuzszy niz 12 miesigcy), w tym: 22
- czynsz za dzierzawg centrali telefonicznej naliczony z gory za
okres 6 lat 22
Razem 22 0
5.7 Zapasy
ZAPASY 2005 2004
rok rok
a) materiaty 2523 2074
b) potprodukty i produkty w toku 1397 5 830
¢) produkty gotowe 16 080 21232
d) towary 898 449
e) zaliczki na dostawy 19 17
Zapasy, razem 20917 29 602

Warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych wedlug warto$ci godziwej pomniejszona o koszty sprzedazy
wyniosta na dzien 31.12.2005r. - 1.333 tys. zt i dotyczyta produktéw gotowych.
Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta - 53.536 tys. zt
Kwota odpisow aktualizujacych, ujetych jako koszty w trakcie okresu wyniosta 115 tys. zt.
Warto$¢ bilansowa zapasow stanowiacych zabezpieczenie splaty kredytow bankowych wynosi 18.940 tys.
ztotych.
Obciazenia na zapasach z tytutu zaciagnigtych kredytow bankowych:
- przewlaszczenie zapaséw wyrobow ziemniaczanych na kwote 2.000 tys. zt na rzecz BGZ O/Lomza,
- zastaw rejestrowy na zapasach ziemniakow 1 wyrobow ziemniaczanych o wartosci 11.000 tys. zI na rzecz
BGZ O/Lomza,
- zastaw rejestrowy na zapasach ziemniakow i wyrobow ziemniaczanych o wartosci 3.000 tys. zt na rzecz
Banku PEKAO S.A. O/Lomza,
- przewlaszczenie zapasow ziemniakow 1 wyrobow ziemniaczanych do kwoty 8.000 tys. zt w banku
Millennium.
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 2005 2004
rok rok
a) od jednostek powiazanych 3 895 2335
- do 12 miesigey 3 895 2335
- powyzej 12 miesiecy
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 7 706
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 706 5707
- do 12 miesigcy 7 706 5707
- powyzej 12 miesigcy
|[Razem naleznosci z tytulu dostaw 11 601 8 042
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - 2005 2004
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY: rok rok
a) do 1 miesiaca 5 605 4330
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1182 1298
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
) naleznosci przeterminowane 9 455 6 804
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 16 242 12 432
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug (4 641) (4 390)
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 11 601 8 042

Naleznos$ci przeterminowane, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych, sa to naleznosci od dluznikéw,
z ktérymi Spdtka wspodtpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczej i finansowej nie wynika, ze sa to
naleznos$ci watpliwe. Okres przeterminowania wynosi od kilku dni do 6 miesigcy.

5.9 Naleznosci od jednostek zaleznych

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD 2005 2004
JEDNOSTEK ZALEZNYCH rok rok
a) z tytutu dostaw i ustug, 3 895 2 335
b) pozostate
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek zaleznych netto, razem 3895 2335
d) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci od jednostek 40
powigzanych
Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 3935 2335
brutto, razem
5.10 Naleznosci pozostale
NALEZNOSCI POZOSTALE 2005 2004
rok rok
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1922 2423
zdrowotnych oraz innych $§wiadczen
- naleznosci od Agencji Rynku Rolnego z tytutu 2333 4164
refundacji, doplat i zabezpieczen eksportu
- inne 740 643
Naleznosci pozostate krotkoterminowe netto, razem 4 995 7230
d) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci pozostatych 12
Naleznos$ci krotkoterminowe pozostale brutto, razem 4995 7 242
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NALEZNOSCI SKIEROWANE NA DROGE SADOWA 2005 2004
rok rok
Naleznosci skierowane na drogg postgpowania sadowego 10 135
brutto
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 10 135
NaleznoS$ci krotkoterminowe pozostale netto, razem 0 0
5.12 Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.
ZMIANA STANU ODI?IS(')W AKTUALIZUJACYCH 2005 2004
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH rok rok
Stan na poczatek okresu 4 537 5135
a) zwigkszenia (z tytutu) 326 465
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 68 262
- utworzenie na odsetki nalezne 183 109
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 41
- utworzenia na naleznos$ci pozostale 34 94
b) zmniejszenia (z tytulu) 212 1 063
- rozwiazanie rezerw z tytutu zaptaty 172 311
- wykorzystanie z tytulu umorzenia naleznosci 29 564
- anulowania 11 188
Stan odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 4 651 4 537

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisoOw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujeto w rachunku zyskow i strat w

pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.

5.13 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe czynne

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 2005 2004
MIEDZYOKRESOWE rok rok
czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 69 65
- czynsze i prenumeraty platne z gory 8
- ubezpieczenia majatkowe 61 65
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 69 65
5.14 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2005 2004
rok rok
Srodki pienigzne w banku i w kasie 44 216
Lokaty krotkoterminowe 4928 3752
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 4972 3968

Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zalezno$ci od
aktualnego zapotrzebowania Spoéiki na $rodki pienigzne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.
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SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2005 2004

(STRUKTURA WALUTOWA) rok rok
a) w walucie polskiej 150 39
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4822 3929
B1. jednostka/waluta USD/tys. 401 1091
tys. zt 1307 3261
b2. jednostka/waluta EURO/tys. 911 164
tys. zt 3515 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 4972 3968

5.15 Kapital podstawowy

Wartos¢
Seria / emisja Rodzaj uprz R(i)liz'?wania 0 rlzr(i?czzegnia Liczba ensfsnl1 \/N Data
J akeji Przywiie)e £ . akcji 1 WE rejestracji
akcji praw do akcji wartosci
nominalnej
zwykte,
na brak
A okaziciela | nieuprzywilowane | ograniczen 1170000 7020 | 18.11.1996
Liczba akcji razem 1170000
Kapital zakladowy,
razem 7020
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 6 zt

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w kapitale akcyjnym i nie przewiduje si¢ w najblizszym okresie
nowej emisji akcji.

Struktura wlasnosciowa na dzien sprawozdawczy przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Spoltka Central Capital LLC 257.082 akcji, co stanowi 21,97 % udzialu w kapitale zaktadowym i w ogo6lnej
liczbie glosoéw na WZA

Advertising Business Consulting Sp. zo.o. - liczba glosow: 78.550; udziat w kapitale zakladowym i w ogoélnej
liczbie glosow na WZA — 6,71%

Wojciech Faszczewski — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 63.435 akcji, co stanowi 5,42% udziatu
w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie gtosow na WZA

Krzysztof Jerzy Borkowski — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta kontroluje posrednio poprzez podmioty
powiazane 115.313 akcjami, co stanowi 9,86 % udzialu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie glosow
na WZA

Resztg akeji posiadali pozostali akcjonariusze, z ktorych kazdy ma mniej niz 5% udziatu w kapitale zaktadowym
i wogolnej liczbie glosow na WZA

5.16 Kapitaly zapasowe i rezerwowe

KAPITAL ZAPASOWY 2005 2004
rok rok
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
b) utworzony ustawowo 2 340 2 340
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad
wymagana ustawowo (minimalna) wartos¢ 12 875 12 875
Kapital zapasowy, razem 15 215 15 215
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POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 2005 2004
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) rok rok
- fundusz inwestycyjny 40 338 37 091
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 40 338 37 091
Fundusz inwestycyjny zostal utworzony z zatrzymanych zyskow.
5.17 Niepodzielny wynik lat ubieglych
NIEPODZIELNY WYNIK LAT UBIEGLYCH 2005 2004
I ROKU BIEZACEGO rok rok
- zmiany zasad rachunkowosci 27799 27799
- pr;eksmgowame kapitalu z aktualizacji wyceny 16 269 16 269
srodkow trwatych
- korekty bledow lat poprzednich (321) (287)
- wynik za rok (153) 3213
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 43 594 46 994

Skutki zmian zasad rachunkowos$ci, w zwiazku z przejsSciem na MSSF zostaly opisane w nocie Nr 3.
Kwota 62 tys. wynika ze zmian zasad rachunkowos$ci dokonanych w roku 2004 w zwiazku ze zmiana kursu

do wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych.

Korekta btgdoéw lat poprzednich dotyczy dodatkow wynikajacych z ZUZP( za II i III zmiang, dodatkoéw za pracg
w niedziele, $wigta i dni dodatkowo wolne nie bedace praca w godzinach nadliczbowych). Spotka zaprzestata
wyplat po wejsciu w zycie protokotu dodatkowego do ZUZP, tj od 01.10.2002r.; nie zostal jednak dopetniony
obowiazek wypowiedzenia warunkow pracy i placy pracownikom. Wypowiedzen dokonano w pozniejszym
terminie - nowe warunki weszly w zycie od 01.02.2004 r. Zgodnie z wyliczeniami nalezy dokonaé¢ wyptat
w/w dodatkow w wysokosci 354 tys. zt za rok 2003 1 42 tys. zt za rok 2004. Na powyzsze kwoty utworzono
rezerwg oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 75 tys. zt (67 tys. za rok 2003

i 8 tys. za rok 2004).

5.18 Kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe
LP Rodzaj kredytu Kwota Waluta Kwota Waluta Stopa procentowa Termin
kredytu / kredytu / splaty
pozyczki pozyczki
wg pozostala do
umowy splaty
1 | Kredyt preferencyjny na 1960 PLN 1092 PLN | 1,25 stopy redyskontowej | 27.06.2009r.

zakup rzeczowych
aktywow trwatych. Kapitat
jest sptacany w rownych
ratach kwartalnych po
78tys. kazda, natomiast
odsetki placone sa
miesigcznie od kwoty
zadhuzenia.

weksli . Z tego emitent
placi 0,25 % redyskonta
weksli, w pozostatej
wysokosci doptaca
Agencja Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa
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Kredyt preferencyjny na 3 140 PLN 2 205 PLN | 1,25 stopy redyskontowej | 31.03.2011r.
zakup rzeczowych weksli, z tego emitent
aktywow trwalych. Kapitat ptaci 0,25 %redyskonta
jest sptacany w rownych weksli lecz nie mniej niz
ratach kwartalnych po 105 2% w skali roku, w

tys. kazda, natomiast pozostatej wysokosci
odsetki ptacone sa doptaca Agencja
miesigcznie od kwoty Restrukturyzacji i
zadluzenia. Modernizacji Rolnictwa
Kredyt preferencyjny na 2900 PLN 2 465 PLN | 1,16 stopy redyskonta 31.03.2010r
zakup rzeczowych weksli.Z tego 0,25%
aktywow trwatych. Kapitat redyskonta weksli ptaci
jest sptacany w rownych emitent, a wpozostatej
ratach kwartalnych po 145 czesci Agencja

tys. kazda, natomiast Restrukturyzacji i

odsetki ptacone sa Modernizacji Rolnictwa.
miesigcznie od kwoty

zadluzenia.

Kredyt preferencyjny na 8 000 PLN 8 000 PLN | 1,30 stopy redyskontowej | 31.03.2012r.
zakup rzeczowych weksli, z tego emitent
aktywow trwatych. Kapitat ptaci 0,25 oprocentowania
bedzie sptacany w ratach kredytu, lecz nie mniej niz
kwartalnych, poczawszy od 2% w stosunku rocznym;
31.03.07 do 31.12.07 po w pozostatej wysokoSci
300 tys. a od 31.03.08 do doptaca Agencja

31.03.12 po 400 tys. zt Restrukturyzacji i
natomiast odsetki ptacone Modernizacji Rolnictwa;
sa miesigcznie od kwoty

zadluzenia.

Pozyczka z funduszu 510 PLN 408 PLN | 6,5% w stosunku rocznym | 31.12.2009r.
ochrony srodowiska.

Kapitat jest sptacany w

réwnych ratach

miesigcznych po 8,5 tys.

kazda, natomiast odsetki

ptacone sa miesigcznie od

kwoty zadluzenia.

Kredyt inwestycyjny 13 000 PLN | Do dnia PLN | 1 mies. WIBOR+0,7% 30.06.2013r.
przeznaczony na 31.12.2005

finansowanie wydatkow kredyt nie

zwigzanych z projektem zostat

bedacym przedmiotem uruchomiony

umowy o dofinansowanie,

w ramach SPO

.Restrukturyzacja i

Modernizacja Sektora

Zywnosciowego i Rozwdj

Obszaréw Wiejskich -

,Poprawa przetworstwa i

marketingu artykulow

rolnych”. Kapitat bgdzie

splacany w 28 ratach — |

rata w wys. 6.561 tys. zt, 11

rata w wys. 190 tys. zt a

pozostate 26 rat po 240

tys. zt kazda.

RAZEM PLN 14170 PLN

Kwota 1414 tys. zt zostata w bilansie ujgta w zobowiazaniach krotkoterminowych, poniewaz zostanie sptacona
w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Zabezpieczenia

Ad. 1

Zabezpieczeniem kredytu jest sadowy zastaw rejestrowy maszyn 1 urzadzen bedacych przedmiotem
kredytowania na kwotg¢ 1.450 tys. zl. wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka na nieruchomosci
w kwocie 1.960 tys. zt, przewlaszczenie zapaséw na kwote 2.000 tys. zt.

Ad.2

Zabezpieczeniem kredytu jest sadowy =zastaw rejestrowy maszyn i urzadzen bedacych przedmiotem
kredytowania na kwotg¢ 2.179 tys. zl. wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka na nieruchomosci
w kwocie 3.140 tys. zt, pelnomocnictwo do rachunku biezacego.

Ad. 3

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na rzeczach ruchomych o wartoéci 2.901 tys. zt, wraz z cesja z polisy
ubezpieczeniowej, porgczenie wekslowe osoby fizycznej (akcjonariusza), weksel wlasny in blanco.

Ad. 4

Zabezpieczeniem kredytu jest pelnomocnictwo do rachunku biezacego, hipoteka zwykta w wys. 8.000 tys. zt,
hipoteka kaucyjna do kwoty 500 tys. zt, przewlaszczenie maszyn i urzadzen zakupionych z kredytu na kwotg
9.008 tys. zt, weksel in blanco.

Ad. 5

Zabezpieczeniem pozyczki jest porgczenie przez spotke zalezna ZPZ Lublin, weksel in blanco, pelnomocnictwo
do rachunku biezacego w banku.

Ad.6.

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna zwykla w kwocie 6.439 tys. zl, hipoteka kaucyjna
do wysokosci 1.674 tys. zl na zabudowanej nieruchomos$ci, bgdacej w uzytkowaniu wieczystym wraz
z czg$ciami sktadowymi nieruchomosci budynkéw oraz przelew z wierzytelnosci pienigznej z umowy
o dofinansowanie projektu z ARiIMR w kwocie 6.561 tys. zt.

Kroétkoterminowe
L.p. Rodzaj kredytu Kwota kredytu | Waluta Kwota kredytu / Waluta | Stopa procentowa Termin
/ pozyczki wg pozyczki pozostata do splaty
umowy splaty
1 | Kredyt w rachunku 3500 PLN 1332 PLN | 1 mies. 31.08.2006r.
biezacym WIBOR+1%
2 | Kredyt w rachunku 3500 PLN 1245 PLN | 1 mies. 31.08.2006r.
biezacym WIBOR+1%
3 | Kredyt na skup 11000] PLN 11000 PLN |1 mies. 31.08.2006r.
ziemniakOw WIBOR+0,5%
4| Kredyt na skup 3000 PLN 3000 PLN | 1 mies. 31.08.2006r.
ziemniakOw WIBOR+0,5%
5| Kredyt na skup 8 000 PLN 4940 PLN | 1 mies. 30.09.2006r.
ziemniakOw WIBOR+0,5%
RAZEM PLN 21517| PLN
Zabezpieczenia
Ad. 1

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 5.125 tys. zl, cesja praw z polisy, pelnomocnictwo
do rachunku biezacego.

Ad.2

Zabezpieczeniem jest sadowy zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach do wartosci 4.201 tys. zt wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku biezacego, pelnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezacym w Banku Polska Kasa Opieki S.A. O/Lomza oraz rachunkiem bankowym w BPS S.A.
Oddziat w Lomzy.

Ad. 3

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 11.000 tys. zt wraz z cesja z polisy
ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku biezacego BGZ S.A., oraz rachunku bankowego Banku Pekao
S.A. i rachunku bankowego w banku BPS o/ Lomza..
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Ad. 4
Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach do wartosci 3.000 tys. zt wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, pelnomocnictwo do rachunku biezacego w Banku Polska Kasa Opieki S.A. I Oddziata

w Lomzy.
Ad. 5

Zabezpieczeniem kredytu jest przewtaszczenie zapasow do kwoty 8.000 tys. zt wraz z cesja polisy

ubezpieczeniowej oraz weksel wlasny in blanco wystawiony na zabezpieczenie.

5.19 Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN 2005 2004
EMERYTALNYCH I PODOBNYCH (WG TYTULOW) rok rok
a) stan na poczatek okresu 1246 1433
- odprawy emerytalne 111 115
- nagrody jubileuszowe 1135 1318
b) zwigkszenia (z tytutu) 19 27
- odprawy emerytalne 16
- nagrody jubileuszowe 19 11
¢) wykorzystanie (z tytutu)
- odprawy emerytalne 0
- nagrody jubileuszowe 0
d) rozwiazanie (z tytulu) 534 214
- odprawy emerytalne 72 20
- nagrody jubileuszowe 462 194
) stan na koniec okresu 731 1246
- odprawy emerytalne 39 111
- nagrody jubileuszowe 692 1135

Nagrody jubileuszowe wyplacane sa pracownikom, legitymujacym si¢ co najmniej 20-letnim stazem pracy
ogotem, co 5 lat. Do okresu pracy uprawniajacego pracownika do nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j
wlicza si¢ okresy pracy w PEPEES S.A. oraz spétkach wyodregbnionych z PEPEES S.A. z zastrzezeniem
przejécia pracownika z PEPEES S.A. do tych spolek na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy oraz okres pracy
we wszystkich jednostkach bedacych pracodawcami w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy oraz okresy pracy
na roli w przypadku przejecia gospodarstwa rolnego na wtasnos$¢ przez pracownika.

Warunkiem nabycia prawa do nagrody jubileuszowej jest przepracowanie w PEPEES S.A. i spotkach zaleznych
wyodrgbnionych z PEPEES S.A., z zastrzezeniem przej$cia pracownika z PEPEES S.A. do tych spotek
na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy, co najmniej 5 lat.

Podstawg wymiaru nagrody stanowi réwno$¢ 150% placy minimalnej brutto okreslonej na podstawie
powszechnie obowiazujacych przepisow-

Kwota nagrody jubileuszowej bedzie naliczana jedynie za czas pracy w PEPEES S.A. oraz w spotkach
wyodrebnionych z PEPEES S.A. z zastrzezeniem przej$cia pracownika z PEPEES S.A. do tych spotek
na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy.

Wysoko$¢ nagrody w zalezno$ci od stazu pracy ogétem wynosi nastepujacy procent podstawy wymiaru:

e po 20 latach pracy 200%,
e po 25 latach pracy 250%,
e po 30 latach pracy 300%,
e po 35 latach pracy 350%,
e po 40 latach pracy i kazdych nastgpnych 5-letnich okresach pracy 400%.

Pracownikom zatrudnionym w niepelnym wymiarze czasu pracy wysoko$¢ nagrody jubileuszowej nalicza si¢
proporcjonalnie do wymiaru czasu pracy okre§lonego w umowie o prace.
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Odprawy emerytalne i rentowe w Spotce wyptacane sa zgodnie z zapisami art. 92" Kodeksu Pracy.

Pracownikowi spelniajacemu warunki uprawniajace do renty inwalidzkiej lub emerytury, ktérego stosunek pracy
ustat w zwiazku z przejsciem na rent¢ lub emeryturg, przysluguje odprawa pienigzna w wysokoS$ci

jednomiesigecznego wynagrodzenia.

Emeryci i rencisci ponownie zatrudnieni nie nabywaja ponownie prawa do odprawy.

Gloéwne zalozenia aktuarialne

Dzien Dzien
Wyszczegdlnienie bilansowy bilansowy
31.12.2005 31.12.2004
Podstawowe zalozenia aktuarialne
Liczba zatrudnionych 210 233
Roczna stopa wzrostu wynagrodzen 2,50% 3,00%
Stopa dyskontowa 4,90% 6,10%

Zalozenia aktuarialne

Do kalkulacji rezerw wg stanu na dzien 31.12.2005 r. przyjeto nastgpujace zatozenia:

Obliczenia dokonane zostaty w zlotych polskich (PLN), wielkosci wynikowe zaokraglono
do pelnych groszy.

Przyjeto  dlugookresowa roczna  stopg
tj. dlugookresowej rocznej stopy inflacji.
Przyjgto dtugookresowa roczna stopg wzrostu minimalnego wynagrodzenia na poziomie 3,5%.

Do dyskontowania przysztych wyptat §wiadczen przyjgto stopg dyskontowa w wysokosci 4,9%,
tj. na poziomie rentownos$ci najbezpieczniejszych dlugoterminowych papierow wartosciowych
notowanych na polskim rynku kapitatowym, wg stanu na dzien bilansowy.

Prawdopodobienstwa odejs¢ pracownikdw przyjeto na podstawie dostarczonych przez Spoétke
danych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Spdtce w latach2001-2005.

Umieralno$é i prawdopodobienistwa dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2004,
publikowanymi przez Gtowny Urzad Statystyczny. Przyjgto, ze populacja zatrudnionych w Spolce
odpowiada $redniej dla Polski pod wzglgdem umieralnosci.

Przyjgto normalny tryb przechodzenia pracownikow na emeryturg, tj. dla mgzczyzn —
po ukonczeniu 65. roku zycia, a dla kobiet — po ukonczeniu 60. roku zycia, z wyjatkiem tych
zatrudnionych, ktorzy wg informacji dostarczonych przez Spotke spetlnia warunki wymagane
do skorzystania z prawa do przej$cia na wczesniejsza emeryturg.

Nie obliczano oddzielnie rezerwy na odprawy rentowe; w zamian nie uwzgledniono oséb, ktére
przeszty na rente przy obliczaniu prawdopodobienstw odej$¢ pracownikow.

Oddzielnie obliczano zobowiazania krotkoterminowe (o terminie wymagalnosci do 1 roku)
i zobowiazania dlugoterminowe (powyzej 1 roku).

wzrostu  wynagrodzen na poziomie 2,5%,

5.20 Zobowiazania z tytulu dostaw oraz pozostale zobowiazania
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2123(5 21233
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 2 387 4 888
- do 12 miesigcy 2 387 4 888
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy 279
- z tytulu ubezpieczen spotecznych, podatkow, cet, i innych
swiadcze 44 617
- z tytutu wynagrodzen 287 270
- inne 164 322
Razem zobowigzania z tytulu dostaw oraz pozostale 3661 6 097

Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych w prezentowanych okresach nie wystapity.
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5.21 Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH 2005 2004
(WG TYTULOW) rok biezacy | rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 405 528
- koszty restrukturyzacji 83
- r0szczenia pracownicze 9 91
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzen latach poprzednich
dodatki do wynagrodzen 396 354
b) zwigkszenia (z tytutu) 6 51
- roszczenia pracownicze 6 9
- koszty restrukturyzacji
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzen latach 42
oprzednich dodatki do wynagrodzen
c) wykorzystanie (z tytulu) 174
- koszty restrukturyzacji 83
- roszczenia pracownicze 91
d) rozwiazanie (z tytulu) 9
- roszczenia pracownicze 9
- spory sadowe
) stan na koniec okresu 402 405
- roszczenia pracownicze 6 9
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzen latach przednich 396 396
dodatki do wynagrodzen
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 20.05. 2004 .
rok biezacy |rok poprzedni
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 188 582
- krétkoterminowe (wg tytutow) 188 582
- optaty za korzystanie ze srodowiska 5 163
- warto$¢ swiadczen wykonanych przez kontrahentow 190
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 135 188
- pozostale 48 41
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 18 45
- krétkoterminowe (wg tytutow) 45
- nalezne $wiadczenia ze sprzedazy 45
- warto$¢ przyznanego prawa do emisji gazow 18
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 206 627
5.22 Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2005 2004
DOCHODOWEGO rok rok
Roznica pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowa rzeczowych
aktywow trwatych 7016 7 049
Niezrealizowane réznice kursowe 8
Nalezne dotacje i doplaty 428 747
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 7 452 7 796
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2005 2004
DOCHODOWEGO rok rok
Niewyptacone wynagrodzenia 125
Niewyptacone dodatki do wynagrodzen za lata 2003 i 2004 75 75
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 139 237
Niezrealizowane réznice kursowe 28 105
Odpisy aktualizujace naleznosci 26 53
Odpisy aktualizujace zapasy 24 114
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 39 82
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 456 666
6. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat
6.1 Przychody ze sprzedazy produktéow
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2005 2004
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE rok ok
DZIALALNOSCI)
- produkty ziemniaczane 58 526 65 462
- w tym: od jednostek powigzanych 4 638 5683
- energia cieplna 1377 1345
- w tym: od jednostek powiazanych 1076 991
- doptaty do eksportu 2384 2 836
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 62 287 69 643
- w tym: od jednostek powigzanych 5714 6674
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2005 2004
(STRUKTURA TERYTORIALNA) rok rok
a) kraj 43 203 51 095
- w tym: od jednostek powigzanych 5714 6674
- produkty ziemniaczane 41 826 49 750
- w tym: od jednostek powiazanych 4638 5683
- energia cieplna 1377 1 345
- w tym: od jednostek powiazanych 1076 991
b) eksport i dostawa wewnatrzwspolnotowa 19 084 18 548
- w tym: od jednostek powiazanych
- produkty ziemniaczane 16 700 15712
- w tym: od jednostek powiazanych
- doptaty do eksportu 2 384 2 836
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 62 287 69 643
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6.2  Przychody ze sprzedazy ustug

w tys. zlotych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY USLUG

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 2335 21233
DZIALALNOSCI)
- przychody z dzierzawy nieruchomosci 60 76
- w tym: od jednostek powiazanych
- przychody z wynajmu urzadzen i samochodu 57 26
- w tym: od jednostek powiazanych 10 25
- przesyt energii elektrycznej 793 742
- w tym: od jednostek powiazanych 724 666
- dostawa wody i odprowadzanie §ciekow 238 976
- w tym: od jednostek powigzanych 211 908
- pozostate ustugi 258 248
- w tym: od jednostek powigzanych 95 101
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 1 406 2 068
- w tym: od jednostek powigzanych 1040 1700
Wszystkie ustugi byly §wiadczone w kraju
6.3  Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I 2005 2004
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE ok ok
DZIALALNOSCI)
- ziemniaki sadzeniaki 1243 1508
- w tym: od jednostek powiazanych
- produkty ziemniaczane 1511 162
- w tym: od jednostek powiazanych 62
- pozostate towary 250
- w tym: od jednostek powiazanych
- materiaty 1941 1523
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, 4 695 3443
razem
- w tym: od jednostek powigzanych 62
Wszystkie przychody ze sprzedazy towarow i materialow zostaty zrealizowane w kraju.
6.4 Koszty wedlug rodzaju
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004
rok rok
a) amortyzacja 4 896 4214
b) zuzycie materiatow i energii 31742 41 269
¢) ushugi obce 7 140 8 057
d) podatki i optaty 2101 2245
¢) wynagrodzenia 6 643 7 671
f) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 1634 1945
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 564 805
- koszty reprezentacji i reklamy 225 264
- podroze stuzbowe 76 146
- koszty ubezpieczen majatkowych 137 113
- koszty analiz, badan i ekspertyz naukowych 117 175
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w tys. zlotych

- pozostate koszty 9 107
Koszty wedlug rodzaju, razem 54 720 66 206
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 9559 (189)
mig¢dzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 4) (440)
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (3 131) (3 3406)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (8 428) (10 084)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 52 715 52 147
6.5 Koszty swiadczen pracowniczych
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 2005 2004
rok rok
e) koszty wynagrodzen, w tym: 6 643 7 671

- wynagrodzenia z tytutu uméw o prace 6 033 7 460

- wynagrodzenia z tytulu umow zlecen i podobnych 434 139

- wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 228 223

- odprawy ekonomiczne w zwiazku ze zwolnieniami 83
pracownikow

- wynagrodzenia z tytulu zakazu konkurencji 41

- rezerwy na wynagrodzenia z tytutu (52) (132)
niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych

- rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod (185)
jubileuszowych
- rezerwa na wynagrodzenia z tytutu dodatkéw 42
zmianowych i innych
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia , w tym: 1634 1945
- koszty ubezpieczen spotecznych 1 060 1282
- odpisy na fundusz pracy 152 187
- odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych 194 232
- koszty szkolen pracowniczych 181 129
- koszty badan lekarskich i BHP 15 37
- pozostate Swiadczenia 32 78
Razem koszty §wiadczen pracowniczych 8277 9616
6.6  Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2005 2004
rok rok
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 345 51
b) rozwiazywanie rezerw, z tytutu: 674 354
- nagrod jubileuszowych 442 174
- odpraw emerytalnych 72
- odszkodowan pracowniczych 9
- odpisy naleznosci 151 180
¢) pozostate, w tym: 71 31
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 48 5
- pozostale 23 26
Pozostale przychody operacyjne, razem 1090 436
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6.7  Pozostale koszty operacyjne

w tys. zlotych

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2005 2004
rok rok
a) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 7 601
b) pozostale, w tym: 257 584
- darowizny 28 8
- koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych 73 3
- koszty postgpowania spornego 16 16
- odpisy naleznosci 109 402
- rezerwy z tyt. roszczen pracowniczych (ugody, 6 9
odszkodowania)
- nieplanowane odpisy amortyzacji 9 132
- zaplacone odszkodowania, kary i grzywny 6 3
- pozostate 10 11
Pozostale koszty operacyjne, razem 264 1185
6.8 Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 2005 2004
rok rok
a) odsetki od kredytow i pozyczek 1041 888
b) rozliczenie transakcji terminowych typu forward 474 30
d) ujemne roznice kursowe 712
- zrealizowane 395
- niezrealizowane 317
e) inne koszty finansowe 290 264
- rezerwy na koszty finansowe 181 109
- prowizje od kredytow 109 155
Koszty finansowe, razem 1 805 1894
6.9 Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 2005 2004
rok rok
a) dywidendach i udzialty w zyskach 6
- dywidendy otrzymane 6
b) odsetki 312 402
d) aktualizacja warto$¢ aktywoéw finansowych 17
¢) dodatnie roznice kursowe, w tym: 291
- zrealizowane 289
- niezrealizowane 2
Przychody finansowe, razem 603 425
6.10 Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY 2005 2004
rok rok
Podatek biezacy 0 704
Podatek odroczony 135 696
Podatek dochodowy, razem 135 1400
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej :

Wyszczegélnienie 2005 2004
rok rok

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (658) 4613
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki 19% (125) 876
Podatek od trwatych réznic pomigedzy zyskiem brutto a
podstawa opodatkowania (10) 524
Obciazenie wyniku wedlug efektywnej stopy wynoszacej (135) 1400
22% w 2005r. i30% w 2004r.

Spotka w 2005 roku ptacita do urzedu skarbowego podatek ryczattowy w réwnych kwotach miesigcznych.
W okresie roku zostalo odprowadzone 976 tys. zk. Nalezny podatek, zgodnie z osiagnigtymi dochodami
podatkowymi nie wystapit. Naleznosci z tytutu podatku wynosza wigc 976 tys. zi.

6.11 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na akcjg wyliczono jako iloraz zysku za dany okres przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz liczby
akcji. Wszystkie akcje sa zwykle na okaziciela. Spotka nie nabywata wtasnych akcji.

2005 2004

ZYSK NA JEDNA AKCJE ok ok
Zysk netto w zt (153 626,81) | 2971 535,48
Liczba akcji 1 170 000 1 170 000
Zysk na jedna akcje w zlotych (0,13) 2,54

7 Noty objasniajace do rachunku przeplywo6w pieni¢znych

7.1 Uzgodnienie kwot ujetych w rachunku przeplywow pieni¢znych z saldem Srodkéw
pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkéw pieni¢znych w bilansie.

Wyszczegllnienie 2005 2004
y g rok rok
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w bilansie 4972 3968
Kredyty w rachunku biezacym (2577) (5 490)
Réznice kursowe z wyceny srodkdw pienigznych 80 440
Stan Srodkéw pieni¢znych w rachunku przeptywoéw pieni¢znych 2475 0
Stan zadluzenia w rachunku biezacym pomniejszony o $rodki 0 (1082)
pieni¢zne
7.2  Transakcje o charakterze niepieni¢znym
TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE 2005 2004
rok rok
Zamiana wierzytelno$ci na akcje 37)
Przyznanie prawa do emisji gazow 27)

7.3  Niewykorzystane limity w rachunku biezacym

Na dzien 31.12.2005r. Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi w rachunku biezacym §rodkami
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kredytowymi w kwocie 4.423 tys. zt (31.12.2004r. : 1.510 tys. z}).
8 Pozycje warunkowe

w tys. zlotych

Zobowiazania warunkowe wystepuja z tytutlu porgezen nizej wymienionych kredytow, pozyczek i umow

leasingowych, udzielonych spotce zaleznej BROWAR LOMZA.

Warto$¢ Warto$¢
aktualnego aktualnego .
. . . . . . . Termin
Rodzaj zobowigzania zobowiazania na | zobowigzania waznosci
dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2004
Bank Millennium S.A. - Kredyt inwestycyjny- 23.08.2001-
rozbudowa i modernizacja Browaru 2 560 3420 31.07.2008
17.02.2004-
BPS O/Lomza - umowa o kredyt obrotowy 2 900 4000| 14.02.2007

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial w
Bialymstoku - umowa kredytu obrotowego
$rednioterminowego 1 800

29.06.2004-
3000( 10.07.2007

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial w
Bialymstoku - umowa kredytu w rachunku
biezacym 2 468

29.06.2004-
3085[ 10.06.2006

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial

operacyjny w Lomzy - umowa kredytu 23.12.2005-
obrotowego krotkoterminowego 2 000 31.10.2006
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial w
Bialymstoku - umowa kredytu inwestycyjnego — 09.06.2005-
preferencyjnego 675 -] 30.06.2010
WFOSiGW w Bialymstoku - Umowa pozyczki - 17.05.2001-
modernizacja systemu chlodnictwa - 80| 30.04.2005
"PEREA" Browary Lubelskie S.A.w Lublinie 12.05.2004-
- umowa pozyczki pienieznej z dnia 12.05.2004r. - 1000| 31.08.2005
28.03.2000-
ING W-wa - umowy leasingowe 3497 11834 10.06.2006
Zobowigzania warunkowe razem 15900 26 419

Powyzsze zobowiazania sa przez spotke zalezna splacane zgodnie z terminami zapadalnosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje si¢ potrzeby dokonania z tego tytutu

zadnych dodatkowych ptatno$ci.

9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spoétka PEPEES jest podmiotem dominujacym posiadajacym dwie spéiki zalezne: Browar Lomza i ZPZ Lublin.
Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastgpujace transakcje

9.1. Transakcje z jednostkami zaleznymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i towarow uzyskane od spotek zaleznych

. . 2005 2004
Rodzaje przychodow rok rok
Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom zaleznym 5714 6674
Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym 1 040 1700
Przychody ze sprzedazy towaréw jednostkom zaleznym 62
Razem przychody od jednostek powiazanych 6 816 8374

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metod¢ ,koszt plus” badz na podstawie

z podmiotami niepowigzanymi.

cennikow obowiazujacych
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b) Zakupy towardéw i ustug od spolek zaleznych

w tys. zlotych

. , 2005 2004
Rodzaje zakupow rok rok
Zakupy produktow od jednostek zaleznych 10 231
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 426 641
Zakupy towardéw od jednostek zaleznych 62
Razem zakupy od jednostek powigzanych 498 872

¢) Salda rozrachunkdéw na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

L. s . 2005 2004

Naleznosci od podmiotow powiazanych rok rok
Browar Lomza 1916 210
ZPZ Lublin 1979 2125
Razem naleznos$ci od jednostek powiazanych 3 895 2 335

d) Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

Pozyczki udzielone spolce zaleznej Browar Lomza 2005 2004

rok rok
Poczatek roku 0 200
Pozyczki udzielone w trakcie okresu sprawozdawczego 1250 1 500
Sptata udzielonych pozyczek 1250 1700
Odsetki naliczone 21 51
Odsetki otrzymane 21 51
Koniec roku 0 0

Oprocentowanie pozyczki udzielonej w biezacym okresie wynosito 7,8% w skali roku, natomiast w roku

poprzednim — stawka WIBOR plus 1%.

e) pozycje warunkowe

Zobowiazania warunkowe dotyczace jednostek powiazanych zostalty omowione w nocie Nr 8.
Spolka zalezna ZPZ Lublin udzielita porgczenia spotce PEPEES pozyczki z funduszu ochrony $rodowiska
w kwocie 510 tys. zt ; zadtuzenie na 31.12.2005 r. z tytutu tej pozyczki wynosi 408 tys. zt .
Akcjonariusz Jozef Hubert Gierowski udzielit porgczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego spotce PEPEES
w kwocie 2.900 tys. zt. Zadluzenie z tytutu tego kredytu na dzien bilansowy wynosi 2.465 tys. zi.

9.2 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

a) Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego

Zarzad w tys. zk:

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia dlugoterminowe
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy
Platnosci w formie akcji

Rada Nadzorcza w tys. zt

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostale $wiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Platnosci w formie akcji

2005
420
0

0
0
0
2005
233
0

0
0
0

2004

2004
230
0
0
83
0

b) transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz bliskimi czlonkami ich rodzin
W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zadnych transakcji w rozumieniu MSR 24.
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10. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 10 stycznia 2006 r. zostat podpisany przez Zarzad emitenta i reprezentantow zwiazkow zawodowych
nowy Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy (ZUZP). W zwiazku z powyzszym, zostaly utworzone rezerwy
na przyszte $wiadczenia pracownicze w wys. 731 tys. zt w cigzar wyniku finansowego roku 2005.

W dniu 10.01.2006 r. pomiedzy Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie Oddzial w Biatymstoku
a ,,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy zostala podpisana umowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci
3.000 tys. zl. z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji p.n. ,,Rozbudowa browaru poprzez zwigkszenie
zdolnosci produkcyjnych dziatu fermentowni” z terminem zakonczenia realizacji w dniu 30.06.2006r.
Kredyt udzielony zostata na okres od dnia 02.04.2006r. do dnia 20.06.2010r.

W dniu 16.01.2006 r. pomiedzy Konsorcjum Bankowym utworzonym przez Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A.
w Warszawie Oddziat w Lomzy (Bank inicjujacy) i Bank Spotdzielczy w Szczuczynie (Bank uczestniczacy)
a ,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy zostala podpisana umowa kredytu obrotowego w wysokosci
3.200 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnos$ci Spotki. Kredyt zostal udzielony na okres
od dnia 16.01.2006 r. do dnia 30.01.2009 r.

W dniu 16.01.2006 r. pomiedzy Bankiem Polskiej Spoétdzielczosci S.A. w Warszawie Oddziat w Lomzy
a ,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy zostala podpisana umowa kredytu obrotowego w wysokosci
2.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki. Kredyt zostat udzielony na okres
od dnia 16.01.2006 r. do dnia 31.10.2006 r.

Wszystkie trzy powyzsze umowy kredytowe zostaty porgczone przez spotke ,,PEPEES” S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "PEPEES" S.A. w dniu 16 lutego 2006 r. powotalo do
sktadu Rady Nadzorczej - Dawida Sukacza i Zygmunta Baranskiego, w zwiazku z wczeéniejsza rezygnacja
Andrzeja Kietczewskiego i Jacka Dowgiatto

W dniu 13.03.2006 r. do Rejestru Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy zostat wpisany Zaktadowy Uktad

Zbiorowy Pracy "PEPEES" S.A. Postanowienia Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy weszty w zycie
po 14 dniach od zarejestrowania tj. od 27.03.2006 r.

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
30.03.2006 Franciszek Teodor Drozdziel Prezes Zarzadu
30.03.2006 Mariusz Przystupa Czlonek Zarzadu Dyrektor
Finansowy
30.03.2006 Andrzej Kietczewski Czlonek Zarzadu
Dyrektor Sprzedazy i
Marketingu

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIEA SPRAWOZDANIE

Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

30.03.2006 Wiestawa Zatuska Gltowna ksiggowa
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