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Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Stalprofil S.A., majac na celu poszerzenie swojej podstawowej dziatalnosci, jaka jest obrét
wyrobami hutniczymi, w 2005 roku sfinalizowat proces przejecia kapitatowego spotki lzostal S.A.,
budujac zarazem zreby swojej Grupy kapitatowej. W Grupie Stalprofilu wyodrebniono dwa
podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1. Dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, obejmujaca sprzedaz wyrobow i potwyrobow
hutniczych, sprzedaz surowcdéw wykorzystywanych do produkcji hutniczej oraz $wiadczenie
ustug spedycyjnych.

2. Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujacy rynek produktow
wykorzystywanych do budowy sieci przesytowych, w tym miedzy innymi rury izolowane oraz
rury z tworzyw sztucznych produkowane przez Izostal S.A.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, w
tym gtéwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigc podstawowy przedmiot dziatalnosci Stalprofilu.
Pozostata dziatalnos¢ prowadzona w tym segmencie, w tym obr6t surowcami hutniczymi oraz ustugi
spedycyjne, traktowana jest obecnie jako dziatalnos¢ niszowa, uzupetniajaca podstawowy przedmiot
dziatalnosci Stalprofilu. Za perspektywiczny Grupa uznaje takze segment obstugiwany przez spotke
zalezng lzostal S.A. zwigzany z infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw.

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Stalprofilu wedlug segmentow branzowych

2005 . 2004 r.
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Dziatalno$¢ handlowa w branzy

o 424 991 88,14% 621 969 100,00%
hutniczej
Infrastruktura sieci przesytowych

. » 57 190 11,86% 0 0,00%

gazu i innych mediéw
Razem 482 181 100,00% 621 969 100,00%

W 2005 roku Grupa Stalprofilu uzyskata 482 181 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy ogétem, czyli
0 22% mniej niz w analogicznym okresie roku 2004. Gtéwng przyczyna zmniejszenia przychoddw ze
sprzedazy ogotem byt gwattowny spadek cen oraz popytu na rynku wyrobdéw hutniczych oraz
praktycznie brak przychodéw w obszarze zaopatrzenia surowcowego oraz ustug spedycyjnych, ktéry
wygenerowat w 2004 roku obrét w kwocie ponad 80 min zt. Przychody ze sprzedazy realizowane na
dziatalnosci handlowej w branzy hutniczej osiagnety wartosé¢ 424 991 tys. zt, co stanowi 32-
procentowy spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w roku 2004. Obrét realizowany na tym rynku
stanowit w 2005 roku ponad 88% przychoddw ze sprzedazy Grupy Stalprofilu.

Handel surowcami i ustugi spedycyjne majg obecnie marginalne znaczenie dla Grupy, gdyz w
2005 roku Stalprofil funkcjonowat gtéwnie w oparciu o gtéwnie w oparciu o swoj podstawowy segment
dziatalnosci, tj. dystrybucje wyrobdw hutniczych.
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Przychody ze sprzedazy asortymentu stanowigcego infrastrukture sieci przesytowych za okres
od momentu przejecia spétki Izostal, ktére miato miejsce w | kwartale 2005, wyniosty 57 190 tys. zt, co
nie wystarczyto na zniwelowanie wptywu spadku przychodow z tytutu dziatalnosci handlowej w branzy
hutniczej na przychody ze sprzedazy ogétem. Po przeprowadzonej w | potroczu 2005 roku
restrukturyzacji Izostal S.A. dynamicznie sie rozwija, co pozwala oczekiwa¢ wzrostu obrotéw Grupy
realizowanych na tych perspektywicznych rynkach.

Wolumen sprzedazy giéownych asortymentow towarowych Grupy Stalprofilu w ramach

segmentow branzowych

Asortyment 2005 . 2004 r. Dynamika

Dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, w tym: X X X

- wyroby hutnicze gotowe (t) 206 208 241990 8521%
- pétwyroby (t) 1 786 4613 38,72%
- koks (t) 0 39 156 0,00%
Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych » X X

mediéw, w tym:

1. Sprzedaz produktéw i ustug: X X X

- izolacja antykorozyjna (nf) 190 189 0 0,00%
- rury polietylenowe (t) 1351 0 0,00%
2. Sprzedaz towardéw i materiatow: X X X

- rury stalowe (mb) 103 640 0 0,00%
- rury polietylenowe (mb) 68 054 0 0,00%

Podstawowe rynki zbytu

W obliczu spadku koniunktury na rynku wyrobdéw hutniczych strategia marketingowa
realizowana przez Grupe w 2005 roku opierata sie gtéwnie na aktywnym poszukiwaniu nowych zrédet
przychodéw oraz nowych kontrahentow w kraju i za granica. Dzigki aktywnosci Grupy Stalprofilu w
poszukiwaniu nowych odbiorcédw oraz stosowaniu elastycznych metod sprzedazy baza klientéw,
zwlaszcza eksportowych, ulegta znacznemu poszerzeniu. Jednakze nie przetozyto sie to wprost na
wolumen sprzedazy z uwagi na odnotowany spadek popytu na stal wywotany gtéwnie wysokimi
stanami magazynowymi, jakie konsumenci i dystrybutorzy stali zgromadzili w okresie hossy majacej
miejsce w 2004 roku.

Koniunktura w zakresie segmentu zwigzanego z infrastrukturg sieci przesytowych byta
zdecydowanie lepsza, dlatego tez obstugujaca ten rynek zrestrukturyzowana spétka zalezna Izostal
wykazata dodatnie dynamiki wzrostu tak w odniesieniu do sprzedazy krajowej jak i w eksporcie.

Grupa uzyskata 383 805 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej. Udziat sprzedazy krajowej w
ogélnej wartosci przychodow ze sprzedazy wynidst zatem prawie 80%.
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W 2005 roku Grupa uzyskata 98 376 tys. zt przychoddw ze sprzedazy eksportowej, co stanowi

ponad 20% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.

Przychody ze sprzedazy Grupy Stalprofilu w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

) 2005 r. 2004 r.
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 383 805 79,60% 481 399 77,40%
Eksport 98 376 20,40% 140 570 22,60%
Razem 482 181 100,00% 621 969 100,00%

Najwigkszym zagranicznym rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska, ktérej
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej Grupy zwiekszyt sie w porownaniu z 2004 rokiem do
prawie 93%. Znaczacymi odbiorcami stali z tego regionu byty firmy z takich krajéw jak Czechy, Dania,
Hiszpania, Stowacja, Litwa, Wegry, Szwecja, Niemcy, Estonia, Stowenia. Drugim zagranicznym
rynkiem zbytu byty kraje europejskie nie bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w
sprzedazy eksportowej ok. 7%. W tej grupie znalazty sig migdzy innymi firmy z Rumunii, Szwajcarii,
Serbii i Czarnog6ry, Ukrainy.

Asortyment segmentu infrastruktury sieci przesytowych w tym gtéwnie rury izolowane
dostarczane sa przez Grupe wytacznie do krajow Unii Europejskiej w tym: na Wegry, Stowacje, do
Hiszpanii, Czech i Austrii.

Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Stalprofilu

2005r. 2004 r.
Wyszczegblnienie . :
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska* 91212 92,72% 125 107 89,00%
Europa (oprécz UE) 7164 7,28% 15 463 11,00%
Razem 98 376 100,00% 140 570 100,00%
* UE-25
1L Glowni dostawcy i odbiorcy Grupy Stalprofil

W 2005 roku jedynie koncern Mittal Steel Poland S.A. znalazt sie w gronie znaczacych
dostawcéw Grupy (51% przychoddw ze sprzedazy). Jest on jednoczesnie akcjonariuszem Stalprofil
S.A. posiadajacym 31,48% akgciji spotki. Mittal Steel Poland S.A. posiada okoto 70-procentowy udziat w
krajowym rynku produkcji wyrob6éw hutniczych. Dominujaca pozycja rynkowa koncernu powoduje, ze
jest on gtéwnym dostawcg wyrobdw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutorow stali. W
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porébwnaniu z 2004

rokiem udziat zakupdéw

realizowanych w Mittal

Steel

Poland S.A. w

skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy ogétem zmniejszyt sie 0 10 punktéw procentowych.

Uzaleznienie od dostawcow (co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem)

2005 . 2004 r.
Wyszczegblnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Mittal Steel Poland S.A.* 246 276 51,08% 376 797 60,58%
Przychody ze sprzedazy ogétem 482 181 100,00% 621 969 100,00%

* bez podmiotéw powigzanych

O postepach w realizacji strategii dywersyfikacji odbiorcéw Stalprofilu swiadczy fakt, iz wsrod

odbiorcéw Grupy nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w okresie sprawozdawczym

10% przychoddw ze sprzedazy.

III.

Umowy znaczjce dla dzialalnosci gospodarczej Grupy Stalprofil S.A. zawarte

w oKkresie sprawozdawczym

Stalprofil S.A. w segmencie obejmujacym dziatalno$¢ handlowg w branzy hutniczej jest strong

255 uméw handlowych, w tym 218 w obrocie krajowym oraz 37 w obrocie eksportowym. Duze

rozdrobnienie odbiorcéw powoduije,

ze niewiele umow spetnia kryterium znaczacej umowy

przekraczajac wartos¢ 10% kapitatow wiasnych Spotki.

W 2005 r. Spétka informowata o zawarciu nastepujacych znaczacych umow:

Stalprofil S.A. sfinalizowat kontrakt handlowy, ktérego przedmiotem jest dostawa w trakcie
2006 roku wyrobow hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w
Ostrawie (Czeska Republika). taczng prognozowang wartos¢ przeznaczonych na rynek
Czech i Stowacji dostaw, objetych zawartym kontraktem, Stalprofil S.A. szacuje na wartos¢
ok. 12,5 min euro.

Stalprofil wygrat przetarg na dostawy wyrobdw hutniczych w roku 2005 do kopaln
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Warto$¢ dostaw objetych wspomnianymi umowami
wyniosta ok. 3 min zt brutto.

Stalprofil zawart z Korporacja Ubezpieczeh Kredytow Eksportowych (KUKE S.A.) aneks do
umowy ubezpieczenia naleznosci eksportowych o szacunkowej wartosci 4,2 min EUR.
Przedmiotowa umowa ubezpieczenia obowigzywata do 15 stycznia 2006 roku zawarta byta na
czas nieokreslony i obejmowata swym zakresem naleznosci eksportowe od 58 firm z 18
krajow europejskich: Portugalii, Rumunii, Litwy, Belgii, totwy, Wegier, Grecji, Wielkiej Brytanii,
Szwaijcarii, Holandii, Czech, Stowacji, Stowenii, Francji, Norwegii, Niemiec, Serbii i Cypru. Po
wypowiedzeniu powyzszej umowy spétka zawarta w styczniu 2006 roku nowg umowe
ubezpieczenia z firma Osterreichische Kreditversicherung Coface AG Oddziat w Polsce

obejmujaca catosc¢ krajowych i eksportowych naleznosci.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 5



RS 2005
Grupa kapitalowa STALPROFIL SA

Pozostate znaczace umowy, o ktorych spétka informowata w 2005 roku, zostaty opisane w
rozdziatach V, VIi VIII.

Wsrod umoéw zawartych w okresie sprawozdawczym przez podmiot zalezny — lzostal S.A. — nie
znalazty sie umowy, ktérych wartos¢ wymagata podania ich do publicznej wiadomosci.

1Vv. Informacje o zmianach w powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych

Stalprofil S.A. z innymi podmiotami

W wyniku przejecia przez Stalprofii od ING BSK S.A. i PPHU CEHAMOG Sp. z o.o.
odpowiednio 59,53% i 28,85% akciji Izostal S.A. w Zawadzkiem powstata Grupa kapitatowa Stalprofil
S.A. Aktualna struktura akcjonariatu lzostalu, obejmujaca znaczacych udziatowcéw dysponujgcych
powyzej 5% akcji spotki, ksztattuje sie nastepujgco:

Stalprofil S.A. 88,67 %
PGNIG S.A. 6,05 %
Pozostali akcjonariusze 5,28 %

Stalprofil S.A. traktuje transakcje nabycia akcji Izostal S.A. jako diugoterminowg inwestycje
kapitatowg. Spotka, po nabyciu pakietu akcji od firmy Cehamog, bedacej dotychczasowym znaczacym
pasywnym akcjonariuszem lzostalu, osiagneta udziat w kapitale zaktadowym dajacy petng kontrole
nad zarzadzaniem strategicznym spoétka oraz nad jej dziatalnoscig operacyjna. Sfinalizowana
transakcja nabycia akcji od dotychczasowych akcjonariuszy jest konsekwencjg dazenia do wzrostu
kapitatowego zaangazowania w spétke, co w ocenie Zarzadu spoteguje efekt synergii we wspotpracy
pomiedzy Stalprofil S.A. i Izostal S.A., stworzy mozliwos¢ nieskrepowanego kreowania strategii dla
firmy Izostal S.A. oraz przyspieszy realizacjg przygotowywanych scenariuszy jej rozwoju.

Za posrednictwem spotki 1zostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi,
Grupa Stalprofil wchodzi na nowe rozwojowe i charakteryzujace sie wysokg rentownoscig rynki
zwigzane z infrastrukturg sieci przesytowych i dystrybucyjnych gazu i innych mediéw. Dziatalnos¢ ta
jest komplementarna w stosunku do podstawowej dziatalnosci Stalprofilu.

V. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jedynym podmiotem powigzanym, z ktorym GK Stalprofil S.A. realizowata w okresie
sprawozdawczym transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68% gtoséw na
WZA podmiotu wiodacego, tj. Stalprofil S.A. Byty to transakcje typowe i rutynowe, gtéwnie w zakresie
dostaw wyrobdéw hutniczych, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe.
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r. Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. dokonata zmiany zasad
polityki rachunkowosci. Od tego dnia rachunkowo$¢ grupy prowadzona jest zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym przez MSR, przy odpowiednim
zastosowaniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i przepisbw wykonawczych
wydanych na jej podstawie.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Wszystkie konsekwencje wynikajace ze zmian zasad polityki rachunkowos$ci zostaty ujawnione w
Nocie nr 1.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku)

1. Kredyty i pozyczki Grupy kapitatowej

KREDYTY OBROTOWE I W RACHUNKU BIEZACYM STALPROFIL S.A.

Zaangazowanie kredytowe na dzien
Limit kredytu wg umowy )
Nazwa kredytodawcy 31.12.2005 Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta

BRE Bank S.A. w Warszawie 5000 PLN 2910 PLN 23.03.2006

24.03.2006
BRE Bank S.A. w Warszawie 17 500 PLN 3 000 PLN

+ 90 dni

Kredyt Bank S.A. w Warszawie 10 000 PLN 8 161 PLN 25.01.2006
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 18 000 PLN 6 000 PLN 25.01.2006
Bank Zachodni WBK S.A. 10 000 PLN 6 688 PLN 27.02.2006

KREDYTY DYSKONTOWE STALPROFIL S.A.

Kwota kredytu wg umowy Kwota kredytu pozostata do splaty )
Nazwa kredytodawcy Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. w Warszawie 2 000 PLN 0 PLN 23.03.2006
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 2 000 PLN 536 PLN 25.01.2006
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KREDYTY IZOSTAL S.A.
Zaangazowanie kredytowe na dzien
Limit kredytu wg umowy
Nazwa kredytodawcy 31.12.2005 Termin sptaty

tys. zt waluta tys. zt waluta
Fortis Bank Polska S.A. 4500 PLN 2278 PLN 04.06.2006
Fortis Bank Polska S.A. 2 000 PLN 0 0 05.06.2006
ING BSK S.A. 1222 PLN 1222 PLN 31.12.2007

W 2005 roku Stalprofil S.A. rozpoczat wspotprace z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg
we Wroctawiu zawierajgc umowe o wielocelowa i wielowalutowa linie kredytowa. W wyniku podpisania
niniejszej umowy Stalprofil S.A. moze korzysta¢ z przyznanego limitu kredytowego w kwocie 10 min zt
w terminie do dnia 27.02.2006 r. Kredyt byt wykorzystywany przez spétke na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej.

Historia wspétpracy z pozostatymi dwoma bankami kredytujgcymi Stalprofil jest diuzsza, a
wymienione limity kredytowe, z ktorych spétka korzystata w roku 2005 zostaty przyznane na podstawie
aneksow przedtuzajacych o kolejny rok okres trwania umow kredytowych.

W 2005 roku spotka zalezna - Izostal S.A. pozyskata srodki kredytowe z Fortis Bank Polska S.A.
na finansowanie biezacej dziatalnosci w postaci kredytu obrotowego ( limit 4 500 tys. zt ) oraz linii
kredytowej na gwarancje i akredytywy ( limit 2 000 tys. zt).

Sptata kredytu zaciggnietego przez Izostal S.A. w ING BSK S.A. zostata w ramach restrukturyzaciji
zadtuzenia spotki objeta porozumieniem, ktére przewiduje kwartalne sptaty rat do konca 2007 roku.

2. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2005 r. podmioty zewnetrzne nie udzielity podmiotom z Grupy kapitatowe]j Stalprofilu

zadnych poreczen ani gwaranciji.
VIIIL Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i
gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku)
1. Kredyty i pozyczki
Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. nie udzielita w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym

podmiotom zewnetrznym zadnych kredytéw i pozyczek kontrahentom, czy innym podmiotom
gospodarczym, ani tez osobom zarzgdzajacym i nadzorujacym spétke.
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2. Poreczenia i gwarancje

W dniu 25 lutego 2005 roku spétka w ramach Grupy kapitatowej Stalprofil S.A. poreczyta kredyt
udzielony firmie lzostal S.A. przez ING Bank Slaski S.A. do kwoty 1 832 386,86 zt. Termin sptaty
kredytu jest wyznaczony na dzieh 30.09.2008 r.

Poza tym w dniu 15 czerwca 2005 roku Stalprofil S.A. udzielit |zostalowi S.A. poreczenia w
wysokosci 6 750 tys. zt Poreczenie to dotyczy kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 4 500 tys.
ztotych, jaki Izostal S.A. zaciggnat w Fortis Bank Polska S.A. Biezacy okres udostepnienia kredytu,
wykorzystywanego przez lzostal S.A. do finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej, okreslony
jest zgodnie z Umowag Kredytowg zawartg pomiedzy Izostal S.A., a Fortis Bankiem Polska S.A. do

dnia 6 czerwca 2006 roku.

IX. Opis wykorzystania wplywoéw z emisji

Stalprofil S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym niniejszym raportem.

X. Poréwnanie wynikéw finansowych osiagnietych w 2005 roku z publikowanymi

przez spotke prognozami

Stalprofil S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych dla Grupy kapitatowej na rok 2005.
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XI. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy kapitalowej Stalprofil S.A.

1. Ocena zadluzenia

Ocene stopnia zadtuzenia GK Stalprofilu dokonano w oparciu o nastepujace wskazniki:

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia
e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

Wskazniki zadluzenia

RS 2005

Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogétem

Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wtasnych

Zadtuzenie

2005

2004

Wskaznik ogélnego zadtuzenia

38,95%

46,08%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

0,64

0,85

Grupa kapitatowa Stalprofilu finansuje sie w znacznym stopniu krotkoterminowymi kapitatami

obcymi. Zobowigzania o charakterze dtugoterminowym dotyczg wytacznie spétki zaleznej lzostal S.A.

Poziom wskaznikow zadtuzenia Grupy ulegt istothemu obnizeniu w roku 2005.

Finansowanie kapitatami obcymi dotyczy w gtéwnej mierze zobowigzan handlowych oraz

krétkoterminowych kredytow bankowych.

2. Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa 2005 2004

Wskaznik biezacej ptynnosci 2,30 2,01
Wskaznik ptynnosci szybki 0,95 0,88
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy 0,06 0,04

Grupa kapitatowa Stalprofilu poprawita w roku 2005

wskazniki ptynnosci finansowej w

poréwnaniu z rokiem 2004. Zaprzestanie dziatalnosci na rynku obrotu surowcami do produkcji

hutniczej, uwolnito w Grupie znaczny potencjat finansowy, ktéry poprawiajac ptynnos¢ biezaca, zostat

zaangazowany w rozw0j podstawowego przedmiotu dziatalnosci oraz nowego segmentu sieci

przesytowych.

Utrzymanie ptynnosci finansowej Grupy kapitatowej Stalprofilu na bardzo bezpiecznym

poziomie w obliczu istotnych przemian organizacyjnych zwigzanych miedzy innymi z przejeciem i

restrukturyzacja Izostalu nalezy uzna¢ za mocna strone Grupy.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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3. Wskazniki rentownosci

Rentownos$é 2005 2004

Wskaznik rentownosci sprzedazy 3,59% 10,54%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 4,58% 7,19%
Wskaznik ROA 11,14% 23,73%
Wskaznik ROE 19,36% 52,69%

W roku 2005 roku nastgpit spadek rentownosci handlu wyrobami hutniczymi wynikajacy z
okresowej dekoniunktury panujacej na rynku. Odbito sie to negatywnie na wynikach finansowych
Grupy kapitatowej Stalprofilu, a co za tym idzie wptyneto na nizsza wartos¢ wskaznikow ROA i ROE w
poréwnaniu z rekordowym rokiem 2004. Wskazniki zwrotu z kapitatow wtasnych ( ROE ) oraz zwrotu
z aktywow ( ROA ) obnizyty swoje wysokie wartosci — odpowiednio do: 19,36% i 11,14%. W obliczu
niskiej inflacji powyzsze rezultaty ksztattujg sie jednak na korzystnym poziomie zwtaszcza w
poréwnaniu z innymi podmiotami z branzy oraz stopg wolng od ryzyka.

XIIL. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2005 strategiczna inwestycja o charakterze kapitatowym byt zakup kontrolnego
pakietu akcji w spétce lzostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem. Stalprofil wydatkowat na ten cel tgcznie
8 110 tys. zt. Przejecie renomowanego producenta izolacji antykorozyjnej rur stalowych stato sie dla
Stalprofilu okazjg do wejscia na nowe rynki i pozyskania wartosciowych klientow reprezentujgcych
gtéwnie branze przesylu gazu oraz innych mediéw.

Poza inwestycjami kapitalowymi Stalprofil wydatkowat w roku 2005: 4 329 tys. zt gtéwnie na
srodki trwate stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy kapitatowej, jakim jest
handel wyrobami hutniczymi.

Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2005 (w tys. zl)

Naktady inwestycyjne w poszczegdlnych segmentach Woydatki w roku 2005
branzowych (w tys. zt.)

Naktady inwestycyjne w ramach dziatalnosci handlowej

w branzy hutniczej, w tym: 4.329
nakiady inwestycyjne na rzeczowe $rodki trwate 4.329

Naktady  inwestycyjne ~w ramach  segmentu

infrastruktury sieci przesytowych, w tym: 8.738
inwestycje kapitatowe 8.110
nakiady inwestycyjne na rzeczowe $rodki trwate 628
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 13.067
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Aktywnos$c¢ inwestycyjna Spotki w tym okresie miata na celu zwiekszenie potencjatu w zakresie
przetadunku i magazynowania wyrobdw hutniczych na sktadach handlowych. Kluczowa czes¢
wydatkow inwestycyjnych przeznaczona zostata na modernizacje skiadu handlowego w Katowicach
Panewnikach, majaca na celu miedzy innymi zwiekszenie powierzchni skfadowej zamknietej
umozliwiajacej sktadowanie wyrobdéw hutniczych wrazliwych na wptyw warunkéw atmosferycznych.
Inwestycje realizowane przez Spétke w roku 2005 finansowane byty ze srodkéw wtasnych.

Naktady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty natomiast w roku 2005
628 tys. zt i dotyczyty oprocz nabycia gruntu przeznaczonego na plac sktadowy, gtéwnie zakupu
srodkéw trwatych niezbednych do prowadzenia biezacej dziatalnosci i nie wymagajacych montazu.
Nalezy do nich zaliczy¢ gtéwnie: sprzet komputerowy wraz z oprogramowaniem oraz $rodki
transportu.

Po majacym miejsce w roku 2005 zakonczeniu procesu restrukturyzacji 1zostalu, ktéry dziata w

opisanym wyzej segmencie nakfady inwestycyjne na rozw6j Grupy w tym zakresie w latach
nastepnych zostang znacznie zintensyfikowane.
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XIII. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno - finansowych

1. Analiza skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy kapitatlowej Stalprofil S.A.

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT rok 2005 rok 2004
(wtys. zt)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 482 181 621 969
IIl. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 441 490 532 323
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 691 89 646
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23 961 58 234
V. Zysk (strata) brutto 27 306 55 370
VI. Zysk (strata) netto, przypadajacy na: 22 384 44712
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 22 097 44712
Udziaty mniejszosci 287 0

Rok 2005 roku byt dla Grupy kapitatowej Stalprofilu okresem adaptacji do nowych realiow
rynkowych zupetnie odmiennych od tych, ktére panowaty rok wczesniej, kiedy rynek wyrobow
hutniczych ogarneta hossa. Obserwowany w roku 2005 spadek popytu oraz cen na wyroby hutnicze
wzmoégt aktywnos¢ Stalprofilu w dziedzinie poszukiwania ukrytych rezerw prowadzacych do wzrostu
efektywnosci handlu. Jednym z istotnych celéw Spétki byto obnizenie kosztéw zakupu towardéw
poprzez dywersyfikacje zrédet zaopatrzenia w wyroby hutnicze. Wykorzystujac atrakcyjne relacje
kursowe Grupa zintensyfikowata import od dostawcéw zagranicznych. Rosnacy udziat zakupow
dokonywanych za granicg wptynagt na zmniejszenie uzaleznienia od dostawcoéw krajowych oraz
wzbogacenie asortymentu oferowanych towaréw, a takze ograniczenie ryzyka kursowego z uwagi na
wykorzystanie mechanizmu naturalnego hedgingu.

GK Stalprofil w roku 2005 oprécz rozwoju swojej podstawowe] dziatalnosci, jaka jest obrét
wyrobami hutniczymi, potozyt nacisk na rozwoj segmentu sieci przesytowych gazu, w czym pomogta
realizacja programu restrukturyzacji spétki zaleznej - lzostalu. Gtownymi celami programu sanacji
spotki byto pozyskanie zrédet stabilnego finansowania zewnetrznego, udroznienie zatoréw ptatniczych
oraz odbudowanie dziatalnosci operacyjnej lzostalu dzieki wsparciu Stalprofilu przy finansowaniu
dostaw. Wymiernym efektem wdrozenia programu naprawczego jest poprawa kondycji finansowe;j
restrukturyzowanej spotki, co ma pozytywne przetozenie na wzrost wartosci catej grupy kapitatowej.

Grupa kapitatowa Stalprofilu w roku 2005 roku wypracowata przychody ze sprzedazy w
kwocie 482 181 tys. zI, czyli na poziomie 77,5% wykonania za rok 2004. Spadek przychodoéw Grupy
jest konsekwencjg gorszej koniunktury rynkowej w poréwnaniu z rokiem ubiegtym oraz braku w
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strukturze sprzedazy roku biezacego przychoddéw ze sprzedazy surowcow hutniczych oraz ustug
spedycyjnych. Przychody te nie zdofano jeszcze w petni zastgpi¢ przychodami wypracowywanymi w
segmencie sieci przesytowych gazu, ktére w roku 2005 po dokonaniu wytaczen wyniosty ponad 57
min zt. Nizsza zyskownos¢ handlu spowodowana sukcesywnym spadkiem cen wyrobéw hutniczych
wptyneta na obnizenie sie wyniku brutto na sprzedazy do kwoty 40 691 tys. zi. Z kolei zysk na
dziatalnosci operacyjnej osiggnat poziom 23 961 tys. zt, co stanowi 41% wielkosci zanotowanych w
rekordowym roku 2004.

Rezultaty Grupy kapitatowej Stalprofilu osiggniete na poziomie operacyjnym zostaty
dodatkowo powigkszone o kwotg 3 345 tys. zi, ktéra stanowi nadwyzke przychoddéw nad kosztami
finansowymi. Korzystny wynik na dziatalnosci finansowej w roku 2005 roku zostat uzyskany pomimo
niekorzystnych dla eksporterow tendencji w zakresie wzrostu wartosci ztotego, gtéwnie dzieki
zawartym pod koniec 2004 roku transakcjom zabezpieczajacym spotke przed ryzykiem kursowym typu
forward i cirs na taczng warto$¢ ponad 40 min zt.

Korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej Grupy kapitatowej Stalprofilu oraz
dodatni wynik na dziatalnosci finansowej przyczynity sie do wypracowania przez Grupe w roku 2005
zysku netto na poziomie 22 097 tys. zi. Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagniety wynik
finansowy jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostat
urealniony poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku obrotowego, w tym

naleznosci i zapasow ).
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2. Analiza bilansu - aktywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A. (w tys. zt) 31.12.2005 31.12.2004

I. Aktywa trwate 25720 16 024
1. Rzeczowe aktywa trwate 23 295 11 924
2. Inne wartosci niematerialne 39 55
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2300 4 045
4. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 86 0

Il. Aktywa obrotowe 176 214 178 740
1. Zapasy 102 180 100 320
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 68 080 75 050
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 348 88
4. Walutowe kontrakty terminowe 2 549 1011
6. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3057 2271

Aktywa, razem 201 934 194 764

W roku 2005 zanotowano wzrost sumy bilansowej 0 3,7% w stosunku do stanu na koniec roku
2004, co swiadczy o stabilizacji skali dziatania Grupy kapitatowej Stalprofil S.A.

Rok 2005 nie przyniost znaczacych zmian w ogdlnej strukturze aktywow Spotki — majatek
obrotowy stanowit prawie 87,3% aktywOw, natomiast majatek trwaty ponad 12,7%. Daje sie zauwazy¢
tendencja do systematycznego wzrostu udziatu majatku trwatego w aktywach ogétem. Wynika to z
faktu sukcesywnego przyjmowania w poczet aktywow trwatych naktaddw inwestycyjnych ponoszonych
przez Grupe kapitatowg Stalprofilu.

W obrebie poszczegéinych kategorii wchodzacych w skiad majatku trwatego i obrotowego
zanotowano nizej wymienione zmiany.

Nastapit dynamiczny wzrost rzeczowego majatku trwatego o ponad 95% w stosunku do stanu na
koniec roku 2004 roku, wigze sie to m. in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy majatku
produkcyjnego spofki lzostal S.A. oraz naktadéw na inwestycje poczynionych przez Stalprofil,
zwigzanych gtéwnie ze zwigkszeniem powierzchni sktadowej zamknigtej w Katowicach Panewnikach i
wyposazeniem jej w niezbedne urzadzenia przetadunkowe

Zanotowano wzrost stanu zapasow o prawie 2% w stosunku do poziomu na koniec roku 2004, co
jest wynikiem dostosowania stanéw magazynowych do popytu rynkowego. Zoptymalizowany stan
zapasow umozliwia obecnie z jednej strony kompleksowg obstuge klientéw, z drugiej zas wptywa na
ograniczenie ryzyka wahnie¢ cen stali

W roku 2005 nastgpit spadek poziomu naleznosci o okoto 9% w stosunku do stanu na koniec roku
2004 gtéwnie z powodu nizszych obrotéw zanotowanych przez Grupe Stalprofilu w 2005 roku.
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W pozycji walutowe kontrakty terminowe ujeto wycene portfela transakcji zabezpieczajacych
PARFORWARD i CIRS, ktéra wzrosta w poréwnaniu ze stanem na koniec roku 2004 o ponad
152%, gtéwnie w wyniku znacznego umocnienia ztotéwki do EUR i CHF.

Na koniec roku 2005 zanotowano nieznaczny wzrost stanu posiadanych srodkéw pienieznych
(z poziomu 2 271 tys. zt na koniec roku 2004 do 3 057 tys. zt w roku 2005). Jest to jednak pozycja
o dosy¢ zmiennym charakterze i jest zalezna od biezacych potrzeb ptatniczych firmy, a takze od
polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest pochodng sytuacji na rynku walutowym.

3. Analiza bilansu - pasywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. ( w tys. z}) 31.12.2005 31.12.2004

|. Kapitat wiasny, w tym: 123 285 105 021
1. Kapitat podstawowy 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000

nominalnej
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 90 142 50 422
4. Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 21976 44 849
5. Udziaty mniejszosci 1417 0

Il. Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 2078 1035
1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 611 0

lll. Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 76 571 88 708
1. Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 45 965 43 387
2. Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 29 049 43 532

Pasywa, razem 201 934 194 764

W roku 2005 Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. zwiekszyta swoje kapitaty wlasne do poziomu
123 285 tys. zt. Wzrosty one o ponad 17% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2004 roku. Wzrost
kapitatow wiasnych odbyt sie w wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto wypracowanego
przez spotke.

Grupa kapitatowa Stalprofilu w wyniku konsolidacji ze spétka lzostal posiada na dzien 31
grudnia 2005 zobowigzania dtugoterminowe na kwote 2 078 tys. z. Przy czym sam Stalprofil,
podobnie jak w latach poprzednich, nie zacigga zobowigzan dtugoterminowych. Natomiast w
przypadku zobowigzan krétkoterminowych w roku 2005 roku zanotowano w odniesieniu do Grupy
spadek ich wartosci o prawie 14% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Zmniejszenie tej pozycji wynika gtdwnie z czesciowej sptaty zadtuzenia wobec instytucji bankowych.
Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych swiadczy o utrzymujacej sie wysokiej zdolnosci
Stalprofilu do terminowego regulowania swoich ptatnosci.
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XIV.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci Grupy Kkapitalowej
Stalprofil S.A.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego dziatalnos¢ handlowa w branzy

hutniczej

1.

mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobdéw hutniczych ( spadek popytu i cen )

uzaleznienie od gtéwnego dostawcy oferowanych towaréw — Mittal Steel Poland S.A.

ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe zwigzane gtéwnie z mozliwym
umocnieniem ztotowki wzgledem walut

uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzadowych badz organdéw
Unii Europejskiej na gospodarke kraju, w szczegdlnosci na branze hutnicza

niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$é systemu prawnego i systemu podatkowego
zwigzana z procesem dostosowywaniem polskiego prawa do regulacji unijnych

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe emitenta ma stan koniunktury rynkowej, ktéry wprost przektada

sie wielkos¢ sprzedazy wyrobow hutniczych determinujac osiagane wyniki.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego infrastrukture sieci

przesytowych gazu i innych mediéw

uzaleznienie od strategicznego odbiorcy produkowanych przez Izostal S.A rur izolowanych -
Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A.

mniejsze od zaktadanego tempo wzrostu rynku sieci przesytowych i mniejsze od zaktadanych
nakfady na modernizacje istniejgcych i budowe nowych magistrali przesytowych

wzrost konkurencji na rynku zwtaszcza ze strony zagranicznych podmiotéw

ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe GK Stalprofilu notowane w segmencie infrastruktury sieci

przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie jak i planowane w

przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane gtéwnie przez PGNIG S.A.
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Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy kapitatowej Stalprofil S.A.

W roku 2006 Grupa kapitatowa Stalprofilu konsekwentnie zamierza dazy¢ do realizacji zatozonych
na ten okres srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponizej. Dotychczas
obowigzujgce cele ulegty pewnym modyfikacjom dostosowujacym je do zmieniajacego sie otoczenia
biznesowego Spdtki. W swoim ogdlnym zarysie zachowuja one jednak swojg aktualnos¢ i waznosé.

Kluczowym celem wyznaczonym przez Zarzad jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi.
Grupa konsekwentnie dazy do realizacji tego celu, co wptywa na dalsze umocnienie pozycji Stalprofil
S.A. wérdd najwiekszych krajowych dystrybutorow wyrobdw hutniczych. Stalprofil prognozuje na rok
2006 stopniowa poprawe koniunktury na rynku wyrobow hutniczych wraz z rosngcymi cenami stali, co
z pewnoscig przetozy sie na osiagniecie zatozonego celu. Na zwigkszenie efektywnosci dziatania oraz
poprawe jakosci obstugi klientéw, wptywaja takze biezace oraz planowane przez Grupe kapitatowg
inwestycje, w tym majace na celu modernizacje sktadéw handlowych oraz obstugujacych je urzadzen
przetadunkowych.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest state poszerzanie asortymentu oferowanych
wyrobow. Jednoczesnie realizowany jest cel polegajacy na dywersyfikacji dostawcow, aby dziatalnos¢
grupy kapitatowej w mniejszym stopniu byta uzalezniona od dotychczasowych gtownych dostawcéw,
w tym Mittal Steel Poland S.A. Stalprofil rozwija wspétprace z coraz szerszym gronem dostawcéw, w
tym gtéwnie producentdw, intensyfikujac rowniez dziatalnos¢ w zakresie importu wyrobow hutniczych.
Pochodzaca z ré6znych zrodet bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej Stalprofilu,
ktory jest w stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcoéw wyrobow hutniczych.

Grupa kapitatowa Stalprofilu zamierza potozyé szczegdlny nacisk na rozwdj segmentu
zZwigzanegdo z sieciami przesytowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu tego rynku
w najblizszych latach. Po przeprowadzeniu zakonczonej sukcesem restrukturyzacji spotki l1zostal
istnieje szansa zdynamizowania obrotéw tej firmy, a co za tym idzie znacznej poprawy jej wynikéw
finansowych ze wzgledu na planowane potezne nakiady inwestycyjne w kwocie ok. 8 mid zt
przewidziane przez gtdwnego gracza na rynku gazu w Polsce, czyli PGNIGE. Rozwazana jest
mozliwos¢ uzupetnienia oferty Izostalu i w konsekwencji Grupy kapitatowej o podmiot, ktory bytby w
stanie startowa¢ w przetargach z pozycji generalnego wykonawcy, a nie jedynie dostawcy rur
izolowanych.

Grupa kapitatowa Stalprofilu w horyzoncie $rednioterminowym planuje zwiekszy¢ swojg
aktywnos¢ na polu akwizycji podmiotéw z branzy, ktoérych przedmiot dziatalnosci bytby
komplementarny z ofertgq Stalprofilu, a ich obecnos¢ w grupie kapitatowej Stalprofilu mogtaby
przynies¢ efekt synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych. Wyrazem
realizacji tej strategii byto przejecie na przetomie roku 2004 i 2005 kontroli nad spétka Izostal S.A.

Jednym z podstawowych elementéw determinujacych przyrost dynamiki osiaganych przychodéw i
zyskow, a takze realizacje zamierzen inwestycyjnych jest poziom kapitatow wtasnych Spétki. Mimo
dynamicznego ich wzrostu w latach 2003 - 2004 Spétka dla utrzymania dalszego intensywnego
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rozwoju jest zobligowana do sukcesywnego zasilania kapitatdw poprzez kumulowanie biezacych

zyskoéw w celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupy kapitalowej Stalprofil S.A.

W roku 2005 nie wystapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka
emitenta. Wspomniany okres obfitowat natomiast w dziatania majace na celu restrukturyzacje spofki
zaleznej Izostal S.A. obejmujace takze ujednolicenie zasad zarzadzania w ramach grupy kapitatowe;.
W ramach wspomnianej restrukturyzacji podjeto decyzje o kapitatowym wyjsciu lzostal S.A. ze spbtek,
w ktérych posiada udziaty tj. Eurotube Izostal & Partnerzy S.A. (46,67% akcji o wartosci nominalnej
1.400 tys. zI, spotka zaprzestata dziatalnosci) oraz Eurotube Slovakia spol.s.r.0. (50,05% udziatéw o
wartosci nominalnej 501 tys SKK - podjeto decyzje o odsprzedazy tych udziatéw za kwote 68 tys. zt.
Transakcje kapitatowego wyjscia z tych podmiotow sa neutralne dla osiaganych przez Grupe wynikow,
natomiast zwiekszajg przejrzystosc jej struktury.

W ramach podmiotéw tworzacych grupe jedynie Stalprofii S.A. dysponuje Oddziatem
zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, petniacym funkcje sktadu handlowego, Izostal S.A.
takich oddziatéw nie posiada.

Okres roku 2005 wykorzystano na ujednolicenie zasad zarzadzania w ramach grupy

kapitatowej, implementujac w Izostal S.A. podobne zasady jak w podmiocie dominujacym.
W liniowej strukturze organizacyjnej Stalprofil jak i jej jednostki zaleznej funkcjonuja piony grupujace
jednostki organizacyjne Spoétek wedtug zakresu ich dziatania. Cztonkowie Zarzadu jako Dyrektorzy
Spéiki zgodnie z Regulaminami Zarzadu podlegajga bezposrednio Prezesowi Zarzadu Dyrektorowi
Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym podziatem obowigzkéw zarzadzajg oraz sprawuja
bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych podlegtych im pionéw.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do

podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Sktad Zarzadu Spotki w okresie objetym sprawozdaniem pozostat niezmieniony. Natomiast w
zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato w dniu 6 kwietnia 2005 na nastepnag piecioletnig kadencje trwajaca w latach
2005-2009 nowg Rade Nadzorczg w nastepujacym sktadzie: Wiadystaw Molecki, Janusz Muszynski,
Henryk Orczykowski, Jerzy Podsiadto, Jacek Zub.
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Zasady powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych sa opisane w wewnetrznych aktach

prawnych Spotki, ktére publikowane sg na stronie internetowej: www.stalpofil.com.pl.

Nie istniejg szczegdlne uprawnienia 0s6b zarzadzajacych obejmujace prawo do podjecia decyzji

o emisji lub wykupie akgciji.

Laczne wynagrodzenie wyplacone Czlonkom Rady Nadzorczej i Czlonkom

Zarzadu Stalprofil S.A. w roku 2005 wynioslo:

2005
Wynagrodzenie (w tys. ztotych) cze46 stata CZ.QSC razem
zmienna
ZARZAD STALPROFIL S.A.
Jerzy Bernhard 451 340,28 459 133,46 910 473,74
Arkadiusz Kalinski, w tym: 401 081,32| 384 040,92 785 122,24
Z tytutu petnienia funkcji w organach spétki zaleznej 23679,10
Zdzistaw Mendelak, w tym: 351 020,82 369 541,98 720 562,80
Z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 23 679,10
RAZEM ZARZAD STALPROFIL S.A. 1203 442,42| 1212716,36| 2416 158,78
RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A.
Henryk Orczykowski 41 919,7 33074,1 74 993,8
Jacek Zub 36 903,3 30711,6 67 614,9
Wiadystaw Molecki 36 903,3 30711,6 67 614,9
Jerzy Podsiadto 28 300,0 - 28 300,0
Janusz Muszynski 28 300,0 - 28 300,0
Andrzej Maczka *) 9927,0 35 436,6 45 363,6
Krystian Kozakowski *) 8 603,3 30711,6 39 3149
RAZEM RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A. 190 856,6 160 645,5 351 502,1

*)wynagrodzenie wyptacone w 2005 roku do dnia uptyniecia kadencji

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze))

wyniosto w roku 2005: 3 884,35 zt ulegto nieznacznemu obnizeniu o0 0,8% w stosunku do $redniej z

roku 2004.

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i

zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.
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Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje z

powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

W dniu 1 maja 2000 roku zostaty zawarte umowy miedzy spétka a Czionkami Zarzadu
Stalprofil S.A. w osobach: Prezesa Zarzadu Jerzego Bernharda i Wiceprezesa Zarzadu Arkadiusza
Kalinskiego o zakazie konkurencji, ktére przewiduja, iz wymienieni Cztonkowie Zarzadu nie moga w
trakcie trwania stosunku pracy w spoétce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego stosunku
prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec Stalprofil S.A. ani tez $wiadczy¢ pracy w ramach
stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzacego takg dziatalnos¢. Tytutem
odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie ( 12 miesiecy ) po ustaniu stosunku pracy
Cztonkom Zarzgdu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spotki w wysokosci 75% sumy
ryczattowego wynagrodzenia miesiecznego przystugujacego Cztonkom Zarzadu z ostatnich 12
miesiecy przed ustaniem stosunku pracy.

AKcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Z powzigtych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu
obejmujacego rok 2005 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spétki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA

W roku 2005 nie zaszly znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spétki. Najwigkszym
akcjonariuszem pozostaje nadal Mittal Steel Poland S.A., posiadajac 31,48-procentowy udziat w
kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy
( dysponujacych ponad 5% gtoséw na WZA ), wyszczegolnionych w ponizszej tabeli.

W dniu 10 czerwca 2005 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki w przedmiocie zmiany
wartosci nominalnej (splitu) akcji Stalprofil SA. W wyniku dokonanego zarejestrowania zmian w
Statucie Spotki wysokos¢ kapitatu zaktadowego pozostaje bez zmian i wynosi 1 750 000 ztotych,
dzielgc sie na 17 500 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 4 000 000 sztuk
akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu w stosunku 5:1,
5500 000 zwyktych na okaziciela serii B oraz 8 000 000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C.
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Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany

wynosi 33 500 000.

W dniu 15 lipca 2005 r. zostat przeprowadzony opisany wyzej split akcji spétki Stalprofil S.A.

Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. po dokonaniu splitu przedstawia sie nastepujaco:

AKcjonariusz Ilos¢ akeji Udziat Tlos¢ glosow % glosow
w kapitale
razem akeyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikow IPS S.A. 3135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ "Solidarnos¢" Mittal Steel
Poland S.A. 1 320 000 7,54%) 6 600 000 19,70%|
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22.50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33500 000 100,00 %

XXIIL. Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym ), w wyniku ktéorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
dotychczasowych akcjonariuszy i

proporcjach posiadanych akcji przez

obligatariuszy

Na dzien 31.12.2005 r. Spétka nie posiadata informacji o takich umowach.

XXIIIL. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta wraz z opisem tych uprawnien

Z walorami Stalprofil S.A. nie sa zwigzane specjalne uprawnienia, za wyjatkiem uprzywilejowania akcji
serii A, ktérych posiadacze majg prawo do 5 gloséw z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

XXIV. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie organizowata programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.
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Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papieréow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie

wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

Informacja o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania

finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki

zostala zawarta ta umowa

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2005 odbyto sie na podstawie

umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. z dnia 9 maja 2003 roku, kitdra obejmowata badanie sprawozdan Spotki w latach 2003 —

2005. Natomiast przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

kapitatowej Stalprofil S.A. oraz badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy kapitatowej za rok

2005 odbyto sie odpowiednio na bazie umowy z dnia 30 sierpnia 2005 oraz aneksu z dnia 20

pazdziernika 2005 do umowy z dnia 9 maja 2003 roku.

b) lacznej wysoko$ci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z

tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spétka sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku

obrotowego

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan

finansowych emitenta za rok obrotowy 2005

Rodzaj sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie w zi

przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A.

16.000,00 + VAT

przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Stalprofil S.A.

13.500,00 + VAT

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

19.000,00 + VAT
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Stalprofil S.A.

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A.

16.800,00 + VAT

RAZEM

65.300,00 + VAT

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan

finansowych emitenta za rok obrotowy 2004

Rodzaj sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie w zt

przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A.

15.500,00 + VAT

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofl S.A.

18.500,00 + VAT

RAZEM

34.000,00 + VAT

c¢) pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z

podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych lub

skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z innych

tytuléw niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu innych tytutow za rok 2005

Tytut

Wynagrodzenie w zi

Przeprowadzenie ograniczonego przegladu finansowego (due

diligence) wybranych elementéw dziatalnos$ci spéiki Izostal S.A. 22.000,00 + VAT
RAZEM 22.000,00 + VAT
24.03.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §96 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, Zze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 i dane poréwnywalne Grupy
kapitalowej Stalprofil S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa grupy kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy kapitatlowej Stalprofil S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju 1 osiagni¢¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

24.03.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu

sktadane zgodnie §96 ust.1 pkt. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych

Zarzad Stalprofil S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Kancelaria Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o0.,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2005
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

24.03.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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