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Firma
Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE
Spotka moze uzywac w obrocie skrétu: ODLEWNIE POLSKIE S.A.

Adres
Aleja Wyzwolenia 70
27-200 Starachowice

tel. (041) 275 86 00; fax (041) 275 86 82
e-mail: zarzad@odlewniepolskie.pl www.odlewniepolskie.pl

KRS 0000024126 Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego

REGON 290639763
NIP 664-00-05-475
Oddziat Spotki

Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE posiada Oddziat na terenie Republiki Federalnej Niemiec z
siedzibg w: 65205 Wiesbaden, Bahnstrasse 9A.

2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na 31.12.2005 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 38.141.667 zt i dzielit sie na 12.713.889 akg;ji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wszystkie akcje Spotki sg wprowadzone do
obrotu publicznego i dopuszczone do obrotu publicznego.

Struktura wlasnosci Spoétki na
31.12.2005r.
Pozostali
akcjonariusze OP nvest
4341% Spotka z o.0.

\ 49,62%

DWS Potska
TFISA
6,97%

3. Notowania Spoétki w 2005 roku

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998
roku. Kurs akcji Spétki na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w 2005 roku wzrést z 3,92
zt (kurs zamkniecia z 30.12.2004 roku) do 5,00 zt (kurs zamkniecia w ostatnim dniu 2005 roku).

Spétka w 2005 roku nie umarzata akgji i nie zmieniane byty prawa przystugujace akcjonariuszom.

Dane o dzialalnosci Spotki

4. Charakterystyka dziatalnosci Spétki
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Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewow zeliwnych i staliwnych
oraz dziatalnos¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze handel materiatami i towarami
odlewniczymi.
Spoétka oferuje kompleksowa obstuge klientdw od projektu do dostawy w zakresie produkciji
odlewniczej, obejmujacej:

- projektowanie technologii wykonywania odlewéw;

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego);

- produkcje odlewow;

- obrébke mechaniczng zgrubng i na gotowo, obrébke cieplng i cieplno-chemiczng;

- montaz;

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe,

malowanie proszkowe);
- pakowanie i wysyike.

W 2005 roku ODLEWNIE POLSKIE S.A. prowadzity dziatalnos¢ produkcyjng w swoich obiektach
fabrycznych w Starachowicach oraz ustugowa w branzy metalowej realizowang na terenie Niemiec.
5. Podstawowe produkty Spotki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spétke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg réznego
rodzaju odlewy wykonywane gtéwnie z Zeliwa sferoidalnego a takze z Zeliwa szarego i staliwa. Spoétka
wykonuje produkcje w matych i srednich seriach.

Tabela 1: Struktura ilosciowa produkowanych tworzyw przez Spoétke

D ik
Rodzaj tworzywa 2005 r. (Mg) % 2005 2004 r. (Mg) % 2004 2005 1 2004 r
(%)
zeliwo sferoidalne 8 952 72,32 % 7 141 70,36 % 125,36 %
zeliwo szare 3312 26,76 % 2809 27,67 % 117,91 %
staliwo 114 0,92 % 200 1,97 % 57,00 %

tworzywa razem 12 378 100,00 % 10 150 100,00 % 121,95 %

W 2005 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego produkcja tworzyw ogétem
wzrosta 0 21,95 % (z 10.150 Mg w 2004 roku do 12.378 Mg w 2005 roku).

Najwiekszy udziat w produkcji Spétki ma zeliwo sferoidalne. W 2005 roku w poréwnaniu roku 2004,
jego udziat w wolumenie produkcji zwiekszyt sie o 1,96 pkt. proc. (z 70,36 % w 2004 r. do 72,32 % w
2005 r.).

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest Zzeliwo szare (26,76 % w 2005 r.).
Kolejnym tworzywem, z ktérego produkowane sg odlewy jest staliwo (0,92 % tacznej produkcji w 2005

r.).
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Struktura produkowanych tworzyw
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Tabela 2: Przychody Spotki wg miejsca ich generowania

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sprzedaty 12.378 tony odlewow, ktérych produkcja
przyniosta 56,69 % wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem.

Wyszczegélnienie (;?‘;) % 2005 (t";?‘ln % 2004 2008 2004 (%)
Przychody ze sprzedazy i 103 211 100,00 % 84 714 100,00 % 121,83 %
zréwnane z nimi, w tym:

Zaktad w kraju 77 952 75,53 % 67 427 79,59 % 115,61 %
Oddziat Niemcy 25 259 24,47 % 17 287 20,41 % 146,11 %
Tabela 3: Struktura przychodoéw Spofki

Wyszczegodlnienie (éos(_);) % 2005 (t2y os‘?;) % 2004 203%?2?&:’(%)
Przychody ze sprzedazy i 103 211 100,00 % 84 714 100,00 % 121,83 %
zréwnane z nimi, w tym:
produkcja i ustugi odlewnicze 58 511 56,69 % 57 321 67,66 % 102,08 %
ustugi 29 590 28,67 % 20 099 23,73 % 147,22 %
handel 15110 14,64 % 7 294 8,61 % 207,16 %

W 2005 roku Spotka osiagneta przychody netto ze sprzedazy o 21,83 % wyzsze w stosunku do 2004
roku. Udziat przychoddéw z produkcji odlewniczej i ustug odlewniczych w przychodach netto ze
sprzedazy w 2005 roku wyniost 56,69 % i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byt
nizszy o 10,97 pkt. proc. Wzrosty natomiast przychody z handlu, ktérych udziat w przychodach netto
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zwiekszyt sie 0 6,03 pkt. proc. Réwniez w zwigzku z rozwojem dziatalnosci zwigzanej ze swiadczeniem
ustug na terenie Niemiec, wzrosty przychody ze sprzedazy ustug, a ich udziat w przychodach netto ze
sprzedazy w stosunku do 2004 roku wzrést o 4,94 pkt. proc.

zmiany wielkosci sprzedazy w podziale na rodzaje
dziatalnosci
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6. Sprzedaz poszczegodlnych grup produktéw

Tabela 4: Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (wg branz odbiorcéw)

7 i Dynamika

Lp. Branza odbiorcy (tzyos(?il) % 2005 (tzyos(?il) % 2004 20%5 23/0)04 )
1. | ustugi realizowane w branzy 25259 28,67 % 17287 22,33% | 146,12 %

metalowej poza granicami kraju
2. | armatura przemystowa 14854 16,86 % 17678 22,83 % 84,03 %
3.  przektadnie mechaniczne 10 407 11,81 % 8 365 10,80 % 124,41 %
4. | kolejnictwo 8 292 9,41 % 7522 972% 110,24 %
5. motoryzacja 7 329 8,32 % 4 920 6,35 % 148,96 %
6. maszyny budowlane 3334 3,78 % 1622 3,36 % 205,55 %
7. inne maszyny i urzadzenia 2 847 3,23 % 2600 248 % 109,50 %
8. | maszyny rolnicze 2 504 2,84 % 1920 2,10% 130,42 %
9. | urz. gospodarstwa domowego 1 581 1,79 % 0 0,00 % -
10. | energetyka 389 0,44 % 406 0,52 % 95,81 %
11. | pozostate (w tym pozostate ustugi) 11305 12,83 % 15100 19,50 % 74,87 %

Suma sprzedazy 88101 100,00 % 77420 100,0% 113,80 %

Sposrod branz, dla ktérych Spoétka produkuje odlewy, najwiekszy udziat w sprzedazy ma armatura
przemystowa (16,86% udziatu 2005 roku i 22,83% udziatu 2004 roku ). W stosunku do 2004 roku
przychody ze sprzedazy dla tej branzy zmniejszyty sie o 15,97%.

Druga najwiekszg branza, dla kitérej produkowane sg odlewy jest branza przektadnie mechaniczne —
wyodrebniona z uwagi na jej znaczacy udziat z branzy motoryzacyjnej (odpowiednio 11,81% w 2005
roku i 10,80% w 2004 roku ). W stosunku do 2004 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy
zwigkszyly sie 24,41%.

Istotny udziat w sprzedazy miaty:
- odlewy dla kolejnictwa (odpowiednio 9,41% w 2005 r. i 9,72% w 2004 r. ),
- odlewy dla motoryzacji (odpowiednio 8,32% w 2005 . i 6,35% w 2004 r. ),

Znaczacy udziat w sprzedazy miaty przychody osiggniete w ramach realizowanych uméw o dzieto w
branzy metalowej na terenie Niemiec. W stosunku do 2004 roku przychody te wzrosty 0 46,12%.
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Struktura sprzedazy produktéw w 2005 r. wg branz odbiorcow
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7. Rynki zbytu oferowanych produktow

Produkcja wyrobow, dziatalnos¢ ustugowa oraz handlowa prowadzona przez Spoétke Akcyjng
ODLEWNIE POLSKIE realizowana jest zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Tabela 5: Dostawy wewnatrz wspoélnotowe i sprzedaz eksportowa

Wyszczeg6lnienie 2005 (tys-2) o 5pg5 2004 W52 g o004 3,’6';‘;‘2'“0'(')‘:_
(%)
sprzedaz krajowa 55826 54,09 % 40 840 4821% 136,69 %
dostawy wewnatrz 47 385 4591 % 43 874 51,79 % 108,00 %
wspolnotowe i sprzedaz
eksportowa
sprzedaZ razem 103211 100,00 % 84714  100,00% 121,83 %

W 2005 roku w poréwnaniu do 2004 roku zmienita sie struktura osigganych przychoddw z produkc;ji
wyrobdéw, dziatalnosci ustugowej i handlowej, realizowanych na rynek krajowy i zagraniczny. Udziat
sprzedazy realizowanej na kraj w przychodach netto ze sprzedazy w 2005 roku wynidst 54,09 % (w
2004 roku udziat ten wynidst 48,21 %), natomiast udziat sprzedazy poza granice kraju wyniost 45,91 %
(w 2004 roku udziat ten wyniost 51,79%). W stosunku do 2004 roku dostawy wewnatrz wspoélnotowe i
sprzedaz eksportowa zwiekszyta sie o 8,00 %.

Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ztotych w oparciu o ceny
indeksowane kursem walut w sprzedazy ogotem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzej udziat
dostaw wewnatrz wspoélnotowych i eksportu. Wynika to z dziatalnosci niektérych klientéw Spotki z
Polski, ktérzy w catosci prowadza swojg dziatalno$¢ na rynki zagraniczne, i ceny za odlewy ustalone sg
w walucie. Szacuje sie, ze sprzedaz Spoitki zalezna od wahan kursowych siega 70%.
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Tabela 6: Rynki dostaw wewnatrz wspolnotowych i sprzedazy eksportowej

Lp. Kraj 2005 (tys. zh) % 2005 2004 (tys. zh) % 2004 zlgggan;:)l;a“ )
(%)
1. | Niemcy 34 164 72,10 % 23 560 53,70 % 145,01 %
2.  Wielka Brytania 4115 8,68 % 5473 12,47 % 75,19 %
3. | Szwecja 2995 6,32 % 2950 6,72 % 101,53 %
4. | Szwaijcaria 1580 3,33 % 1412 3,22 % 111,90 %
5. | Wiochy 1158 2,44 % 1526 3,48 % 75,88 %
6. Hiszpania 1018 215 % 892 2,03 % 114,13 %
9. |USA 868 1,83 % 1567 3,57 % 55,39 %
7. | Norwegia 706 1,49 % 519 1,18 % 136,03 %
8. | Dania 336 0,71 % 868 1,98 % 38,71 %
9. | Francja 241 0,51 % 4720 10,76 % 511 %
10. Holandia 159 0,34 % 165 0,38 % 96,36 %
11. Czechy 32 0,07 % 63 0,14 % 50,79 %
12. | Japonia 9 0,02 % 0 0,00 % -
13. | Finlandia 4 0,01 % 159 0,36 % 2,52 %
Razem 47 385 100,00 % 43 874 100,00 % 108,00 %
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Gtéwnym rynkiem dostaw wewnatrz wspoélnotowych i sprzedazy eksportowej w 2005 roku byty Niemcy
(72,10% dostaw wewnatrz wspolnotowych i sprzedazy eksportowej w 2005 roku i 53,70 % w 2004
roku).

Znaczacy udziat w tej sprzedazy ma Wielka Brytania (8,68% w 2005 roku i 12,47% 2004 roku),
Szwecja (odpowiednio 6,32% i 6,72% ).

Struktura sprzedazy zagranicznejw podziale na rynki w 2005 r.
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8. Odbiorcy produktéow Spétki

W 2005 roku Spoétka w zakresie produkcji odlewdéw wspotpracowata z 141 odbiorcami krajowymi i
zagranicznymi. W realizacji sprzedazy zachowana byta zasada braku dominujacego klienta, ktory
mogtby zajmowac pozycje monopolisty. W poszczegdinych latach struktura odbiorcow wyrobdw Spofki
ulega zmianie.

Najwiekszym odbiorcg odlewéw produkowanych przez Spoétke w 2005 roku byta firma KORPO z
Jawora (8,84% udziatu w przychodach netto ze sprzedazy w 2005 roku i 9,36% w 2004 roku), ktorej
wiascicielem jest niemiecka firma KORDEL znana na rynku niemieckim jako producent przektadni
mechanicznych do wszelkiego rodzaju pojazdéw. Spétka KORPO zamawia skomplikowane odlewy z
zeliwa sferoidalnego (odlewy obudowy przekfadni, korpusy, tuleje, dzwignie, tarcze, inne).

Spotka posiada ramowe umowy z odbiorcami, a sprzedaz odbywa sie na podstawie biezgcych
zamowien otrzymywanych od kontrahentéw.

9. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

W 2005 roku dostawcami materiatdw do produkcji, towaréw i ustug byly firmy krajowe jak i
zagraniczne. Jedynym znaczacym dostawcg materiatéw i towaréw do produkcji byta Odlewnia OP3
Spotka z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, w ktérej Spétka zamawia potprodukty odlewnicze, w
postaci nietypowych dla swojej dziatalnosci odlewéw, ktére podlegajg dalszej obrébce, zwigzanej z ich
oczyszczaniem, kontrolg, malowaniem, obrébka mechaniczng i sprzedawane klientom ODLEWNI
POLSKICH S.A. jako wyroby gotowe. W przychodach ze sprzedazy Spotki udziat sprzedazy tych
odlewow wynosit 12,68%.

Odlewnia OP3 Spotka z 0.0. nie jest powigzana z ODLEWNIAMI POLSKIMI S.A.

10.Umowy znaczace dla dziatalnosci Spoftki

1) W dniu 11.05.2005 roku w ramach przyjetego do realizacji w latach 2005+2007 planu
inwestycyjnego  zaktadajgcego kompleksowg mechanizacje | automatyzacje procesu
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produkcyjnego z zastosowaniem nowoczesnych technologii, zostata zawarta z Konsorcjum firm w

skfad ktérego wchodza; .

- Przedsiebiorstwo Projektowo Montazowe "BiTech" Sp. z 0.0. w Piekarach Slaskich,

- Heinrich Wagner Sinto Maschinenfabrik GmbH w Bad Laasphe Niemcy,

umowa w wyniku postepowania o udzielenie zamowienia, na realizacje w obiektach fabrycznych

zlokalizowanych w Starachowicach instalacji przemystowej "Automatyczna linia formierska" w

okresie od 15 maja 2005 roku do 30 kwietnia 2006 roku.

Za wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum firm otrzyma wynagrodzenie netto w tgczne;j

wysokosci 11.213 tys. zt.

ODLEWNIOM POLSKIM S.A. przystugujg od Konsorcjum firm kary umowne, w przypadku:

- zwloki w wykonaniu zaméwienia w wysokosci 0,2% wynagrodzenia netto, za kazdy dzien
zwioki, liczac od nastepnego dnia po uptywie umownego terminu zakonczenia realizaciji
zamowienia do dnia faktycznego zakonczenia, nie wiecej jednak niz 10% wynagrodzenia netto,

- zwloki w usunieciu wad i usterek, stwierdzonych przy odbiorze kohncowym lub ujawnionych w
okresie rekojmi, w wysokosci 0,1% wynagrodzenia netto, za kazdy dzien zwtoki, liczac od
uptywu terminu wyznaczonego na usuniecie wad i usterek do dnia faktycznego ich usuniecia,
potwierdzonego przez inzyniera, nie wiecej jednak niz 5% wynagrodzenia netto,

- oraz z tytutu odstgpienia od umowy z przyczyn zaleznych od wykonawcow, w wysokosci 10 %
wynagrodzenia netto.

Umowa ta spetnia kryterium znaczgcej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt. 3 w zwigzku z par. 2 ust.

1 pkt. 44b RRM GPW (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

2) W dniu 5.09.2005 roku Spétka otrzymata zwrotnie podpisang umowe z Bruhler Stahlhandel GmbH
w Dormagen w Niemczech umowy na wykonanie ustugi obrébki stali zelbetowej w jego obiektach
fabrycznych na tgczng kwote 4.118 tys. EUR, co w przeliczeniu wedtug sredniego kursu
ustalonego przez Narodowy Bank Polski stanowi kwote 16.367 tys. zt. Umowa bedzie realizowana
przez ODLEWNIE POLSKIE S.A. w okresie od dnia 1 pazdziernika 2005 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku.

Umowa ta spetnia kryterium znaczgcej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt. 3 w zwigzku z par. 2 ust.
1 pkt. 44b RRM GPW (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

3) W dniu 4.11.2005 roku Spoétka potwierdzita kolejne zamoéwienia dostaw odlewdéw Zzeliwnych dla
KORPO Sp. z o0.0. z siedzibg w Jaworze. Spotka KORPO jest czescig niemieckiej grupy
kapitatowej KORDEL ANTRIEBSTECHNIK, znaczacego dostawcy przektadni mechanicznych dla
czotowych producentéw urzadzen transportu wewnetrznego (dzwigi, suwnice, wézki widtowe itp.) w
Europie i Stanach Zjednoczonych. Grupa KORDEL jest statym klientem ODLEWNI POLSKICH
S.A. od 11 lat. Laczna wartos¢ zaméwien z KORPO Sp. z 0.0. w okresie ostatnich 12 miesiecy
wynosi 9.997 tys. zt.

Umowy te spetniajg kryterium znaczacej umowy zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z § 2 ust. 1
pkt 51b RRM GPW (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

4) W dniu 27.12.2005 roku Spétka otrzymata zwrotnie podpisang umowe z Przedsiebiorstwem
Ustugowo — Handlowym "CEWAR" Wiech i Cekalski spétka jawna z siedzibg w Lublinie na
dostawe odlewéw kotwy z zeliwa sferoidalnego. Laczna wartos¢ umowy, ktéra bedzie realizowana
w 2006 roku, wynosi 10.710 tys. zt.

Umowa ta spetnia kryterium znaczacej umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par. 2 ust.
1 pkt 51 b) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Umowy ubezpieczenia

Tabela 7: Umowy ubezpieczenia

Ubezpieczajacy Rodzaj ubezpieczenia Suma Okres ubezpieczenia
ubezpieczenia
TU ALLIANZ | Polisa odpowiedzialnosci cywilnej Nr 084-04-430- 2.000 tys. zt 09.07.2004+08.07.2005

05831599 z tytutu prowadzonej dziatalnosci i
posiadanego mienia
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COMPENSA | Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — produkcja 09.07.2005+08.07.2006
wyrobow odlewniczych
- oC 1.500 tys. zt
- OC dziatalnosci i pos. mienia 1.500 tys. zt
- OC za produkt klauzula nr 1 1.500 tys. zt
- OC kosztéw usuniecia i zastapienia. klauzula nr 5 1.500 tys. zt
- OC pomieszania i potgczenia klauzula nr 7 1500 tys. 2t
- OC pracodawcy za wypadki przy pracy klauzula 4 ] 52(%) ttys. ;
- OC za szkody poza granicami RP 500 tys. I
w tym Stany Zjednoczone Ameryki ys. z
Polisa typ 130 nr 2017523
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen 07.08.2004+06.08.2005
losowych; odlewnia, oczyszczalnia, magazyny, przerob
mas, biura:
- budynki i budowle istniejace, 3120 tys. zt
- nakfady inwestycyjne 235 tys. zt
- maszyny, urzgdzenia, wyposazenie 11 682 tys. zt
- $rodki obrotowe 200 tys. zt
- wartosci pieniezne w schowkach 15 tys. zt
wartosci pieniezne poza schowkami 15 tys. zt
Pollsa nr 08 nr 2016508
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen 07.08.2005+06.08.2006
losowych: produkcja wyrobéw odlewniczych, biuro,
magazyny, hale:
- budynki i budowle istniejace 6 500 tys. zt
- naktady inwestycyjne 238 tys. zt
- maszyny, urzgdzenia, wyposazenie 10 562 tys. zt
- Srodki obrotowe 1780 tys. zt
- wartosci pieniezne w schowkach 15 tys. zt
wartosci pieniezne poza schowkami 20 tys. zt
Pollsa typ 08 nr 2032028
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i 07.08.2004+06.08.2005
rabunku: odlewnia, oczyszczalnia, magazyny, przeréb
mas, biura:
- maszyny, urzgdzenia, wyposazenie 50 tys. zt
- Srodki obrotowe 100 tys. zt
- wartosci pienigzne w schowkach 15 tys. zt
- wartosci pieniezne od rabunku w lokalu 15 tys. zt
wartosci pieniezne w transporcie 30 tys. zt
Pollsa typ 099 nr 2016203
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i 07.08.2005+06.08.2006
rabunku: produkcja wyrobéw odlewniczych, biuro,
magazyny ....
- Srodki obrotowe 100 tys. zt
- wartosci pieniezne w schowkach 15 tys. zt
- wartosci pieniezne od rabunku w lokalu 15 tys. zt
- wartosci pieniezne w transporcie 20 tys. zt
Polisa typ 099 nr 2016206
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen 1.000 tys. zt 10.03.2004+09.03.2005
losowych: produkcja odlewéw, budynki odlewni,
przerobu mas, magazyny, wydziaty obrobki
Polisa typ 08 nr 2011177
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i 30 tys. zt 10.03.2004+09.03.2005
rabunku: produkcja odlewow
Polisa typ 099 nr 2003523
HESTIA Ubezpieczenie komunikacyjne samochodu 58 tys. zt 07.04.2004+06.04.2006
VOLKSWAGEN PASSAT WY 38978
Polisa 219000002781
HESTIA Ubezpieczenie komunikacyjne samochodu 58 tys. zt 07.04.2004+06.04.2006
VOLKSWAGEN PASSAT WY 38976
Polisa 219000002780
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i 30 tys. zt 31.05.2004+30.05.2005
rabunku: $rodki obrotowe
Polisa typ 099 nr 20162211
COMPENSA | Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen 700 tys. zt 31.05.2004+30.05.2005
losowych: srodki obrotowe
Polisa typ 08 nr 2016522
HESTIA Ubezpieczenie komunikacyjne samochodu 55 tys. zt 18.06.2004+17.06.2006
VOLKSWAGEN PASSAT WY 41379
Polisa nr 219000005558
COMPENSA | Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 73 tys. zt 02.12.2004+06.08.2005
- serwer telekomunikacyjny
Polisa typ 860 nr 2030844
COMPENSA | Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 460 tys. zt 07.08.2005+06.08.2006

sprzet EPD i biurowy

Polisa typ 860 nr 2030880
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COMPENSA | Ubezpieczenie komunikacyjne samochodu 110 tys. zt 31.05.2005+30.05.2006
VOLKSWAGEN PASSAT TST 19GT
Polisa typ 22005 nr 2712909

COMPENSA | Ubezpieczenie komunikacyjne samochodu 111 tys. zt 31.05.2005+30.05.2006
VOLKSWAGEN PASSAT TST 18GT
Polisa typ 22005 nr 2712911

11.Zmiany w powigzaniach Spétki z innymi podmiotami

Zmiany w powigzaniach kapitatowych

W dniu 16.06.2005 roku ODLEWNIE POLSKIE S.A. nabyly 68 udziatdw Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig DKN Info z siedzibg w Kielcach, stanowigcych 2/3 udziatu w kapitale zaktadowym
tej Spotki, za taczng cene 130 tys. zi. Spdtka DKN Info prowadzi obstuge informatyczng Spdiki
ODLEWNIE POLSKIE S.A.

Zmiany w powigzaniach organizacyjnych

W 2005 roku nie wystapity zmiany w powigzaniach organizacyjnych Spéiki.

12.Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2005 roku nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych jednorazowa lub taczna
wartos¢ zawartych transakcji w okresie 12 miesiecy przekracza wyrazong w ziotych réwnowartosé
kwoty 500 tys. EUR.

13.Zaciagniete kredyty i pozyczki
Na 31.12.2005 roku w Spoétce funkcjonowaty kredyty udzielone przez:

1) Bank BPH Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Centrum Korporacyjne Kielce, zaciggniety
25.02.2005 roku na podstawie Umowy Nr 4/CK/2005 o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci
4.000 tys. zl, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kredyt udzielony na okres
do 31.01.2007roku.

2) Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 30.05.2005 roku na podstawie
Umowy nr 2251395-0205-09482 w wysokosci 94 tys. zt, z przeznaczeniem na zakup samochodu
VOLKSWAGEN PASSAT. Sptata kredytu roztozona na 36 rat miesiecznych, poczawszy od
05.07.2005 roku. Ostatnia rata ptatna 05.06.2008 .

3) Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciagniety 30.05.2005 roku na podstawie
Umowy nr 2251395-0205-09483 w wysokosci 95 tys. zt, z przeznaczeniem na zakup samochodu
VOLKSWAGEN PASSAT. Sptata kredytu roziozona na 36 rat miesiecznych, poczgwszy od
05.07.2005 roku. Ostatnia rata ptatna 05.06.2008 .

Szczegotowy opis zobowigzan z tego tytulu zawierajg noty objasniajace do bilansu nr 19d
,Zobowiagzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek” i nr 20c ,,zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu kredytéw i pozyczek”.

Ponadto Spétka zawarta Umowy kredytowe:

- w dniu 31.05.2005 roku z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Umowe nr
WAR/2001/05/97/CB o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4.000 tys. zt. Umowa zawarta
zostata na okres 10 lat. Pierwszy biezgcy okres udostepniania kredytu uptywa w dacie 28.05.2006
roku. Dtugosc kolejnych biezacych okreséw udostepniania kredytu uzgadniana bedzie pomiedzy
Spotkg a Fortis Bankiem S.A. w trakcie udostepniania kredytu na kolejny biezacy okres
kredytowania.

- w dniu 30.08.2005 roku z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Umowe o kredyt
nieodnawialny nr WAR/2001/05/237/CB w wysokosci 4.500 tys. zl, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu stacji przerobu mas formierskich i automatycznej linii formierskiej. Kredyt
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udzielony na okres do 29.06.2009 roku. Spétce przystuguje prawo do uruchomienia catosci badz
czesci przyznanego kredytu w terminie do dnia 31.05.2006 roku.

14.Udzielone pozyczki i poreczenia

Udzielone pozyczki

1) Pozyczka udzielona Spoice z ograniczong odpowiedzialnoscig Instytut Wdrozen i Technologii z
siedzibg w Starachowicach w dniu 06.11.2002 roku w kwocie 300 tys. zt, na okres do 30.04.2006
roku.

Na dzien przekazania raportu zobowigzanie Instytutu Wdrozen i Technologii w stosunku do Spotki
ODLEWNIE POLSKIE S.A. z tytutu udzielonej pozyczki wynosito 75 tys. zt.

2) Pozyczka udzielona Spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig PRIMA z siedzibg w
Starachowicach w dniu 28.06.2005 roku w kwocie 330 tys. zl, z przeznaczeniem na pomostowe
finansowanie projektu inwestycyjnego pn. ,Zakup urzadzen do wykonywania rdzeni w technologii
Cold Box”, na okres do 31.07.2007 roku.

Na dzien przekazania raportu zobowigzanie Spotki PRIMA do Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. z
tytutu udzielonej pozyczki wynosito 38 tys. zt.

Udzielone poreczenia

Na 31.12.2005 roku zobowigzania pozabilansowe ODLEWNI POLSKICH S.A. z tytutu udzielonych
poreczen wynosity 249 tys. zt. Sg to:

1) Poreczenie w wysokosci 129 tys. zt udzielone Bankowi BPH PBK S.A. Centrum Korporacyjne w
Kielcach za zobowigzanie OP Invest Spotka z 0.0. z siedzibg w Starachowicach z tytutu
zaciggnietego kredytu. Poreczenie wazne do 14.01.2006 roku. W dniu 02.01.2006 roku Spétka OP
Invest dokonata sptaty ostatniej raty kredytu zaciggnietego w BPH PBK w Kielcach, udzielone
poreczenie przestato obowigzywac¢. Tym samym udzielone poreczenie wygasto.

2) Poreczenie w wysokosci 120 tys. zt udzielone Koneckiemu Stowarzyszeniu Wspierania
Przedsiebiorczosci w Konskich za zobowigzanie Instytutu Wdrozen i Technologii Spétka z o0.0. z
siedzibg w Starachowicach z tytutu zaciggnietej pozyczki na dziatalno$¢ gospodarczg. Poreczenie
wazne do 30.11.2007 roku.

15.Emisja papieréw wartosciowych

W 2005 roku Spotka nie emitowata akcji, nie wykupywata i nie sptacata innych papieréw
wartosciowych.

16.Opis wykorzystania wptywow z emisji akcji serii F

Celem emisji akcji serii F Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. zakonczonej 17.12.2004 roku byto
pozyskanie srodkéw pienieznych na finansowanie przyjetego do realizacji w latach 2005-2007 planu
inwestycyjnego obejmujgcego kompleksowa mechanizacje i automatyzacje procesu produkcyjnego z
zastosowaniem nowoczesnych technik i technologii.

W ramach tej emisji Spétka pozyskata srodki pieniezne w wysokosci 16.911 tys. zt. Wplywy z emisji po
pokryciu kosztow emisji w wysokosci 435 tys. zt, w catosci przeznaczone sg na finansowanie planu
inwestycyjnego.

Na realizacje zadan objetych planem inwestycyjnym, w wyniku postepowania o udzielenie zaméwienia,
zostaty zawarte w dniu 11.05.2005 roku dwie umowy na tgczng kwote 15.606 tys. zi, tj.:
1) z Konsorcjum firm w sktad ktérego wchodza:

- Przedsiebiorstwo Projektowo Montazowe ,BiTech” Sp. z 0.0. w Piekarach Slgskich,

- Heinrich Wagner Sinto Maschinenfabrik GmbH w Bad Laasphe Niemcy,

umowe na realizacje instalacji przemystowej ,Automatyczna linia formierska”
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oraz

2) z Konsorcjum firm w skfad ktérego wchodza; )
- Przedsiebiorstwo Projektowo Montazowe ,BiTech” Sp. z 0.0. w Piekarach Slgskich,
- Maschinenfabrik Gustav Eirich GmbH & Co. KG, w Hardheim Niemcy,

- Kuittner GmbH & Co. KG, w Essen Niemcy,
umowe na realizacje instalacji przemystowej ,Stacja przerobu mas formierskich”.

Do 31.12.2005 roku na realizacje zadan ,Automatyczna linia formierska” i ,Stacja przerobu mas
formierskich” Spotka wydatkowata kwote 6.263 tys. zt.

17.Dzialalnos¢ inwestycyjna
Inwestycje rzeczowe

Dziatalno$¢ inwestycyjna w 2005 roku ukierunkowana byta przede wszystkim na realizacje zadanh
(gtéwnie zwigzanych z nabyciem rzeczowego majatku trwatego) objetych planem kompleksowe;j
mechanizacji i automatyzacji procesu produkcyjnego z zastosowaniem nowoczesnej techniki i
technologii oraz zadan inwestycyjnych uzupetniajacych inwestycje gtéwne.

Najwazniejsze zadania realizowane w 2005 roku:

- instalacja stacji przerobu mas formierskich

- instalacja automatycznej linii formierskiej z poziomg ptaszczyzng podziatu

- instalacja odpylajgca oczyszczarek OWT

- modernizacja hali oczyszczalni

- zakup maszyn i urzadzeh pod potrzeby oczyszczalni

- zakup urzadzenia pomiarowego w technice 3D

- zakup wozkéw widtowych

Réwnoczesnie w Spoétce wdrazany jest zintegrowany system zarzadzania klasy ERP.

W 2005 roku w ramach dziatan inwestycyjnych dokonano réwniez innych zakupéw srodkéw trwatych,
ktére uzupetniajg wyposazenie wydziatdw produkcyjnych i biur oraz usprawniajg organizacje pracy.
Przeprowadzana modernizacja procesu produkcyjnego w potaczeniu z wdrozeniem zintegrowanego
systemu zarzadzania ma na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprawe jakosci produkcji oraz
ograniczenie szkodliwego oddziatywania na srodowisko naturalne.

Na realizacje zadan inwestycyjnych w 2005 roku wydatkowano tacznie kwote 8.337 tys. zi. Kwota ta
byta prawie jedenastokrotnie wyzsza od wydatkowanej w 2004 roku.

Wydatki inwestycyjne finansowane byly kapitatem wtasnym Spétki.

Inwestycje kapitatowe

Zakup w dniu 16.06.2005 roku 68 udziatow Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig DKN Info z
siedzibg w Kielcach, stanowigcych 2/3 udziatu w kapitale zaktadowym tej Spoiki, za taczng cene 130
tys. zt. Cena zostata ustalona na podstawie niezaleznej wyceny wartosci Spdtki dokonanej przez
uprawniony podmiot.

18.Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

1) W dniu 14.07.2005 roku Minister Nauki i Informatyzacji, na podstawie ustawy z dnia 8.10.2004
roku o zasadach finansowania nauki (Dz. U. Nr 238 , poz. 2390 i Nr 273, poz. 2703), Decyzja Nr
03629/C.T08-6/2005 przyznat Spotce ODLEWNIE POLSKIE SA srodki finansowe w kwocie 390
tys. zt, w tym w 2005 roku w kwocie 200 tys. zi, przeznaczone na dofinansowanie badan
stosowanych i prac rozwojowych realizowanych w ramach projektu celowego pod nazwg
"Wysokosprawny zesp6t rozwtdkniajgcy dla krajowych termorozwiékniarek o srednicy 1000 mm".
Szczegdtowe warunki wykorzystania przez Spoétke przyznanych srodkéw finansowych okresla
umowa o wykonanie projektu celowego, zawarta pomiedzy Ministrem Nauki i Informatyzacji ,
ODLEWNIAMI POLSKIMI S.A. jako zleceniodawca i Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym
Przemystu Plyt Drewnopodobnych w Czarnej Wodzie jako wykonawca. Naktady ogétem na
realizacje umowy ustalone zostaty w wysokosci 1.440 tys. zl, z czego na badania stosowane i
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prace rozwojowe w wysokosci 825 tys. zt i na prace wdrozeniowo-inwestycyjne w wysokosci 615
tys. zt. Projekt celowy bedzie realizowany w terminie 01.03.2005 roku do 31.03.2007 roku.

2) W dniu 08.09.2005 roku Minister Nauki i Informatyzacji, na podstawie ustawy z dnia 8 pazdziernika
2004 roku o zasadach finansowania nauki (Dz. U. Nr 238, poz. 2390 i Nr 273, poz. 2703), Decyzjg
Nr 037447/C.ZR7-6/2005 przyznat Spétce ODLEWNIE POLSKIE S.A. srodki finansowe w kwocie
704 tys. zt, w tym 92 tys. zt w 2005 roku, przeznaczone na dofinansowanie badan przemystowych i
badan przedkonkurencyjnych realizowanych w ramach projektu celowego pod nazwg
"Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji odlewéw z wysokojakosciowego zeliwa
sferoidalnego ze szczegdlnym uwzglednieniem ADI na elementy pracujace w warunkach zuzycia
Sciernego i obcigzen dynamicznych". Szczegdtowe warunki wykorzystania przez Spoétke
przyznanych srodkéw finansowych okresla Umowa Nr 03747/C.ZR7-6/2005 o wykonanie projektu
celowego zawarta pomiedzy Ministrem Edukacji i Nauki a ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako
Zleceniodawcg oraz Instytutem Odlewnictwa w Krakowie jako wykonawca. Naktady ogétem na
realizacje umowy ustalone zostaty w wysokosci 2.273 tys. zi, w tym na badania stosowane i prace
rozwojowe w wysokosci 1.613 tys. zt i na prace wdrozeniowo-inwestycyjne w wysokosci 660 tys. zt.
Projekt celowy bedzie realizowany w okresie od 01.10.2005 roku do 31.03.2008 roku.

W 2005 roku Spotka na realizacje dwoch projektdw celowych poniosta naktady w tacznej wysokosci
505 tys. zt.

19.0chrona srodowiska
Zdecydowany wptyw na ochrone srodowiska majg rozpoczete w 2005 roku przedsiewziecia:
Realizacja inwestycji

Realizacja inwestycji objetych planem kompleksowej mechanizacji i automatyzacji procesu
produkcyjnego z zastosowaniem nowoczesnych technik i technologii na lata 2005+2007,
pozwalajacych Spofce na spetnienie wymagan ochrony srodowiska i dotrzymanie standardow jakosci
Ssrodowiska zgodnego z wymaganiami zardéwno przepisow polskich, jak i unijnych, a w szczegélnosci
granicznych wielkosci emisyjnych, tj:
- stacja przerobu mas formierskich, zwtaszcza w zakresie zapylenia i iloSci odpadéw poformierskich,
- automatyczna linia formierska, zwtaszcza w zakresie zapylenia i hatasu,
- piece $redniej czestotliwosci, zwlaszcza w zakresie zapylenia i zamknietego obiegu wody,
- odpylanie linii DISAMATIC w zakresie przejscia z odpylania mokrego na suche (wzrost
skutecznosci odpylania).
Wprowadzenie nowych rozwigzan ciggdéw technologiczno-produkcyjnych, hermetyzacja urzadzen i
procesOw bedacych Zzrodiem emisji pytow oraz zastosowanie dzwiekochtonnych kabin i wysoce
skutecznych filtrow kasetowo-pulsacyjnych, pozwoli na zmniejszenie o ponad 50% emisji pytdw i
hatasu generowanego do srodowiska oraz dotrzymanie limitdw w zakresie zapylenia i emisji hatasu na
stanowiskach pracy. Nowoczesne instalacje oczyszczania, jakimi sg filtry tkaninowe, zapewnig
uzyskanie poziomu emisji pytdw ponizej 10 mg/Nm? (poziom zalecany w dokumentach referencyjnych
UE, BREF dla proceséw formowania wynosi 20 mg/Nm?). Zastosowanie nowoczesnych technologii
sporzadzania mas formierskich i wykonywania form to réwniez oszczednos¢ surowcow, materiatow,
energii, a przede wszystkim mniejsza ilos¢ odpadéw odlewniczych wywozonych poza teren zaktadu
(nastgpi zmniejszenie ilosci odpadéw o ok. 500 Mg/ rok).
Zlikwidowana zostanie rowniez emisja niezorganizowana, ktora dzieki zastosowaniu catkowitej
hermetyzacji poszczegdlnych operacji zwigzanych z produkcjg mas i zalewaniem form oraz
zastosowaniu wysoko-skutecznych urzadzen odpylajacych, zostanie wychwycona u zrédia.

Wdrazanie systemu zarzadzania srodowiskiem 1SO 14001 : 2004

Spétka podjeta dziatania w kierunku wdrozenia i certyfikowania Systemu Zarzadzania Srodowiskiem
zgodnego z normg ISO 14001:2004. Zaktad ma opracowang niezbedng dokumentacje oraz
zidentyfikowane aspekty srodowiskowe. Spétka przewiduje uzyskanie certyfikatu ISO 14001: 2004 nie
pdzniej niz do konca 2006 roku.

Dziatania zwigzane z uzyskaniem pozwolenia zintegrowanego

Nowe normy srodowiskowe nakladajg na Spoétke obowigzek uzyskania pozwolenia zintegrowanego,
ktére jest decyzjg administracyjng i obejmuje zezwolenie na wprowadzenie zanieczyszczeh z instalaciji
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do wszystkich komponentéw $rodowiska. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26
wrzesnia 2003 roku w sprawie pdzniejszych terminédw do uzyskania pozwolenia zintegrowanego,
Spotka do 30 kwietnia 2007 roku zobowigzana jest do uzyskania takiego pozwolenia. Ze wzgledu na
skomplikowane procedury przygotowawcze i duza skale przedsiewziecia, Spotka w 2005 roku
rozpoczeta dziatania majace na celu udoskonalenie proceséw technologicznych i ograniczenie ich
wplywu na srodowisko.

Dostosowanie technologii produkcji do wymagan najlepszych dostepnych technik jest jednym z
podstawowych warunkéw uzyskania pozwolenia zintegrowanego. W tym zdecydowanie pomocny jest
realizowany szeroki program inwestycyjny.

Oceny i prognozy Spétki dotyczace prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

20.Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego zaprezentowane zostaly we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

21.0moéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym

Analiza bilansu

Analiza bilansu za 2005 rok pozwala ocenié¢ strukture aktywéw i pasywow oraz ustalic zmiany jakie
zaistanialy w poszczegélnych jego pozycjach okreslajacych strukture majgtkowsg i finansowg Spoétki w
poréwnaniu do 2004 roku. Syntetyczna ocena pozwala stwierdzi¢, ze:

W zakresie aktywow

Nastapit wzrost majatku Spétki ogdtem o 5.721 tys. zt, tj. 12,05 %, ktory wynikat ze wzrostu aktywoéw
trwatych 0 5.407 tys. zti obrotowych o 314 tys. zt.

Udziat w majatku ogétem aktywow trwatych za 2005 rok stanowit 32,41% i byt o 7,48% wyzszy niz w
2004 roku. W 2005 roku wzrost wykazaty rzeczowe aktywa trwate o 6.070 tys. zt, w tym gtdwnie Srodki
trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate w budowie o 6.897 tys. zt, w zwigzku z realizacjg zadan
inwestycyjnych pn. ,Stacja przerobu mas formierskich” i ,Automatyczna linia formierska”, bez srodkow
trwatych w budowie i zaliczek na $rodki trwate w budowie wykazaty spadek o 797 tys. zt.

Wzrost wykazatly naleznosci diugoterminowe o 648 tys. zt, inwestycje dtugoterminowe o 146 tys. zt oraz
inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o 152 tys. zi.

Spadek za$ wykazaly wartosci niematerialne i prawne o 500 tys. zt oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 1.109 tys. zt w wyniku zmniejszenia sie straty podatkowej z lat ubiegtych,
pozostatej do odliczenia w okresach przysziych.

Udziat w majatku ogotem aktywow obrotowych w stosunku do 2004 roku wzrést o 0,88 % i stanowit
67,59%.

Na poziom aktywdw obrotowych wptynety zwtaszcza:

- wzrost zapasow w stosunku do 2004 roku o 2,741 tys. zt
- wzrost naleznosci w poréwnaniu do 2004 roku o 1.852 tys. zt
- spadek inwestycji krétkoterminowych o 5.080 tys. zt
- wzrost krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 801 tys. zt

W zakresie pasywow
Zrédta finansowania majatku wykazaty wzrost 0 5,721 tys. zt, tj. 0 12,05%, w tym:

Kapitaty wtasne ulegty wzrostowi o 5.017 tys. zt i stanowity 63,91% pasywow. Wzrost kapitatéw
wlasnych spowodowany zostat gtdbwnie zmniejszeniem sie straty z lat ubiegtych w wyniku
przeznaczenia zysku z roku 2004 na jej pokrycie oraz osiggnieciem zysku za 2005 rok w kwocie 5.043
tys. zt.
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Wzrostowi ulegly rezerwy na zobowigzania o 898 tys. zt, ich udziat w pasywach stanowit 3,26% (w
2004 roku 1,77%).

Zobowigzania dlugoterminowe wzrosty o 59 tys. zt na skutek zaciggniecia kredytu w Volkswagen Bank
Polska S.A. w Warszawie na zakup dwéch samochodow VW PASSAT.

Zobowigzania krotkoterminowe i fundusze specjalne ulegly spadkowi o 398 tys. zi, tj. 0o 2,30 %,
zmniejszyt sie ich udziat w strukturze pasywow o 4,66% i wynosit 31,83% na koniec grudnia 2005 roku.
Spadek zobowigzan krotkoterminowych dotyczyt:

- kredytéw i pozyczek o 3.086 tys. zt
- zaliczek otrzymanych na dostawy o 26 tys. zt
- funduszy specjalnych o 11 tys. zt

Wzrostowi ulegty zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug o 1.325 tys. zt, podatkéw, cet ubezpieczen
i innych Swiadczen o 237 tys. zt, zobowigzania z tytutu wynagrodzeh o 1.115 tys. zt i pozostate
zobowigzania o 46 tys. z.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychoddow wzrosty o 145 tys. zt, w tym:

- rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ulegty zwigekszeniu o 31 tys. zt (dotyczyly one utworzonych
rezerw na koszty brakéw jakosciowych,

- rozliczenia miedzyokresowe przychodow zwiekszyly sie o 114 tys. zt (dotyczyly amortyzacji
srodkéw trwatych zakupionych 2z dotacji Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych).

Ogodtem rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychoddw stanowity 0,88% pasywow i ich udziat byt

wyzszy w stosunku do 2004 roku o 0,20%.

Naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe na koniec 2005 roku wyniosty 13.247 tys. zt
w tym:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10.974 tys. zt
w tym:
¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0
- naleznosci dotyczace podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 1.749 tys. zt
- pozostate naleznosci 525 tys. zt

Z ogolnej kwoty nalezno$ci netto z tytutu dostaw, robot i ustug, naleznosci przeterminowane na koniec
grudnia 2005 roku wyniosty 4.824 tys. zt, co stanowi 43,95%.

Zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2005 roku wyniosty 19.199 tys. zt

w tym:

- yrezerwy na zobowigzania 1.737 tys. zt
w tym:
e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 333 tys. zt
e rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 189 tys. zt
e pozostate rezerwy ( w tym: na urlopy, odsetki od zobowigzan, 1.215 tys. zt

eksportowa, badanie bilansu i rezerwa utworzona w Oddziale Niemcy)

- zobowigzania dtugoterminowe 59 tys. zt
w tym:
e kredyty bankowe 59 tys. zt

- zobowigzania krétkoterminowe 16.936 tys. zt
w tym:
e kredyty bankowe i pozyczki 2.729 tys. zt
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10.484 tys. zt
e zaliczki na poczet dostaw 41 tys. zt
e zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 1.395 tys. zt
e zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.568 tys. zt
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¢ pozostate zobowigzania 718 tys. zt
Zobowigzania przeterminowane na koniec 2005 roku wyniosty 1.968 tys. zt.

Zobowigzania wobec budzetu wyniosty 1.395 tys. zt i dotyczyty nastepujacych tytutdw podatkowych:

- podatku dochodowego od o0séb fizycznych 122 tys. zt
- PFRON 10 tys. zt
- opfaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow -

- ZUS 847 tys. zt
- podatku VAT _

- podatkéw Oddziatu Niemcy 410 tys. zt
- inne rozrachunki publicznoprawne 6 tys. zt

Zobowigzania wobec budzetu w 2005 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, traktowane byly
priorytetowo. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdéb fizycznych regulowane byty gtéwnie
ze zwrotu podatku VAT, zas$ z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych nie wystapity z uwagi na
odliczanie poniesionych w latach ubieglych strat podatkowych.

Zapasy

Zapasy ogétem na koniec 2005 roku wyniosty 7.939 tys. zt

w tym:

- zapasow materiatéw 2.400 tys. zt

- produkciji nie zakonczonej 5.255 tys. zt

- produktow gotowych -

- towaréw 279 tys. zt
zaliczki na poczet dostaw 5tys. zt

Zapasy ogoétem w stosunku do roku 2004 wzrosty 0 52,73%, w tym mater|a+y 0 159,18 %, produkcja w
toku o0 27,30%, towary o 140,52%. Zaliczki na poczet dostaw ulegty zmniejszeniu o 82 14%.

Straty i zyski nadzwyczajne

Straty i zyski nadzwyczajne w 2005 roku nie wystapity.

Analiza kosztow

Tabela 8: Analiza kosztéw poniesionych dla uzyskania przychodéw ze sprzedazy i ich udziat w
przychodach

Lp. Wyszczegolnienie 2005 rok struktura w 2005 2004 rok struktura w 2004
w tys. zt roku w tys. zt roku
w % w %
1 2 3 4 5 6
1. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w 97 502 98,37 % 81 244 96,49 %
tym:
1.1. koszt wytworzenia sprzedanych 76 855 77,54 % 67 475 80,14 %
produktéw i ustug
1.2. koszt sprzedanych towarow i 13 439 13,66 % 6 886 8,18 %
materiatow
1.3. koszty ogolnozaktadowe 5624 5,67 % 5053 6,00 %
1.4. koszty sprzedazy 1584 1,60 % 1830 2,17 %
2. Pozostate koszty operacyjne 917 0,93 % 1475 1,75 %
3. Koszty finansowe, w tym: 701 0,70 % 1481 1,76 %
3.1. odsetki od kredytéw i pozyczek 166 0,177 % 491 0,58 %
4, Ogoétem poniesione koszty 99 120 100,0 % 84 200 100,0 %

5. Osiagniete przychody
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6. Udziat kosztow w przychodach 93,75 % 94,69 %

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2005 roku nastgpit spadek kosztéw poniesionych w celu
uzyskania przychodéw ze sprzedazy o 0,94%, co sSwiadczy o osiggnieciu wyzszej rentownosSci
sprzedazy w stosunku do 2004 roku.

Szczegotowg zmiane kosztéw, gtownie dziatalnosci operacyjnej w stosunku do 2004 roku, przedstawia
tabela kosztéw w ukfadzie rodzajowym.

Tabela 9: Koszty w uktadzie rodzajowym

Lp. 2005 rok udzial w 2004 rok udzial w réznica
Wyszczegolnienie w tys. zt kosztach w tys. zt kosztach punktéw
ogétem w ogétem w + wzrost
2005 . 2004 r. - spadek
w % w % [4-6]
1 2 3 4 5 6 7
1. | wartos¢ sprzedanych towarow i 13439 13,29 % 6 886 8,17 % 5,12
materiatéw
2.  amortyzacja 1802 1,78 % 1 866 221 % -0,43
3. zuzycie materiatow 25011 24,73 % 25 328 30,06 % -5,33
4. | energia 8 191 8,10 % 6973 8,27 % -0,17
5. | ustugi obce 16 819 16,63 % 13 099 15,54 % 1,09
6. | podatki i optaty 784 0,78 % 1022 1,21 % -0,43
7. | wynagrodzenia 26 582 26,29 % 21 106 25,05 % 1,24
8. | Swiadczenia na rzecz 5523 5,46 % 4 504 5,35 % 0,11
pracownikow
9. pozostate koszty 2971 2,94 % 3488 4,14 % -1,20
ogotem koszty 101 122 100,0 % 84 272 100,0 %

W 2005 roku nastgpit wzrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw oraz wzrost kosztéw ustug
obcych, wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw. Pozostate pozycje kosztow w poréwnaniu do

2004 roku wykazaty spadek.

Analiza przychodéw

Przychody ogétem w 2005 roku wyniosty
w tym:
- ze sprzedazy produkciji

Sprzedaz podobnie jak w latach ubiegtych realizowana byta wedtug kierunkéw:

- kraj
- eksport (tagcznie z WDT)

105.723 tys. zt

88.101 tys. zt

55.826 tys. zt

47.385 tys. zt

Udziat eksportu w sprzedazy w 2005 roku wynidst 45,91 %. W poréwnaniu do 2004 roku zmniejszyt sie

0 5,88%.
Struktura przychodow krajowych przedstawia sie nastepujaco:

Przychody na kraj ogotem 58.338 tys. zt, tj. 100,00%
w tym:

- przychody produkowanych wyrobdéw 41.557 tys. zt, . 71,23%
- sprzedaz ustug 4.292 tys. zt, . 7,36%
- sprzedaz towardow 9.867 tys. zt, tj. 16,91%
- sprzedaz materiatéw 110 tys. zt, tj. 0,19%
- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1.707 tys. zt, . 2,93%
- przychody finansowe 805 tys. zt, . 1,38%

Sredniomiesieczne przychody ze sprzedazy ogétem w 2005 roku wyniosty 8.810 tys. z}, za 2004 rok
wyniosty 7.410 tys. zt, ze sprzedazy produkcji 7.342 tys. zt i odpowiednio za 2004 rok 6.452 tys. zt.
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Po doprowadzeniu przychodéw ze sprzedazy produkcji w 2004 roku do warunkéw 2005 roku, przy
uwzglednieniu inflaciji:

6.452 tys. zt x 12 x 1,007 = 77.966 tys. zt
realny przyrost sprzedazy w stosunku do 2004 roku wynidst:
88.101 tys. zt : 77.966 tys. zt = 113,00%

Na przyrost sprzedazy w 2005 roku wptynety wyzsze przychody z dziatalnosci odlewniczej prowadzonej
w kraju i ustugowej realizowanej przez Spotke na terenie Niemiec. Wzrost skali prowadzonej
dziatalnosci zrekompensowat negatywne, z punktu widzenia intereséw Spotki, skutki ksztaltowania sie
relacji kursowych. Kursy walut obcych w 2005 roku wykazywaty tendencje spadkowg w stosunku do
kurséw z roku 2004. W okresie 12 miesiecy 2005 roku spadek ten wynidst 12,30% i w znacznym
stopniu wptynat na poziom przychoddéw ze sprzedazy.

Analiza wyniku finansowego

Spotka za 2005 rok osiggneta zysk netto w wysokosci 5.043 tys. zt. Jego tworzenie przedstawia sie
nastepujaco:

Tabela 10: Wynik finansowy Spotki

Lp. Wyszczegdlnienie 2005 rok 2004 rok

w tys. zt w tys. zt
1 2 3 4
1. | wynik na sprzedazy 5709 3471
2. wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej 790 984
3. wynik na dziatalnosci finansowej 104 269
4. straty nadzwyczajne 0 -
5. | zyski nadzwyczajne 0 1
6.  zysk/ strata brutto 6 603 4725
7.  podatek dochodowy 1 560 -206
8.  zysk/ strata netto 5043 4519

Korzystniejszy wynik finansowy za 2005 rok Spotka osiggneta gtéwnie dzieki wysokiemu przyrostowi
przychodéw ze sprzedazy, co znalazlo odbicie w wyzszym o 64,48% wyniku na sprzedazy oraz
osiggniecia dodatkowego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej osiggnietego w wyniku
sprzedazy zbednego majatku. Podkresli¢ nalezy, ze w analogicznym roku 2004 osiggniety wynik
obejmowat wyniki z restrukturyzacji naleznosci publicznoprawnych w wysokosci 1.668 tys. zt. Na zysk
netto wplynat podatek dochodowy odroczony w wysokosci 1.220 tys. zt. Jego poziom wynika ze spadku
straty podatkowej pozostatej na koniec 2005 roku do odliczenia w latach nastepnych.

22.Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki

Spotka jest przekonana, ze konsekwentna realizacja strategii rozwoju ukierunkowanej na stworzenie
majatkowych i rynkowych podstaw do zajecia wiodacej pozycji na europejskim rynku producentéow
komponentéw odlewniczych stwarza dobre perspektywy dla rozwoju jej dziatalnosci gospodarczej w
kolejnym roku obrotowym jak i w latach nastepnych.

Szczegodlne znaczenie dla dalszego rozwoju Spoétki ma realizacja zadan objetych planem naktadow
inwestycyjnych w obszarze kompleksowej mechanizacji i automatyzacji proceséw produkcyjnych oraz
wdrozenia zintegrowanego systemu topienia i obrobki pozapiecowej stopow zelaza. taczne naktady
inwestycyjne planowane do poniesienia w tym zakresie i w obszarze inwestycji towarzyszacych
zamkna_ sie kwotg 31.000 tys. zt. Spdtka jest w stanie sfinansowac je kapitatami wtasnymi i kredytem
bankowym przy ich czesciowym refinansowaniu z funduszy unijnych.

W wyniku realizacji zadan objetych planem inwestycyjnym na lata 2005+2007, poczawszy od drugiej
potowy 2006 roku nastapi istotny wzrost zdolnosci produkcyjnych Spotki, wzrost wydajnosci pracy i
zdecydowana poprawa jakosci produkciji.

Towarzyszyé temu bedzie dalszy rozwdj sieci kooperacyjnych powigzan z przedsiebiorstwami
wchodzgcymi w skifad Klastra Producentow Komponentéw Odlewniczych ,KOM-CAST”. W
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konsekwenciji nastgpi dalszy wzrost konkurencyjnosci Spétki w segmencie producentéw komponentéw
odlewniczych.

Spotka widzi réwniez dalsze mozliwosci rozwoju dziatalnosci ustugowej poza granicami kraju w ramach
umow o dzieto realizowanych w branzy metalowej, w tym przede wszystkim w branzy odlewniczej. Ten
rodzaj dziatalnosci jako komplementarny z dziatalno$cig Spoétki w kraju stwarza dodatkowe mozliwosci
rozwoju wieloptaszczyznowej wspotpracy z przedsiebiorstwami operujgcymi na terenie Unii
Europejskiej w segmencie producentéw komponentéw odlewniczych..

23.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany
rok

W 2005 roku Spotka dwukrotnie dokonywata korekty prognozy przychodéw ze sprzedazy na 2005 rok.
Raportem biezacym nr 30/2005 z dnia 05.05.2005 roku Spétka dokonata korekty prognozowanej
wartosci przychodéw ze sprzedazy na 2005 rok opublikowanej w Rozdziale V punkt 7 Prospektu
Emisyjnego udostepnionego do publicznej wiadomosci w dniu 30.11.2004 roku z kwoty 81.924 tys. zt
na kwote 92.476 tys. zt, co stanowito 12,88 % wzrost wartosci prognozowanej. Nastepnie raportem
biezacym nr 46/2005 z dnia 14.11.2005 roku dokonata kolejnej korekty prognozy z kwoty 92.475 tys. zt
na kwote 101.750 tys. zt.

Spotka w 2005 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 103.211 tys. zi, ktére w stosunku
do ostatniej prognozowanej wartosci przychodow ze sprzedazy wykazaty wzrost o 1,4 %.

24.0Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Analiza zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia 2005 rok 2004 rok

0golny poziom zadtuzenia 36,09% 38,95 %

W 2005 roku w poréwnaniu do 2004 roku o 2,86% obnizyt sie poziom ogdlnego zadtuzenia Spotki, co
Swiadczy o spadku udziatu kapitatéw obcych w finansowaniu dziatalnosci.

Analiza ptynnosci

Wskazniki plynnosci 2005 rok 2004 rok
biezaca ptynnosc¢ finansowa 2,12 2,01
ptynnos¢ szybka 1,65 1,76

cykl zapaséw w dniach 23 23

cykl naleznosci w dniach 43 38

cykl zobowigzan w dniach 60 64

cykl srodkéw pienieznych 6 -3
kapitat obrotowy w dniach obrotu 62 41

Spotka w 2005 roku posiadata dobrg zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowigzan. Potwierdzajg to:
wysokie poziomy wskaznikéw ptynnosci, cykl rozliczeh zobowigzan, $Srodkdéw pienieznych oraz
dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego w dniach. Wydtuzeniu o 5 dni ulegt jedynie cykl rozliczen
naleznosci, co wynika z podjetej decyzji o dtuzszych terminach ptatnosci dla niektérych kontrahentéw.

Analiza rentownosci

Wskazniki rentownosci 2005 rok 2004 rok

rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 16,01% 24,24 %
rentownosé majatku (ROA) 10,02% 12,27 %
poziom marzy brutto 12,52% 12,22 %
rentownos$¢ operacyjna 6,30% 5,26 %
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rentownos¢ sprzedazy brutto 6,40% 5,58 %
rentownos¢ sprzedazy netto 4,89% 5,33 %

W relacji do 2004 roku, co obrazujg powyzsze wskazniki, poprawie ulegt poziom marzy brutto,
rentownos$¢ operacyjna i sprzedazy brutto. Obnizeniu ulegta rentowno$¢ kapitatu wtasnego, majatku i
rentownos¢ sprzedazy netto. Wzrost kapitatu wiasnego i zmiana struktury pasywow od grudnia 2004
roku sg przyczyng znacznego zblizenia sie poziomdéw wskaznikdw ROE i ROA. Spadek wskaznika
rentownosci netto jest wynikiem wysokiego podatku odroczonego.

Analiza sprawnosci dziatania

Wskazniki sprawnosci dziatania 2005 rok 2004 rok

wskaznik operacyjnosci 93,81% 94,89 %
rotacja aktywéw 2,05 2,30

rotacja $rodkéw trwatych 7,10 6,85

rotacja majatku obrotowego 2,95 3,47

wydajnos¢ pracy na jednego zatrudnionego 194,01 160,14 tys. zt

Wskaznik operacyjno$ci wskazuje na poprawe optacalnosci dziatalnosci Spotki w2005 roku.
Wzrostowi ulegty wskazniki rotacji srodkéw trwatych i poziom wydajno$ci pracy w przeliczeniu na
jednego zatrudnionego. Obnizeniu ulegt wskaznik rotacji aktywow, majatku obrotowego, na co wptyw
miat wolniejszy ich wzrost niz tempo wzrostu sprzedazy.

25.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Planowane do realizacji w 2006 roku zadania inwestycyjne Spoétki sg zwigzane z wdrozeniem
zintegrowanego systemu topienia i obrébki pozapiecowej stopdéw zelaza, uzupetnieniem innych
urzadzeh technologicznych oraz wsparciem biznesowym. Planowane do poniesienia nakfady Spétka
sfinansuje kapitatami wtasnymi, kredytem bankowym i srodkami uzyskanymi w wyniku refundacji przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej czesci poniesionych przez Spétke
nakltadéw zwigzanych z realizacjg inwestycji rozpoczetych w 2005 roku w ramach kompleksowej
mechanizacji i automatyzacji procesu produkcyjnego. Wniosek Spétki w tym zakresie zostat
zatwierdzony do realizacji przez Instytucje Zarzadzajacg SPO WKP.

Spétka nie przewiduje istotnych zmian w strukturze finansowania planowanych do poniesienia w 2006
roku naktadow inwestycyjnych, w ktérej decydujaca role odgrywac beda kapitaty wiasne i uzupetniajgco
kredyt bankowy. Mozliwe jest czesciowe refinansowanie planowanych do poniesienia naktadéw w
ramach wsparcia dla przedsiebiorstw dokonujgcych nowych inwestycji. Spotka aplikuje w tym zakresie
do odpowiedniej instytucji wdrazajace;j.

26.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy

W wyniku restrukturyzacji majatku zwigzanego z przygotowaniem do realizacji planu inwestycyjnego,
Spétka zbyta w 2005 roku czes¢ nieprzydatnych obiektdw, maszyn i urzadzen za kwote 1.648 tys. zt, co
wptyneto na poprawe wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 506 tys. zt.

27.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa Spotki

Czynniki zewnetrzne

Koniunktura gospodarcza

Koniunktura gospodarcza w krajach Unii Europejskiej, szczegélnie w obszarach zwigzanych ze
wzrostem zapotrzebowania odbiorcéw finalnych na dobra inwestycyjne ma istotne znaczenie dla
dalszego rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spoétki. Poziom zamdwien generowanych przez
producentéw armatury przemystowej, przekfadni mechanicznych, maszyn budowlanych i rolniczych
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oraz motoryzacje i kolejnictwo, dla ktérych Spétka jest dostawcg odlewoéw i komponentow
odlewniczych, ma gtéwny wplyw na poziom sprzedazy i efektywno$¢ prowadzonej przez nig
dziatalnosci gospodarczej. Wzrost gospodarczy w krajach Unii Europejskiej stwarza mozliwosci
rozszerzenia dziatalnosci Spoétki w ramach uméw o dzieto realizowanych przez nig poza granicami
kraju. Odlewnie europejskie odnotowujg wzrost zaméwien, co moze mie¢ wpltyw na rozszerzenie
Swiadczonych przez Spotke ustug w tej branzy poza granicami kraju, gtéwnie na terenie Niemiec.

Kursy walut

Ze wzgledu na ponad 70% udziat w przychodach ogdtem Spétki, przychodéw osigganych w EURO i na
bazie cen indeksowanych relacje EURO/PLN ksztaltowanie sie relacji kursowych ma istotny wptyw na
wielko$¢ osigganych przychodoéw jak i efektywnosé prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Dalsze
utrzymanie sie aprecjacyjnego trendu PLN moze wptywaé negatywnie na efektywnos$¢ prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci gospodarcze;j.

Ceny zaopatrzeniowe

Ze wzgledu na duzy udziat surowcéw i materiatdw, w tym przede wszystkim suréwki odlewniczej i
ztomu wykorzystywanych w produkcji odlewniczej, ich ceny na rynkach $wiatowych i na rynku
krajowym majg wptyw na efektywno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W 2005 roku nastapita
stabilizacja cen zaopatrzeniowych w podstawowe surowce i materiaty wykorzystywane w produkcji
odlewniczej, z lekkg tendencjg wzrostowg pod koniec roku. W przypadku gwattownego wzrostu cen w
stosunku do obecnego poziomu, szczegdlnie suréwki odlewniczej i ztomu, ktéry to nie bedzie mozliwy
do zneutralizowania poprzez wzrost cen produktdw Spotki, moze nastgpi¢ pogorszenie efektywnosci
prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarcze;.

Konkurencja

Postepujaca integracja gospodarki europejskiej i liberalizacja obrotu gospodarczego w ramach Unii
Europejskiej rozszerza mozliwosci dziatalnosci gospodarczej Spétki, niemniej jednak prowadzi do
wzrostu konkurencji w segmencie producentoéw odlewdw i komponentow odlewniczych.

Czynniki wewnetrzne
Realizacja zadan objetych planem inwestycyjnym na lata 2005+2007

Konsekwentna realizacja zadan objeta planem nakladéw inwestycyjnych nalezy do gtdwnych
czynnikéw wewnetrznych determinujacych dalszy dynamiczny wzrost dziatalnosci produkcyjnej Spotki
w kraju. Zadania objete pierwszym etapem planu w zakresie mechanizacji i automatyzacji procesu
produkcyjnej sg realizowane zgodnie z przyjetym harmonogramem finansowo-rzeczowym, a ich
zakonhczenie przewidywane jest na koniec pierwszego pétrocza 2006 roku. Spotka nie widzi rowniez, w
oparciu o swojg najlepszg wiedze w tym zakresie, zagrozen w realizacji przewidzianych na 2006 zadan
zwigzanych z wdrozeniem zintegrowanego systemu topienia i obrobki pozapiecowej stopéw zelaza i
innych inwestycji towarzyszacych.

Realizacja planu przeniesienia produkcji

Niezaleznie od zadan realizowanych w ramach planu nakfadéw inwestycyjnych trwajg prace
adaptacyjne w zakresie techniczno-technologicznym zwigzane z przeniesieniem produkcji z
istniejgcych ciagdéw technologicznych na nowo uruchamiane. Sprawnos$¢ przeprowadzenia tej operaciji
bedzie miata wplyw na poziom wykorzystania nowych mocy produkcyjnych i poprawe efektywnosci
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarcze;..

Informatyzacja Spotki
Zakonczenie wdrozenia zintegrowanego systemu zarzadzania Spotka, szczegolnie w obszarze

produkcyjnym, bedzie miato wptyw na poprawe ogodlnej sprawnosci gospodarczej i osiggniecie petnej
funkcjonalno$ci wdrazanego systemu klasy ERP.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2005 roku

24



Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach

28.0pis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia
Spotki

Ryzyko wahan kursowych walut

Ksztattowanie sie relacji kursowych walut do PLN ma istotny wptyw na ok. 70 % przychodéw Spotki.
Wyniki finansowe sg uzaleznione od wahan kursu PLN w stosunku do EUR, USD i innych walut, co
moze mie¢ negatywny wplyw na efektywno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ryzyko
walutowe jest czesSciowo ograniczane w zwigzku z rozwojem dziatalnosci Oddziatu Spétki w
Wiesbaden, ktéry ponosi koszty i osigga przychody w EUR. Ryzyko kursowe ograniczane jest tez
zakupem z importu podstawowych surowcéow i materiatéw stuzacych do produkcji odlewniczej.

Ryzyko wahan cen surowcow

Zuzywane przez Spoétke surowce i materiaty stanowig istotny koszt wytworzenia produkcji odlewnicze;j.
Gwaltowny wzrost cen zaopatrzeniowych, takich jak na przetomie lat 2003-2004, moze miec
negatywny wptyw na wyniki ekonomiczno-finansowe Spofki.

Ryzyko odpowiedzialno$ci za produkty

Produkty wytwarzane przez Spotke spetniajg polskie i europejskie normy. Produkty sprzedawane za
granice spetniajg indywidualne wymagania ich odbiorcéw. W celu ograniczenia negatywnych wptywéw
ewentualnych roszczen z tytutu wad ukrytych, niemozliwych do wykrycia w procesie kontroli produkciji,
Spotka ubezpiecza sie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci, wiacznie z
odpowiedzialnoscig cywilng za produkt i ewentualne roszczenia oséb trzecich.

Ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia zintegrowanego na korzystanie ze Srodowiska

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26.09.2003 roku w sprawie pdzniejszych
terminéw do uzyskania pozwolenia zintegrowanego, Spétka zobowigzana jest uzyska¢ pozwolenie
zintegrowane w terminie do 30.04.2007 roku. Aby uzyskaé takie pozwolenie, instalacje produkcyjne
muszg spetnia¢é wymagania Najlepszych Dostepnych Technik i Technologii (BAT). Spétka juz
rozpoczeta prace inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem technologii do norm i wymagan
europejskich, a tym samym uzyskania pozwolenia zintegrowanego. Ewentualne nieuzyskanie przez
Spoétke pozwolenia zintegrowanego skutkowaé bedzie koniecznoscia przerwania prowadzonej
dziatalnosci lub jej ograniczenia do poziomu nie wymagajgcego obowigzku uzyskania takiego
pozwolenia.

Ryzyko uzaleznienia sie od gtéwnych dostawcow

Spétka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie gtéwnych, uzywanych do produkgciji
odlewniczej surowcéw i materiatow, tj. suréwki odlewniczej, ztomu, zelazostopéw, modyfikatorow i
zapraw. Niemniej jednak, z uwagi na fakt, ze dostawy suréwki odlewniczej pochodzg gtéwnie z
importu, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw, co moze mie¢ wptyw na terminowosc
wykonywania zlecen produkcyjnych, a co za tym idzie na wyniki ekonomiczne.

Ryzyko zaangazowania na rynkach zagranicznych

Ponad 70% sprzedazy Spotki zwigzane jest z dostawami jego produkcji do finalnych odbiorcow
zagranicznych, gtéwnie niemieckich, francuskich i angielskich. Wielko$¢ zamdéwien produkcyjnych z
tych krajéw, szczegdlnie od producentdéw armatury przemystowej, przektadni mechanicznych,
motoryzacji i kolejnictwa, zwigzana jest z tempem ich wzrostu gospodarczego. W przypadku nizszego
od zaktadanego zapotrzebowania na dobra inwestycyjne od zagranicznych producentéw finalnych,
moze nastgpi¢ w Spoitce spadek poziomu realizowanych zamoéwien produkcyjnych i pogorszenie
osigganych przez niego wynikéw finansowych. Spétka prowadzi réwniez dziatalno$é ustugowag w
branzy metalowej na rynku niemieckim, realizujgc umowy o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw.
Pomimo, ze od 1-go maja 2004 roku branza metalowa jest wolna od ograniczen administracyjnych w
zakresie zatrudniania pracownikow polskich, istnieje ryzyko podejmowania dziatan, przez miejscowg
administracje i branzowe zwigzki zawodowe, utrudniajgcych lub uniemozliwiajgcych realizowanie przez
Spotke umoéw o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw, co moze mieé¢ wptyw na wyniki ekonomiczne.
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Dane o organizacji Spétki, osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych
oraz znacznych akcjonariuszach

29.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki

W 2005 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spotka.

30.Zatrudnienie

Tabela 11 : Zatrudnienie w Spotce

Zatrudnienie udziat w Zatrudnienie udziat w Dynamika
L. w Spotce na 2005r. w Spéitce na 2004 r. 2005 : 2004
Lp. Wyszczegélnienie 31.12.2005 31.12.04
{osoby) w % (osoby) w % w %
1 2 3 4 5 6 7
Struktura zatrudnienia wg grup
zawodowych
1. | Zatrudnienie ogétem, w tym: 583 100,00 % 473 100,00 % 123,26 %
1.1. | stanowiska robotnicze, w tym: 483 82,85 % 379 80,13 % 127,44 %
1.1.1 bezposrednio produkcyjni 408 69,98 % 311 65,75 % 131,19 %
1.1.2 posrednio produkcyjni 46 7,89 % 43 9,09 % 106,98 %
1.1.3 obstuga (portierzy) 29 4,97 % 25 5,29 % 116,00 %
1.2. | stanowiska nierobotnicze 100 17,15 % 94 19,87 % 106,38 %
Wyksztatcenie
1. | wyzsze 75 12,86 % 69 14,59 % 108,69 %
2. Srednie 169 28,99 % 151 31,92 % 111,92 %
3. | zawodowe 275 47,17 % 192 40,59 % 143,23 %
4.  podstawowe 64 10,98 % 61 12,90 % 104,92 %
Wiek
1. do 30 lat 120 20,58 % 105 22,20 % 114,29 %
2. 1 30-40 lat 179 30,70 % 108 22,83 % 165,74 %
3. 40-50 lat 209 35,85 % 197 41,65 % 106,09 %
4.  powyzej 50 lat 75 12,87 % 63 13,32 % 119,05 %
Ple¢
1. kobiety 44 7,56 % 45 9,561 % 97,78 %
2. | mezczyzni 539 92,45 % 428 90,49 % 125,93 %
Tabela 12: Srednie zatrudnienie
Lp. Lata Srednie Dynamika do
zatrudnienie w poprzedniego
Spéice (osoby) roku w %
1. 2005 rok 532 100,57 %
2. 2004 rok 529 104,13 %

31.Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki w ciagu
ostatniego roku obrotowego

Zarzad
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Zgodnie ze Statutem Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE Zarzad Spofki sktada sie z jednego lub
wiekszej liczby Czionkéw. W tych granicach liczbe Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Zarzad
wieloosobowy stanowig Prezes i pozostali Cztonkowie Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa jeden rok. Cztonkéw Zarzgdu
powotuje sie na okres wspolnej kadencji.

W okresie do 25.04.2005 roku Zarzad Spoiki dziatat w sktadzie powotanym przez Rade Nadzorcza w
dniu 30.05.2003 roku, tj.:

Pan Zbigniew Ronduda Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu

W dniu 25.04.2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito Czionkom Zarzadu
Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw (akt notarialny Repertorium A Nr 1350/2005
sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Stanistawa Zaleskiego w Starachowicach):

Panu Zbigniewowi Rondudzie — Prezesowi Zarzadu za okres od 01.01.2004 roku do
31.12.2004 roku (

Panu Ryszardowi Pisarskiemu — Wiceprezesowi Zarzadu za okres od 01.01.2004 roku do
31.12.2004 roku

Panu Leszkowi Walczykowi — Wiceprezesowi Zarzadu za okres od 01.01.2004 roku do

31.12.2004 roku
Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 25.04.2005 roku
zakonczyta sie kolejna kadencja Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza ustalita
trzyosobowy Zarzad na nowag kadencje i do jego sktadu powotata:
Pana Zbigniewa Rondude na Prezesa Zarzadu
Pana Ryszarda Pisarskiego na Wiceprezesa Zarzadu
Pana Leszka Walczyka na Wiceprezesa Zarzadu

Prokurent

Prokurentem jest Pani Marianna Ry$ zatrudniona w Spofce na stanowisku Gtéwny Ksiegowy, zgodnie
z Uchwatg Zarzadu Nr 2/96 z dnia 11.02.1996 roku.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE Rada Nadzorcza moze sktadac sie z co
najmniej pieciu Czlonkéw. Liczbe Czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady trwa jeden rok.

W 2005 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie powotanym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w dniu 13.04.2004 roku (akt notarialny
Repertorium A nr 1339/2004 sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Stanistawa Zaleskiego w
Starachowicach),tj:

Pan Jacek Jaroszek - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Pani Maria Chmielewska - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani J6zefa Famielec - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Ewa Majkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Roman Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25.04.2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Akcyjnej ODLEWNIE
POLSKIE (akt notarialny Repertorium A nr 1350/2005 sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Stanistawa
Zaleskiego w Starachowicach) udzielito Cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki Panu Jackowi Jaroszkowi —
Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, Pani Jozefie Famielec — Czionkowi Rady Nadzorczej i Panu
Romanowi Wronie — Czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw za
okres od dnia 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, natomiast Pani Marii Chmielewskiej — Cztonkowi
Rady Nadzorczej i Pani Ewie Majkowskiej — Czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
przez nie obowigzkéw za okres od 13.04.2004 roku do 31.12.2004 roku.

32.Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi
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Umowy zawarte miedzy Spoétka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku

rozwigzania umowy o prace przez Spotke z czionkami zarzadu:

1) Zgodnie z umowa o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi
Rondudzie przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 12
miesiecznych zasadniczych wynagrodzenh.

2) Zgodnie z umowag o prace zawarta w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi
Walczykowi przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 9
miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

3) Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzgdu p. Ryszardowi
Pisarskiemu przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 9
miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

33.Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spdtki. W
2005 roku wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu wyptacane byly w oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Nr
8/2005 okreslajacg wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu petienia funkcji w zarzadzie i Uchwate Nr
28/2003 okreslajacg wysokosé wynagrodzenia tgczacego Cztonkéw Zarzadu z tytutu umow o prace.
Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Czionkom
Zarzadu za 2005 rok przedstawiona zostata w dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania
finansowego.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spotki wynagrodzenie Rady okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. W
2005 roku wynagrodzenie Rady wyptacane byto w oparciu o Uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13.04.2004 roku

Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Czionkom Rady
Nadzorczej za 2005 roku przedstawiona zostata w dodatkowej nocie objasniajgcej do sprawozdania
finansowego.

34. Akcje Spétki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada 462.683
akcje zwykte na okaziciela Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 3,64% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki. Z akcji tych przystuguje mu 462.683 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co

stanowi 3,64% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

35.Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtloséw na WZA
Spotki lub co najmniej 5% w kapitale zakladowym Spéfiki.

Na 31.12.2005 roku akcjonariuszem Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiadajacym co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub co najmniej 5 % akcji w
kapitale zaktadowym byta Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia OP Invest z siedzibg w
Starachowicach, posiadajgca 6.308.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig 49,62 % akcji w
kapitale zaktadowym Spotki. Z akcji tych Spétce z 0.0. OP Invest przystuguje 6.308.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowi 49,62% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Drugim znaczacym akcjonariuszem posiadajgcym 886.683 akcje zwykie na okaziciela, ktore stanowity
6,97% akcji w kapitale zaktadowym Spétki byly fundusze inwestycyjne zarzadzane przez DWS Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie. Z akcji tych DWS Polska TFI S.A.
przystugiwato 886.683 gtosy na walnym zgromadzeniu, co stanowito 6,97% ogdlnej liczby gloséw.
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W dniu 02.03.2006 roku Spotka zostata zawiadomiona, ze DWS Polska TFI S.A. Warszawa posiada
609.650 akcji spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. co stanowi 4,795% w kapitale zaktadowym spotki. Z
akcji tych przystuguje 609.650 gtosow, co stanowi 4,795% w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu.

36.Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5 % gtoséw na WZA

Spotfce nie sg znane umowy, w wyniku kidérych w przysztosci mogg nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

37.Posiadacze papierow wartosciowych, dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spétki

Nie wystepujg tacy posiadacze.

38.System kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy Spotki.

39.O0graniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spoétki oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje Spotki

Nie wystepuja.

Badanie sprawozdania finansowego

40.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

1. W oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18.06.2005 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta do przegladu sprawozdania finansowego sporzgdzonego na 30.06.2005 roku oraz
badania sprawozdania finansowego za 2005 rok, w dniu 30.08.2005 roku Zarzad Spoftki zawart
umowe z Zespotem Ustug Finansowo-Ksiegowych Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce BILANS-
SERVIS Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w Kielcach.

2. tkaczna wartos¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdanh
finansowych oraz innych tytutdw przedstawia ponizsze zestawienie:

Tytut 2005 rok
- Przeglad raportu pétrocznego 18 tys. zt
- Badanie rocznego sprawozdania finansowego 24 tys. zt
- Wycena Spotki DKN INFO 3tys. zt
Tytut 2004 rok
- Badanie sprawozdania finansowego sporzgdzonego 30 tys. zt

na 30.06.2004 oraz audytu sprawozdan finansowych do celow
prospektu emisyjnego
- Badanie rocznego sprawozdania finansowego 21 tys. zt
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Oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego

Spotka przestrzegata zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki w spétkach
publicznych 2005. tad korporacyjny ODLEWNI POLSKICH S.A.”, przekazane raportem biezgcym
24/2005 z dnia 25.04.2005 roku, za wyjatkiem zasad nr 6, 9, 14, 18, 20, 24, 28, 43, 46. Na dzien
przekazania raportu Zarzad stosuje zasady w niezmienionym ksztatcie (raport biezacy 24/2005 z dnia
25.04.2005 roku).

W chwili obecnej trwajag prace nad wdrozeniem dalszych zasad. Stosowne o$wiadczenie Zarzadu
zostanie ztozone w terminie do 01.07.2006 roku.

ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Ryszard Pisarski Leszek Walczyk Zbigniew Ronduda
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