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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Mostostal Warszawa S.A. (“Spoétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 grudnia
1990 roku. Siedziba Spoétki miesci sig¢ w Warszawie, ul. Konstruktorska 11a.

W dniu 25 kwietnia 2001 roku Spoétka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008820.

Spotka dziata pod numerem NIP: 526-020-49-95 nadanym w dniu 7 czerwca 2002 roku oraz
symbolem REGON: 012059053 nadanym w dniu 19 czerwca 2001 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Mostostal Warszawa. Informacje o
transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udziatbw w kapitale lub ogdlnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki
zostaty zamieszczone w notach 4c¢ i 4d dodatkowych informacji i objasnien oraz w notach 7.1 i
7.2 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

e wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych,

e wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych i wodno-kanalizacyjnych oraz instalacji
centralnego ogrzewania budynkow i budowli,

e produkcja konstrukcji metalowych,

e produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych,

e wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

e wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkoéw oraz w
zakresie obiektow mostowych, gorniczych i produkcyjnych,

e budowa obiektow inzynierii wodnej,

o doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i1 zarzadzania,
projektowania budowlanego urbanistycznego i technologicznego,

e badania i analizy techniczne,

e pozostale roboty budowlane.

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 10.000 tysiecy ztotych i byt
podzielony na 10.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda. Kapitat wtasny Spoétki na
ten dzien wynosit 21.411 tysigcy ztotych.
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Zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy (na podstawie prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi) na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego
Spotki byta nastepujaca:

. y Wartosc Udziat
Liczba Tlos¢ nominalna .
" , . w kapitale
akcji glosow akcji (w odstawo

ztotych) p wym
Acciona S.A. 4.900.000 4.900.000 4.900.000 49,00%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 642.598 642.598 642.598 6,43%
Generali OFE 549.928 549.928 549.928 5,50%
Robert Bibrowski 507.538 507.538 507.538 5,07%
Pozostali 3.399.936 3.399.936 3.399.936 34,00%
Razem 10.000.000 10.000.000 10.000.000 100,00%

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu miaty miejsce
nastgpujace zmiany w strukturze wlasno$ciowej kapitatu podstawowego Spoétki (na podstawie
zawiadomien akcjonariuszy):

e 1 wrze$nia 2005 roku Robert Bibrowski poinformowal o posiadaniu 507.538 akcji
Mostostal Warszawa S.A. stanowiacych 5,07% kapitatu akcyjnego oraz uprawniajacych
do 507.538 glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, czyli 5,07% ogolnej liczby
glosow.

o W dniu 28 grudnia 2005 roku Generali OFE przekroczyt 5 % ogdlnej liczby glosow.
Przed dokonaniem transakcji powodujacej przekroczenie 5%, Generali OFE byt
wilascicielem 389.928 akcji, a po jej dokonaniu liczba posiadanych przez Generali OFE
akcji wynosita 549.928, co stanowito 5,50% udziat w kapitale zakladowym Mostostal
Warszawa S.A. oraz uprawnialo do 549.928 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoftki, czyli 5,5% ogoélnej liczny glosow.

e W dniu 1 lutego 2006 roku Robert Bibrowski zbyt 102.000 akcji Spoiki. Przed
transakcja Robert Bibrowski posiadat 500.001 akcji Spoétki co stanowito 5,01% kapitatu
zakladowego 1 5,01% ogodlnej liczby gloséw. Po tej transakeji byt whascicielem 398.001
akcji Spotki stanowiacych 3,98% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
398.001 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, czyli 3,98% ogolnej
liczby glosow.

Po uwzglednieniu powyzszych zmian, zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy (na podstawie
prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi) na dzien 24 marca 2006 roku struktura
wilasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastgpujaca:
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Wartosé

Liczba Tlos¢ nominalna Udz,la1

" , . w kapitale

akcji glosow akcji (w odstawo

zlotych) P :
Acciona S.A. 4.900.000 4.900.000 4.900.000 49,00%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 642.598 642.598 642.598 6,43%
Generali OFE 549.928 549.928 549.928 5,50%
Pozostali 3.907.474 3.907.474 3.907.474 39,07%
Razem 10.000.000 10.000.000 10.000.000 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spoltki nie zmienit sig.

Jak to opisano w nocie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego, w
pierwszym kwartale 2006 roku Spoétka przeprowadzita emisjg 10.000.000 sztuk akcji. Cena
emisyjna zostata ustalona na poziomie 12 zlotych za akcje. Wszystkie oferowane akcje zostaty
objete 1 optacone, co spowodowalo, ze kapitaty Spotki wzrosty o 120.000 tysiecy zlotych.
Podwyzszenie kapitatu nie zostato jednak do dnia niniejszego raportu zarejestrowane w Sadzie, w
zwiazku z tym nie jest mozliwe podanie ostatecznej struktury akcjonariatu Spotki po emisji.

W sktad Zarzadu Spotki na 24 marca 2006 roku wchodzili:

Jarostaw Popiotek - Prezes Zarzadu
Manuel Jose Abella Gomez - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Sitkiewicz - Czlonek Zarzadu
Wtodzimierz Wozniakowski - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Marian Owczarski - Czlonek Zarzadu
Adam Jerzy Binkiewicz - Czlonek Zarzadu

W 2005 roku oraz do dnia wydania niniejszego raportu mialy miejsce nastgpujace zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki:

e 18 stycznia 2005 roku Santiago de la Fuente Ramirez zlozyl rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu oraz Ricardo Ruben Rios zlozyt rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Zarzadu.
Jednocze$nie, tego samego dnia Juan Pedro Alonso Salmeron zostal powotany na
stanowisko Prezesa Zarzadu, Manuel Jose Abella Gomez na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu oraz Wtodzimierz Wozniakowski na stanowisko Cztonka Zarzadu.

e 29 marca 2005 roku Juan Pedro Alonso Salmeron zlozyt rezygnacij¢ z funkcji Prezesa
Zarzadu, za$ na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powolany Jarostaw Popiotek.

e 16 czerwca 2005 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Tadeusz Szymanski.
Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu, ktore odbyto sig w tym samym
dniu, powotata w sktad Zarzadu Spoétki Andrzeja Sitkiewicza, Grzegorza Owczarskiego
oraz Jerzego Binkiewicza, powierzajac im funkcje Czlonkow Zarzadu.
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Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 16 czerwca 2005 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spofki.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiaja, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr
76 z 2002 roku, z pozniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowos$ci”), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2005 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$§¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupekniajacych
informacji, ktore nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 24 marca 2006 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta z zastrzezeniami i z uzupehiajacymi objasnieniami o nastgpujacej tresci:

"Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.

. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2005 roku Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotki”) z siedziba w Warszawie,

ul. Konstruktorska 11a, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 180.623 tysiecy zlotych,

« rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 30.087 tysigcy ztotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wiasnego o kwote 30.087
tysigcy ztotych,

« rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zwickszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 12.863 tysigcy
zlotych oraz

« dodatkowe informacje i obja$nienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).
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Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy, za wyjatkiem kwestii
przedstawionych w punktach 5, 7 i 8 ponizej, stosownic do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci przyjetych i
stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 12 maja 2005 roku wydaliSmy opini¢ z
zastrzezeniami dotyczacymi kwestii realizowalnosci aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz braku os$wiadczenia dla potrzeb badania ze strony niektorych cztonkow
Zarzadu oraz z uzupehiajacymi objasnieniami dotyczacymi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke oraz ryzyka braku realizowalno$ci inwestycji w akcje spotki Mostostal Kielce S.A.

5. Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka wykazuje aktywo z tytulu podatku odroczonego w
kwocie netto 9.764 tysiecy ztotych. Za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku oraz za lata
obrotowe zakonczone 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku Spotka poniosta
znaczne straty bilansowe i1 podatkowe. Jednoczesnie Zarzad Spotki nie posiada projekcji
finansowych na kolejne lata wykazujacych dochod do opodatkowania wystarczajacy do
realizacji powyzszego aktywa 1 nie przedstawil nam analizy prezentujacej mozliwosé
wykorzystania aktywa z tytutu podatku odroczonego. Biorac pod uwage powyzsze nie jesteSmy
w stanie oceni¢ stopnia realizowalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, a
w zwiazku z tym wypowiedzie¢ si¢ na temat powyzszego salda.
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6. Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spotki zaprezentowano udziaty w jednostce zaleznej
WPBP Wrobis S.A. w warto$ci netto, po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego, wynoszacej
11.045 tysigey ztotych. Spotka ta od dwoch lat osiaga dodatnie wyniki finansowe, a jej budzet
na kolejny rok wykazuje zysk. Warto$¢ udziatu Mostostalu Warszawa S.A. w kapitale wlasnym
tej spotki zaleznej na dzien 31 grudnia 2005 roku przekracza wyzej wymieniona warto$¢ netto
udzialow o kwote 5.418 tysigcy zlotych. W zwigzku z tym uwazamy, iz Spotka powinna
rozwiaza¢ odpis aktualizujacy w wysokosci 3.123 tysigcy ztotych w rachunek zyskéw i strat za
rok 2005. Gdyby Spoétka dokonata powyzszego rozwiazania odpisu aktualizujacego w biezacym
rachunku zyskow 1 strat, strata za rok 2005 bylaby nizsza o 3.123 tysiace ztotych, a kapitaly
wlasne na dzien 31 grudnia 2005 roku o t¢ kwotg wyzsze.

7. W 2004 i 2005 roku sktad Zarzadu Spotki ulegal zmianom. Obecny Zarzad przekazal nam
swoje pisemne oswiadczenie dla potrzeb badania zalaczonego sprawozdania finansowego.
Natomiast na dzien sporzadzenia niniejszej opinii nie otrzymali$my takiego o$wiadczenia od
dwoch bylych czlonkow Zarzadu Spotki, w tym bylego Prezesa Zarzadu Spotki, dotyczacego
prezentowanych okreséw do dnia zakonczenia pelienia przez nich funkcji, czyli do dnia 18
stycznia 2005 roku. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy wszystkie istotne
zobowiazania, zobowiazania warunkowe oraz transakcje zawarte przez Spotkg zostaly ujete w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku istnienia nieujawnionych istotnych
zobowiazan, zobowigzan warunkowych oraz transakcji ich wptyw na zalaczone sprawozdanie
finansowe nie moze zosta¢ okreslony.

8. Spolka byta strona kontraktéow dhlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, z ktorych
wydzielane i oddzielnie wyceniane byly wbudowane instrumenty finansowe. Kontrakty takie
zakonczyly si¢ w drugiej potowie 2005 roku. Dla tego typu kontraktow Spotka szacowata
oczekiwane przychody ze sprzedazy wedtlug kursu spot z dnia zawarcia kontraktu. Naszym
zdaniem szacunek przychoddéw operacyjnych dla tego typu kontraktow powinien byé
dokonywany wedtug kursu forward z dnia zawarcia kontraktu na dzien realizacji oczekiwanych
przeptywow z tytulu wykonywania kontraktu. W ramach naszych prac nie byliSmy w stanie
oceni¢ wptywu powyzszej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.

9. Naszym zdaniem, za wyjatkiem wptywu kwestii przedstawionych w punktach od 5 do 8 powyzej,
zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreSlonymi w ustawie o
rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz
odrgbnymi przepisami dotyczacymi spotek publicznych, jak rowniez postanowieniami statutu
Spotki wptywajacymi na jego tres¢.

10.Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

(a) W roku 2005 Spoétka poniosta stratg w wysokosci 30.087 tysiecy ztotych. Jednoczesnie
Spotka wykazuje ujemny majatek obrotowy netto po uwzglednieniu pozostatych rezerw
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krotkoterminowych oraz krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych w kwocie 8.985
tysigcy ztotych. W nocie 8 wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki przedstawit dziatania i plany dotyczace dalszej kontynuacji dziatalnosci Spoftki.

(b) Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci, Spotka wykazata w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami ustawy akcje i udzialy w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytulu trwalej utraty wartosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci Grupa Kapitalowa
Mostostal Warszawa (,,Grupa Kapitatowa”), ktorej jednostka dominujaca jest Spotka,
sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy
Kapitatowej beda rézni¢ sig¢ znaczaco od wyniku finansowego Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.

11.Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia

1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) 1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych."

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzili$my w okresie od 13 Iutego 2006 roku
do 24 marca 2006 roku, w tym w siedzibie Spotki od 13 lutego 2006 roku do 24 lutego 2006
roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Jak zostalo to szerzej opisane w punkcie 1.1 niniejszego raportu w 2005 roku sktad Zarzadu
Spotki ulegat zmianom. Obecny Zarzad przekazal nam swoje pisemne o$wiadczenie dla potrzeb
badania zataczonego sprawozdania finansowego. Natomiast na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu nie otrzymaliSmy takiego o$wiadczenia od dwoch bytych czlonkéw Zarzadu Spotki, w
tym bylego Prezesa Zarzadu Spolki, dotyczacego prezentowanych okresow do dnia zakonczenia
pehienia przez nich funkcji, czyli do dnia 18 stycznia 2005 roku. W zwiazku z tym nie jesteSmy
w stanie stwierdzi€, czy wszystkie istotne zobowiazania, zobowigzania warunkowe oraz
transakcje zawarte przez Spotke zostaly ujgte w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, a w
przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan, zobowigzan warunkowych oraz
transakcji ich wptyw na zataczone sprawozdanie finansowe nie moze zosta¢ okreslony.

Obecny Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé, prawidlowos¢ i jasnosé
sprawozdania finansowego oraz o$§wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 24 marca 2006 roku obecnego Zarzadu Spotki o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki 1 objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Obecny Zarzad Spoétki podjal rowniez starania w celu uzyskania od dwoch bylych cztonkow
Zarzadu informacji o ewentualnych istotnych zobowiazaniach kontraktowych, zobowiazaniach
warunkowych oraz transakcjach ze stronami powigzanymi do dnia 31 grudnia 2005 roku i
istotnych zdarzeniach po dacie bilansu nie ujetych w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Pomimo staran podjetych przez obecny Zarzad, dwaj byli cztonkowie Zarzadu Spoétki nie
przekazali pisemnego o$wiadczenia dla potrzeb badania sprawozdania finansowego Spotki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do dnia odwotania ich z funkcji cztonkow Zarzadu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato zbadane
przez Sebastiana Lyczbe, bieglego rewidenta nr 9946/7392, dziatajacego w imieniu Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, nr ewid. 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku opini¢ z zastrzezeniami dotyczacymi kwestii
realizowalnosci aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz braku o$wiadczenia dla
potrzeb badania ze strony niektorych cztonkoéw Zarzadu oraz z uzupehiajacymi obja$nieniami
dotyczacymi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz ryzyka braku realizowalnosci
inwestycji w akcje spotki Mostostal Kielce S.A.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2005 roku, na ktorym
akcjonariusze podjeli uchwale, Zze strata netto za rok 2004 zostanie pokryta z kapitatu
zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spoétki zostaly ztozone w dniu
23 czerwca 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pieni¢znych za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty w dniu 20
wrzesnia 2005 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 144.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2005 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe
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Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacjg finansowa Spotki w latach
2003 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2004 roku i dnia 31 grudnia 2005 roku, bez
uwzgledniania wplywu zastrzezen zawartych w opiniach bieglego rewidenta dotyczacych tych
sprawozdan.

Wskazniki dla roku 2003 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku, ktére nie zostato
przeksztatcone stosownie do zmian zasad [polityki] rachunkowosci wprowadzonych przez Spotke
od 1 stycznia 2005 roku. Wskazniki wyliczone za 2003 rok moga nie by¢ w peti poréwnywalne.

2005 2004 2003
suma bilansowa 180.623 193.356 246.981
kapital wlasny 21.411 51.498 101.307
wynik finansowy netto (30.087) (49.809) (37.405)
rentownos$¢ majatku (%) wartos¢ wartos¢ wartos¢
ujemna ujemna ujemna
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos$¢ kapitatu wtasnego (%) wartos¢ wartos¢ wartos¢
ujemna ujemna ujemna
wynik finansowy netto x 100
kapital wtasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) wartos¢ wartos¢ wartos¢
ujemna ujemna ujemna
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci I 1,30 1,13 1,12
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe
ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci III 0,22 0,03 0,08
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznosci 119 dni 115 dni 112 dni
naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i
materialow
okres splaty zobowigzan 110 dni 117 dni 127 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
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(w tysiqcach ztotych)
2005 2004 2003
szybkos$¢ obrotu zapasow 1 dzien 1 dzien 1 dzien

zapasy X 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwato$¢ struktury finansowania (%) 0,45 0,49 0,47

(kapitat wiasny + rezerwy
i zobowigzania dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 88,15% 73,37% 58,98%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:

Srednioroczny 2,1% 3,5% 0,8%
od grudnia do grudnia 0,7% 4,4% 1,7%
Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

Rentowno$¢ majatku, rentowno$¢ kapitalu wlasnego i rentownos$¢ netto sprzedazy wykazywaty
warto$ci ujemne we wszystkich trzech latach.

W 2005 roku wskaznik ptynnosci biezacej wzrdst do 1,30 z 1,13 w 2004 roku i z 1,12 w 2003
roku.

Wskaznik ptynnosci III wzrést w 2005 roku do 0,22 w poréwnaniu do 2004 1 2003 roku, kiedy to
wynosit odpowiednio 0,03 i 0,08.

Wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci wynoszacy w 2005 roku 119 dni zwigkszyt si¢ w stosunku
do lat 2004 i 2003, kiedy to wynosit odpowiednio 1151 112 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowiazan spadt w 2005 roku do poziomu 110 dni ze 117 dni w
2004 roku i ze 127 dni w 2003 roku.

Wskaznik trwato$ci struktury finansowania nie zmienit si¢ istotnie w okresie od 2003 do 2005
roku.

Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami na koniec 2005 roku si¢ wzrdst do poziomu
88,15% w stosunku do konca 2004 i 2003 roku, kiedy to wynosit odpowiednio 73,37% i 58,98%.

Kontynuacja dzialalnosci

W roku 2005 Spotka poniosta strate w wysokosci 30.087 tysigcy ztotych. Jednoczesnie Spotka
wykazuje ujemny majatek obrotowy netto (po uwzglednieniu pozostalych rezerw
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krotkoterminowych oraz krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych) w kwocie 8.985
tysigcy zlotych. Jak to opisano w nocie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania
finansowego, w pierwszym kwartale 2006 roku Spotka przeprowadzita emisje 10.000.000 sztuk
akcji. Cena emisyjna zostala ustalona na poziomie 12 zlotych za akcje. Wszystkie oferowane
akcje zostaly objete i optacone, co spowodowato, ze kapitaty Spotki wzrosty o 120.000 tysigcy
ztotych.

W nocie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku Zarzad wskazal, Zze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od
dnia 31 grudnia 2005 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spoétke. Ponadto, we wspomnianej nocie Zarzad przedstawit
plany i zatozenia dalszej kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalno$ci odniesliSmy si¢ w opinii bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku [patrz rowniez
pkt [.2.1. niniejszego raportu].

II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Impuls w
siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania, za wyjatkiem kwestii przedstawionych w punktach od 5 do 8 naszej
opinii, nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére moglyby miec¢
istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby usunigte, w tym
dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

» powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

o spehniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2.  Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spoltki, jak rowniez pozycji ksztattujacych wynik
dziatalno$ci Spoltki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.
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Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowiazan zostatla przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych
2005 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte zastrzezenia dotyczace nastepujacych pozycji
sprawozdania finansowego:

a. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spétka wykazuje aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie
netto 9.764 tysiecy ztotych. Za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku oraz za lata obrotowe
zakonczone 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku Spoétka poniosta znaczne straty
bilansowe i podatkowe. Jednoczesnie Zarzad Spoétki nie posiada projekcji finansowych na kolejne
lata wykazujacych dochdd do opodatkowania wystarczajacy do realizacji powyzszego aktywa i
nie przedstawil nam analizy prezentujacej mozliwos¢ wykorzystania aktywa z tytulu podatku
odroczonego. Biorac pod uwagg powyzsze nie jesteSmy w stanie oceni¢ stopnia realizowalnosci
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, a w zwiazku z tym wypowiedzie¢ si¢ na
temat powyzszego salda.

b. Wycena udziatéw w jednostce zaleznej WPBP Wrobis S.A.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spotki zaprezentowano udzialy w jednostce zaleznej
WPBP Wrobis S.A. w wartosci netto, po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego, wynoszacej
11.045 tysiecy zlotych. Spotka ta od dwoch lat osiaga dodatnie wyniki finansowe, a jej budzet na
kolejny rok wykazuje zysk. Warto§¢ udziatu Mostostalu Warszawa S.A. w kapitale wlasnym tej
spotki zaleznej na dzien 31 grudnia 2005 roku przekracza wyzej wymieniong warto$¢ netto
udzialow o kwotg 5.418 tysigcy zlotych. W zwigzku z tym uwazamy, iz Spdtka powinna
rozwiaza¢ odpis aktualizujacy w wysokosci 3.123 tysiecy ztotych w rachunek zyskow i strat za
rok 2005. Gdyby Spotka dokonata powyzszego rozwiazania odpisu aktualizujacego w biezacym
rachunku zyskéw i strat, strata za rok 2005 bylaby nizsza o 3.123 tysiace ztotych, a kapitaty
wlasne na dzien 31 grudnia 2005 roku o t¢ kwotg wyzsze.

c. Wycena wbudowanych instrumentéw finansowych.

Spotka byta strona kontraktow dhlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, z ktorych
wydzielane i oddzielnie wyceniane byly wbudowane instrumenty finansowe. Kontrakty takie
zakonczyly si¢ w drugiej potowie 2005 roku. Dla tego typu kontraktow Spoétka szacowata
oczekiwane przychody ze sprzedazy wedlug kursu spot z dnia zawarcia kontraktu. Naszym
zdaniem szacunek przychodéw operacyjnych dla tego typu kontraktéw powinien by¢
dokonywany wedlug kursu forward z dnia zawarcia kontraktu na dzien realizacji oczekiwanych
przeptywow z tytulu wykonywania kontraktu. W ramach naszych prac nie byliSmy w stanie
oceni¢ wptywu powyzszej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.
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3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziafalno$ci”) 1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych.

5. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od obecnego Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6.  Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikow prac niezaleznych specjalistow w zakresie
wyceny zobowiazania z tytulu odpraw emerytalno — rentowych - Factum - M. Luczynski, K.
Bukowski Spotka Cywilna.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
numer ewidencyjny 130

Agnieszka Ktos Sebastian Lyczba
Biegly rewident Nr 10301/7581 Biegly rewident Nr 9946/7392

Warszawa, dnia 24 marca 2006 roku
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