OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku Mostostal Warszawa S.A. (,,Spotki”) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11a, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 180.623 tysiecy zlotych,

o rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy stratg netto w wysokosci 30.087 tysigcy ztotych,

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 30.087 tysigcy zlotych,

« rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 12.863 tysigey
zlotych oraz

« dodatkowe informacje i obja$nienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209,
poz. 1744 - | rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i1 jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy, za wyjatkiem kwestii
przedstawionych w punktach 5, 7 i 8 ponizej, stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych i
stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku bylo
przedmiotem naszego badania i z dniem 12 maja 2005 roku wydali$my opinig z zastrzezeniami
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dotyczacymi kwestii realizowalnosci aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
braku o$wiadczenia dla potrzeb badania ze strony niektoérych czlonkéw Zarzadu oraz z
uzupehiajacymi objasnieniami dotyczacymi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz
ryzyka braku realizowalno$ci inwestycji w akcje spotki Mostostal Kielce S.A.

5. Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka wykazuje aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie
netto 9.764 tysiecy ztotych. Za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku oraz za lata obrotowe
zakonczone 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku Spotka poniosta znaczne straty
bilansowe i podatkowe. Jednoczesnie Zarzad Spotki nie posiada projekeji finansowych na kolejne
lata wykazujacych dochdd do opodatkowania wystarczajacy do realizacji powyzszego aktywa i nie
przedstawil nam analizy prezentujacej mozliwo$¢ wykorzystania aktywa z tytulu podatku
odroczonego. Biorac pod uwage powyzsze nie jesteSmy w stanie oceni¢ stopnia realizowalnosci
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, a w zwiazku z tym wypowiedzie¢ si¢ na temat
powyzszego salda.

6. Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spotki zaprezentowano udzialy w jednostce zaleznej
WPBP Wrobis S.A. w wartoéci netto, po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego, wynoszacej
11.045 tysigey ztotych. Spotka ta od dwoch lat osiaga dodatnie wyniki finansowe, a jej budzet na
kolejny rok wykazuje zysk. Warto$¢ udziatu Mostostalu Warszawa S.A. w kapitale wlasnym tej
spotki zaleznej na dzien 31 grudnia 2005 roku przekracza wyzej wymieniona warto$¢ netto
udziatéw o kwotg 5.418 tysigcy ztotych. W zwiazku z tym uwazamy, iz Spotka powinna rozwiazaé
odpis aktualizujacy w wysokosci 3.123 tysiecy ztotych w rachunek zyskéw i strat za rok 2005.
Gdyby Spotka dokonata powyzszego rozwiazania odpisu aktualizujacego w biezacym rachunku
zyskow 1 strat, strata za rok 2005 bytaby nizsza o 3.123 tysiace ztotych, a kapitaly wtasne na dzien
31 grudnia 2005 roku o t¢ kwote wyzsze.

7. W 2004 i 2005 roku sktad Zarzadu Spoétki ulegat zmianom. Obecny Zarzad przekazal nam swoje
pisemne o$wiadczenie dla potrzeb badania zalaczonego sprawozdania finansowego. Natomiast na
dzien sporzadzenia ninigjszej opinii nie otrzymali$my takiego o$wiadczenia od dwoch bylych
czlonkow Zarzadu Spotki, w tym bylego Prezesa Zarzadu Spotki, dotyczacego prezentowanych
okresow do dnia zakonczenia petienia przez nich funkcji, czyli do dnia 18 stycznia 2005 roku. W
zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy wszystkie istotne zobowiazania, zobowigzania
warunkowe oraz transakcje zawarte przez Spolkg¢ zostaly ujete w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan, zobowigzan
warunkowych oraz transakcji ich wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe nie moze zostac
okreslony.

8. Spotka byla strona kontraktow dhlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, z ktérych
wydzielane i oddzielnie wyceniane byly wbudowane instrumenty finansowe. Kontrakty takie
zakonczyly si¢ w drugiej polowie 2005 roku. Dla tego typu kontraktow Spotka szacowata
oczekiwane przychody ze sprzedazy wedlug kursu spot z dnia zawarcia kontraktu. Naszym
zdaniem szacunek przychodéw operacyjnych dla tego typu kontraktéw powinien by¢ dokonywany
wedhug kursu forward z dnia zawarcia kontraktu na dzien realizacji oczekiwanych przeptywow z
tytulu wykonywania kontraktu. W ramach naszych prac nie byliSmy w stanie oceni¢ wptywu
powyzszej kwestii na zataczone sprawozdanie finansowe.

9. Naszym zdaniem, za wyjatkiem wplywu kwestii przedstawionych w punktach od 5 do 8 powyze;j,
zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:



o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Sp6tki na dzien 31 grudnia 2005 roku;

« sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

« jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz odregbnymi
przepisami dotyczacymi spotek publicznych, jak rowniez postanowieniami statutu Spotki
wplywajacymi na jego tresc.

10.Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

(a) W roku 2005 Spoétka poniosta stratg w wysokosci 30.087 tysigcy ztotych. Jednoczesnie Spotka
wykazuje ujemny majatek obrotowy netto po uwzglednieniu pozostalych rezerw
krotkoterminowych oraz krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych w kwocie 8.985
tysigcy ztotych. W nocie 8 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki przedstawit dziatania i plany dotyczace dalszej kontynuacji dziatalnosci Spoftki.

(b) Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Spotka wykazata w zataczonym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami ustawy akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych 1 stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
(,,Grupa Kapitatowa”), ktorej jednostka dominujaca jest Spotka, sporzadzi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej beda rézni¢ si¢ znaczaco
od wyniku finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz od jej
aktywow netto na ten dzien.

11.Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych.
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