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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowany raport potroczny obejmuje okres od 1 lipca 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz dane
porownywalne za okres od 1 lipca 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. Jest to pierwsze potrocze roku
obrotowego Grupy Kapitatowej AMBRA. Rok obrotowy Grupy Kapitalowej AMBRA obejmuje okres

od 1 lipca do 30 czerwca.

1 pétrocze roku

1 pétrocze roku

obrotowego 2005/2006 obrotowego 2004/2005
tys. z1 tys. EURO tys. zi tys. EURO

Przychody brutto ze sprzedazy 264 208 66 617 241438 56 081
Przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw (pomniejszone o

akcyzg i oplaty handlowe) 210 642 53111 203110 47178
Zysk brutto ze sprzedazy 72901 18 381 56 840 13 203
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed amortyzacja (EBITDA) 41 842 10 550 34762 8074
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 36 399 9178 30267 7 030
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 20318 5123 16 965 3941
Przepltywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (21 670) (5 464) (28 972) (6 730)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 526) (4 923) (7 943) (1 845)
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej 85179 21477 39 989 9 289
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 43 983 11 090 3074 714
Aktywa trwale 120 647 31257 68 472 16 786
Aktywa obrotowe 362 927 94 027 279 958 68 634
Aktywa razem 483 574 125 285 348 430 85 420
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 289 494 75 002 246 421 60412
Zobowiazania dlugoterminowe 60319 15 627 31191 7 647
Zobowiazania krotkoterminowe 229175 59 375 215230 52 765
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 165 431 42 860 91362 22 398
Kapitat zaktadowy 25207 6531 18 907 4 635
Liczba akcji (w szt.) 25206 644] 25206 644] 18 906 644| 18 906 644
Zysk netto na jedna akcje¢ zwykla 0,78 0,20 0,87 0,21
Rozwodniony zysk netto na jedna akcj¢ zwykla 0,78 0,20 0,87 0,21
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 6,56 1,70 4,83 1,18
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 6,56 1,70 4,83 1,18
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0,12 0,03 - -

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- poszczegblne pozycje bilansu — wedtug $rednich kursow ogloszonych przez NBP na dzien 31 grudnia

2005 r. 131 grudnia 2004 r.,

- poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych — wedtug
kursow stanowiacych $rednia arytmetyczna srednich kurséw ogloszonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesiaca za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2005 r. 1 od 1 lipca do 31 grudnia 2004 r.

KURSY EURO OGLOSZONE PRZEZ NBP

Kurs na
Sredni kurs w| Minimalny | Maksymalny | ostatni dzien

Okres konczacy sie okresie kurs w okresie| kurs w okresie okresu
31 grudnia 2005 r. 3,9661 3,8223 4,1587 3,8598
31 grudnia 2004 r. 4,3052 4,0518 4,6600 4,0790
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2. WSTEP DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO
2.1 Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa AMBRA S.A. z siedziba w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki
z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieokreslony.

Grupa Kapitatlowa AMBRA S.A. zostala wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu V
Wydzial Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

Jednostka Dominujaca jest AMBRA S.A.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Lublinie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki dominujacej zgodnie ze statutem Spoiki jest migdzy innymi:

e produkcja win gronowych (PKD — 15937), produkcja napojoéw alkoholowych destylowanych
(PKD — 1591Z7), produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych (PKD — 1598Z),
produkcja sokow z owocow i warzyw (PKD — 1531Z);

e sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych (PKD — 5141);
e inne uslugi zwiazane z wyzej wymienionym przedmiotem dziatalnosci podstawowe;j.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony.

Skonsolidowany rozszerzony raport potroczny zawiera petne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja bilans na dzien 31 grudnia 2005 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za 1 pdtrocze roku
obrotowego, tj. za okres od 1 lipca 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2005 r. oraz na dzien 31 grudnia
2004 r., rachunek zyskow i strat i rachunek przeplywoéw pieni¢znych za 1 polrocze ubieglego roku
obrotowego, tj. za okres od 1 lipca 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za | potrocze ubiegltego roku obrotowego, tj. za okres od 1 lipca 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz za
poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. oraz sprawozdania
finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Wszystkie dane finansowe wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
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2.2, Organy zarzqdzajgce

W okresie, ktory obejmuje niniejsze sprawozdanie Zarzad AMBRA S.A. pelit swoje funkcje w
sktadzie:

- Claudius Hilla — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Robert Ogér — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Uwe Moll - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafal Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Uchwata Walnego Zgromadzenia Spoltki z dnia 24 listopada 2005 r. z Rady Nadzorczej odwotany zostat

Hans J. Klein, a na jego miejsce powotany Tomasz P. Chenczke.

2.3. Struktura Grupy Kapitalowej i metoda zastosowana do ujecia inwestycji w jednostkach
zaleinych i stowarzyszonych

Efektywny Stopien zaleznosci od
udzial AMBRA S.A. oraz
Nazwa spoélki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci podmiotu metoda konsolidacji
dominujacego na dzien
w spélce 31 grudnia 2005 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz wyrobow - Podmiot dominujacy
Polska alkoholowych i
bezalkoholowych.
Centrum Wina Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Sp. z 0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezpos$rednio,
Slavyantsi Poland | Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Sp. z 0.0. bezalkoholowych.
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojow w 60% Zalezna bezposrednio,
n/Nisou, tym alkoholowych (oprocz piwa i metoda pelna
Czechy wyrobow mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towaréw spozywczych.
Vino Valtice Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 60% Zalezna po$rednio
S.1.0. Czechy posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towardéw spozywczych. metoda pelna
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz wyrobow 48% Zalezna pos$rednio
S.I.0. Czechy alkoholowych i przez Soare Sekt a.s.,
bezalkoholowych. metoda pelna
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Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 60% Zalezna posrednio
Mikulov s.r.o. Czechy produkcja wyrobow przez Soare Sekt a.s.,
alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 60% Zalezna po$rednio
Slovakia s.r.0. Stowacja posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towar6w spozywczych. metoda pelna
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 40% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
TiM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 50% Zalezna bezposrednio,
Biata, wyrobow alkoholowych i metoda petna
Polska bezalkoholowych.
PW Seneclauze Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 47% Stowarzyszona, metoda
Sp. z 0.0. Polska wyrobow alkoholowych i praw wlasnosci
bezalkoholowych.

W sktad Grupy AMBRA wchodzi ponadto Centrum Dystrybucyjne GIDOR Sp. z 0.0., w ktorym
AMBRA S.A. posiada 90% udzialow. Z uwagi na nieistotno$¢ danych tej spotki dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest ona obj¢ta konsolidacja na dzien 31 grudnia 2005 r.

2.4. Podstawy sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym rozszerzonym
raporcie poOlrocznym zostalo przygotowane zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczo$ci rocznej
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) 1 Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisOw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. 05.209.1744).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyla na Grup¢ z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystepuja istotne réznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupe
wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.
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2.5. Uzgodnienie zysku netto i kapitalow wltasnych wg ustawy o rachunkowosci i MSSF
Rok obrotowy 2004/2005
Rok obrotowy
2004/2005
Zysk netto wg ustawy o rachunkowosci 15 561
Korekty:
- zaprzestanie amortyzacji wartosci firmy 1291
- rozszerzenie sktadu Grupy (465)
- korekta wartos$ci godziwej Srodkoéw trwatych (173)
653
Zysk netto wg MSSF 16 214
Kapital wlasny
akcjonariuszy Kapital
jednostki dominujacej mniejszosci Kapital wlasny
Stan na 01.07.2005 r. wg ustawy o rachunkowosci 87 460 10 845 98 305
Korekty:
- zaprzestanie amortyzacji wartosci firmy 1291 - 1291
- rozszerzenie sktadu Grupy (443) 2157 1714
- korekta warto$ci godziwej srodkow trwatych 3834 - 3834
4 682 2157 6 839
Stan na 01.07.2005 r. wg MSSF 92 142 13 002 105 144
Bilans otwarcia na dzien 1.07.2004 r.
Kapital wlasny
akcjonariuszy Kapital
jednostki dominujacej mniejszosci Kapital wlasny
Stan na 01.07.2004 r. wg ustawy o rachunkowosci 72 340 7152 79 492
Korekty:
- korekta wartos$ci godziwej srodkoéw trwalych
odniesiona na kapitat wlasny 4007 4 007
- rozszerzenie sktadu Grupy (14 - a4
3993 - 3993
Stan na 01.07.2004 r. wg MSSF 76 333 7152 83 485
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Korekta wartosci godziwej srodkow trwatych — stan na dzien 1.06.2004 r.

Warto$¢ $rodkow trwatych przez przeszacowaniem 4707

Korekta warto$ci godziwej 4947

Wartos¢ $§rodkow trwalych po przeszacowaniu 9 654
2.6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Skonsolidowane poétroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF w wersji
zatwierdzonej przez UE. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym poétrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF. Uzgodnienie wyniku finansowego
netto 1 kapitatdéw wlasnych wg ustawy o rachunkowos$ci i MSSF za poprzedni rok obrotowy zostato
przedstawione w rozdziale 2.5.

W  skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata zasadg¢ kosztu
historycznego, poza instrumentami pochodnymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkow i
przyjecia zalozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic si¢ o wartosci szacowanej. Szacunki i
zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujgta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zardéwno okresow biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celow przejscia na sprawozdawczo$é
zgodna z MSSF.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczegodlne jednostki Grupy.

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Spotke. Spotka sprawuje kontrolg na inna spotka,
jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w celu
osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dzialalnosci. Oceniajac, czy Spotka posiada zdolnosé
kierowania polityka finansowa i operacyjna innej jednostki rozwaza sig istnienie i wptyw potencjalnych
praw glosu, ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane finansowe jednostki zaleznej sa
wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od daty przejecia kontroli na
jednostka do dnia, w ktérym Spotka przestaje sprawowac tg kontroleg.

Jednostka stowarzyszona
Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjna i finansowa Grupa
wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
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udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wlasnosci,
od momentu uzyskania znaczacego wplywu do momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy udziat
Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatdéw w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest
zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem
strat wynikajacych z przyjecia na siebie prawnych lub zwyczajowych obowiazkow lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Wytaczenia konsolidacyjne

Salda rozliczen migdzy jednostkami grupy kapitalowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte w
warto$ci aktywow podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstale w wyniku operacji
dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja wylacza si¢ w catosci.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pienigzne aktywdw 1 pasywow wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane na dzien bilansowy wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten
dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywow 1 pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat. Niepieni¢zne pozycje aktywow i1 zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

Dane finansowe jednostek zagranicznych

Aktywa 1 pasywa zagranicznych jednostek zaleznych, w tym warto§¢ firmy i korekty do warto$ci
godziwej wynikajace z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza si¢ po kursie zamknigcia
obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznych jednostek zaleznych przelicza si¢
po kursie wymiany zblizonym do kursu wymiany obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Wszystkie
powstate roznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

Wartosé firmy jednostek powiqzanych

Wszystkie potaczenia jednostek, z wytaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola,
rozliczane sa metoda nabycia. Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny przejecia udziatow
nad odpowiadajaca im czgécia aktywow netto wycenianych wg ich wartosci godziwej. Warto$¢ firmy z
konsolidacji jest wyliczania oddzielnie dla kazdego kolejnego nabycia udziatow.

W przypadku zmiany warto$ci godziwej skladnikow aktywow netto nabytej jednostki podporzadkowane;j
do konca roku, w ktorym nastapilo nabycie, korygowana jest wyliczona pierwotnie warto$¢ firmy.
Okolicznosci ujawnione w latach nastepnych wptywaja na wynik roku, w ktorym dokonano ujawnienia.

W przypadku ujecia ujemnej wartosci firmy, kwota ta jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow
1 strat.

Wartos¢ firmy podlega testowi na utratg wartosci i nie jest amortyzowana.

Srodki trwale i wartosci niematerialne
Srodki trwate i warto$ci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sa wg
kosztu historycznego, ktory moze podlegac aktualizacji wyceny bez odrebnych przepiséw, aby wartos¢
bilansowa nie roznita si¢ w sposéb istotny od wartosci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu
warto$ci godziwej na dzien bilansowy.

Srodki trwale moga zwigksza¢ swoja warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji. Wydatki
poniesione na remonty, ktére nie powoduja ulepszenia lub wydluzenia okresu uzytkowania $rodkéw
trwatych sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.
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Zasady amortyzacji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych:

— Dla $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych o warto$ci wyzszej niz 3.500 zt odpisow
amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa przy =zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastgpnego miesigca po
miesiacu przekazania do uzytkowania,

— Dla $rodkoéw trwatych 1 warto$ci niematerialnych o wartosci roéwnej lub nizszej niz 3.500 zt odpisow
amortyzacyjnych dokonuje si¢ jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przyjeto
je do uzytkowania,

— Warto$ci niematerialne, ktore posiadaja nieokreslony okres uzytkowania nie sa amortyzowane.
Natomiast warto$ci niematerialne posiadajace ograniczony okres uzytkowania amortyzowane sa
liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje si¢ za nieokreslony w przypadku, gdy wptyw
czynnikéw mogacych wplywac na ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany popytu, cykle
produkcyjne, poziom p6zniejszych naktadow).

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastgpujace:

Programy komputerowe 20,0 -50,0%
Budynki 2,5-6,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 6,0 —20,0%
Srodki transportu 20,0%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Do 31 grudnia 1996 r. gospodarka polska uwazana byla za gospodarke hiperinflacyjna. Zgodnie z MSR
29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sprawozdania finansowe sa korygowane na
kazdy dzien bilansowy w okresie trwania hiperinflacji. W zwiazku z powyzszym dla celow
sprawozdawczo$ci zgodnej z MSSF dokonano odpowiednich korekt w sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych za okresy sprawozdawcze konczace si¢ przed 31 grudnia 1996 r. W pordéwnaniu do
ostatniego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug przepisow ustawy o rachunkowosci na
dzien 30 czerwca 2005 r. byly to nastepujace korekty: wzrost wartosci srodkow trwatych o 4 734 tys. zt,
wzrost umorzenia srodkow trwatych o 213 tys. zl, wzrost niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych o
4 007 tys. zt, wzrost rezerw z tytulu podatku odroczonego o 899 tys. zt oraz spadek wyniku roku
biezacego o 173 tys. zt.

Srodki trwale w budowie
Wartos¢ rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie srodkoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Aktywa biologiczne

Aktywa biologiczne wycenia si¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze
sprzedaza. Zysk lub strat¢ powstata w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow biologicznych
w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza, jak rowniez w zwiazku
ze zmiang warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza skladnika
aktywow biologicznych ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat. Do kosztow zwiazanych ze sprzedaza
zalicza si¢ wszystkie koszty niezbedne do sprzedazy tych aktywow, z wylaczeniem kosztow
ponoszonych w zwiazku z wprowadzeniem aktywow na rynek.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczatkowym ujgciu jest dokonywana
wg modelu ceny nabycia - zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu ustalona cena
nabycia jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci. Nieruchomosci
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inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania. Poprawnos$¢ stosowanych
okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytulu trwalej utraty
wartos$ci. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne (kontrakty walutowe forward, opcje) sa poczatkowo ujmowane w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy instrumenty pochodne sa wyceniane w warto$ci godziwej, a powstale roznice w
wycenie odnosi si¢ do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Warto$¢ godziwa kontraktow walutowych forward stanowi zdyskontowana réznica pomigdzy
przeplywami pienigznymi w walucie obcej przeliczonymi na ztote polskie wedtug kursu forwardowego
zawartego w umowie a przeplywami pienigznymi w walucie obcej przeliczonymi na ztote polskie
wedtug kursu forwardowego z dnia wyceny.

Spotka wykorzystuje kontrakty typu forward celem zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursow
walutowych. Instrumenty pochodne, ktére nie speiniaja definicji instrumentéw zabezpieczajacych sa
ujmowane oraz prezentowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozyczki udzielone i otrzymane sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Transakcje kupna sktadnikow aktywow finansowych ujmuje si¢ na dzien zawarcia transakcji.

Materialy i surowce

Ewidencj¢ analityczna rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego stanowi ewidencja ilosciowo
warto§ciowa, w ktorej ujmuje si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i
pienigznych.

Materiaty i surowce wycenia sig:
- materialy i surowce krajowe — wg cen zakupu,
- materialy i surowce importowane — w cenach nabycia, gdzie ceng zakupu powigksza si¢ o
podatek akcyzowy, cto oraz koszty transportu. Powyzsza cena jest zmienna z uwagi na rdznice
kursow walut.

Rozchéd materiatow 1 surowcow wycenia si¢ metoda szczegotowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany sktadnik
majatku obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualna
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nast¢gpnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja wartos¢ zapasow materialow i surowcow.

Produkcja niezakonczona

Wycena wina i innych surowcéw oraz materiatéw bezposrednich na wydzialach fermentowni,
lezakowni, kupazowni i rozlewni nast¢puje wg cen zakupu — materialy i surowce krajowe lub wedtug
ceny nabycia — materialy i surowce importowane, zgodnie z wycena materialdow 1 surowcow
rozchodowanych z magazynow na poszczegolne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyroboéw gotowych
na koniec miesigca.
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Wyroby gotowe i towary
Ewidencjg analityczna wyrobow gotowych stanowi ewidencja iloSciowo wartosciowa, w ktorej ujmuje
si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pieni¢znych.

Wyroby gotowe wycenia si¢ w oparciu o state ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych
kosztow wytworzenia powigkszonych o narzut kosztow wydzialowych nie wyzsze od ich cen sprzedazy
netto.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
ocene prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastgpnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasow.

Naleinosci handlowe
Naleznosci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa otrzymania zaplaty, przy czym w przypadku braku innych przestanek
przyjmuje si¢ granicg 180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za trudno $ciagalna.

Na koniec roku nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez prezesa NBP.

Odpisy aktualizujace dla naleznosci ustalone sa w nast¢pujacych wysokos$ciach:

— odpis 100% dokonywany indywidualnie dla salda transakcji ewidencjonowanej na roszczeniach
spornych, na naleznosci od kontrahentéw, ktorzy oglosili upadio$¢ badz ktérzy prowadza
postepowanie uktadowe,

— odpis 50% pomniejszony o zobowigzania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany
miesigcznie od naleznos$ci przeterminowanych powyzej 6 miesigcy,

— odpis 100% pomniejszony o zobowigzania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany
miesi¢cznie od naleznos$ci przeterminowanych powyzej 12 miesigcy,

Nalezinosci g tytutu pozyczek

W ciagu roku naleznosci z tytutu pozyczek wprowadza si¢ do ksiag w warto$ci nominalnej wykazanej w
dokumentach zewngtrznych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytuty udzielonych pozyczek wycenia sig
w kwocie wymagajacej zaptaty, a wigc powigkszone o odsetki przypisane, ktoérych termin jeszcze nie
zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza si¢ do ksiag w warto$ci nominalnej po $rednim
kursie ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy,
wyrazone w walutach obcych naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej zaptaty,
wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej na dzien bilansowy.

Zobowiqzania

Zobowiazania wobec dostawcow wykazuje si¢ w walucie polskiej wedlug warto$ci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowigzania wykazuje si¢ w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowiazania, w tym rowniez z tytulu kredytow i pozyczek bankowych, wyrazone w
walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Prezesa NBP.
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Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sa wedtug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktorych nie
istnicje aktywny rynek wg warto$ci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis
aktualizujacy ustalony na podstawie sytuacji finansowej danej Spotki w danym roku obrotowym.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat.

Srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne $rodki pienigzne sa wyceniane wedtug
warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniane s po $rednim
kursie waluty ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Lokaty bankowe wyceniane sa wedlug wartosci godziwej, za ktora uwazana jest ich warto$¢ nominalna
powigkszona o nalezne odsetki.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow — wycena i sposob prezentacji

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa poniesione wydatki dotyczace pozniejszych
okresOw niz ten, w ktorym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastgpuja stosownie do uptywu czasu, tj. w zalezno$ci od charakteru danego kosztu i okresu, ktorego te
rozliczenia dotycza.

Grupa Kapitatowa tworzy rozliczenie migdzyokresowe czynne dotyczace przejSciowej roznicy z tytutu
podatku dochodowego, spowodowane odmienno$cia momentu uznania przychodu za osiagnigty lub
kosztu za poniesiony w mysl ustawy o rachunkowosci i przepiséw podatkowych.

b) Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne

Do biernych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa $ci$le oznaczone $wiadczenia przyjgte przez
Grupe Kapitatowa AMBRA S.A., lecz jeszcze nie stanowiace zobowiazania oraz prawdopodobne koszty,
ktorych kwota, data i tytut nie sa jeszcze znane. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe zawieraja rowniez
rezerwg¢ na niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.

Ewentualne roznice pomigdzy wartoscia RMK biernego a kwota zobowiazania powstatego z tego tytutu
koryguja koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaly wltasne i fundusze specjalne

Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitalu zakladowego, zapasowego oraz kapitaldéw rezerwowych
okresla Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podjgte na jego podstawie
Uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Kapitatl zaktadowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze statutu
Spotki AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest na dzien aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
przeprowadzanej na podstawie odrebnych przepiséw prawa, nie moze by¢ przeznaczony do podziatu.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej i wykazywany
jest wg wartosci nominalnej, zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat wlasny jednostek podporzadkowanych w wysokosci na dzien nabycia udziatow, w czeSci
odpowiadajacej udzialowi Grupy Kapitatlowej w kapitale zaktadowym tych jednostek, jest
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kompensowany z wartoscig nabycia udzialow ujgtych w bilansie Jednostki Dominujacej (znaczacego
inwestora) na dzien nabycia (réznica stanowi warto$¢ firmy). Przyrost (spadek) kapitatow po dniu
nabycia udziatdw w czgsci przypadajacej Jednostce Dominujacej (znaczacemu inwestorowi) zalicza si¢
do kapitatow Grupy i jest wykazywany w odpowiednich pozycjach kapitatdéw wlasnych Grupy. Pozostala
czg$¢ kapitatu wlasnego jednostek konsolidowanych metoda petng zalicza si¢ do kapitatow mniejszosci,
ktore zostaly opisane w dalszej czesci.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych sktadaja si¢ z roznic kursowych
powstatych przy przeliczeniu na walutg polska kapitalu wtasnego wg stanu na dzien objgcia kontroli lub
rozpoczecia wywierania znacznego wpltywu przez Jednostke Dominujaca — wg ustalonego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na ten dzien kursu $redniego oraz z réznic kursowych powstatych przy jego
przeliczaniu wg ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP kursu $redniego na dzien bilansowy, a
takze z roznic kursowych powstatych z przeliczenia na walute polska wyniku finansowego netto wg
kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna ogloszonych przez Prezesa NBP kursow $rednich dla danej
waluty na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

Na dzien sprzedazy akcji (udzialdw) jednostki objetej konsolidacja roznice kursowe z konsolidacji
zwigzane z ta jednostka podlegaja odpisaniu do rachunku zyskow i strat.

Skonsolidowany zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej jest suma
zysku (straty) netto Jednostki Dominujacej, udzialow w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci oraz zyskow (strat) netto jednostek
konsolidowanych metoda pelng pomniejszonych o zyski (straty) udziatowcow mniejszosciowych.

Kapital wlasny akcjonariuszy/ udziatlowcow mniejszosciowych

Kapitat wlasny akcjonariuszy/ udzialowcow mniejszosciowych wylicza si¢ jako procent kapitatow
wlasnych posiadanych przez akcjonariuszy/ udzialowcoOw mniejszoSciowych na dzien bilansowy.
Warto$¢ ta jest zgodna z warto$cia kapitatdow udzialowcow mniejszosciowych wyliczona poprzez
dodanie do wartosci kapitatdéw udzialowcéw mniejszosciowych na koniec poprzedniego okresu
(bedacego jednoczes$nie bilansem otwarcia) zmian w wartosci kapitatdow przypadajacych udzialowcom
mniejszosciowym w roku biezacym. Zmiany te w szczegolnosci moga wynikaé:

- ze zmian w procencie udziatdw posiadanych przez udzialowcoéOw mniejszosciowych — np. zakup,
sprzedaz, podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- z zmian wartosci kapitatow wiasnych niezwiazanych ze zmianami w procencie posiadanych udziatow —
np. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu — niezmieniajacych procentowych udziatow, doptaty do
kapitalu wniesione przez udzialowcoéw mniejszosciowych, wynik roku biezacego, kapitaly z
przeszacowania, jesli miato ono miejsce w roku biezacym, wyptaty nagrod z zysku poprzedniego roku.

Kapitaty wlasne akcjonariuszy/ udziatowcow mniejszosciowych nie moga by¢ ujemne. W przypadku,
gdy aktywa netto przypadajace udzialowcom mniejszosciowym sa ujemne, strata przypadajaca
mniejszo$ci w czesci przekraczajacej kapital wlasny mniejszosci obciaza kapitaly Grupy Kapitatlowe;.
Jezeli dana spodtka zalezna osiagnie zysk w kolejnych latach, bedzie on w catosci przypadal Grupie
Kapitatowej, dopdki strata mniejszo$ci, ktora obcigzono kapitalty Grupy Kapitalowej, nie zostanie w
catosci pokryta.

Zasady tworzenia rezerw

Rezerwy tworzone sa na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna w
sposob wiarygodny oszacowac;

— przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
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plany restrukturyzacji zostaly ogloszone i pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartosci tych
przysztych zobowiazan;

— odroczony podatek dochodowy;

— przyszte zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sa na podstawie wiarygodnego
szacunku. Rezerwa obciaza koszty wynagrodzen.

Odroczony podatek dochodowy

Grupa ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek dochodowy.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidywanej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem ujemnych rdznic
przej$ciowych. Stosujac zasade ostroznej wyceny Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z
tytutu utworzonych odpisow aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze
odpisy te beda mogly by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw dla celow podatku dochodowego od
0s6Ob prawnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
Wysokos¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Na koniec
roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany stawki podatkowe;j.

Przychody netto ze sprzedaZy towarow i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towarow i ustug
oraz akcyzg i sa pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT). Przychody netto ze
sprzedazy sa wykazywane po pomniejszeniu o akcyze i koszty oplat handlowych zaptaconych lub
naleznych odbiorcom. W sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z ustawa o
rachunkowosci, tj. za okresy do 30 czerwca 2005 r. akcyza i koszty optat handlowych nie pomniejszaty
przychodow netto ze sprzedazy.

Zarowno przychody jak i koszty zwiazane z nimi ujg¢te sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane sa z dzialalno$cia Grupy i wywieraja wplyw na
ustalenie wyniku z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Do pozostalych przychodéw operacyjnych zalicza si¢ migdzy innymi: przychody ze sprzedazy ushug nie
zwiazanych z dziatalnoscia podstawowa Grupy, zysk ze sprzedazy majatku trwatego, rownowartos¢
rozwigzanych odpiséw na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwiazanych z
ryzykiem finansowym.

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane s migdzy innymi: strata ze sprzedanych sktadnikow
majatku trwalego, odpisy tworzone na nalezno$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw
zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwiazane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, roznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty
zwigzane z korektami warto$ci udziatow i innych inwestycji krotkoterminowych, korekty wartosci
inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na
krétkoterminowych papierach wartosciowych.
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

Rozinice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywdow 1 pasywow wyrazonych w walutach
obcych powstale w zwiazku z zaplata naleznoSci i zobowiazan w walutach obcych, jak rowniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do kosztu materiatéw i sprzedanych towarow (w przypadku
réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej), przychodéw lub kosztow finansowych (w
przypadku réznic kursowych dotyczacych dziatalnoéci finansowej), ceny nabycia Iub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski 1 straty nadzwyczajne sa wynikiem wystgpowania zdarzen niepowtarzalnych poza zwykla
dziatalnoscia Grupy.

Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segment dzialalno$ci jest wyodrgbniong czg$cia Grupy, ktdra zajmuje si¢ dostarczaniem produktow i
ustug w okreslonym §rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktory podlega ryzykom i
czerpie korzy$ci odmienne niz inne segmenty.
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2005 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

3.1

SKONSOLIDOWANY BILANS
Stan na Stan na Stan na
31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
I pétrocze (]:Z::;;:Z(Z I potrocze
Nota 2005/2006 r. 20042005 r- 2004/2005 r.
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 9 82359 55034 49 583
Wartosci niematerialne 10 6262 5618 1723
Warto$¢ firmy z konsolidacji 11 17 142 8907 6 865
Aktywa biologiczne 12 394 398 34
Naleznosci dtugoterminowe 13 1522 1671 1227
Nieruchomosci inwestycyjne 14 1292 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i 15 3386 3386 -
wspotzaleznych
Udzialy i akcje 16 1366 2271 893
Pozyczki 3 886 4 690 3955
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 3038 2072 4192
Aktywa trwale razem 120 647 84 047 68 472
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 75 642 68 321 64 146
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 - 1718 -
Nalezno$ci krotkoterminowe 19 235001 96 839 202 825
Pozyczki 828 254 2 141
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1599 4233 2 046
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 49 857 5979 8 800
Aktywa obrotowe razem 362 927 177 344 279 958
AKTYWA RAZEM 483 574 261 391 348 430
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

Stan na Stan na Stan na
31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
1 potrocze (]:ZZ;‘;Z;Z(Z 1 potrocze
Nota 2005/2006 r. 2004/2005 1. 2004/2005 r.
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 21 25207 18 907 18 907
Kapital z emis;ji akcji powyzej ich wartosci 67 300 17 168 17 168
Kapitat z aktualizacji wyceny - - (1498)
Pozostate kapitaly zapasowe 49 066 40 196 37842
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek (1149) (713) (710)
Zysk/(strata) z lat ubieglych 4 689 370 2 688
Zysk netto roku biezacego 20318 16214 16 965
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki 165 431 92 142 91362
Udzialy mniejszosci 28 649 13 002 10 647
Kapital wlasny razem 194 080 105 144 102 009
Zobowiazania dlugoterminowe
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 23 55 646 33 164 27 869
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Dhugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate 95 1 060 105
od pozostatych jednostek
Swiadczenia pracownicze 22 90 90 79
Rezerwa na podatek odroczony 16 4 488 1 842 3138
Zobowigzania dlugoterminowe razem 60319 36 156 31191
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 23 76 673 56 143 96 477
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 8 4751 2434 2913
24 147 617 61514 114 499
Kroétkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate
Rezerwy 25 134 - 1341
Zobowigzania krotkoterminowe razem 229 175 120 091 215 230
PASYWA RAZEM 483 574 261 391 348 430
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3.2 WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE

Warto$¢ ksiggowa

Liczba akcji

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w z1)
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt)

GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

Stan na Stan na Stan na
31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
1 potrocze ﬁZ:;inz(e)zuo 1 potrocze
200572006 r. 2004/2005 r- 200472005 r.
165 431 92 142 91 362
25206 644 18 906 644 18 906 644
6,56 4,87 4,83
25206 644 18 906 644 18 906 644
6,56 4,87 4,83
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

3.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.07.2005 - 1.07.2004 -
31.12.2005 31.12.2004
1 potrocze 1 potrocze
Nota  2005/2006 r. 200472005 .
Przychody ze sprzedazy produktow 198 363 168 064
Przychody ze sprzedazy towaréw 65 845 73 374
Przychody brutto ze sprzedazy 264 208 241 438
Optaty handlowe (18 818) (10 629)
Podatek akcyzowy (34 748) (27 699)
Przychody netto ze sprzedazy 210 642 203 110
Zuzycie materiatow (78 760) (76 330)
Koszt wlasny sprzedanych towaréw (35397) (48 792)
Zuzycie materiatdw i koszt wlasny sprzedanych towarow (114 157) (125 122)
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji (23 584) (21 148)
Zysk brutto ze sprzedazy 72 901 56 840
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej (16 262) (11 494)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow 5 (16 133) (11 661)
Amortyzacja (5443) (4 495)
Zysk na sprzedazy 35063 29 190
Pozostate przychody operacyjne 3 2715 4099
Pozostale koszty operacyjne 4 (1379) (3022)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 36 399 30 267
Przychody finansowe 6 3283 347
Koszty finansowe 6 (6 464) (4 292)
Zysk brutto 33218 26 322
Podatek dochodowy biezacy 7 (8 529) (7 181)
Podatek dochodowy odroczony 931 733
Podatek dochodowy (7 598) (6 448)
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - 116
Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci - -
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 25 620 19 990
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - (116)
Zysk netto 25620 19 874
Zysk udzialowcow jednostki dominujacej 20 318 16 965
Zysk mniejszoS$ci 5302 2909
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

3.4. ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Zysk netto (zannualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk na 1 akcjg zwykla (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w zt)

12 miesigcy do

12 miesigcy do

31 grudnia 31 grudnia
2005 2004
19 567 16 502
25206 644 18 906 644
0,78 0,87
25206 644 18 906 644
0,78 0,87
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3.5.

01.07.2005 - 31.12.2005
Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Emisja akcji

Rozszerzenie Grupy

Wyptata dywidendy

Roznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

W II kwartale biezacego roku obrotowego wiadze skarbowe zakwestionowaty ujecie jako kosztow uzyskania przychodoéw wydatkow zwiazanych z emisja akcji. W
zwiagzku z tym wplywy z emisji akcji odniesione na kapital z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej zostaly pomniejszone o podatek od towarow i uslug w

GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Roznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wtasny
powyzej ich Pozostate jednostek akcjonariuszy
Kapitat wartos$ci kapitaty podporzadkow Zysk/strataz  Zysk/strata za jednostki Kapitat Kapital
akcyjny nominalnej Zapasowe anych lat ubieglych  rok biezacy dominujacej mniejszos$ci wlasny razem
18 907 17 168 40 196 (713) 370 16214 92 142 13 002 105 144
- - - - - 20318 20318 5302 25620
- - - - 16 214 (16 214) - - -
- - 8870 - (8 870) - - - -
6300 50132 - - - - 56432 - 56 432
- - - - - - - 11007 11 007
- - - - (3 025) - (3 025) - 3 025)
- - - (436) - - (436) (662) (1098)
25207 67 300 49 066 (1149) 4 689 20 318 165 431 28 649 194 080

kwocie 420 tys. zt dotyczacy kosztéw emisji akcji.

Laczna kwota zyskow i strat, ktore zostaly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym w biezacym okresie wyniosta 856 tys. zt i dotyczyla réznic kursowych z

przeliczenia jednostek podporzadkowanych (436 tys. zt) oraz korekty kosztow emisji akcji (420 tys. zt).

Skumulowana warto$¢ strat netto spolek zaleznych zaabsorbowanych przez Jednostke Dominujaca na dzien 31.12.2005 r. wyniosla tacznie 294 tys. zt (Soare Sekt

Slovakia s.r.0. — 268 tys. zt 1 Vino Valtice s.r.0. — 26 tys. zl).

Kwota 890 tys. zt zaprezentowana w poprzednim raporcie okresowym w pozycji ,,Kapital z aktualizacji wyceny” dotyczaca aktualizacji wyceny aktywow trwatych

przeprowadzonej na dzien 1 stycznia 1995 r. jest obecnie zaprezentowana w pozycji ,,Zysk/strata z lat ubiegtych”.
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1.07.2004 - 31.12.2004

Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapital zapasowy
Rozszerzenie Grupy

Przeszacowanie instrumentéw finansowych
Roéznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

1.07.2004 - 30.06.2005

Kapital wtasny na poczatek okresu
Zyski oraz straty w okresie
Podziat zysku

Rozszerzenie sktadu Grupy
Wyplata dywidendy

Korekty konsolidacyjne

Roéznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

Roznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wlasny
powyzej ich Kapitat z Pozostate jednostek akcjonariuszy
Kapitat wartos$ci aktualizacji kapitaly podporzadko Zysk/strataz Zysk/strata za jednostki Kapitat Kapitat

akcyjny nominalnej wyceny zapasowe wanych lat ubieglych  rok biezacy dominujacej mniejszosci  wlasny razem
18 907 17 168 - 26 398 (272) 3422 10 710 76 333 7152 83 485
- - - - - - 16 965 16 965 2916 19 881

- - - - - 10 710 (10 710) - - -

- - - 11444 - (11 444) - - - -

- - - - - - - - 1089 1089

- - (1498) - - - - (1498) - (1 498)

. - - - (438) - - (438) (510) (948)

18 907 17 168 (1498) 37 842 (710) 2 688 16 965 91 362 10 647 102 009
18907 17 168 - 26 398 (272) 3422 10710 76 333 7152 83 485
- - - - - - 16 214 16 214 3555 19 769

- - - 13776 - (3 066) (10 710) - - -

- - - - - - - - 3037 3037

- - - - - - - - (708) (708)

- - - 22 - 14 - 36 - 36

- - - - (441) - - (441) (34) (475)

18 907 17 168 - 40 196 (713) 370 16 214 92 142 13 002 105 144
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

3.6. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty:

Zyski udzialowcow mniejszosciowych

Amortyzacja

Zyski/(straty) z tytutu roéznic kursowych

Zyski/(straty) z dziatalnosci inwestycyjne;j

Zyski/(straty) ze sprzedazy srodkow trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach

Podatek dochodowy biezacy

Inne korekty przeptywow pienig¢znych z dziatalno$ci operacyjne;j
Zysk operacyjny przed zmiana kapitatu obrotowego oraz rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow

Zmiana stanu rezerw

Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej

Podatek zaplacony

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Sptata pozyczek
Odsetki otrzymane

Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie spotki
Udzielone pozyczki
Dywidendy

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

1.07.2005 - 1.07.2004 -
31.12.2005 31.12.2004
1 potrocze 1 potrocze

Nota 2005/2006 r. 2004/2005 r.

20318 16 965

5302 2 909

5443 4 495

1514 1733

(181) 59

34 -

1008 2 846

8529 7 181

2 168 6 822

44135 43010

(138 182) (131 117)

8114 8601

65 965 51542

284 1197

(19 684) (26 767)

(1 986) (2 205)

(21 670) (28 972)

246 143

54 420

- 9

300 572

(7 081) (4774)

26 (12 723) (3 550)

(22) (121)

- (70)

(19 826) (8 515)

(19 526) (7 943)
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych oraz
doptat do kapitatu
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek

Wydatki
Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek

Odsetki zaplacone
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zmiana stanu $§rodkow pieni¢znych z tytutu roznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym:
Srodki pienigzne na poczatek okresu

1.07.2005 - 1.07.2004 -
31.12.2005 31.12.2004
1 potrocze 1 potrocze

Nota 2005/2006 r. 2004/2005 7.

57 691 -

34 065 48 763

91 756 48 763

(6 460) (5 648)

(79) (3027)

38) 99

6577) (8774)

85179 39 989

43 983 3074

(105) (52)

43 878 3022

5979 5778

49 857 8 800

Srodki pieni¢zne na koniec okresu
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

3.7 INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

L Sprawozdawczosé segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych,
bazujacych na geograficznym rozmieszczeniu klientow. Grupa wyodrgbnia trzy segmenty
dziatalnosci:

- Polska

- Czechy i Stowacja

- Rumunia

I potrocze 2005/2006 r. Polska Czechy. ! Rumunia  Wylgczenia Razem
Slowacja

Przychody netto ze sprzedazy 148 855 56 618 32328 (27 159) 210 642

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 25436 4 856 6159 (52) 36 399

Koszty finansowe netto (1 760) (571) (484) (366) (3 181)

Zysk przed opodatkowaniem 23 676 4285 5675 (418) 33218

Podatek dochodowy (5735) (930) (933) - (7 598)

Zysk netto 17 941 3355 4742 (418) 25 620

Przeplywy pieniezne

Przeplywy pienigzne z (18 249) 3431 (7 258) 406 (21 670)

dziatalnosci operacyjne;j

Przeplywy pienigzne z (23 041) (4010) 17 7508 (19 526)

dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne z. 83 957 (19) 7370 (6 129) 85179

dziatalno$ci finansowe;j

Przeplywy pieni¢zne netto 42 667 (598) 129 1785 43 983

Zmiana stanu odpisow

aktualizujqcych wartosé

zapasow

Stan na 1.07.2005 . 624 1180 48 - 1852

Zwickszenia 141 - 383 - 524

Zmniejszenia (88) (736) (26) - (850)

Stan na 31.12.2005 r. 677 444 405 - 1526
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I potrocze 2005/2006 r. Polska Czechy. ! Rumunia  Wylgczenia Razem
Slowacja

Zmiana stanu odpisow

aktualizujqcych wartosé

naleznosci

Stan na 1.07.2005 r. 15949 1218 488 - 17 655

Zwigkszenia 899 55 973 - 1927

Zmniejszenia (227) 59) (203) - (489)

Stan na 31.12.2005 r. 16 621 1214 1258 - 19 093

Zwiekszenia odpisow aktualizujqcych wartos¢ i zapasow i naleznosci zawierajq zwiekszenia z tytutu
rozszerzenia sktadu Grupy.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy poszczegdlnymi segmentami oparte sa o ceny rynkowe.

2. Nabycie jednostek zaleZnych

W biezacym okresie zostaly nabyte udziaty i akcje w trzech podmiotach gospodarczych: TiM S.A. z
siedziba w Bielsku Biatej, S.C. Zarea s.a. z siedziba w Bukareszcie (Rumunia) i Centrum
Dystrybucyjnym GIDOR Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu.

Przejgcie kontroli nad ZAREA odbylo si¢ w dniu 27 pazdziernika 2005 r. Laczne koszty nabycia akcji
S.C. ZAREA s.a. wyniosty 5 119 tys. zt. Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
udziat spotki AMBRA w kapitale zaktadowym S.C. ZAREA wyniost 40,5%.

W dniu 10 listopada 2005 r. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow udzielit zgody na
nabycie przez AMBRA S.A. 50% akcji TIM S.A. uprawniajacych do wykonywania do 51% gloséw na
WZA TIM S.A. Z koncem listopada 2005 r. AMBRA S.A. objeta kontrole nad ta spétka. Cena nabycia
akcji spotki TIM S.A. wyniosta 11 726 tys. zt.

W dniu 14 grudnia 2005 r. AMBRA S.A. obj¢ta 90% udziatlow w Centrum Dystrybucyjnym GIDOR Sp.
Z 0.0. z siedziba we Wroclawiu. Cena nabycia udziatow w spotce wyniosta 1 338 tys. zl.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 r. nie objeto konsolidacja spotki Centrum Dystrybucyjne GIDOR
Sp. z 0.0. z uwagi na nieistotnosc¢ tej spotki dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Aktywa netto jednostek zaleznych konsolidowanych na dzien przejgcia byly nastepujace:

Warto$¢ bilansowa

ujeta w
skonsolidowanym
Wartos$¢ bilansowa Korekty do sprawozdaniu
spotki przejetej wartosci godziwej finansowym
TiM S.A.
Majatek trwaly 7 564 2308 9872
Zapasy 9201 - 9201
Naleznosci 14 345 - 14 345
Srodki pienigzne 152 - 152
Rezerwa na podatek odroczony (10) (515) (525)
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek (12 420) - (12 420)
Pozostate zobowiazania (13 895) - (13 895)
Aktywa netto 4937 1793 6 730
Udziat przypadajacy Grupie (50%) 2 469 3365
Wartos¢ firmy 9258 (1793) 8361
Srodki pienigzne zaptacone 11726 11726
S.C. Zarea s.a.
Majatek trwaty 18 367 - 18 367
Zapasy 6 764 - 6 764
Naleznosci 17 495 - 17 495
Srodki pienigzne 1621 2419 4040
Rezerwa na podatek odroczony (2379) - (2379)
Zobowiazania (31 885) - (31 885)
Aktywa netto 9984 2419 12 403
Udziat przypadajacy Grupie (40%) 3994 4961
Wartos¢ firmy 1125 (2419) 158
Srodki pienigzne zaptacone 5119 - 5119
Dane finansowe nabytych jednostek zaleznych za okres od 1.07.2005 r. do 31.12.2005 r.
Przychody netto Zysk netto

TIM S.A. 30 066 3138
S.C. Zarea s.a. 36 979 2512
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Pozostale przychody operacyjne

1.07.2005 -  1.07.2004 -

31.12.2005  31.12.2004

Zysk na sprzedazy $rodkow trwatych i wartoéci niematerialnych 220 268
Rozwiazanie rezerw i odpisow aktualizujacych 510 393
Przychody ze sprzedazy ustug 1105 3056
Dotacje 291 -
Odpisane zobowiazania 207 2
Pozostate 382 380
2715 4 099

Pozostale koszty operacyjne

1.07.2005 -  1.07.2004 -

31.12.2005  31.12.2004

Strata na sprzedazy srodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 41 28
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 814 2525
Odpisane naleznosci 226 0
Darowizny 51 50
Pozostate 247 419
1379 3022

Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz pracownikow

1.07.2005 -  1.07.2004 -

31.12.2005  31.12.2004

Wynagrodzenia 13299 9491
Ubezpieczenia spoteczne 2 138 1 540
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 13 48
Pozostate §wiadczenia na rzecz pracownikow 683 582
16 133 11 661
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6. Koszty finansowe netto
1.07.2005 -  1.07.2004 -
31.12.2005  31.12.2004
Przychody odsetkowe 2 458 313
Koszty odsetkowe (2497) (3037)
Strata netto z tytulu r6znic kursowych (2 634) (1021)
Wycena kontraktéw walutowych forward (533) -
Pozostate 25 (200)
(3 181) (3 945)
7. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
1.07.2005 - 1.07.2004 -
31.12.2005 31.12.2004
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za rok biezacy 8 008 7304
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegle 521 (123)
8529 7 181
Podatek odroczony
Powstanie/ odwrocenie roznic przejsciowych (931) (733)
931) (733)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 7 598 6 448

Efektywna stawka podatkowa

1.07.2005 - 31.12.2005  1.07.2004 - 31.12.2004

Zysk przed opodatkowaniem 33218 26 322
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 19% 6311 19% 5001
Roznica wynikajaca z zastosowania stawek
podatkowych obowiazujacych w innych krajach (66) (190)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania
przychodow (réznice trwale) 1382 3117
Rozliczenie strat podatkowych (54) -
Korekta podatku za lata ubiegle 521 -
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (r6znice
trwate) (205) (959)
Pozostate (291) (521)

1287 1 447
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i
strat 7598 6 448
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8. Naleznosé i zobowiqzanie z tytutu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa wykazala zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego od osdb
prawnych w wysokosci 4 751 tys. zt Stanowi ono nadwyzke podatku naleznego nad zaplaconymi
biezacymi zaliczkami na poczet podatku dochodowego.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa wykazala nalezno$ci w kwocie 1 718 tys. zt i zobowigzania
wynoszace 2 434 tys. zt.
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9. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe
Urzadzenia Srodki aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki trwate w trwale
budynki maszyny transportu Inne budowie razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majaqtku trwalego
Warto$¢ brutto na 1.07.2005 r. 36 078 52957 8 880 4981 2411 105 307
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostki 23327 2 621 4 407 300 471 31126
Pozostate nabycie 1180 1138 2 248 462 1 656 6 684
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (369) (715) (60) - (1144)
Roznice kursowe (438) (102) 47 3) 4 (586)
Warto$¢ brutto na 31.12.2005 r. 60 147 56 245 14 773 5 680 4 542 141 387
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu trwatej utraty wartosci na
1.07.2005 r. 9 607 32 689 4175 3653 149 50 273
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostki 1 682 1075 2016 197 - 4970
Amortyzacja za okres 692 2573 1 001 512 - 4778
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (342) (398) (€2 (143) (934)
Roznice kursowe 20) (22) (16) (1) - (39)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na
31.12.2005 r. 11 961 35973 6778 4310 6 59 028
Wartosc¢ netto
Stan na dzien 1.07.2005 r. 26 471 20 268 4705 1328 2262 55 034
Stan na dzien 31.12.2005 r. 48 186 20272 7 995 1370 4536 82 359
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Rzeczowe
Urzadzenia Srodki aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki trwale w trwale
budynki maszyny transportu Inne budowie razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majaqtku trwatego
Wartos¢ brutto na 1.07.2004 r. 31512 49 340 7814 3804 539 93 009
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostki 2 937 821 - 4 15 3777
Pozostate nabycie 2 043 3779 2183 2558 1859 12 422
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (227) (871) (1051) (1324) - (3473)
Roznice kursowe (187) (112) (66) (61) 2) (428)
Wartos¢ brutto na 30.06.2005 r. 36 078 52 957 8 880 4981 2411 105 307
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu trwatej utraty wartosci na
1.07.2004 r. 9104 29 040 2679 2965 - 43 788
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostki 72 267 - 4 188 531
Amortyzacja za okres 400 3671 2053 1736 - 7 860
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (127) (174) (558) (1 044) - (1903)
Roznice kursowe 158 (115) 1 ®) (39) 3)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na
30.06.2005 . 9 607 32 689 4175 3 653 149 50 273
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2004 r. 22 408 20 300 5135 839 539 49 221
Stan na dzien 30.06.2005 . 26 471 20 268 4705 1328 2262 55 034

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje samochody oraz maszyny na podstawie uméw leasingu finansowego. W przypadku
kazdego z nich Grupa ma mozliwo$¢ ich zakupu po zakoficzeniu okresu leasingu. Na dzief 31 grudnia
2005 r. wartos¢ bilansowa leasingowanych srodkow trwatych wynosita 3 273 tys. zt (§rodki transportu —
2 395 tys. zt, maszyny i urzadzenia — 878 tys. zt). Srodki trwale stanowia jednoczesnie zabezpieczenie
zobowiazan z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia

Na 31 grudnia 2005 r. srodki trwale o wartosci szacunkowej 70 233 tys. zt (gldéwnie nieruchomosci,
maszyny i $rodki transportu) stanowily zabezpieczenie kredytow bankowych (patrz nota 23).
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10. Wartosci niematerialne

Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartosé brutto rzeczowego majatku trwalego
Warto$¢ brutto na 1.07.2005 r. 4040 43 518 1470 15 49 043
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostek 190 600 7 - 797
Pozostate nabycie 267 300 171 - 738
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja @) - - (15) (22)
Réznice kursowe (5) (14) 1 - (18)
Warto$¢ brutto na 31.12.2005 r. 4 485 44 404 1 649 - 50 538
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci na
1.07.2005 r. 3421 39014 990 - 43 425
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostek 174 30 5 - 209
Amortyzacja za okres 224 316 125 - 665
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja @) - - - @)
Réznice kursowe 3) (12) (1) - (16)
Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci na
31.12.2005 r. 3 809 39 348 1119 - 44276
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2005 r. 619 4504 480 15 5618
Stan na dzien 31.12.2005 r. 676 5056 530 - 6 262
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WartoSci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartos¢ brutto rzeczowego majaqtku trwatego
Warto$¢ brutto na 1.07.2004 r. 4040 42 835 1580 - 48 455
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostek - 3 22 - 25
Pozostate nabycie - 710 15 725
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - 3) (12) - 15)
Réznice kursowe - 27 (120) - (147)
Wartos¢ brutto na 30.06.2005 r. 4 040 43 518 1470 15 49 043
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci na
1.07.2004 r. 3309 38 056 731 - 42 096
Zwigkszenia w wyniku nabycia
jednostek - 3 20 - 23
Amortyzacja za okres 112 978 364 - 1454
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - - %) - 5
Réznice kursowe - (23) (120) - (143)
Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytuhu trwalej utraty warto$ci na
30.06.2005 . 3421 39014 990 - 43 425
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2005 r. 731 4779 849 - 6 359
Stan na dzien 30.06.2005 . 619 4 504 480 15 5618

Zabezpieczenia
Na 31 grudnia 2005 r. znak towarowy Cin&Cin stanowil zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz nota
23). Znak towarowy Cin&Cin jest catkowicie umorzony na dzien 31 grudnia 2005 r.
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11. Wartosé firmy

Vinex
Slavyantsi Soare Sekt Wartos¢
Poland Sp. z Seneclauze Soare Sekt Vino Valtice Vinarstvi Slovakia Karom S.C. Zarea firmy
0.0. TiM S.A.  Sp.zo.o. a.s. Zajeci s.r.0. Sklepy s.r.o. S.I.0. Drinks s.r.1. s.a. razem
Wartos¢ firmy na 1.07.2005 r. 1392 - 48 3963 28 1972 11 242 1251 - 8907
Nabycie jednostki - 8 361 - - - - - - 158 8519
Ostateczne rozliczenie nabycia - - - - - (284) - - - - (284)
spotki
Wartos¢ firmy na 31.12.2005 r. 1392 8361 48 3 963 28 1 688 11 242 1251 158 17 142
Wartos¢ firmy na 1.07.2004 r. 1392 - - 3963 28 - 11 242 1251 - 6 887
Nabycie jednostki - - 48 - - 1972 - - - 2020
Warto$¢ firmy na 30.06.2005 r. 1392 - 48 3963 28 1972 11 242 1251 - 8 907

Nabycie udzialow i akcji w spotkach TiM S.A. 1 S.C. Zarea s.a. zostalo opisane w nocie 2.

Wartos¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrat¢ wartosci. Test na utratg wartosci bedzie przeprowadzony na koniec roku obrotowego.
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12.  Aktywa biologiczne
Stan na 1.07.2005 r. 398

Zmiana warto$ci godziwej pomniejszona o szacowane koszty zwiazane ze

sprzedaza 4)
Stanna 31.12.2005 1. 394
Stan na 1.07.2004 r. 37
Zwigkszenia z tytulu nabycia 361
Stan na 30.06.2005 r. 398

Aktywa biologiczne obejmuja uprawy winorosli w Czechach.

13.  Naleinosci dlugoterminowe

31.12.2005 30.06.2005

Kaucja gwarancyjna 274 274
Naleznosci z tytutu wykonywanych prac remontowych 1248 1373
Pozostate - 24

1522 1671

14.  Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na 1.07.2005 r. -
Zwigkszenia z tytulu nabycia spotki 1292
Stan na 31.12.2005 r. 1292

Stanna 1.07.2004 r. -

Stan na 30.06.2005 r. -

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja kilka komercyjnych nieruchomosci wynajmowanych osobom
trzecim.
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15. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

PW Seneclauze Sp. z o0.0.

16. Udzialy i akcje

S.C. Zarea s.a.
BARR S.A.

Centrum Dystrybucyjne GIDOR Sp. z o.0.

% udzialn w
kapitale
31.12.2005 podstawowym

% udzialu w
kapitale
30.06.2005 podstawowym

3386 47%

% udzialu w
kapitale
31.12.2005 podstawowym

3386 47%

% udzialu w
kapitale
30.06.2005 podstawowym

28 5%
1338 90%
1366

2243 9%
28 5%
2271

Z uwagi na zwigkszenie wielko$ci udziatu jednostki dominujacej AMBRA S.A. w kapitale zaktadowym
spotki S.C. ZAREA s.a. w biezacym roku obrotowym akcje w tej spolce zostaly wyeliminowane w
konsolidacji.

Udziaty w spotce Centrum Dystrybucyjne GIDOR Sp. z o.0. zostaly nabyte w grudniu 2005 r., jak
opisano w nocie 2 niniejszego raportu.
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Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowiazan:

18.

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe i pozostate
Swiadczenia pracownicze
Zobowiazania

Rezerwy

Pozostate

Aktywa/ zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego

Kompensata

Aktywa/ zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego wykazane w bilansie

Zapasy

Materiaty
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Zaliczki na zapasy

Aktywa Pasywa
31.12.2005 30.06.2005 31.12.2005 30.06.2005
- - (3 968) (1494)
442 249 (476) (288)
219 122 - -
32 321 - -
17 17 - -
2271 1363 24) (30)
57 - (20) (30)
3038 2072 (4 488) (1842)
3038 2072 (4 488) (1 842)
31.12.2005 30.06.2005

17 019 15 848

7 863 10 648

17 096 19 093

32941 22732

723 -

75 642 68 321

Zapasy zostaly wykazane w bilansie w warto$ci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace w
wysokosci 1 526 tys. zt (na dzien 30.06.2005 r. — 1 852 tys. z}).

Zapasy o warto$ci szacunkowej 41 300 tys. zt stanowia zabezpieczenie kredytu bankowego.

Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartosé¢ zapasow

Stanna 1.07.2005 r.

Zwiekszenia
Zmniejszenie

Stanna 31.12.2005 r.

1852

524
(850)

1526
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19.  Naleinosci
31.12.2005 30.06.2005

Dhugoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 3 886 4 690
Krotkoterminowe naleznosci z tytulu pozyczek 828 254
4714 4944

Naleznosci handlowe 229 396 92 559
Naleznosci z tytutu podatkow 3287 1877
Naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych 7 16
Pozostate naleznosci 2311 2 387
235 001 96 839

239 715 101 783

Nalezno$ci zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe w wysokosci 19 093 tys. zt (na dzien 30.06.2005 r. — 17 655 tys. z}).

Naleznosci z tytulu pozyczek obejmuja gtownie pozyczke udzielona spotce Karom Trading s.r.l.
Pozyczka jest wymagalna w okresie do dnia 31 marca 2009 r.

Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartos¢ naleznosci

239715

Stan na 1.07.2005 r. 17 655
20.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
31.12.2005 30.06.2005

Srodki pienigzne w kasie 449 219
Srodki pienigzne w banku 49 246 5667
Inne $rodki pieni¢zne 162 93
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 49 857 5979
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywow 49 857 5979

pienig¢znych
Srodki pienigzne obejmuja $rodki zgromadzone na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych (na dzien 31.12.2005 r. - 198 tys. zl, na dzien 30.06.2005 r. - 441 tys. zt), ktdrych uzycie jest

zastrzezone dla tego Funduszu.

Ponadto kwota 38 900 tys. zt znajduje si¢ na rachunku lokaty bankowej i obejmuje $rodki uzyskane z
emisji akcji jednostki dominujace;.
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21. Kapital wlasny

Kapitat akcyjny
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2005 r. sktada si¢ z 25 206 644 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda. Wszystkie akcje na dzien 31 grudnia 2005 r. zostaly optacone.

1.07.2005 - 1.07.2004 -
31.12.2005 30.06.2005
Liczba akcji na poczatek okresu 18 906 644 18 906 644
Emisja akcji 6 300 000 -
Liczba akcji na koniec okresu 25206 644 18 906 644
Warto$¢ nominalna 1 akcji 1 1
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2005 r. (dane w zlotych) 25206 644 18 906 644
Seria akcji Liczba akcji w serii Uprzywilejowane
A 11527 644 nie

Od daty zarejestrowania kapitalu zaktadowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Spotka dzialala w
warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztatcenia kazdego sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i
nadwyzki z przeszacowania) przez ogoélna indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne
przeszacowanie skutkowaloby wzrostem kapitalu zakladowego o 91 tys. zl oraz spadkiem
niepodzielonego wyniku w tym okresie o t¢ sama kwote.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do
jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym
stopniu do majatku Jednostki Dominujacej w przypadku podziatu majatku.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% kapitalu zakladowego
Jednostki Dominujacej byt spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba w Niemczech.

W dniu 21 lutego 2006 r. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG sprzedat 3 500 000 akcji Jednostki
Dominujacej o tacznej wartosci 42.700 tys. zt za ceng 12,20 zl. za jedna akcjg. Tym samym ilo$¢ akcji
posiadanych przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG spadia z 18 906 644 akcji (75,01%) do
15 406 644 akcji (61,12%). Przed dokonang sprzedaza Sektkellerei Schloss Wachenheim AG posiadat
akcje, ktore uprawniaty do 18.906.644 glosow na walnym zgromadzeniu AMBRA S.A., stanowiacych
75,01% ogdblnej liczby gloséw. Na skutek sprzedazy, o ktdrej mowa powyzej posiada akcje uprawniajace
do 15406 644 gltosd6w na walnym zgromadzeniu AMBRA S.A., stanowiace 61,12% ogoélnej liczby
glosow.
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W dniu 21 lutego 2006 r. spotka PZU Asset Management S.A. nabyta 2 000 000 akcji Jednostki
Dominujacej o tacznej wartosci 24 400 tys. zt za ceng 12,20 zl za jedna akcjg. Tym samym akcjonariusz
ten posiada 7,93% ogolnej liczby akcji oraz glosow na walnym zgromadzeniu AMBRA S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji)
- PZU Asset Management S.A. —7,93% (2 000 000 akcji).

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikajacy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzy si¢ z
nadwyzki osiagnigtej przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Jak wspomniano w rozdziale 3.5 niniejszego raportu, w I kwartale biezacego roku obrotowego wladze skarbowe
zakwestionowaty ujecie jako kosztow uzyskania przychodow wydatkéw zwiazanych z emisja akcji. W zwiazku z
tym wpltywy z emisji akcji odniesione na kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej zostaty
pomniejszone o podatek od towarow i1 ustug w kwocie 420 tys. zt dotyczacy kosztow emis;ji akcji.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzy si¢ z zatrzymanych w spolce zyskdw oraz przeniesienia z kapitalu z
aktualizacji wyceny.

Roznice kursowe z konsolidacji
Roznice kursowe z konsolidacji wynikaja z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek zaleznych.

Dywidendy wyptacone

W dniu 24 listopada 2005 r. Walne Zgromadzenie Spotki AMBRA S.A. podjeto uchwalg o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 3 024 797,28 zi. Zysk Spoitki przeznaczony do podzialu
migdzy akcjonariuszy wynosi 0,12 zt na akcje. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 10
stycznia 2006 r.

Zysk na jednq akcje

Wyliczenie zysku przypadajacego na jedna akcje (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono w nocie
3.4.
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22. Swiadczenia pracownicze

Stan na 1.07.2005 r. 90
Stanna 31.12.2005 r. 90
Stanna 1.07.2004 r. 51
Zwigkszenia z tytulu utworzenia 39
Stan na 30.06.2005 r. 90

Swiadczenia pracownicze obejmuja rezerwy na odprawy emerytalne.

23.  Zobowiqzania z tytulu kredytow, poZyczek i innych instrumentow diuznych

31.12.2005 30.06.2005
Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych 55 646 33 164
Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 76 673 56 143
132 319 89 307

Obstuga kredytéw bankowych odbywa si¢ we wlasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi umowami.
Dane dotyczace poszczegolnych kredytow zostaly zaprezentowane na nastgpnej stronie.
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Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/pozyczki Warunki
Kredytodawca Wg Umowy pozostala do splaty oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta

Kredyt Bank S.A. 25 000 N 9802 N WIBOR 1M+0.8%| 31.12.2007 Zas.taw rejestrow na mas.zynacl.l i ur.zacdzemach, przewlaszczenie zbiornikow,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Weksel in blanco z deklaracja wekslowa, pelnomocnictwo dla banku do
regulowania zobowiazan kredytowych, przelew wierzytelnos$ci pienigznych od

Raiffeisen Bank Polska S.A. 12000, - 11605  —  |WIBOR iM+0.6%| 31.07.2006 |frm: Real, "Comfort letter” wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim
AG, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, zastaw rejestrowy na
zapasach wyrobow gotowych, cesja praw z polis ubezpieczeniowych w/w
majatku, przelew wierzytelnosci.

Raiffeisen Bank Polska S.A. 7734 7734 - WIBOR 1M+0,6%| 31.03.2009 |Veksel in blanco, zastaw rejestrowy na znaku Cin&Cin, "comfort letter
wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG.

Raiffeisen Bank Polska S.A. 7 000 - 6 500 - WIBOR 1M+0,6%| 28.04.2006 |Pelnomocnictwo

BRE Bank S.A. 700 - 461 - WIBOR 1M+0,6%| 27.11.2006 |Przelew wierzytelnosci od Makro Cash&Carry, weksel in blanco

BRE Bank S.A. 9300 N 7653 N WIBOR 1M+0.6%| 27.11.2006 Przelsw w1erzytelnosc1 od Makro Ca'sh&Carry, weksel 11} blanco, "comfort
letter" wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG.

WIBOR Hipoteka zwykta, weksel in blanco, przelew wierzytelnosci od JMD, Panta Hurt,
BRE Bank S.A. 17 360 - 17 360 - IM+0.85% 15.03.2007 |Elmar, Plus Discount, Selgros, przewtaszczenie zapasow materiatow i
o070 SUTOWCOW.

Weksel in blanco, "comfort letter" wystawiony przez Sektkellerei Schloss

DZ Bank Polski S.A. 14500, 11603 - WIBOR IM+1,1%| 31.03.2007 |"achenheim AG, zastaw rejestrowy na zapasach materialow i surowcow,
zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych, cesja z polisy
ubezpieczeniowe;.
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Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/pozyczki Warunki
Kredytodawca Wg Umowy pozostala do splaty oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia

Weksel in blanco, "Comfort letter" wystawiony przez Sektkellerei Schloss

Fortis Bank S.A. 150000 - 15000 -  |WIBOR IM+0,7%| 26.01.2007 | 2chenheim AG, przewtaszczenie wyrobow gotowych, cesja praw  polis
ubezpieczeniowych w/wym. majatku, przelew wierzytelnosci od odbiorcow
sieciowych

DZ Bank Polski S.A. 1500 - 1 500 - WIBOR 1M+1,1%| 31.03.2007 |Weksel in blanco, przelew wierzytelnosci, porgczenie

DZ Bank Polski S.A. 4000, 2800 WIBOR IM+1,1%| 31.03.2007 |* cksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach, przelew na rzecz banku
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A. 5000 N ) . WIBOR 1M+0,9%| 30.09.2006 Weksel, hipoteki na nieruchomosciach, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw
rejestrowy na zapasach

BRE Bank S.A. 700 - 106 --- WIBOR 1M+0,9%]| 28.02.2006 [Weksel, hipoteka na nieruchomosci

BRE Bank S.A. - 737 tys. EUR 1 687|437 tys. EUR|WIBOR 1M+1,1%| 30.06.2006 |Weksel, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja z polisy ubezpieczeniowe;.

BOS S.A. 1 400 - - - WIBOR 1M+0,5%| 31.10.2006 [Weksel, cesja wybranych wierzytelnosci handlowych.

BOS S A 2200 N 2200 N WIBOR 1M+0,5%| 31.10.2006 Weksel, hipoteki na nieruchomosci, cesja z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na zapasach.

BOS S.A. 850 - 788 - WIBOR 1M+0,5%| 31.03.2013 [Weksel, hipoteka na nieruchomosci.

BOSS.A. 201 . 634 N WIBOR 1M+0,5%| 31.12.2010 Weksel, zastaw re]f:strowy na srod.kach t@nsportu zakupionych ze $rodkow
kredytu wraz z cesjq z polis ubezpieczeniowych.
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Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/pozyczki Warunki
Kredytodawca Wg Umowy pozostala do splaty oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia
Vinex Slavyantsi AD, Bulgaria 318 - 318 - nieoprocentowana| 31.12.2006 ]brak zabezpieczen
CSOB a.s., Czechy - 90'202(;}& 8782 65'202(;}/& PRIBOR +0,85% | 30.11.2009 |Przelew wierzytelnosci, hipoteka, zastaw na maszynach i urzadzeniach.
CSOB as., Czechy 40'2(;(2”' 2837 21,202(;<tys. PRIBOR +1,9% | 30.11.2009 |Zastaw na udziatach w Vinarstvi Zajeci.
70.000 tys. 52.000 tys. "Comfort letter" wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG,
- +0,79 .10. . .
Commerzbank AG, Czechy CZK 7025 CZK PRIBOR +0,7% | 30.10.2006 przelew wierzytelnosci od Ahold, Kaufland, Penny.
Fortis Bank S.A. . 100.000 tys. 13510 100.000 tys. PRIBOR +1.9% | 30.10.2006 Przelew \fVlerzytelnosm od odbiorcéw sieciowych, zastaw na maszynach i
CZK CZK urzadzeniach.
. 9.000 tys. 9.000 tys. stopa bazowa

Kommercni Banka, Czechy -—- CZK 1216 CZK 6.7% 31.12.2006 |bd.
Odsetki naliczone razem 1198
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow razem, z tego: 132 319

czs$¢ dlugoterminowa 55 646

cze$¢ krotkoterminowa 76 673
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24.  Krotkoterminowe zobowiqzania handlowe i pozostale

Zobowiazania handlowe

Zaliczki otrzymane
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Zobowiazania z tytutu podatkow

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Zobowiazania z tytutu instrumentéw finansowych
Pozostate zobowigzania

Pozostate

zobowigzania

obejmuja  gltownie

zobowiazania wobec

31.12.2005 30.06.2005

87 083 45010

388 9

14 810 7293

30 555 7292

884 332

533 -

13 364 1578

147 617 61 514
akcjonariuszy z tytulu

niewyptaconego wynagrodzenia za umorzenie akcji jednej ze spotek zaleznych w kwocie 8 921 tys. zi.

25. Rezerwy

Stan na 1.07.2005 r.

Zwigkszenia z tytulu utworzenia rezerwy na wynik postgpowania organow
podatkowych

Stanna 31.12.2005 r.

Stanna 1.07.2004 r.

Zwigkszenia z tytulu utworzenia rezerwy na ryzyko produktowe
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2005 r.

26.  Noty objasniajqce do sprawozdania 7 przeplywow pieniginych

Dzialalnos¢ inwestycyjna - nabycie spotki

Nabycie TIM S.A.

Nabycie S.C. Zarea s.a.

Nabycie Centrum Dystrybucyjne GIDOR Sp. z o.0.

134

134

1341
(1341)

11574
(189)
1338

12 723

Powyzsze kwoty reprezentuja srodki wydane na nabycie spotek w biezacym okresie pomniejszone o
srodki pienigzne tych spotek na dzien objgcia ich kontrola.
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27. Instrumenty finansowe

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje w
trakcie normalnej dziatalnosci Grupy. Pochodne instrumenty finansowe sa wykorzystywane do
zabezpieczenia ekspozycji na wahania kursu wymiany walut obcych.

Ryzyko kredytowe
Transakcje, ktore narazaja Grupg na ryzyko kredytowe obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug.

Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznoSciami z tytutu dostaw i uslug jest ograniczone z uwagi na
bardzo liczna baze klientow Grupy. W zwiazku z powyzszym koncentracja ryzyka kredytowego jest
nieznaczna.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest przede wszystkim z przeptywami odsetkowymi
wynikajacymi z kredytow bankowych w znacznym stopniu opartych o zmienng stope procentowa oraz
W mniejszym stopniu z przeptywami odsetkowymi wynikajacymi z lokat bankowych rowniez
opartych o zmienng stopg procentowa.

Grupa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop procentowych.

Ryzyko kursowe
Grupa ponosi ryzyko kursowe zwiazane przede wszystkim z zakupami surowcow, ktére sa
dokonywane w walutach obcych.

Grupa korzysta z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie
krotkoterminowych kontraktow walutowych typu forward i opcji na zakup/sprzedaz walut.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa posiadata niezrealizowane kontrakty forward na zakup 4 355 tys.
EUR, 50 tys. USD oraz opcje na zakup/sprzedaz 1 475 tys. EUR. Termin realizacji tych kontraktow
nie przekracza 30 czerwca 2006 r. Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa rozpoznala strat¢ w wysokosci
533 tys. zt na wycenie powyzszych kontaktow.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany warto$ci godziwej
kontraktow forward sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci godziwe

Wartosci godziwe aktywoéw i1 zobowiazan finansowych nie odbiegaja istotnie od ich wartosci
bilansowych na dzien 31 grudnia 2005 r.
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28. Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na Stan na
31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
1 potrocze (]:ZZ;‘;Z;ZIZ 1 potrocze
2005/2006 r. 2004/2005 1. 2004/2005 r.
Zobowiagzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek z
tytutu:
- udzielonych gwarancji celnych 2300 2500 2300
- innych gwarancji i porgczen 1400 469 4120
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 3700 2 969 6420
29. Transakcje 7 podmiotami powiqzanymi
Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakup towarow
towarOw i ustug iushug
1.07.2005 - 1.07.2005 -
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
Sektkellerei Schloss Wachenheim AG - 2 364 - 427
Materialeinkaufskontor GmbH 81 88 448 168
Compagnie Francais des Grand Vins S.A. - 362 29 409
Czlonkowie Zarzadu AMBRA S.A. 46 - - -
Cztonkowie Zarzadu Centrum Wina Sp. z 0.0. 73 - - -

30. Wynagrodzenia wyplacone lub naleine osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym

Spotki
Jednostka dominujqca — AMBRA S.A.
Zarzad: 1 895 tys. zt.
Rada Nadzorcza: 2,5 tys. zl.
Jednostki zalezne tqcznie
Zarzady: 1 090 tys. zt.
Rady Nadzorcze: 16 tys. zt.

31.  Zdarzenia po dacie bilansu

Zmiana struktury wiasnosci kapitatu zaktadowego

Jak wspomniano w nocie 20, w dniu 21 lutego 2006 r. akcjonariusz wigkszosciowy Sektkellerei
Schloss Wachenheim AG sprzedat 3 500 000 akcji AMBRA S.A. o tacznej wartos$ci 42 700 tys. zt za
ceng 12,20 zt. za jedna akcje. Tym samym ilo$¢ akcji posiadanych przez tego akcjonariusza spadia z
18 906 644 akcji (75,01%) do 15406 644 akcji (61,12%). Przed dokonana sprzedaza Sektkellerei
Schloss Wachenheim AG posiadat akcje, ktore uprawnialy do 18 906 644 glosow na walnym
zgromadzeniu AMBRA S.A., stanowiacych 75,01% ogoélnej liczby gloséw. Na skutek sprzedazy, o
ktorej mowa powyzej posiada akcje uprawniajace do 15 406 644 gloséw na walnym zgromadzeniu

AMBRA S.A., stanowiace 61,12% ogdlnej liczby glosow.
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Tego samego dnia spotka PZU Asset Management S.A. nabyta 2 000 000 akcji Jednostki Dominujace;j
0 facznej warto$ci 24 400 tys. zt za ceng 12,20 zt za jedng akcje. Tym samym akcjonariusz ten posiada
7,93% ogolnej liczby akeji oraz gtosow na walnym zgromadzeniu AMBRA S.A.

Pozyczka otrzymana od giownego akcjonariusza

Dnia 3 marca 2006 r. weszta w zycie umowa pozyczki pomigdzy AMBRA S.A., a jej gldownym
akcjonariuszem — Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba w Trewirze, Niemcy. Kwota
pozyczki wynosi 10 milionow zt (oprocentowanie WIBOR 3M + 0,5%).

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Claudius Hilla Grzegorz Nowak

Prezes Zarzqdu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiqg rachunkowych

Robert Ogor Piotr Kazmierczak

Warszawa, dnia 24 marca 2006 r.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY AMBRA S.A. ZA OKRES OD 1 LIPCA
2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

1 Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnosé Grupy Ambra i przewidywany rozwdj

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2005/2006 Grupa AMBRA wypracowala zysk netto w
kwocie 20 318 tys. zl, co stanowi wzrost zysku netto o 20% w poroéwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego. Przychody ze sprzedazy ogoélem (przed akcyza i optatami handlowymi) wzrosty o
22 770 tys. z1, to jest o blisko 10% i osiagnety 264 208 tys. zt. Biorac pod uwage fakt, ze przychody ze
sprzedazy w analogicznym okresie roku ubieglego obejmowaty rowniez dystrybucje towarow
zakupionych od Polmosu Lublin w kwocie 14 995 tys. zt, Grupa AMBRA zwigkszyla sprzedaz
produktow winiarskich o 37 765 tys. zt, co stanowi wzrost o 17%.

W czerwcu 2005 roku AMBRA S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. W ramach oferty publicznej sprzedano 6 300 000 akcji po cenie emisyjnej 9,50 zk.
Notowania praw do akcji rozpoczeto w dniu 22 czerwca 2005 r. W dniu 7 lipca 2005 r. podwyzszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Uchwala Zarzadu
Gieldy z dnia 22 lipca 2005 r. wprowadzono z dniem 29 lipca 2005 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 17 527 644 akcji zwyklych. Wplywy z emisji akcji otrzymane zostaly na poczatku
lipca 2005 r. Wplywy te pomniejszone o koszty emisji podwyzszyty kapitat wlasny w I potroczu roku
2005/2006.

Glownym akcjonariuszem pozostat Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G. W dniu 21 lutego 2006
roku Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G sprzedat 3.500.000 akcji serii A o tacznej wartosci
42.700.000 zt. za ceng 12,20 zt. za jedna akcj¢. Tym samym ilo$¢ akcji posiadanych przez Sektkellerei
Schloss Wachenheim A.G spadta z 18.906.644 akcji (75,01%) do 15.406.644 akcji (61,12%).

W ocenie Zarzadu na osiagane w przysziosci wyniki wptyw bgda mie¢ czynniki makroekonomiczne,
w szczegodlnosci koniunktura gospodarcza i wzrost PKB, sktonnos$¢ ludnosci do zakupdw
konsumpcyjnych, ksztattowanie si¢ kursu EUR/PLN oraz zmiany w wysokosci stop procentowych.

Znaczacy wptyw na wyniki Grupy AMBRA beda mie¢ rowniez wyniki finansowe spotek przejetych w
ostatnim czasie przez Grupg AMBRA. Pozytywny wplyw powinny mie¢ przede wszystkim spotki
TiM S.A. oraz S.C. Zarea s.a., ktore osiagaja zarowno wzrost sprzedazy jaki i zyskow. W krotkim
okresie wyniki Grupy AMBRA be¢da obciazone kosztami, jakie w poczatkowym okresie dziatalnosci
ponosita bedzie spotka Centrum Dystrybucyjne GIDOR Sp. z 0.0. W oparciu o tg spotke budowana
jest sie¢ detalicznych sklepdéw winiarskich.

2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy AMBRA

Rentownosé

Wskaznik rentownosci sprzedazy zwigkszyt sig¢ z 7,0% do 7,7%, co jest skutkiem koncentracji na
podstawowej dziatalnosci Grupy AMBRA, tj. produkcji i dystrybucji produktow winiarskich oraz
zaniechania dystrybucji wodki, ktora charakteryzowala si¢ nizsza rentownoscia od dziatalno$ci
podstawowej. Czynnikiem wptywajacym negatywnie na rentownos$¢ byt wzrost pozostatych kosztow
dziatalnosci operacyjnej w tym kosztow IT, wynajmu, badan rynku oraz kosztow wynagrodzen.
Wyzszy poziom tych kosztow zwiazany jest ze wzrostem kosztow zarzadzania Grupa Kapitatowa
ponoszonych przez spétke AMBRA S.A. oraz wlaczeniem kolejnych spotek do Grupy. W 1 podiroczu
roku obrotowego 2005/2006 nastapit spadek rentowno$¢ kapitatow wiasnych oraz rentownosci
aktywow. Jest to bezposrednio zwiazane ze zwigkszeniem kapitatow wiasnych Grupy w wyniku
emisji akcji, z ktorych jedynie 28% zostalo wykorzystanych na akwizycje spolek w okresie do 31
grudnia 2005 r.
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Wskazniki rentownosci I pélrocze I potrocze
2005/2006 2004/2005
Rentowno$é netto sprzedazy (%)' 7,7% 7,0%
Rentowno$é kapitatow whasnych (%) * 15,8% 20,7%
Rentowno$é aktywow (%)’ 5,5% 6,0%

Kapital obrotowy

Wskazniki efektywno$ci wykorzystania kapitatu obrotowego wykazuja warto$ci gorsze niz w roku
analogicznym okresie roku ubiegtego. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze decydujacy wpltyw na nizsza wartos¢
tych wskaznikow w roku ubieglym mialy obroty generowane na podstawie umowy dystrybucyjnej z
Polmos Lublin. Wynika to z faktu, iz terminy sptaty nalezno$ci za towary spirytusowe dla duzej czesci
obrotu byly gotowkowe. Jednoczesnie nalezy podkreslic, ze ze wzgledu na sezonowos$¢ dziatalnosci
Grupy AMBRA wskazniki efektywnosci wykorzystania kapitatu obrotowego wykazuja gorsze wartosci
na koniec I potrocza roku obrotowego (31 grudnia) niz ma to miejsce na koniec roku obrotowego (30

czerwca).

‘Wskazniki rotacji (liczba dni)

I potrocze

I potrocze

2005/2006 2004/2005
Okres rotacji zapasow (dni)* 115 93
Okres sptywu naleznosci (dni)® 94 85
Okres splaty zobowiazan (dni)® 227 266

! Rentownos¢ netto sprzedazy = zysk netto / przychody ze sprzedazy brutto (przed oplatami handlowymi i akcyza)
* Rentowno$¢ kapitatow whasnych = zysk netto / $redni stan kapitatéw whasnych akcjonariuszy jednostki
dominujacej (zdefiniowany jako $rednia arytmetyczna poczatkowego i koncowego stanu kapitatow wlasnych w

danym okresie)

3 Rentowno$¢é aktywow = zysk netto / éredni stan aktywow (zdefiniowany jako $rednia arytmetyczna poczatkowego
i koncowego stanu aktywow w danym okresie)
* Cykl rotacji zapasow = $redni stan zapaséw w okresie x 182,5 / zuzycie materialow i koszt whasny sprzedanych

towarow

> Cykl sptywu naleznosci = éredni stan naleznosci krotkoterminowych w okresie x 182,5 / przychody ze sprzedazy
brutto (przed optatami handlowymi i akcyza) x 1,22 (VAT)
6 Okres splaty zobowiazan = $redni stan zobowiazan krotkoterminowych w okresie x 182,5 / koszty dziatalnosci
operacyjnej (powigkszone o akcyzg i oplaty handlowe) x 1,22 (VAT)
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Zadluzenie i struktura kapitalow

Grupa AMBRA posiada stabilng strukturg¢ finansowania. W I poiroczu 2005/2006 wskaznik ogdlnego
zadluzenia wyniost 59,8% i polepszyl si¢ w porownaniu do roku ubiegtego. W wyniku podwyzszenia
kapitatu oraz akumulacji przewazajacej czesci zysku netto nastapit wzrost wartosci kapitalow wlasnych.
Rownolegle nastapil spadek udziatu zadluzenia krotkoterminowego w pasywach z 55,1% do 46,9% i
wzrost udziatu zadtuzenia dtugoterminowego z 11,0% do 13,0%.

Wskazniki zadluzenia i struktury kapitaléw I potrocze I potrocze
2005/2006 2004/2005
Wskaznik ogolnego zadtuzenia(%)’ 59,8% 67,7%
Wskaznik zadhizenia krotkoterminowego(%)® 46,9% 55,1%
Wskaznik zadhizenia dtugoterminowego(%)’ 13,0% 11,0%
Wskaznik zadhuzenia kapitatow wiasnych'® 173,1% 232,2%

Zmiany gléwnych pozycji bilansowych

Z uwagi na wysoka sezonowos¢ dziatalno$ci Grupy AMBRA wynikajaca z koncentracji sprzedazy w
drugim kwartale roku obrotowego wystepuja znaczace fluktuacje pozycji bilansowych pomig¢dzy koncem
roku obrotowego (30 czerwca) a koncem I potrocza (31 grudnia). Z tego wzgledu w analizie zmiany
glownych pozycji bilansowych za I polrocze roku obrotowego 2005/2006 jako okres poréwnawczy
Grupa przyjmuje 31 grudnia ubiegtego roku obrotowego.

Warto$¢ aktywow zwigkszyla si¢ z 348 430 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 roku do 483 574 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2005 r. Najwigkszy wzrost aktywow nastapil w pozycji majatek obrotowy i byl w
pierwszym rzedzie spowodowany wiaczeniem nowych spotek do Grupy AMBRA. Majatek obrotowy
zwigkszyt sig z 279 958 tys. zt do 362 927 tys. zt glownie w wyniku wplywu $rodkoéw z emisji akeji oraz
poszerzenia Grupy o nowe spoiki.

Grupa AMBRA posiada stabilna struktur¢ finansowania. Kapitaly wtasne Grupy wyniosty na dzien
31 grudnia 2005 r. 165 431 tys. zl i wzrosty o 74 069 tys. zt. Wplywy z emisji akcji netto zwigkszyty
kapitaty wlasne o 56 432 tys. zt. Na wyplat¢ dywidendy przeznaczono kwotg 3 025 tys. zl, a pozostala
cze$¢ zysku netto za rok obrotowy 2004/2005 pozostata nie wyptacona.

7 Wskaznik og6lnego zadtuzenia = $redni stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania w okresie / $redni stan
pasywow w okresie

¥ Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego w okresie = éredni stan zobowiazan krotkoterminowych / éredni stan
pasywow w okresie

’ Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego w okresie = $redni stan zobowiazan dhugoterminowych w okresie /
$redni stan pasywow w okresie

' Wskaznik zadtuzenia kapitaldw wiasnych = éredni stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania / $redni stan
kapitatéw wlasnych
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3. Opis organizacji Grupy AMBRA ze wskazaniem jednostek podlegajqcych konsolidacji

Efektywny Stopien zaleznosci od
udzial AMBRA S.A. oraz
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci podmiotu metoda konsolidacji
dominujacego na dzien
w spélce 31 grudnia 2005 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz wyrobow - Podmiot dominujacy
Polska alkoholowych i
bezalkoholowych.
Centrum Wina Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Sp. z 0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slavyantsi Poland | Polska wyrobow alkoholowych i metoda petna
Sp. z 0.0. bezalkoholowych.
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojow w 60% Zalezna bezposrednio,
n/Nisou, tym alkoholowych (oprdcz piwa i metoda pelna
Czechy wyrobow mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towardw spozywczych.
Vino Valtice Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 60% Zalezna posrednio
S.I.0. Czechy posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towar6w spozywczych. metoda pelna
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz wyrobow 48% Zalezna posrednio
S.I.0. Czechy alkoholowych i przez Soare Sekt a.s.,
bezalkoholowych. metoda pelna
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 60% Zalezna posrednio
Mikulov s.r.o. Czechy produkcja wyrobow przez Soare Sekt a.s.,
alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 60% Zalezna posrednio
Slovakia s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towardw spozywczych. metoda pelna
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 40% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
TiM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 50% Zalezna bezposrednio,
Biata, wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Polska bezalkoholowych.
PW Seneclauze Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 47% Stowarzyszona, metoda
Sp. z 0.0. Polska wyrobow alkoholowych i praw wlasnosci
bezalkoholowych.

W sktad Grupy AMBRA wchodzi ponadto Centrum Dystrybucyjne GIDOR Sp. z 0.0., w ktorym
AMBRA S.A. posiada 90% udzialow. Z uwagi na nieistotno$¢ danych tej spotki dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest ona objeta konsolidacja na dzien 31 grudnia 2005 r.
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4. Informacja o podstawowych produktach i towarach wraz 7 ich ujeciem wartosciowym i
ilosciowym

Sprzedaz wartoSciowo brutto przed akcyza i optatami handlowymi wzrosla w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegltego o 22 770 tys. zt. Po wylaczeniu dziatalno$ci zaniechanej przychody
wzrosty o 37 765 tys. zt. Wzrost warto$ciowy osiagnigty zostal we wszystkich kategoriach produktow.
Jednoczes$nie znaczaco wzrost udzial w sprzedazy win spokojnych, ktore sa najbardziej wzrostowa
kategoria.

Struktura sprzedazy Grupy AMBRA wartoSciowo

I potrocze

I pétrocze

2005/2006 2004/2005
Kategoria w tys. zt udziat % w tys. zi udziat %

Wina musujace i gazowane 127 227 48,2% 124 086 54,8%
Wina spokojne 65707 24,9% 46 376 20,5%
Wermuty 30 046 11,4% 24 370 10,8%
Napoje bezalkoholowe 19792 7,5% 16 780 7,4%
Pozostale 21436 8,0% 14 831 6,5%
Razem dzialalno$é podstawowa 264 208 100,0% 226 443 100,0%
Dystrybucja wodki 14 995

OGOLEM 264 208 241438

Sprzedaz ilosciowo wzrosta o 8 343 tys. Srednich butelek. Po wytaczeniu dziatalnos$ci zaniechanej wzrost
wyniost 9 035 tys. $rednich butelek. Wzrost ilo$ciowy zostal osiagnigty we wszystkich kategoriach
produktow. W ilosciowe] strukturze sprzedazy Grupy AMBRA zaznaczyl si¢ wzrost udzialu win
spokojnych.

I potrocze I pélrocze

Struktura sprzedazy Grupy AMBRA iloSciowo

2005/2006 2004/2005
w tys. w tys.
Kategoria Srednich udziat % Srednich udzial %
butelek butelek
Wina musujace i gazowane 23334 50,6% 20269 54,7%
Wina spokojne 10452 22,7% 6 626 17,9%
Wermuty 4365 9,5% 3 804 10,2%
Napoje bezalkoholowe 4937 10,7% 4 474 12,1%
Pozostale 3002 6,5% 1 882 5,1%
Razem dzialalno$¢ podstawowa 46 090 100,0% 37055 100,0%
Dystrybucja wodki 692
OGOLEM 46 090 100,0% 37747
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5. Informacja o zmianach rynkow zbytu

W I poétroczu roku obrotowego 2005/2006 najwickszy udziat wsrod segmentéw geograficznych miata
Polska z udziatem 63% przychodow ze sprzedazy netto (przed wylaczeniami konsolidacyjnymi). Na
Czechy i1 Stowacje przypada 24% przychodow, a na Rumuni¢ 13%. W poréwnaniu do ubieglego roku
najszybszy wzrost przychodéw odnotowano w Rumunii. Zaden z odbiorcow Grupy AMBRA nie
przekroczyt 10% udziatu w przychodach.

6. Wazniejsze osiqgnigcia w zakresie badan i rozwoju

Grupa AMBRA pracuje nad ciaglym ulepszaniem wizerunku produkowanych wyrobow oraz
wprowadzeniem nowych. W analizowanym okresie oferta AMBRA S.A. zostala rozszerzona o dwa
produkty marki FRESCO — wino biale wytrawne Pinot Bianco Veneto oraz wino czerwone wytrawne
Sangiovese Rubicone. Asortyment win importowanych powigkszyt si¢ o wina australijskie FUEGO
Chardonnay oraz Cabernet Sauvignon. W kategorii wermutéw wprowadzono wytrawny wermut
Cin&Cin Extra Dry. Nowos$cia w kategorii win musujacych jest wino musujace Fiore Wild Rose.

Na rynku rumunskim w I pélroczu roku 2005/2006 nastapito wprowadzenie do sprzedazy wina
musujacego Dorato, ktore osiagneto sprzedaz ponad miliona butelek stajac si¢ najwigkszym warto$ciowo
produktem spotki Zarea. W tym samym okresie zakonczono rowniez proces odbudowy wizerunku
produktow sprzedawanych pod marka Zarea.

7. Opis istotnych zagroZen i czynnikow ryzyka

W ocenie Zarzadu najwazniejsze czynniki zewngtrzne, wewnetrzne oraz ryzyka zwiazane z dziatalno$cia
Grupy obejmuja:

- czynniki makroekonomiczne, w szczegolnosci koniunktura gospodarcza i wzrost PKB, sktonnosé¢
ludnos$ci do zakupoéw konsumpcyjnych, inflacja, stopa bezrobocia oraz wielkos$¢ i charakterystyka
demograficzna populacji;

- mozliwe zmiany zachowan i preferencji konsumenckich mogace mieé¢ wplyw na sprzedaz
istniejacych marek oraz akceptacjg¢ innowacji produktowych w przysztosci;

- ryzyko zwiazane z inwestycjami kapitalowymi, w tym wybor odpowiednich obiektow akwizycji,
negocjacje korzystnych warunkow ich nabycia, integracja marketingowa, finansowa, organizacyjna i
informatyczna firm przejmowanych;

- wahania cen surowcoOw, zwlaszcza importowanego wina gronowego i skoncentrowanego soku
winogronowego, ktore podlegaja charakterystycznej rynkow produktow rolnych niestabilnosci,
uzaleznionej od naturalnej sezonowosci, urodzaju, popytu, spekulacji, interwencji, regulacji
administracyjnych, itp.;

- zmiany kursow walutowych wptywajace na koszty wielu importowanych surowcoéw i materiatow do
produkcji oraz towaréw handlowych, w tym w szczegdlno$ci wina gronowego i elementow
opakowan, ktorych ceny sa ustalane gtownie w EURO, podczas gdy spotki Grupy AMBRA ustalaja
ceny swoich produktéw i towaréw w walutach lokalnych;

- efektywnos¢ strategii zabezpieczania si¢ przed ryzykiem kursowym;

- postepujacy proces koncentracji podmiotow handlujacych produktami spozywczymi, w tym
alkoholowymi mogacy spowodowac¢ zwigkszenie sity przetargowej najwigkszych odbiorcow takich
jak Grupa Metro czy CEDC, co z kolei moze wplyna¢ na obnizenie poziomu rentownosci sprzedazy
oraz wydtuzenie terminow ptatnosci za dostarczane tym podmiotom produkty i towary;

- ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony czotowych europejskich producentow win, nie majacych
dotychczas dystrybucji w Polsce i innych krajach srodkowo-wschodniej Europy, jak i ze strony
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renomowanych firm dystrybucyjnych specjalizujacych si¢ w obrocie towarami alkoholowymi, w tym
winiarskimi;

- mozliwe zmiany regulacji prawnych dotyczacych produkcji, sprzedazy oraz marketingu i reklamy
napojoéw alkoholowych, jak rowniez przepiséw podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych;

- brak stabilnosci systemu podatkowego, ktorego zmiany moga polega¢ nie tylko na podwyzszeniu
stawek podatkowych, w tym podatku akcyzowego, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegotowych instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obciazen podatkowych, a takze zmiany interpretacji prawa podatkowego 1
niejasno$¢ wielu przepiséw sktadajacych si¢ na system podatkowy.

8. Posiadane przez Grupe zaktady

Posiadane przez Grupe AMBRA zaktady produkcyjne zlokalizowane sa w Woli Duzej k. Bilgoraja,
Jabloncu nad Nisou (Czechy), Zajeci (Czechy) oraz w Bukareszcie (Rumunia).

9. Zatrudnienie

W roku obrotowym 2005/2006 przecigtna liczba osob zatrudnionych ulegta znacznemu zwigkszeniu w
wynik poszerzenia Grupy o nowe spotki oraz obj¢cia konsolidacja spotek nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2004/2005 sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci. Dane
o zatrudnieniu przedstawione sa w ponizszej tabeli.

I potrocze rok obrotowy

2005/2006 2004/2005
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 298 176
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 202 147
Razem 500 323

10. Informacje o znaczqcych umowach, w tym dotyczqcych ubezpieczenia lub kooperacji

Znaczace umowy zawarte przez Grupe AMBRA w I poélroczu roku obrotowego 2005/2006 zostaty
przedstawione ponize;j.

10.1 Umowa wielocelowej linii kredytowej z dnia 27 lipca 2005 r. zawarta pomiedzy Fortis Bank
Polska S.A. a Emitentem

Przedmiotem umowy jest wielocelowa linia kredytowa. Warto$¢ przyznanej linii kredytowej wynosi wg
umowy 15 min zt. Okres kredytowania wynosi 10 lat. Wraz z umowa zostaly zawarte z Fortis Bank
Polska S.A. umowa cesji generalnej, ktorej przedmiotem sa naleznosci przystugujace Emitentowi z
tytutu sprzedazy produktow i toward6w oraz umowa przewlaszczenia rzeczy oznaczonych co do gatunku,
ktorej przedmiotem jest przeniesienie na bank wiasnosci i posiadania zapasow magazynowych (wyroby i
towary alkoholowe) o wartosci nie mniejszej niz 10 min zt. Jednoczesnie Emitent wystawit na rzecz
banku deklaracje¢ wekslowa.

10.2  Aneks do umowy o swiadczenie ustugi logistycznej 7 dnia 1 wrzesnia 2005 r. zawarty pomiedzy
Schenker Sp. 7 0.0. a Emitentem

Przedmiotem aneksu jest objecie umowa najmu powierzchni magazynowej oraz przedluzenie

dotychczasowej umowy o $wiadczenie obstugi logistycznej do dnia 31 stycznia 2009 r. Szacunkowa
warto$¢ umowy to ok. 10 mln zt rocznie.
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10.3  Zawarcie transakcji walutowych forward w celu zabezpieczenia kursu walutowego EUR/PLN
pomiedzy Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie a Emitentem

Przedmiotem umowy sa terminowe transakcje walutowe forward w celu zabezpieczenia kursu wymiany
EUR/PLN. Transakcje te zostaly zawarte pomigdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie, a
Emitentem. Laczna warto$¢ o$miu transakcji wyniosta 2.910.000 EUR (dwa miliony dziewigéset
dziesiec tysiecy EUR), co stanowi rownowarto$¢ 11 301 858 zt (kurs $redni NBP z dnia 10.10.2005 r., 1
EUR=3,8838 zl), data realizacji od 18.10.2005 r. do 30.01.2006 r.

10.4  Aneks do umowy o odnawialny kredyt obrotowy z dnia 21 paZdziernika 2005 r. pomiedzy
Kredyt Bank S.A. w Warszawie a Emitentem

Przedmiotem aneksu jest przedluzenie okresu kredytowania do 31 grudnia 2007 roku oraz zwigkszenie
kwoty maksymalnej kredytu do 10 min zt. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na linii
stabilizacji wina, zastaw na etykieciarce, przewlaszczenie zbiornikow fermentacyjnych, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej ww. maszyn oraz petnomocnictwo banku do dysponowania rachunkiem
AMBRA S.A. w Kredyt Banku S.A. w celu regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen banku
wynikajacych z podpisanej umowy w ci¢zar rachunku biezacego AMBRA S.A.

11. Informacje o powiqzaniach organizacyjnych Iub kapitalowych oraz glownych
inwestycjach

Gléwnym akcjonariuszem AMBRA S.A. jest Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, ktorego udziat w
kapitale akcyjnym na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit 75%. W dniu 21 lutego 2006 roku Sektkellerei
Schloss Wachenheim AG sprzedat 3 500 000 akcji serii A o tacznej warto$ci 42 700 000 zt. za ceng
12,20 zt. za jedna akcjg. Tym samym ilo$¢ akcji posiadanych przez Sektkellerei Schloss Wachenheim
A.G spadfa z 18 906 644 akcji (75,01%) do 15 406 644 akcji (61,12%).

Realizujac przyjeta strategie¢ rozwoju Grupa Ambra dokonata w I potroczu roku obrotowego 2005/2006
nastgpujacych akwizycji:

Nazwa spoélki Siedziba Skumulowana cena Nabyty % Udzial % w
nabycia w tys. zl udzialu w kapitale na dzien
kapitale w 31.12.2005 r.
I pétroczu roku
2005/2006
TiM S.A. Bielsko Biata 11726 50,0% 50,0%
S.C. Zarea Bukareszt, 5119 30,1% 40,5%
Rumunia
Centrum Wroclaw 1338 90,0% 90,0%
Dystrybucyjne GIDOR
Sp. z 0.0.

Realizowane przez Grupg AMBRA akwizycje maja na celu wzmocnienie pozycji
w nastepujacych segmentach:
- TIM: dystrybucja win klasycznych w Polsce;
- Zarea: rynek win klasycznych, musujacych oraz alkoholi wysokoprocentowych na bazie wina w
Rumunii;
- Centrum Dystrybucyjne GIDOR: sprzedaz detaliczna win poprzez wiasne sklepy winiarskie;

Ponadto Grupa AMBRA dokonywata inwestycji w §rodki trwate na poziomie odtworzeniowym.
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12. Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa lqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany przekracza wyraionq w zlotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono w dodatkowych nocie 29 w
skonsolidowanym raporcie poéirocznym.

13. Informacja o zacigqgnietych kredytach, umowach poiyczek, z uwzglednieniem ich
terminow wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach, gwarancjach i pozycjach
pozabilansowych

Wszystkie dane o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach zaprezentowano w nocie 23 w
skonsolidowanym raporcie potrocznym.

Informacje o porgczeniach, gwarancjach i pozycjach pozabilansowych zaprezentowano w nocie 28 w
skonsolidowanym raporcie potrocznym.

14. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji papierow wartosciowych

Od momentu otrzymania wptywoéw z emisji do dnia 31 grudnia 2005 r. Emitent wykorzystat kwote
15 940 tys. zt. Kwota ta w calo$ci zostata przeznaczona na przedstawione ponizej akwizycje spotek w
branzy winiarskiej.

Nazwa spolki Siedziba Wydatki z emisji na nabycie | Udzial % w kapitale na

spolki w tys. zl dzien 31.12.2005 r.

TiM S.A. Bielsko Biata 11726 50,0%

S.C. Zarea Bukareszt, 2876 40,5%

Rumunia

Centrum Dystrybucyjne Wroctaw 1338 90,0%

GIDOR Sp. z 0.0.

Razem 15 940

15. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Grupa AMBRA posiada stabilng strukturg¢ finansowania. Wskazniki plynnosci utrzymuja si¢ na
bezpiecznym poziomie.

Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego i zobowiazan kréotkoterminowych
osiagnat poziom 1,58 i poprawit si¢ w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to
mial wartos¢ 1,30.

Wskaznik pltynnosci podwyzszonej bedacy stosunkiem majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy i
krotkoterminowe rozliczenia okresowe czynne do zobowiazan kréotkoterminowych osiagnat poziom 1,25

i byt lepszy niz na koniec analogicznego okresu roku ubiegltego, kiedy wynosit 0,99.

Obecny poziom zadtuzenia nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci Grupy. Nie wystgpuja trudnosci ze
sptata zobowiazan.
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16. Instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa AMBRA posiadata nastepujace aktywa finansowe bedace
instrumentami finansowymi:

- udzielone pozyczki w kwocie 4 714 tys. zt
- akcje w pozostalych jednostkach w kwocie 28 tys. zt
- §rodki pienigzne w kwocie 49 857 tys. zl.

Zobowiazania finansowe Grupy obejmuja kredyty bankowe na tfaczna kwote 132 319 tys. zt.

Ryzyko stopy procentowej dotyczy zaciagnigtych przez Grupg zobowiazan z tytutu kredytéw. Ryzyko
stopy procentowej dla poszczegélnych instrumentéw finansowych dotyczy ryzyka przeptywow
pienigznych.

Grupa AMBRA ustala ceny swoich produktéw i towaréw w walutach lokalnych. Z kolei wiele surowcow
1 materialow do produkcji oraz towaréow handlowych jest importowanych, a ich ceny sa ustalane w
EURO oraz w innych walutach wymienialnych. W celu zmniejszenia ryzyka kursowego Grupa AMBRA
stosuje czgsciowe zabezpieczenie swojej ekspozycji na ryzyko kursowe za pomoca transakcji forward
zakupu EURO oraz opcji zakupu 1 sprzedazy EURO. Istnieje ryzyko, ze ewentualne ostabienie kursu
ztotego, czeskiej korony lub rumunskiej lei, zwlaszcza wobec EURO wptynie na pogorszenie wynikow
finansowych.

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione w skonsolidowanym raporcie poétrocznym w nocie 27.

17. Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Planowane zamierzenia inwestycyjne dotycza gldéwnie akwizycji podmiotéw i1 znakdéw towarowych w
obszarze dziatalnosci Grupy AMBRA lub w branzach pokrewnych w Polsce, Rumunii, Czechach,
Stowacji i innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Akwizycje te finansowane beda z wpltywow
z emisji akcji serii D. Emitent prowadzi rozmowy dotyczace tych inwestycji z wybranymi podmiotami.
W miarg postepu rozméw i podpisywania wiazacych umoéw Emitent informuje inwestoréw zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow o informacjach biezacych i okresowych przekazywanych
przez Emitentéw papierow wartosciowych.

Ponadto Grupa AMBRA realizuje inwestycje odtworzeniowe we wlasne srodki trwate. Poziom tych
inwestycji zblizony jest do lat ubiegtych i wynosi okoto 10 mln z rocznie. Inwestycje te beda
finansowane z wlasnych $rodkéw oraz z kredytow bankowych.

18. Ocena czynnikow nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik dziatalnosci
Nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na osiagnigte

wyniki finansowe.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Grupq

W I potroczu roku obrotowego 2005/2006 nie zaszty istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa.
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20. Zmiany w skladzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych, zasady dotyczqce
powolywania i odwolywania oraz uprawnienia 0sob zarzqdzajqcych

W I pétroczu roku obrotowego 2005/2006 nie dokonano zmian w sktadzie osob zarzadzajacych. Zmianie
ulegt sktad Rady Nadzorczej. Uchwalqg Walnego Zgromadzenia AMBRA S.A. z dnia 24 listopada 2005
r. z Rady Nadzorczej zostal odwotany Hans J. Klein, a na jego miejsce powotano Tomasza P. Chenczke.

Organem uprawnionym do powolywania i odwolywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza. Zarzad
powolywany jest na wspolna kadencj¢ wynoszaca od trzech do pigciu lat. Rada Nadzorcza okresla liczbe
cztonkow Zarzadu na dang kadencje, dtugo$¢ kadencji oraz wyznacza Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu.
Mandaty Czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji Czlonka Zarzadu. Zarzad
prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke.

21. Wartos¢ wynagrodzen osob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych oraz wszelkie umowy
przewidujqce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych spotki dominujacej w I poétroczu 2005/2006 roku
wynosity:

Imi¢ i nazwisko Wylxl%;;).dzzlenie
osoby zarzadzajace:
Claudius Hilla 739,1
Grzegorz Nowak 377,5
Robert Ogér 7717,9
osoby nadzorujace:
Rafal Konieczny 2,5

W przypadku odwotania Czlonka Zarzadu w trakcie kadencji przystluguje mu odprawa w wysokosci
sumy miesi¢cznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do konca kadencji.

22, Lqczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta i udziatow w jednostkach zaleznych
bedqcych w posiadaniu osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych (zgodnie 7 informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

Imie i Nazwisko Funkcia Ilo$¢ akeji na dzien Wartos¢ nominalna na
€ L 24.03.2006 r. w szt. dzien 24.03.2006 r. w z1

Nick Reh Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6 675 6 675

Claudius Hilla |Prezes Zarzadu 1 000 1 000
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23. Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych na dzien sporzqdzenia sprawozdania co najmniej
5% glosow w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta (7godnie 7
informacjami posiadanymi przez Emitenta)

Stan na 24.03.2006 r.
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
2 PZU Asset Management S.A. 2 000 000 7,93
24. Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym rownie; zawartych po dniu

bilansowym) w wyniku ktorych mogq w przyszlosci nastqpié zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi AMBRA S.A. nie sa znane umowy mogace spowodowaé wymienione wyzej zmiany.

25. Wskazanie posiadaczy papierow, ktore dajq specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta

Nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Emitenta.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu

Zgodnie z umowa o realizacj¢ oferty publicznej z dnia 16 lutego 2005 r. Sektkellerei Schloss
Wachenheim AG zobowiazal sig, ze w okresie 12 miesigcy od przydzialu akcji nie sprzeda bedacych w
jego posiadaniu akcji bez uprzedniej pisemnej zgody oferujacego (Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.),
ktorej to zgody oferujacy zobowiazat si¢ nie odmoéwi¢ bez uzasadnienia w przypadku braku
negatywnych skutkow dla interesow Inwestoro6w nabywajacych akcje w ramach oferty publicznej.

Nie wystgpuja papiery warto$ciowe z ograniczonymi dotyczacymi wykonywania prawa gtosu.

60




GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 R. DO 31 GRUDNIA 2005 R.

27. Informacje o umowie i wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Umowa na badanie i przeglad sprawozdan finansowych Emitenta zostata zawarta w dniu 22 kwietnia
2005 r. 1 dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2004/2005 oraz 2005/2006. Laczna
wysoko§¢ wynagrodzenia za badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za roku obrotowy 2005/2006 wynosi 157 tys. zt (207 tys. zt za rok obrotowy
2004/2005). Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych otrzymat rowniez wynagrodzenie
dotyczace I potrocza 2005/2006 r. w kwocie 2 tysigey ztotych za przeprowadzone ustugi szkoleniowe.
Ponadto podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych otrzymat od Emitenta wynagrodzenie
dotyczace roku obrotowego 2004/2005 za badania sprawozdan finansowych spolek zaleznych w
wysokosci 131 tys. zt. Nalezne wynagrodzenie z tego tytutu za rok 2005/2006 wynosi 123 tys. zt.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Claudius Hilla Grzegorz Nowak Robert Ogor

Warszawa, dnia 24 marca 2006 r.
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