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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrobudowy S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrobudowa S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostkg
dominujacyg jest Elektrobudowa S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujacg”) z siedzibg w
Katowicach przy ulicy Porcelanowej 12, obejmujgcego:

(@) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2005 r., ktoéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 180.194 tys. zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 10.095 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.174 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.031 tys. z;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujagcej. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdélng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655. Kapitat zaktadowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
Cztonkami Zarzadu sa: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celinski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walirski, Artur

Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa Sowiriska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald
Webb, Michat Mastalerz
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Elektrobudowy S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzieh 31 grudnia
2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Tomasz Reinfuss

Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 27 marca 2006 r.



Szanowni Panstwo

W imieniu Zarzadu Elektrobudowy SA mam przyjemnos¢ przedstawi¢ pierwsze, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA za rok 2005r.
Niniejsze  sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej .

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzg trzy spofki :

Elektrobudowa SA , ktéra jest jednostka dominujaca w Grupie oraz jednostki zalezne :
Kruelta Spotka z o0.0. z siedzibg w Sankt Petersburgu ( Rosja)
Konip Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Restrukturyzacja gtéwnego obszaru dziatan marketingowych oraz tworzenie kompleksowych ofert
na realizacje projektéw pozwolity Grupie, mimo silnej konkurencji, zachowa¢ dotychczasowg
dominacje na rynku ustug elektroinstalacyjnych oraz daly mozliwoS¢ zaistnienia w nowych
segmentach rynku.

Grupa Kapitalowa specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug elektroinstalacyjnych oraz produkgciji
urzadzen elektroenergetycznych .

Na wartos¢ Grupy Kapitalowej najwigkszy wptyw majg aktywa jednostki dominujgacej. Udziat
aktywow jednostek zaleznych nie przekroczyt w 2005 roku 5 % wartosci aktywéw Grupy.

Sprawne i skuteczne zarzadzanie w jednostkach Grupy Kapitatowej pozwolito na osiagniecie przez
Grupe w 2005 roku dobrych wynikéw finansowych. Przychody ze sprzedazy Grupy w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty ponad 20 % a zysk netto wzrést o 70 % co $wiadczy o
prawidtowos$ci przyjetej przez Grupe strategii rozwoju.

Do najistotniejszych posunie¢ Grupy nalezy zaliczy¢ plany zwigzane z dalszym rozwojem Spofki
Kruelta , ktéra dokonuje sprzedazy urzadzen Elektrobudowy SA na rynku rosyjskim i juz teraz
przynosi zysk rzedu 1,7 min ztotych.

W perspektywie, celem Grupy jest tez pozyskiwanie zlecen na rynkach Europy Zachodniej.
Jednostki Grupy dazy¢ beda do tego , aby podejmowane decyzje zmierzaty do podniesienia
efektywnos$ci dziatania w nastepnych latach.

Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre praktyki

w spoétkach publicznych ” oraz tytut ,Spétki godnej zaufania” nadany jednostce

dominujgcej sa dla inwestoréw, akcjonariuszy , klientdbw i pracownikow , gwarancja sprawnego
dziatania zaréwno Elektrobudowy SA jak i Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA.

Zywie gteboka nadzieje, iz zadowolenie Akcjonariuszy Elektrobudowy SA systematycznie wzrasta, a
dobre wyniki i osiggniecia Grupy Kapitalowej wptyng pozytywnie na poziom notowan akc;ji
Elektrobudowy SA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Prezes Zarzadu

Jacek Faltynowicz
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans
stan na stan na

Nota 34422005 31.12.2004

AKTYWA

Aktywa trwate 48 654 47 118
Rzeczowe aktywa trwate 6 30 142 29 835
Wartosci niematerialne 7 2207 2 094
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 879 879
Naleznosci handlowe oraz pozostate 11.1 9707 10 311
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20.1 5227 3503
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11.3 492 496
Aktywa obrotowe 131 540 125 407
Zapasy 12 6 197 12 321
Naleznosci handlowe oraz pozostate 11.2 94 146 97 791
Pochodne instrumenty finansowe 10 181 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 262 95
Kwoty nalezne z tytutu umoéw budowlanych 241 20 650 6 127
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 10 104 9073
Razem aktywa 180 194 172 525
Kapital wiasny 71 593 65 419
Kapitat zaktadowy 15 24 821 24 821
Kapitat zapasowy 16 58 282 57 170
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -82 -110
Zysk (strata) z lat ubiegtych -22 215 -22 816
Zysk (strata) netto 17 9 280 5 690
Razem kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki 70 086 64 755
Kapitaly mniejszosci 1507 664
Zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe 8 715 4 490
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20.2 4786 2095
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 21 2040 1251
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 18.1 1889 1144
Zobowigzania krotkoterminowe 99 886 102 616
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 18.2 65 577 70 341
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1359 1492
Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe 19 16 415 21483
Rezerwy 21 634 36
Rozliczenia miedzyokresowe 22 3224 868
Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu umow budowlanych 24.2 12 677 8 396
Razem zobowiazania 108 601 107 106
Razem pasywa 180 194 172 525
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszt sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
przypadajacy na udzialy mniejszosci

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki w trakcie

okresu (wyrazony w zi. na jedna akcje)
- podstawowy

- rozwodniony

Nota

23
25

26

27

28

29

29

za okres za okres

01.01.2005 01.01.2004
- 31.12.2005 - 31.12.2004

344 918 285 553

-319 437 -257 586

25 481 27 967

-2 068 -1311

-8 489 -8 355

-1 966 -7 334

12 958 10 967

-177 -2 281

12 781 8 686

-2 686 -2 767

10 095 5919

9 280 5690

815 229

2,34 1,43

2,30 1,42
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Zyski (straty) mniejszosci

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zaptacony podatek dochodowy

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu uméw budowlanych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywow finansowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spiaty kredytéw i pozyczek

Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmniejszenie | Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na poczatek
okresu

Stan srodkoéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym

na koniec okresu

za okres za okres
Nota 01.01.2005 01.01.2004
- 31.12.2005 - 31.12.2004
9280 5690
815 229
5063 5934
1674 1940
-185 -854
966 512
6 141 -5 062
31 3884 -12 853
31 -435 19 930
-1 492 -1 831
2188 -808
4 6
-10 242 -1 156
31 -388 -895
17 273 10 782
890 2 459
0 88
-6 411 -3 561
0 369
-5 521 -645
7 964
-3971 -1 985
-6 -6
-13 031 -3 920
-42 -65
-1 635 -1 875
-10 721 -7 851
1031 2 286
9073 6 787
31 10 104 9 073




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

1. Informacje ogélne

1.1. Skiad Grupy Kapitatowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

W skiad Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA wchodzg trzy nizej wymienione Spotki:

Jednostka dominujaca - Elektrobudowa SA z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246
Katowice.

Elektrobudowa SA jest spdtka akcyjng utworzong i dziatajacg na podstawie prawa polskiego. Spétka
powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu
Elektrycznego ,Elektrobudowa” z siedzibg w Katowicach.

Akt przeksztatcenia sporzadzony zostat dnia 9 stycznia 1992 roku w formie aktu notarialnego
( Repertorium Nr 225/95 ) przez Kancelarie Notarialng Nr 18 w Warszawie prowadzong przez notariusza
Pawta Btaszczaka.

Spotka zostata wpisana w Dziale B pod numerem 7682 do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego
Wydziat X Rejestrowy w Katowicach, na podstawie prawomocnego postanowienia tego Sadu wydanego
dnia 3 lutego 1992 roku ( Sygnatura akt RHB 7682 VIl G. Rej. H 48/92 ).

Obecnie sadem rejestrowym Spoiki jest Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego ( Numer KRS: 0000074725 ).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci ( PKD 4531 A ),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych budynkdéw i budowili.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Akcje jednostki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Elektrobudowy SA obejmuje:

o wykonywanie peinego zakresu robdt elektromontazowych spotykanych we wszystkich nowo
wznoszonych, rozbudowywanych i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w
obiektach przemystowych;

e dostawa sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzadzen przeznaczonych do przesyiu
i rozdziatu energii;

e wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

Jednostka zalezna - KRUELTA Sp. z o. 0. z siedzibg w Sankt Petersburgu, ul. Mineralnaya d 13

W jednostce zaleznej KRUELTA Sp. z o.0. Elektrobudowa SA posiada 51% udziatéw reprezentujgcych
51% kapitatu Spotki KRUELTA.

Zgodnie ze Statutem Spotki cze$¢ uchwat Walnego Zgromadzenia podejmowana musi by¢ jednomysinie ,
a czes$¢ wymaga uzyskania wiekszosci gloséw nie mniej niz 2/3 ogélnej liczby gloséw. Zapis taki ma na
celu zabezpieczenie Elektrobudowy SA przed mozliwoscig podjecia niekorzystnych dla Elektrobudowy SA
decyzji przez wspodlnika rosyjskiego - firme Tavrida.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

ELEKTROBUDOWA SA wywiera znaczacy wptyw na kierowanie politykg operacyjng i finansowa Spotki
Kruelta,poniewaz:

- przewodniczacy Rady Nadzorczej tej Spdtki jest wybierany z kandydatow wskazanych przez
Elektrobudowe SA,

- w czteroosobowej Radzie Nadzorczej Spotki Kruelta jest dwoch przedstawicieli Elektrobudowy i dwéch
Spotki Tavrida,

- gtos przewodniczacego Rady Nadzorczej, przy réwnym roziozeniu gtoséw, przesadza o wyniku
gtosowania.

Zdaniem Zarzadu Elektrobudowy SA opisane wyzej przestanki przesadzajg o koniecznosci konsolidacji
Elektrobudowy SA i Spdtki Kruelta metoda petna.

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki KRUELTA koncentruje sie na montazu i sprzedazy rozdzielnic sredniego
napigcia na rynek rosyjski. Dopetnieniem tej oferty ma by¢ sprzedaz rozdzielnic niskiego napigcia i
przewoznych stacji kontenerowych.

Jednostka zalezna KONIP Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40 -246 Katowice.
W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. Elektrobudowa SA posiada 100% udziatow w kapitale Spotki.

KONIP Sp. z o0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wlasnosé
Elektrobudowy SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegdlnosci obstuga techniczng i
administracja budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych, obstugg
przeciwpozarowa, sprzataniem pomieszczen oraz terenu, a takze ochrong mienia, $wiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych, prowadzeniem archiwum i recepcji.

1.2 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej jest nieograniczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej oraz, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
poszczegodlnych podmiotéw Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA. Wsréd szacunkéw dokonanych
na dzien bilansowy nie ma takich, w stosunku, do ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego. Jezeli
po sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego jednostki Grupy Kapitatowej otrzymajg informacje
0 zdarzeniach, ktére majg istotny wptyw na to sprawozdanie, lub powodujq , ze zatozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg nie sg uzasadnione Zarzad Elektrobudowy SA jest upowazniony do
wprowadzenia poprawek do skonsolidowanego sprawozdania  finansowego do momentu jego
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Nie wyklucza to mozliwosci wprowadzenia w
okresach pozniejszych retrospektywnych zmian do sprawozdania finansowego w zwigzku z korektami
btedéw lub zmian zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

Zdaniem Zarzadu Elektrobudowy SA, nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Raport roczny Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA jest sporzadzany zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

2.2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Do 2004 roku wiacznie, Elektrobudowa SA nie sporzadzata skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z art. 56 i art. 58 Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

Data wprowadzenia przez Grupe MSSF to 1 stycznia 2004 r. i na ten dzien Grupa sporzadzita bilans
otwarcia. Dane poréwnawcze za 2004 rok zostaty zaprezentowane zgodnie z MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadag kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych, ktére wykazuje sie w wartosci godziwej

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych
szacunkow ksiegowych. Zarzad musi takze podja¢ szereg subiektywnych decyzji dotyczgcych
zastosowania zasad rachunkowosci. Obszary bardziej ztozone lub wymagajace dokonania subiektywnego
osadu, jak rowniez obszary, w ktérych zatozenia i oszacowania sa znaczace dla sprawozdania
finansowego jako catosci, zostaly opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego (nota
9,11.2 ,15, 21, 24)

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Elektrobudowy SA zatwierdza niniejsze
sprawozdanie finansowe.

2.3 Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w ktérych Grupa
ma prawo kierowac politykg finansowg i operacyjna, co wigze sie z posiadaniem ponad poftowy liczby
gloséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang
jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia, w ktérym Grupa obejmuje nad nimi kontrole.
Ich konsolidacji zaprzestaje sie od dnia, w ktérym Grupa traci kontrole.

Nie istniejg jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej wytaczone z obowigzku objecia konsolidacja.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg
w cenie nabycia.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Cene przejecia mierzy sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych i zaciggnietych lub przejetych zobowigzan na dzien wymiany, powiekszong o koszty,
ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do danej transakcji przejecia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie¢ w momencie poczatkowego ujecia wedtug wartosci godziwej na dzieh nabycia, bez wzgledu
na wielko$¢ udziatdbw mniejszosci. Nadwyzke ceny przejecia nad wartosciag godziwg udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto wykazuje sie jako wartosé firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy niz warto$¢ godziwa udziatu Grupy w aktywach netto przejetej jednostki zalezne;j,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek powigzanych objetych konsolidacjg zostaty sporzadzone
z zastosowaniem jednolitych zasad rachunkowosci.

Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz nie zrealizowane zyski z transakcji pomiedzy jednostkami
Grupy podlegaja wytaczeniu. Nie zrealizowane straty réwniez podlegajg wytgczeniu chyba, ze transakcja
wykaze, ze nastapita utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wytaczeniu podlega wartosé udziatdéw posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywéw netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej i innych jednostek Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi
kontroli.

2.4 Wycena pozycji wyrazona w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentagiji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnosé
( waluta funkcjonalna ). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach
ztotych  polskich. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng | walutg prezentacji Spotki
ELEKTROBUDOWA SA oraz walutg prezentacji Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji w sposob nastepujacy:

w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa;

— w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa;

— w przypadku innych transakcji — wedtug $redniego kursu okreslonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywoéw i zobowigzan na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu okreslonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat o ile nie
odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto.

c) Przeliczenie pozycji bilansowych oraz rachunku zyskow i strat
Bilans oraz rachunek zyskéw i strat jednostek Grupy, z ktdrych zadna nie prowadzi dziatalnosci w
warunkach hiperinflacji, ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji przelicza sie na
walute prezentacji w sposob nastepujacy:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza sie wedtug sredniego kursu
zamkniecia obowigzujacego na dzien bilansowy ogtoszonego przez NBP;

— przychody i koszty w kazdym rachunku zyskow i strat przelicza sie wedtug kursu $Sredniego waluty
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw srednich na dzien konczacy kazdy miesigc w okresie
sprawozdawczym, chyba Ze kurs $redni nie stanowi zadawalajgcego przyblizenia skumulowanego
wplywu kurséw z dni transakcji — woéwczas przychody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni
transakgciji;

— réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji wykazywane sg jako odrebny
sktadnik kapitatu wtasnego.

2.5 Rzeczowe aktywa trwate

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutéw utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie metoda liniowg wedtug stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania .
Stosowane stawki amortyzacyjne:

Budynki — 25 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny - 3 do 15 lat
Srodki transportu - 5 do 7 lat

Pozostate — 4 do 10 lat

Pd6zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje sie jako
odrebny s$rodek trwaty ( tam gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu
tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw
i strat w okresie obrotowym , w ktérym je poniesiono.

Na dzien bilansowy, warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych poddawana jest przegladowi w celu ustalenia
czy nie przekracza ona wartosci odzyskiwalnej ( w przypadku, gdy przekracza ta wartos¢, jest ona
obnizana do wartosci odzyskiwalnej). Przedmiotem przegladu jest rowniez przyjeta metoda amortyzac;ji
oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci
ekonomicznych przynoszonych przez $rodek trwaty. Srodki trwate w budowie sa wyceniane wedtu
poniesionych kosztéw.
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2.6 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie.

e Koszty prac rozwojowych obejmujg projektowanie i testy nowych lub ulepszonych produktow, jezeli jest
prawdopodobne, Ze przedsiewziecie zakonczy sie wynikiem pozytywnym z handlowego
i technologicznego punktu widzenia i jesli poniesione naktady mozna wiarygodnie ustalic. Koszty
prac rozwojowych, ktére beda uzytkowane przez okreslony okres uzytkowania amortyzuje sie metodg
liniowg przez okres od 3 — 5 lat.

e Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na ich zakup i przygotowanie do uzytkowania.
Amortyzacji dokonuje sie metoda liniowg w okresie 2 lat. Koszty zwigzane z utrzymywaniem
programow komputerowych odnoszone sg w koszty dziatalnosci z chwilg ich poniesienia.

e Pozostate prawa majgtkowe ewidencjonuje sie w wysokosci kosztdéw poniesionych na ich zakup
i amortyzuje sie metodg liniowg poprzez szacowany okres uzytkowania (do 5 lat).

2.7 Utrata wartosci aktywow

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci ilekro¢ jakie$ zdarzenia
lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate
z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego skfadnika
aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
i wartosci uzytkowej.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu
do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac przeptywy pieniezne.

2.8 Inwestycje

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wediug
wartosci godziwej, z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskoéw i strat, pozyczki udzielone i naleznosci
wlasne, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja zalezy od celu, w jakim inwestycja zostata nabyta. Kierownictwo ustala klasyfikacje swoich
inwestycji w momencie ich poczatkowego ujecia oraz dokonuje powtdérnej oceny tej klasyfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian
w rachunku zyskow i strat

Kategoria ta posiada dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz wykazywane
wedilug wartosci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskow i strat. Sktadnik aktywow
finansowych jest zaliczany do tej kategorii, jezeli zostat nabyty gtéwnie w celu jego odsprzedazy w krétkim
okresie lub jezeli zostat do niej zaliczony przez Zarzady jednostek Grupy. Aktywa z tej kategorii klasyfikuje
sie jako aktywa obrotowe, jezeli sgq przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje sie ich realizacje w
terminie 12 miesiecy od daty bilansu.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to niepochodne aktywa finansowe z ustalonymi lub mozliwymi  do
ustalenia ptatnosciami, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstajg one, gdy Grupa dostarcza
pieniedzy, towaréw lub ustug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania naleznosciami. Ujmuje
sie je w aktywach obrotowych, z osobnym wyodrebnieniem pozycji, ktérych okres wymagalnosci jest
dtuzszy niz 12 miesiecy od daty bilansu. Pozyczki udzielone i naleznosci ujmuje sie w bilansie w
naleznosciach handlowych i pozostatych nalezno$ciach.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnodci to niepochodne aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktore
kierownictwo Grupy ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do terminu zapadalnosci. Ujmuje sie je
w aktywach trwatych, z wyjatkiem tych pozyciji, ktére zapadajg w terminie krétszym niz 12 miesiecy od
daty bilansu i sg klasyfikowane jako aktywa obrotowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty niepochodne, ktére zostaty umieszczone w tej
kategorii lub tez nie zostaty zaklasyfikowane do zadnej innej kategorii. Ujmuje sie je w aktywach trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza sprzedac te inwestycje w terminie 12 miesiecy od daty bilansu.

Nabycie i sprzedaz inwestycji ujmuje sie w dniu transakc;ji, czyli w dniu, w ktérym Grupa zobowigzuje sie
do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow. W ujeciu poczatkowym inwestycje wykazuje sie wedtug
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji w przypadku wszystkich aktywow finansowych, ktére
nie sg wykazywane wedtug warto$ci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje usuwa sie z bilansu, jezeli prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z inwestycji
wygasty lub zostaly przeniesione i Grupa przekazata zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej,
z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie w poézniejszych okresach wedtug
wartosci godziwej. Pozyczki udzielone i naleznodci oraz inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji opierajg sie na aktualnych oferowanych cenach kupna. Jezeli
nie ma aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nienotowane papiery wartosciowe), Grupa ustala
wartos¢ godziwg przy pomocy technik wyceny. Obejmujg one wykorzystanie transakcji zawartych ostatnio
na warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktére sa zasadniczo takie same, analize
zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do konkretnych
okolicznosci emitenta. W przypadku braku mozliwosci rzetelnego ustalenia wartosci godziwej inwestyciji,
dla ktérych nie ma aktywnego rynku, inwestycje te wyceniane sa wedtug cen nabycia.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata
wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Przy ustalaniu, czy nastgpita
utrata wartosci, bierze sie pod uwage znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu. Jezeli wystepuja tego rodzaju przestanki réznice miedzy kosztem
a aktualng wartoscig tych aktywdéw odnosi sie do rachunku zyskéw i strat.
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2.9 Leasing

Grupa Kapitatowa jest strong umow leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje sie do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajgacych z tytutu posiadania aktywdw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonych na dzieh rozpoczecia leasingu.

Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane
sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodag liniowa, przez okres trwania leasingu.

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu zalicza sie do leasingu operacyjnego i ujmuje w
dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

Cena nabycia uiszczana z tytutu mozliwosci korzystania z tego prawa, amortyzowana jest przez okres
leasingu zgodnie ze sposobem roziozenia w czasie czerpania korzysci z tego prawa.

2.10 Zapasy

Zapasy materiatéw i towaréw wycenione sg wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto,
przy zastosowaniu metody , pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” ( F1 FO ).

Zapasy produktéw gotowych wycenione sg po koszcie wytworzenia nie wyzszym niz wartos¢ sprzedazy
netto.

Warto$¢ produkcji nie zakonczonej produktow gotowych wyceniana jest wedtug kosztu bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

W/w koszt nie obejmuje kosztéw finansowania zewnetrznego.

2.11 Umowy o budowe

Koszty zwigzane z umowg o budowe ujmuje sie z chwilg ich poniesienia. Jezeli nie mozna wiarygodnie
oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wylgcznie do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o budowe mozna wiarygodnie
oszacowac i jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie zysk z tytutu realizacji umowy, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne, ze taczne koszty z tytutu
umowy przekroczg taczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie od razu.
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Grupa Kapitatowa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna
w danym okresie ujg¢. Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo
stosunek kosztéw z tytutu umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do facznych szacowanych kosztéw
z tytutu poszczegoélnych kontraktéw.

Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych wypadkowa kwota poniesionych
kosztéw i ujetych zyskéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang
w ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy oraz kwoty
zatrzymane (kaucje) ujmuje sie w pozycji ,naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”.

Grupa Kapitatowa prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng klientom z tytutu prac wynikajacych z
umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty naliczone za prace
wykonang w ramach umowy przewyzszajg wypadkowg kwote poniesionych kosztow i ujetych zyskow
(pomniejszonych o ujete straty).

2.12 Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania ujmuje sie w wartosci godziwej (biezacej
przewidywanej zaptaty), a nastepnie w okresach pdézniejszych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu ) metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac
jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy warto$¢ z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie
w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umoéw. Kwota odpisu
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig biezacg oczekiwanych strumieni pienieznych
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujgcego wartosci ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Dtugoterminowe naleznosci obejmuja naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz naleznosci z tytutu
sprzedazy srodkéw trwatych z odroczonym terminem ptatnosci.

Na dzien bilansowy ustala sie warto$¢ biezacg nalezno$ci diugoterminowych za wyjatkiem kaucji
bankowych) poprzez zaktualizowanie wartosci przyszitych przeptywéw pienieznych za pomocg efektywne;j
stopy procentowej gdzie podstawa jest wysokos¢ stopy procentowej WIBOR — 1 roczny.

2.13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedtug kosztu. Obejmujg one $rodki pieniezne
w kasie, na rachunkach bankowych, depozyty w bankach, pozostate krotkoterminowe inwestycje,
lokaty o duzym stopniu plynnosci z terminem wymagalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy
od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia. Kredyty w rachunku biezacym wykazuje sie w
bilansie w pozyciji ,Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe”.
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2.14 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatlalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub grupy aktywdw) do zbycia klasyfikuje sie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy
i wykazuje sie w wartosci bilansowej nie wyzszej od wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy, jezeli wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana gtéwnie w wyniku transakc;ji
sprzedazy, nie zas w wyniku uzytkowania.

2.15 Kapital zaktadowy oraz zapasowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania kapitatbw w zwigzku z hiperinflacja zgodnie
Z postanowieniami MSR 29.

W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazana w bilansie
w pozycji , akcje wiasne .

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wlasnym jako pomniejszenie wptywow z emisji po odjeciu opodatkowania. Koszty dodatkowe
bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji w zwigzku z nabyciem przedsiebiorstwa wykazuje
sie w koszcie nabycia jako czes¢ ceny nabycia.

Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem Spotki z zysku zatrzymanego oraz w wyniku
przeniesienia z innych kapitatéw rezerwowych. Ponadto réznice miedzy wartoscia godziwg uzyskanej
zaptaty a wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg
zgodnie z postanowieniami MSR 29.

W razie gdy ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Spotki wechodzace do kapitatu podstawowego
(jej wtasne akcje ), kapitat wlasny przypadajacy na witascicieli Spétki pomniejsza sie o kwote zaptaty,
obejmujaca zwigzane z nabyciem koszty kohcowe ( po pomniejszeniu o podatek dochodowy )
—do czasu umorzenia akcji, ich ponownej emisji lub zbycia .

W razie gdy takie akcje zostang pozniej sprzedane lub ponownie wyemitowane, wszelkg otrzymang
za nie zaptate po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane koncowe koszty
transakcyjne oraz podatek dochodowy, uwzglednia sie w kapitale wtasnym przypadajgcym
na wiascicieli Spotki.

2.16 Kredyty i pozyczki
Kredyty bankowe i pozyczki ujmuje sie wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

W  poézniejszym okresie kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
( zamortyzowanego kosztu ), natomiast réznice pomiedzy wpltywami z transakcji (pomniejszonymi
0 koszty transakcji) a wartoscia wykupu wykazuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych chyba, ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia spfaty o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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2.17 Podatki dochodowe

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezacy
i odroczony. Podatek dochodowy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem kwot dotyczacych
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje
sie w kapitale wtasnym.

Biezaca czes¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania
za dany rok, obliczona na podstawie stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy,
wraz z wszelkimi korektami podatku za lata poprzednie.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie i wyliczana
metodg zobowigzah, w oparciu o przejsciowe réznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatku
odroczonego nie wykazuje sie w odniesieniu do ujecia poczatkowego skiadnika aktywow
lub zobowigzania z tytutu transakcji, ktéra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych, i w momencie
jej zawarcia nie ma wptywu ani na zysk ksiegowy, ani podatkowy. Wysoko$¢ podatku odroczonego ustala
sie na podstawie stawek podatkowych (i przepiséw), ktére zgodnie z przewidywaniami bedg
obowigzywaty w momencie realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego lub rozliczenia zobowigzan z
tytutu podatku dochodowego.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscia podatkowa, stratq podatkowg oraz ulgami inwestycyjnymi mozliwymi
do odliczenia w przysziosci, ustalane sg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo,
ze w przysztodci zostanie osiagniety przychéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych, strat podatkowych oraz ulg inwestycyjnych mozliwych do odliczenia w przysztosci.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w odniesieniu do réznic przejsciowych powstatych
na inwestycjach w jednostkach zaleznych, wspdélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych,
z wyjatkiem sytuacji, gdzie czas odwrécenia réznic przejsciowych jest kontrolowany przez Grupe
i prawdopodobne jest, ze nie ulegng one odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Biezace aktywa i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli istniejg
przepisy umozliwiajgce takg kompensate oraz strony majg zamiar rozliczy¢ sie w kwocie netto lub
jednoczesnie zrealizowac¢ sktadnik aktywow i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sa kompensowane ze soba, jezeli dotycza rozliczen
w tym samym kraju, w stopniu, w jakim faktyczne ptatnosci i wptywy z tytutu podatku dochodowego moga
by¢ rozliczone w kwocie netto i albo dotyczg tej samej spotki Grupy, albo réznych jednostek, ktére moga
i zamierzajq rozlicza¢ sie w wartosci netto.
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2.18 Swiadczenia pracownicze

a) Zobowigzania emerytalne i rentowe

Grupa prowadzi program wyptat swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. Wysokosé
zobowigzan z tytulu powyzszych $wiadczen wylicza corocznie niezalezny aktuariusz metodg
prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

Wartos¢ biezaca zobowigzania ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wptywow
pienieznych, przy zastosowaniu stép procentowych wysokiej jakosci obligacji komercyjnych
wyrazonych w walucie przysztej wyptaty $wiadczen, o terminach zapadalno$ci zblizonych do terminéw
regulowania zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych lub rentowych.

b) Swiadczenia oparte na akcjach
W odniesieniu do opcji na akcje przyznanych przed 7.11.2002 roku nie wykazuje sie zadnych kosztow.
Akcje wykazuje sie w momencie realizacji opcji, a uzyskane wptaty dzieli sie na kapitat podstawowy
i kapitat z nadwyzki wartosci akcji ponad warto§¢ nominalna.
Grupa nie prowadzi programu opcji na akcje, ktére bylyby przyznane po 7 listopada 2002 roku.

c) Swiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy

Odprawy platne sg w momencie rozwigzania stosunku pracy przed normalng data przejscia
na emeryture lub jezeli pracownik przyjmie warunki dobrowolnego zwolnienia w zamian
za te sSwiadczenia. Grupa wykazuje $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy, jezeli
posiada wyrazne zobowigzanie do: rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami zgodnie
ze szczegotowym formalnym planem bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia swiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w rezultacie ztozenia oferty stuzacej zacheceniu pracownikéw
do dobrowolnych zwolnien. Swiadczenia zapadajace w terminie powyzej 12 miesiecy po dacie bilansu
sg dyskontowane do wartosci biezacej.

d) programy premiowe
Grupa ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu programéw premiowych okreslonych w kartach celéw
bedacych zatgcznikami do uméw o prace. Na wyptate premii / bonuséw tworzona jest rezerwa (ujecie
memoriatowe kosztu), ktérg wykazuje sie w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

2.19 Rezerwy

Rezerwy na koszty restrukturyzacji oraz roszczenia prawne ujmuje sie, jezeli:

e grupa posiada biezace prawne lub zwyczajowe zobowigzanie wynikajace z przesztych zdarzen;

¢ istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze w celu rozliczenia tych zobowigzan konieczne bedg wydatki
srodkow Grupy;

e warto$¢ ta zostata oszacowana w sposob wiarygodny.

Jezeli wystepuje szereg podobnych zobowigzan, prawdopodobiehAstwo koniecznosci wydatkowania
srodkéw w celu ich rozliczenia okresla sie dla catej grupy podobnych zobowigzan. Rezerwe ujmuje sie
nawet woéwczas, gdy prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw w zwigzku z jedng pozycjg
zawierajaca sie w grupie zobowigzan jest niewielkie.
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Rezerwy wycenia sie wedlug wartosci biezacej kosztdw oszacowanych zgodnie z najlepszg wiedza przez
kierownictwo Spotki, ktérych poniesienie jest niezbedne w celu rozliczenia biezacego zobowigzania
na dzien bilansowy. Stopa dyskonta zastosowana do ustalenia wartosci biezacej odzwierciedla aktualng
ocene rynkowg wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem
zobowigzan.

2.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty i ujmowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu .
Dtugoterminowe zobowigzania podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezacej, wedtug efektywnych stop
procentowych, ktérych podstawg jest wysokos$¢ stopy procentowej WIBOR — 1 roczny.

2.21 Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychodow ze sprzedazy towardéw i ustug
po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty oraz po wyeliminowaniu sprzedazy
wewnatrzgrupowe;.

a) Przychdéd ze sprzedazy produkiow i towardw ujmuje sie w momencie gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci produktéw i towardw zostaty przekazane nabywcy.

b) Przychody z tytutu realizacji diugotrwatych umdéw o budowe rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie
z zasadami omoéwionymi w pkt 2.11

¢) Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustuge wtedy gdy:
— kwote przychodéw mozna oceni¢ w sposéb wiarygodny,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgji,
— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob.

d) Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej.

e) Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
Koszty finansowe obejmujg odsetki od kredytow i pozyczek oraz kwote rozliczonego dyskonta.
Wszystkie odsetki zwigzane z kredytami obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia i sg ujmowane w kosztach finansowych.
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2.22 Metoda ustalania wyniku finansowego

Pomiar wyniku finansowego ustalany jest przy zastosowaniu nastepujacych zasad:

e Zasady memoriatu, zgodnie z ktérg w ksiegach rachunkowych Spétek Grupy Kapitatowej
oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto wszystkie operacje gospodarcze
dotyczace okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego czy zostaty na dzien bilansowy
zaptacone.

e Zasady wspotmiernosci kosztow do przychoddw zgodnie, z ktérg pomiar wyniku finansowego
okreslony zostat przez og6t przychoddéw dotyczacych okresu sprawozdawczego i przypadajgce na ten
okres koszty uzyskania przychododw, pozostate zyski lub straty netto lub koszty finansowe netto.
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Koszty finansowe obejmuja odsetki od kredytow i pozyczek oraz kwote rozliczonego dyskonta.

Wszystkie odsetki obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia i sg ujmowane w

kosztach finansowych.

2.23 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzyko stopy procentowej.

W zwigzku z czesciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym Grupa Kapitatowa jest
narazona na ryzyko wahan stdép procentowych. Poziom i wahania stép procentowych, jak réwniez fakt nie-
posiadania przez Grupe kredytéw dtugoterminowych, nie powodowaty koniecznosci stosowania
instrumentéw zabezpieczajacych to ryzyko.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonania przez jednostke operacji zakupu w walucie innej niz jej waluta funkcjonalna.
W zwigzku z tym, ze Grupa jest narazona na ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnos$cig operacyjna,
spotka prowadzi dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka. Giéwnym celem zarzadzania
ryzykiem kursowym jest zabezpieczenie cen sprzedazy przed spadkiem kursu walutowego, ktory
negatywnie wplywa na ich poziom. Stosowanymi instrumentami zabezpieczajacymi sa kontrakty
terminowe typu FORWARD.

Ryzyko kredytowe

Klienci Grupy Kapitatowej., ktdérzy pragng skorzysta¢ z kredytu kupieckiego poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Stan naleznosci jest na biezaco monitorowany. Kredyty kupieckie charakteryzujg sie
znaczng dywersyfikacja ryzyka, poniewaz udzielane sa duzej liczbie réznych klientéw. Grupa nie jest
narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowe;.
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Ryzyko ptynnosci finansowej

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnos$¢ finansowania, dzieki wystarczajacej kwocie
przyznanych instrumentéw kredytowych i linii gwarancyjnych.

2.24 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej grupowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Segment dziatalnosci jest grupg aktywéw i obszaréw dziatah angazowanych w celu dostarczania
produktéw lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajéw
ryzyka i korzysci innych segmentow dziatalnosci.

Podstawg wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére sktadajq sie koszty sprzedazy produktéw
klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, kidére wynikajg
z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym segment geograficzny to obszar dziatalnosci Grupy, w
ktéorym nastepuje dostarczanie produktow lub ustug w okreslonym Srodowisku gospodarczym i podlega
okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci segmentow
dziatalnosci w innych srodowiskach gospodarczych (kraj i eksport).

2.25 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF wiasciwe dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2006 r. i po tej dacie, oraz przedstawiono
ocene Zarzaddéw jednostek Grupy dotyczaca wplywu nowych standardow i interpretacji na sytuacje
finansowg Grupy.

a) MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena ztéz mineralnych"
Grupa nie posiada zadnych aktywdw zwigzanych z poszukiwaniami i oceng zasobéw mineralnych.
Postanowienia tego standardu nie wptyng na sprawozdania finansowe Grupy.

b) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena ztéz mineralnych”

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6 zostaty opublikowane w celu wyjasnienia zamiaréw IASB dotyczacych
wylaczen przewidzianych dla jednostek po raz pierwszy stosujagcych MSSF, ktore zdecydujg sie na
wczesniejsze przyjecie MSSF 6. Zmiany te nie majg wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

c) KIMSF 4 ,Ustalanie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu”

KIMSF 4 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia
2006 r. Interpretacja daje wytyczne dotyczace tego, czy umowy nie majgce formy prawnej umowy
leasingowej powinny by¢é wykazywane zgodnie z MSR 17 ,Leasing”. Grupa nie podjeta decyzji o
wczesniejszym zastosowaniu KIMSF 4. Zastosuje te interpretacje oraz jej postanowienia przejsciowe w
swoim sprawozdaniu finansowym za rok 2006. Oznacza to, ze Grupa zastosuje KIMSF 4 na podstawie
faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien 1 stycznia 2005 r. Zarzad ocenia wiasnie wptyw KIMSF 4 na
dziatalnos¢ Grupy.
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d) KIMSF 5 ,Prawa do udziatdw w funduszach tworzonych w celu finansowania wycofywania z
uzytkowania, rekultywac;ji terenu i przywracania poprzedniego stanu srodowiska naturalnego”

Grupa nie posiada udziatéw w funduszach tworzonych w celu finansowania wycofywania z uzytkowania,
rekultywacji terenu i przywracania poprzedniego stanu $rodowiska naturalnego. Interpretacja ta nie
wplynie na sprawozdania finansowe Grupy.

e) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe, ujmowanie i wycena”. Opcja wyceny w wartosci
godziwe;j.

Zmiana ta dotyczy definicji instrumentéw finansowych klasyfikowanych w wartosci godziwej z zyskami lub
stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat i ogranicza mozliwos¢ klasyfikacji instrumentéw do tej
kategorii. Zmiana dopuszcza jednak zastosowanie opcji wyceny w wartosci godziwej uméw z
wbudowanymi instrumentami pochodnymi, jesli ogranicza to istotnie niespdjno$¢ w wycenie aktywéw i
pasywow. Jednostki, ktére juz sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF, moga dzieki
zmianom sklasyfikowaé kazde uprzednio ujete zobowigzania lub aktywa finansowe w wartosci godziwe;j
nie pozniej niz na 1 wrzesnia 2005 r. Grupa postanowita nie korzystaé z mozliwosci wyceny w wartosci
godziwej swoich aktywéw i zobowigzan finansowych.

f) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena”. Rachunkowos$¢ zabezpieczen —
zabezpieczanie prognozowanych przeptywéw pienieznych z transakcji wewnatrzgrupowych.

Ta zmiana ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2006 r.
Pozwala ona na klasyfikacje ryzyka z tytutu prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych jako pozyciji
zabezpieczanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Nie oczekuje sie wptywu tej
interpretacji na zmiane stosowanych zasad rachunkowosci w odniesieniu do ktérejkolwiek z zawartych juz
umoéw Grupy.

9) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena” oraz MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Umowy gwarancji finansowych.

Zmiany dotycza uméw gwarancji finansowych i wymagajg od stron uméw udzielajgcych gwarancji
finansowych ujmowania odnosnych zobowigzan wynikajgcych z takich uméw w bilansie. Postanowienia
tego standardu nie wptyng na sprawozdania finansowe Grupy.

h) KIMSF 6 ,Zobowigzania wynikajace z udzialu w szczegdlnym rynku - ztomowany sprzet
elektryczny i elektroniczny”

KIMSF 6 daje wytyczne dotyczace ujmowania zobowigzan z tytutu zagospodarowania odpadow i
wyjasnia, kiedy poszczegolni producenci artykutow elektrycznych i elektronicznych muszg ujmowac
zobowigzania z tytutu kosztow zagospodarowania odpadéw w zwigzku z wycofaniem zyzytych urzadzen
elektrycznych i elektronicznych dostarczanych gospodarstwom domowym. Interpretacja ta nie wptynie na
sprawozdania finansowe Grupy.

i) KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia dotyczacego przeksztalcenia zgodnie z MSR 29 -
Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”

KIMSF 7 daje wytyczne dotyczace zastosowania wymogow MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w
ktéorym jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w
ktdrych gospodarka nie byta gospodarka hiperinflacyjnga w poprzednim okresie, w zwigzku z czym
jednostka zobowigzana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.
Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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i) KIMSF 8, Zakres MSSF 2

Interpretacja KIMSF 8 zostata wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2 ,Ptatnosci
regulowane akcjami” ma zastosowanie do umoéw, w ktérych jednostka wyptaca wynagrodzenie w formie
akcji wkasnych za niewystarczajgce Swiadczenie wzajemne lub bez takiego $wiadczenia. Interpretacja ta
nie wplynie na sprawozdania finansowe Grupy.

k) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

MSSF 7 zostat wydany 18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowa zmiang MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Ujawnianie kapitatow”. MSSF 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania instrumentow
finansowych. Zastepuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i
podobnych instytuciji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i
prezentacja”. Grupa bedzie postgpowaé zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych
informacji.

1) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnianie kapitatow

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r.
lub pozniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi
dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celdw jednostki, zasad i proceséw zarzadzania kapitatem;

- danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitalowe a jesli nie, jakie sg konsekwencje ich
niespetnienia.

Grupa bedzie postepowaé zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informac;ji.

m) Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Ta zmiana wprowadza mozliwos¢ innego podejscia do ujecia zyskéw i strat aktuarialnych. Moze ona
naktada¢ dodatkowe wymogi dotyczace ujecia programow wielozaktadowych, gdzie niedostepne sg
wystarczajagce informacje do zastosowania rachunkowosci okreslonych $wiadczen. Naktada ona réwniez
nowe obowigzki dotyczace ujawniania informacji. Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.”

Zdaniem Zarzadéw jednostek Grupy Kapitatowej , nowe, opublikowane standardy, poprawki i interpretacje
wiasciwe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1.01.2006 roku i pdzniejszych nie
wplyng istotnie na sprawozdania finansowe oraz sytuacje finansowg Grupy.
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3. Zatozenia zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Grupa zastosowata Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej MSSF po raz pierwszy w
sprawozdaniu za | kwartat 2005 roku. Datg przyjecia tych standardéw byt dzieh 1 stycznia 2004 roku.
Pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy zgodnym z MSSF jest
niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2005 roku.

Zmiany pozycji bilansowych oraz pozycji rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw $rodkéw
pienieznych za 2004 rok, w zwigzku z zastosowaniem MSSF, wykazane zostaly w sprawozdaniu
jednostkowym Elektrobudowy SA (w nocie nr 3).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok uwzgledniono wszystkie obowigzkowe
zwolnienia oraz zdecydowano zastosowa¢ nastepujace pozostate zwolnienie ze stosowania
poszczegolnych standardéw:

Zastosowanie warto$ci godziwej jako zakfadanego kosztu

Bilans otwarcia niektorych skfadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien na 1 stycznia 2004 roku
zostat sporzadzony w oparciu o zasady wynikajace z MSSF 1 dopuszczajace zastosowanie wyceny wg
wartosci godziwej jako ceny nabycia.

Na koniec 2005 roku w zwigzku z przejsciem na MSSF dokonano zmiany prezentacji niektérych pozyciji
bilansu i rachunku zyskéw i strat za 2004 rok w poréwnaniu z danymi wykazanymi za ten sam okres w
sprawozdaniu za | pétrocze 2005 roku.

4. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W 2005 roku jednostki i Grupy Kapitatowej nie zaniechaty Zadnej dziatalnosci. Nie przewiduje sie rowniez
zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentacja branzowa

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach czterech segmentéw branzowych,
ktore podlegajg roznym rodzajom ryzyka i korzysci.

- Segment Rynek Wytwarzania Energii swiadczy ustugi na rzecz wytwércow  zawodowych i
przemystowych energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego , a w szczegdlnosci przemystu
hutniczego, wydobywczego tacznie z zapleczem przetworczym. Segment ten swiadczy ustugi w zakresie:
prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych i produkcji
przewodow silnopradowych .

- Segment Rynek Przemystu $wiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centréw handlowych ) i przemystu , w tym min. przemystu petrochemicznego ,
papierniczego , drogowego i itp. Ustugi Swiadczone sa w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych , prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze
generalnego wykonawcy inwestycji
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- Segment Rynek Dystrybucji Energii $wiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktow. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest: produkcja i
sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych Sredniego i niskiego napiecia, a w szczegolnosci rozdzielnic
niskich i $rednich napie¢ oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji metalowych,
kablowych i wsporczych , produkcja i sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa
realizacja stacji elektroenergetycznych i projektéw w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku
dystrybucji i przesytu energii.

- Segment Pozostate ustugi swiadczy inne materialne i niematerialne ustugi na rzecz klientow
zewnetrznych

Wyniki segmentéw branzowych za 2005 rok

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  ustugi grupa
Energii Energii
Przychody brutto ze sprzedazy 108 831 124 158 165 538 7 536 406 063
Sprzedaz miedzy segmentami * 1629 914 53 948 4 654 61 145
Przychody netto ze sprzedazy 107 202 123 244 111 590 2882 344 918
Zysk operacyjny 1395 3 766 7 885 -88 12 958
Wynik dziatalnosci finansowej -177
Zysk podlegajacy opodatkowaniu 12 781
Podatek dochodowy -2 686
Zysk netto 10 095
Zysk netto mniejszosci 815
Zysk netto akcjonariuszy Elektrobudowy SA 9280

Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w rachunku zyskoéw i strat za 2005 r.

Rynek Rynek Rynek Pozostale Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji ustugi grupa
Energii Energii
amortyzacja srodkéw trwatych 673 383 1210 1793 4 059
amortyzacja warosci niematerialnych 144 98 634 123 999

* transakcje miedzy segmentami dokonywane sg na bazie cen rynkowych

27



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wyniki segmentéw branzowych za 2004 rok

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  ustugi grupa
Energii Energii
Przychody brutto ze sprzedazy 110 260 88 242 138 963 8 069 345 534
Sprzedaz miedzy segmentami * 5433 1754 47 773 5021 59 981
Przychody netto ze sprzedazy 104 817 86 488 91 190 3 058 285 553
Zysk operacyjny 4119 3517 7 499 -4 168 10 967
Wynik dziatalnosci finansowej -2 281
Zysk podlegajacy opodatkowaniu 8 686
Podatek dochodowy -2 767
Zysk netto 5919
Zysk netto mniejszosci 229
Zysk netto akcjonariuszy Elektrobudowy SA 5690

Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w rachunku zyskow i strat za 2004 r.

Rynek Rynek Rynek Pozostale Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji ustugi grupa
Energii Energii
amortyzacja srodkéw trwatych 915 415 933 2 066 4 329
amortyzacja warosci niematerialnych 218 168 968 253 1607
* transakcje miedzy segmentami dokonywane sg na bazie cen rynkowych
Aktywa i zobowigzania segmentéw branzowych stan na 31.12.2005
Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji ustugi grupa
Energii Energii
Aktywa 45928 58 722 39775 35769 180 194
Zobowigzania 18 885 49 181 32199 8 336 108 601
Naktady inwestycyjne 1101 791 2 065 1849 5 806
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Aktywa i zobowigzania segmentéw branzowych stan na 31.12.2004

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  ustugi grupa
Energii Energii
Aktywa 47 831 33 826 56 077 34 791 172 525
Zobowigzania 29 807 30177 39 491 7 631 107 106
Naktady inwestycyjne 615 510 3349 440 4914

Odpisy aktualizujace naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji ustugi grupa
Enerqii Enerqii
stan na 31.12.2005 9 541 2 891 3476 4 583 20 491
stan na 31.12.2004 10 940 5636 3982 4 653 25 211

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych.

za okres za okres
01.01.2005 01.01.2004
-31.12.2005 -31.12.2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw , towarow i
materialow

kraj 311 174 259 293
eksport 5125 14 003
sprzedaz jednostki zaleznej na terenie Federacji Rosyjskiej 28 619 12 257

344 918 285 553
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6. Rzeczowe aktywa trwale

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Srodki trwate, w tym: 29716 28 372
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 20 483 20 664
- urzadzenia techniczne i maszyny 5793 5511
- srodki transportu 2 524 1684
- inne srodki trwate 916 513
Srodki trwate w budowie 426 1463

30 142 29 835

Na rzeczowym maijatku trwatym ustanowiono hipoteki kaucyjne, w celu zabezpieczenia spfaty
kredytu i na udzielone gwarancje, na rzecz:

a) ING Banku Slgskiego z siedzibg w Katowicach do kwoty 2.000.000,00 zt.

b) ING Banku Slaskiego z siedzibgq w Katowicach do kwoty 1.660.000,00 zt.

c) PKO BP z siedzibg w Warszawie do kwoty 6.300.000,00 zt.

d) BPH SA z siedzibg w Katowicach do kwoty 8.516.615,00 zt.

e) Bank Handlowy z siedzibg w Warszawie do kwoty 2.100.000,00 zt.

W celu zabezpieczenia sptaty kredytu i udzielonych gwarancji ustanowiono réwniez zastaw
rejestrowy na rzecz:

a) ING Banku Slaskiego z siedzibg w Katowicach do kwoty 2.440.600,00 zt.

b) BPH SA z siedzibg w Katowicach do kwoty 1.680.495,59 zi.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Amortyzacje srodkéw trwatych ujeto w rachunku
zyskow i strat w nastepujacych pozycjach:

koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 3624 3 887
koszty ogdlnego zarzadu 435 441
pozostate koszty operacyjne 0 1

4 059 4 329

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Struktura wlasnosciowa srodkow trwatych

wiashe 29 616 28 241
uzywane na podstawie umowy leasingu 100 131

29716 28 372

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymanych
. . 710 746
nieodptatnie
Warto$¢ sktadnikow pozabilansowych to wartos¢ gruntow w uzytkowaniu wieczystym, ktéra jest ustalana
na podstawie rocznych optat uiszczanych z tego tytulu przez Grupe Kapitalowa. Stawka procentowa
rocznej optaty dla wiekszosci gruntdw wynosi 3%, a kwota optaty jest iloczynem stawki i wartosci gruntu.
Kwota optat wynika z faktur wystawianych przez wiasciwe organy wykonujace zadania z zakresu
administracji rzadowej, w odniesieniu do nieruchomosci stanowigcych wlasnos¢ Skarbu Panstwa oraz
organy wykonawcze gminy, powiatu i wojewédztwa w odniesieniu do nieruchomosci stanowiacych
odpowiednio wlasnosé gminy, powiatu i wojewodztwa.
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7. Wartosci niematerialne
stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 765 1 046
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 684 1029
Koszty niezakonczonych prac rozwojowych 758 19

2 207 2 094
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

za okres za okres
01.01.2005 01.01.2004
-31.12.2005 -31.12.2004

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta
w nastepujacych pozycjach rachunku zyskoéw i

strat:

koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 877 1194
koszty ogdlnego zarzadu 122 249
pozostate koszty operacyjne 0 164

999 1607

Grupa Kapitatowa nie posiada kredytéw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone
na wartosciach niematerialnych.

Nie zabezpieczono majatku na wartosciach niematerialnych. Grupa Kapitatowa nie posiada
wartosci niematerialnych o nieograniczonym czasie uzytkowania.

8. Wspolne przedsiewziecia

W 2005 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie prowadzita wspdlnych przedsiewziec.

9. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Udziaty 879 879
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy wg grup rodzajowych:

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia (z tytutu)

- odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych

Zmniejszenia (z tytutow)

- sprzedaz udziatéw firmy POLNORD -
ENERGOBUDOWA

Stan na koniec okresu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wg
zbywalnosci:

Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku
regulowanym (wartos$¢ bilansowa)

Udzialy (wartos¢ bilansowa):

- odpis aktualizujgcy wartos¢

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Wartosc bilansowa, razem

Udziaty wyceniane sg wedtug cen nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosé, gdyz nie
byto mozliwe ustalenie w sposéb wiarygodny ich warto$ci godziwej. Aktywa dostepne do sprzedazy

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
879 620
0 339
0 339
0 -80
0 -80
879 879
stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
879 879
879 879
-1 221 -1 221
2100 2100
879 879

obejmujq udziaty w Spétce BIPROHUT (jednostka niepowigzana).
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

10. Pochodne instrumenty finansowe

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Pochodne instrumenty finansowe

wycena kontraktéow FORWARD

- transakcje nie kwalifikujgce sie na 181 0
zabezpieczenia

Pochodne instrumenty finansowe wykazuje sie w wartosci godziwej , a pozostate zyski lub straty z wyceny
odnosi sie do rachunku zyskow i strat.

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto wykazywane w aktywach trwatych 11 111 tys.zth
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto wykazywane w aktywach obrotowych 114 637 tys.zt.
Razem naleznosci 125 748 tys.zl.
w tym:

- naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j 488 tys.zt.

- naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug 17 337 tys.zt.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j to:
- naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug w wysokosci 488
Na catg warto$¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej utworzono odpis aktualizujacy.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

11.1 Naleznosci handlowe oraz pozostale wykazywane w aktywach trwatych

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Dlogoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostale

w tym:

- sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2423 2 301
- kaucji bankowych i gwarancyjnych 7 284 8 010
Dlugoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate netto 9 707 10 311
Dyskonto naleznosci 1404 2704
Dlugoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate brutto 11111 13 015

Wykazane kaucje bankowe dotycza zabezpieczen z tytutu realizowanych kontraktéw.

Na dzieh powstania ustala sie wartos¢ biezaca naleznosci diugoterminowych poprzez zdyskontowanie
wartosci przyszitych przeptywdw pienieznych za pomoca efektywnej stopy procentowej, gdzie podstawg
jest wysokos¢ stopy procentowej WIBOR 1-roczny.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ naleznosci dlugoterminowych poprzez aktualizacje wartosci kwoty
dyskonta w zwigzku z uptywem czasu

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych wg

tytutow

Stan na poczatek okresu 10 311 9 650
Zwiekszenia (z tytutu) 8 066 7015
- kaucji bankowych i gwarancyjnych 6 746 7015
- dyskonta 1 300 0
- odwrdcenia wyceny bilansowej kaucji bankowych 20

Zmniejszenia (z tytutu) -8 670 -6 354
- przekwalifikowania naleznosci -4 181 -2 850
- kaucji bankowych i gwarancyjnych -4 489 -3 143
- wyceny bilansowej kaucji bankowych 0 -20
- dyskonta 0 -341
Stan na koniec okresu 9 707 10 311
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Struktura walutowa naleznosci handowych oraz pozostatych

w walucie polskiej 9584 9635
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt.) 123 676
w walucie tys. / EUR 32 166
po przeliczeniu na tys. zt. 123 676

9 707 10 311

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.
Naleznosci handlowe oraz pozostate wykazane w aktywach trwatych sg sptacane przecietnie w
ciagu 4 lat.

11.2 Naleznosci handlowe oraz pozostate wykazywane w aktywach obrotowych

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Krotkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate

w tym:

-z tytulu dostaw i ustug 90 656 96 509
-z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 0 554

zdrowotnych oraz innych swiadczen

- pozostate 3490 728
Naleznosci handlowe oraz pozostate netto, razem 94 146 97 791
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 20 491 25 211
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto, razem 114 637 123 002
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Struktura walutowa naleznosci handowych oraz pozostatych

w walucie polskiej 107 908 117 914
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6 729 5088
w walucie tys. / EUR 695 211
po przeliczeniu na tys. zt 2683 861
w walucie tys. /USD 5 374
po przeliczeniu na tys. zt 15 1121
w walucie tys. /RUB 35 516 28 842
po przeliczeniu na tys. zt 4 031 3106

114 637 123 002

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

Zdaniem Zarzadu Elektrobudowy SA na podstawie informacji uzyskanych ze Spétki Kruelta, nie ma
potrzeby tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci tej Spdtki od firmy Jukos Service , poniewaz
diuznik juz w lutym rozpoczat sptacanie swojego zadituzenia. Kruelta jest w ciggtym operacyjnym
kontakcie z firmg Jukos Sernice i na biezgco monitoruje dtuznika.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonata tylko jednostka dominujgca Elektrobudowa SA.
Odpisy aktualizujgce naleznosci wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. wynosza 20. 491 tys. zt. i dotyczg nastepujacych

naleznosci:

- w postepowaniu uktadowym 2 869 tys zt.
- w postepowaniu upadtosciowym 10 608 tys zt.
- w postepowaniu sagdowym 488 tys zt.
- od pozostatych dtuznikéw zalegajacych z zaptatg 6 526 tys zt.

w tym odsetki:
w tym odsetki:
w tym odsetki:
w tym odsetki:

310 tys zt.
1034 tys zl.
44 tys zt.
1533 tys zt.

W tym warto$¢ utworzonych w 2005 roku odpiséw aktualizujacych naleznosci i odsetki wynosi: 4.077 tys. zt.

- na wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym 354 tys. zt.
- na wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym 19 tys. zt.
- na wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 66 tys. zt.
- na wierzytelnosci trudno $ciggalne 3 638 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce naleznosci wedtug stanu na dzien 31.12.2004 r. wynosza 25. 211 tys. zt. i dotyczg nastepujacych

naleznosci:

- w postepowaniu uktadowym 3 316 tys zt
- w postepowaniu upadtosciowym 11 668 tys zt.
- w postepowaniu sagdowym 502 tys zt.
- od pozostatych diuznikow zalegajacych z zaptatg 9725 tys zt.

w tym odsetki:
w tym odsetki:
w tym odsetki:
w tym odsetki:

313 tys zt.
1246 tys zh
44 tys zt.

2 249 tys zt.

W tym wartos¢ utworzonych w 2004 roku odpisow aktualizujacych naleznos$ci i odsetki wynosi: 7.461 tys. zt.

- na wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym 2731 tys. zt.
- na wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym 961 tys. zt.
- na wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 119 tys. zt.
- na wierzytelnosci trudno $ciggalne 3650 tys. zt.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci

odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu
utworzenie odpisu

odwrdcenie odpisu

wykorzystanie

z tego:

- zaptacone

- umorzenie naleznosci

- zaptata i umorzenie odsetek

odpis akualizujgcy warto$¢ naleznosci na koniec okresu

11.3 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

koszt nabycia prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, ujmowane jako
leasing operacyjny

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wystepuja tylko w jednostce

Elektrobudowa SA.

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
25 211 20 873
4 077 7 461
0
8797 3123
694 794
5639 1 069
2 464 1260
20 491 25 211
stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
492 496

12. Zapasy
stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
materiaty 3 604 7 254
potprodukty i produkty w toku 939 2204
produkty gotowe 1654 2 863
6 197 12 321

dominujacej

W 2005 roku utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ materiatdow w wysokosci 173 tys. zt, a wykorzystano

176 tys. zt.

W 2004 roku utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw materiatdw w wysokosci 176 tys. zt
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10 104 9073

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Srodki pienigzne w banku

rachunki biezace 9 586 7414
depozyty bankowe 513 1651
10 099 9 065

Srednia efektywna stopa procentowa depozytéw bankowych w 2005 roku ksztattowata sie na poziomie
2,78% w skali roku (w 2004 roku 4,3%).

Przecietny termin wymagalnosci :1-10 dni

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Struktura walutowa srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

w walucie polskiej 3624 5149
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6 480 3924
w walucie tys. / USD 915 223
po przeliczeniu na tys. zt 2 985 667
w walucie tys. / EUR 181 47
po przeliczeniu na tys. zt 700 190
w walucie tys. / RUB 24 627 28 475
po przeliczeniu na tys. zt 2795 3 067

10 104 9 073
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

14. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 262 95
- koszty dotyczace przysztych okresow 262 95
(prenumeraty, optaty i abonamenty dotyczace 262 95

nastepnego roku obrotowego)
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zgodnie z wymogami MSR 29 Elektrobudowa SA dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego
oraz kapitatu zapasowego w czesci stanowigcej nadwyzke wartosci akcji ponad cene nominalna,
w zwigzku z faktem, iz kapitat ten powstat w warunkach hiperinflaciji .

Spéitki zalezne Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalnosci w warunkach hiperinflacji.

Przeliczenia dokonano w nastepujacy sposob:

Zastosowane wskazniki:

Okres Wskaznik
luty-grudzien 1992 34,30%
1993 37,60%
1994 29,50%
1995 21,60%
1996 18,50%

Efekt przeszacowania:

Przed przeszacowaniem  Po przeszacowaniu

Kapitat zaktadowy 8 450 24 821
Kapitat zapasowy z nadwyzki ponad
cene nominalng akciji serii B 8 750 10 369

Struktura akcjonariuszy na dzien 28.02.2006r. :

liczba akcji réwna liczbie gtoséw procent
1. Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 346 245 8,72
Otwarty Fundusz Emerytalny Nationale 459 828 11,58
Nederlanden Polska
3. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zitota Jesien 322 421 8,12
4. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 350 000 8,81
5. Credit Suisse Life &Pensions 200 000 5,04
Otwarty Fundusz Emerytalny
6. Commercial Union Otwarty 224 543 5,65
Fundusz Emerytalny
7. AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 211 968 5,34
8. Pozostali akcjonariusze 1855995 46,74
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

16. Kapitatl zapasowy
stan na

stan na

31.12.2005 31.12.2004

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8234 8234
Utworzony ustawowo 2999 2999
Utworzony zgodnie ze statutem/umowa,
ponad wymagang ustawowo (minimalng )wartosc 39772 38 756
Inne (wg rodzaju) 7277 7 181
- przeniesiony z kapitatu rezerwowego 5 562 5 562
-z podziatu zysku w Spétce Konip 96 0
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 1619 1619
58 282 57 170

17. Zysk netto

za okres za okres
01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2005 31.12.2004

Zysk netto
Zysk netto jednostki dominujace;j 8735 5270
Zysk netto jednostek zaleznych 918 335
Korekty konsolidacyjne -373 85

9 280 5690
18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
18.1 Dlugoterminowe zobowigzania

stan na

stan na

31.12.2005 31.12.2004

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

4786 2095
2040 1251
1889 1144
8 715 4 490
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Dilugoterminowe zobowigzania handlowe wg tytutéw
kaucje od podwykonawcow 1 889 1144

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezaca zobowigzan  dlugoterminowych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej, ktérej podstawg jest WIBOR

1 roczny. Warto$¢ godziwa tych zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci bilansowe;j.

Dlugoterminowe zobowigzania handlowe wystepujg tylko w jednostce dominujacej ELEKTROBUDOWA

SA.

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Struktura walutowa dtugoterminowych zobowiazan

handlowych

w walucie polskiej 1794 1115
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 95 29
jednostka/waluta tys/EUR 25 7
po przeliczeniu na tys. zt. 95 29

1889 1144

Warto$¢ godziwa dtugoterminowych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
Zobowigzania handlowe oraz pozostate sptacane sg przecietnie w ciggu 5 lat.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

18.2 Krotkoterminowe zobowigzania
stan na stan na

31.12.2005 31.12.2004

Z tytutu dostaw i ustug 44 482 52 792
Zaliczki otrzymane na dostawy 5389 368
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 12 378 12 324
Z tytutu wynagrodzen 2137 2138
Inne (wg tytutéw) 1191 2719
- zakup aktywoéw trwatych 865 1659
- zobowigznia wobec pracownikow 38 36
- zobowigzania z tyt.leasingu 51 97
- potracenia z listy ptac 214 208
- pozostate 23 719

65 577 70 341

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa ptacone przecietnie w ciggu 60 dni
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych w 2005 roku wynosza: 13.737 tys. zt.
z tego:

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
- podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 588 565
- podatek dochodowy od os6b prawnych 1359 1492
- podatek VAT 8 740 8 796
- ubezpieczenia spoteczne 2988 2904
- PFRON 62 59
13737 13 816

Warto$¢ godziwa krotkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych , zblizona jest do ich wartosci
bilansowe;.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Struktura walutowa krétkoterminowych zobowiazan

handlowych

w walucie polskiej 38 312 47 258
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6170 5534
jednostka/waluta tys/EUR 338 639
po przeliczeniu na tys. zt. 1 305 2605
jednostka/waluta tys/USD 3 0
po przeliczeniu na tys. zt. 10 0
jednostka/waluta tys/RUB 42 775 27 193
po przeliczeniu na tys. zt. 4 855 2 929

44 482 52 792
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

20. Odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy odroczony wykazywany w rachunku
zyskow i strat

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie
réznic przejsciowych

20.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu odniesione na wynik finansowy

Zwiekszenia - w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi:
- odniesione na wynik finansowy okresu

- aktualizacji wartosci aktywéw

- rezerwy na niewykorzystane urlopy

- naliczonych odsetek od zobowigzan

- kwot zobowigzan od odbiorcow z tyt.umow budowlanych

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

- rezerwy na przyszite zobowigzania

- wyceny roznic kursowych na dzienh bilansowy

Zmniejszenia - w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi:

- odniesione na wynik finansowy okresu
- aktualizacji wartosci aktywéw
- rezerwy na niewykorzystane urlopy
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
- naliczonych odsetek od zobowigzan
- kwot zobowigzanh od odbiorcéw z tyt.umow budowlanych
- rezerwy na przyszie zobowigzania
- wyceny roznic kursowych na dzien bilansowy
- roznice kursowe z przeliczenia jednostki
- rozliczenia straty podatkowej z lat ubiegtych
- dyskonto naleznosci
Zmiana stanu odniesiona na wynik finansowy
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
967
stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
3503 4 635
4 375 3377
4 375 3377
457 635
117 50
3 26
2 409 2 330
121 0
1232 184
36 152
-2 651 -4 509
-2 651 -4 499
-421 -1 903
-50 -34
-10 -39
-29 0
-1 595 -2 090
-136 -362
-146 -22
0 0
-17 -48
-247 -11
1724 -1 132
5227 3503
5227 3503

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralng czg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 56

finansowego



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Stan na 31.12.2005

do 12 m-cy pow.12 m-cy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie

realizacji

z tytutu:

- odsetek od zobowigzan 8 0
- wyceny bilansowej réznic kursowych 35 0
- aktualizacji wartosci aktywow 609 203
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne 3 349
- kwot zobowigzania z tyt.umoéw budowalnych 2409 0
- rezerw na premie 401 0
- rezerw na niewykorzystane urlopy 117 0
- rezerw na niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS 656 0
- rezerw na przyszte zobowigzania 170 0
- z tytutu dyskonta naleznosci dtugoterminowych 0 267

4 408 819

Nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od tych réznic , ktére zdaniem Spotki nie beda
mogty zmniejszy¢ podstawy opodatkowania w przysztych okresach. Réznice te wynosza 2.435 tys. zt
(kwota podstawy do opodatkowania).

Stan na 31.12.2004

do 12 m-cy pow.12 m-cy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie

z tytutu:
- odsetek od zobowigzan 42 0
- wyceny bilansowej réznic kursowych 146 0
- aktualizacji wartosci aktywow 596 180
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne 7 233
- kwot zobowigzania z tyt.umoéw budowalnych 1595 0
- rezerw na premie 69 0
- rezerw na niewykorzystane urlopy 50 0
- rezerw na niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS 8 0
- straty podatkowej z lat ubiegtych 17 0
- rezerw na przyszte zobowigzania 46 0
- z tytutu dyskonta naleznosci dtugoterminowych 0 514
2 576 927

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralng czg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 57
finansowego



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

20.2 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu - odniesione na wynik finansowy

Zwiekszenia - odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych z tego:

- kwot naleznych z tytutu uméw budowlanych

- wyceny kontraktu FORWARD

- dyskonta zobowigzan

- wyceny bilansowej réznic kursowych

Zmniejszenia - odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych z tego:

- odsetek naliczonych od naleznosci przeterminowanych

- rozwigzania rezerwy z tytutu ulgi inwestycyjnej

- wyceny bilansowej réznic kursowych

- kwot naleznych z tytutu uméw budowlanych

- zaptaconych kosztéw sadowych

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem odniesionej na wynik finansowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
okresie realizacji (z tytutu)

- kwot naleznych z tytutu umoéw budowlanych
- wyceny kontraktu FORWARD

- dyskonta wyceny zobowigzan

- roznic kursowych z wyceny

- ulgi inwestycyjnej

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
2 095 2716
4 040 1 308
3924 1298
34
70
12 10
-1 349 -1 929
0 -832
-175 -244
-10 0
-1 164 -840
0 -13
4786 2 095

Stan na 31.12.2005

do 12 m-cy pow.12 m-cy

3924 0
34

0 70

12 0

175 571

4145 641
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Stan na 31.12.2004

do 12 m-cy pow.12 m-cy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
okresie realizacji (z tytutu)

- kwot naleznych z tytutu uméw budowlanych 1164 0
- roznic kursowych z wyceny 10 0
- ulgi inwestycyjnej 175 746

1349 746

21. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia
stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy wg tytutéow

Stan na poczatek okresu 1251 1277
Zwiekszenia (z tytutu) 820 22
- utworzenia rezerwy 820 22
Wykorzystanie (z tytutu) -31 -40
- wyptaty swiadczeh emerytalnych -31 -40
Rozwigzanie (z tytutu) 0 -8
- wyceny aktuarialnej 0 -8
Stan na koniec okresu 2040 1251

Gtéwne zalozenia aktuarialne przyjete przy ustalaniu Swiadczen emerytalnych sa nastepujace:

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

stopa dyskontowa 4,7% 6,3%
przewidywana inflacja 2,5% 2,5%
przewidywany wzrost wynagrodzen 3,5% 3,5%
stopa mobilnosci 9,8% 9,5%

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw wg tytutéw

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia (z tytutu)

- wyceny aktuarialnej

- utworzenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne

- utworzenie rezerwy na koszty robot poprawkowych

Wykorzystanie (z tytutu)

- wyptaty Swiadczen emerytalnych

Rozwigzanie (z tytutu)

- zmiany w systemie wynagradzania (od 01.01.04 nie
przystuguja swiadczenia z tyt.nagréd jubileuszowych)

Stan na koniec okresu

z tego:
krotkoterminowe rezerwy na koszty robét poprawkowych
krétkoterminowe rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

36 159

620 16

0 16

0 0

620 0

-22 -10

-22 -10

0 -129

0 -129

634 36

620 0

14 36

Jednostki Grupy Kapitatowej tworza rezerwy na przyszie zobowigzania, ktérych termin

wymagalnosci albo kwota nie sg pewne.

W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty robét poprawkowych i napraw gwarancyjnych

poniewaz wykonywanie ustug montazowych z zakresu elektronenergetyki oraz produkcja
i dostawa urzadzen elektroenergetycznych wiaza sie z koniecznoscig udzielania klientom

gwarancji w tym zakresie. Jako ogdlng zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych w w wysokosci do 0,5 % przychoddw ze zrealizowanych zlecen.

Rezerwy na odprawy emerytalne szacuje aktuariusz.

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

22. Rozliczenia miedzyokresowe
stan na stan na

31.12.2005 31.12.2004

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu

niewykorzystanych urlopéw 617 263

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu

premii rocznych 2112 362

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu

ustug 200 201

rozliczenia miedzyokresowe z tytutu

badania bilansu 75 42

otrzymana dotacja 220 0
3224 868

23. Przychody ze sprzedazy

za okres za okres
01.01.2005 01.01.2004
-31.12.2005 - 31.12.2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i
materialow

ustugi budowlano- montazowe 238 148 195 634
wyroby elektrotechniczne 93 890 76 896
pozostate ustugi 8 022 9 531
sprzedaz materiatdw 4 858 3 492

344 918 285 553

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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za okres za okres
01.01.2005 01.01.2004
-31.12.2005 - 31.12.2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw , towarow i

materiatléw

kraj 311 174 259 293
eksport 5125 14 003
sprzedaz jednostki zaleznej na terenie Federacji Rosyjskiej 28 619 12 257

344 918 285 553

Sprzedaz eksportowa dokonywana jest przez segment dystrybucji i wytwarzania.

za okres za okres
01.01.2005 01.01.2004
-31.12.2005 - 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych 238 148 195 634
zmiana stanu memoriatowo naliczonych przychodéw -10 242 -1 156
dyskonto naleznosci dlugoterminowych 199

zrealizowane dodatnie réznice kursowe -21

sprzedaz zafakturowana 228 084 194 478
poniesione koszty 226 542 184 265
Kwota ujetych zyskéw pomniejszonych o straty 1542 10 213

Pozostate jednostki Grupy Kapitatowej nie realizowaty dlugoterminowych umow o budowe.

24. Umowy o budowe

Kwoty nalezne od klientéw oraz kwoty zobowigzan wobec klientéw z tytutu uméw budowlanych ustalane
sq tylko w jednostce dominujace;j.

24.1 Kwoty nalezne z tytulu uméw budowlanych

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 20 650 6 127

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralng czg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 62
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Jednostka dominujaca prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajacych z
umowy w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktérych wypadkowa kwota
poniesionych kosztéw i ujetych zyskdéw (pomniejszonych o ujete straty ) przewyzsza kwoty naliczone za
prace wykonang w ramach umowy za wyjatkiem kwot zatrzymanych (kaucje) , ktére ujmuje sie w
aktywach trwatych w pozyciji ,naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”.

Zarzad jednostki dominujgcej w oparciu o budzet kontraktu, poziom zaawansowania robot na kontrakcie i
mozliwosé jego dalszej realizacji, szacuje wynik na kontrakcie.

24.2 Kwoty zobowigzan z tytulu umoéow budowlanych

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Dtugoterminowe umowy o budowe 12 677 8 396

Jednostka dominujgca prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng klientom z tytutu prac wynikajacych z
uméw w odniesieniu do wszystkich umoéw w  trakcie realizacji, z ktérych kwoty naliczone za prace
wykonang w ramach umowy przewyzszajg wypadkowg kwote poniesionych kosztow i ujetych zyskow
(pomniejszonych o straty ).

Zarzad jednostki dominujgcej w oparciu o budzet kontraktu, poziom zaawansowania robét na kontrakcie i
mozliwos¢ jego dalszej realizacji szacuje wynik na kontrakcie.

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 63
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

25. Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
- koszty reprezentacji i reklamy
- delegacje stuzbowe
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe
-inne

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogoélinego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedanych materiatow

26. Pozostale zyski (straty) netto

Pozostate zyski (straty) netto

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne
Rezerwy na koszty windykacji

Darowizny

Odpisy aktualizujace

Odsetki naliczone i otrzymane z tyt.nieterminowych zaptat
Umorzenie naleznosci

Nieuzasadnione koszty posrednie

Wyptaty niezaliczane do wynagrodzenh

Ro6znice kursowe z wyceny

Wycena kontraktu FORWARD

Prowizje i optaty

Koszty i optaty sadowe

Przychody z zabezpieczonych transakcji walutowych
Inne

za okres
01.01.2005
-31.12.2005 - 31.12.2004

za okres
01.01.2004

5058 5772

162 808 138 393

87 654 63 565

2421 2117

43 642 42 190

11 394 10 415

6 947 5294

984 1036

2778 2 147

1117 652

2 068 1459

319 924 267 746

6 633 -3 488

-1 151 -397

-2 068 -1 311

-8 488 -8 354

4 587 3390

319 437 257 586

za okres za okres
01.01.2005 01.01.2004

-31.12.2005 - 31.12.2004
141 278
-639 121
0 581
-87 -128
-1 629 -4 587
613 331
-170 -1 506
-162 -490
-152 -372
565 -596
181 0
-563 -628
-263 -130
110 0
89 -208
-1 966 -7 334
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

27. Przychody (koszty) finansowe netto

za okres za okres
01.01.2005 01.01.2004
-31.12.2005 -31.12.2004

Przychody (koszty) finansowe netto

Odsetki od kredytow i pozyczek -1 663 -1 920
Dyskonto nalezno$ci dtugoterminowych 1498 -341
Inne -12 -20

177 -2 281
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

28. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy

Zysk brutto przed uwzglednieniem réznic konsolidacyjnych

Rd&znice konsolidacyjne

Zysk (strata) brutto po uwzglednieniu réznic konsolidacyjnych

R&znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

a) kosztéw i strat trwale nie uznawanych przez przepisy podatkowe za koszty
uzyskania przychodu

b) kosztow i strat przejsciowo nie uznawanych przez przepisy podatkowe za
koszty uzyskania przychodu (z tytutu)

- naliczonych a niezaptaconych odsetek od zobowigzan
- rezerwa na koszty windykacji naleznosci

- rezerwy na niewykorzystane urlopy

- odpisow aktualizujgcych naleznosci

- rezerwy dotyczgcej rozliczenia kontraktow diugoterminowych
- roznic kursowych z tytutu wyceny bilansowej

- amortyzacji srodkéw trwatych z tytutu ulgi inwestycyjnej 1995-1999 rok
- niezapftaconych wynagrodzen

- rezerwy na koszty badania bilansu

- rezerwy na premie roczne

- rezerwy na zapasy zbedne i trudno zbywalne

- rezerwy na roboty poprawkowe

- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

- Swiadczen ZUS placonych przez podatnika

- dyskonta nalezno$ci

- dyskonta zobowigzan

- odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartosé udziatow
- amortyzacji bilanowej z lat ubiegtych

- amortyzacji wyceny ST od wartosci godziwej

- odsetek od naleznosci przeterminowanych

- wyceny kontraktiu FORWARD

- podatku odroczonego od straty podatkowe;j

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu,
w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy odroczony

stan na stan na

31.12.2005 31.12.2004
13 154 8 601
-373 85
12 781 8 686
-4 665 3173
2782 4 425
-7 447 -1 252
-18 -89

0 -581
354 83
-2 234 -792
-10 242 -1 156
-590 596
922 1281
2153 -56
33 -4
1750 -258
-37 79
620 0
586 -172
1314 0
-1 300 340
-369 0
0 -339
-5 0
127 299
-256 -298
-181 0
-74 -185
8 116 11 859
1719 2 259
1719 2 259
967 508
2 686 2767
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zysk przed opodatkowaniem 12781
Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych majacych zastosowanie dla 2609
dochodow w poszczegdlnych krajach

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu 471

Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Zmiana pozostatych réznic przejsciowych, z ktérych tytutu nie rozpoznano -394
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy 2 686

Wiadze podatkowe przeprowadzity kontrole podatkowsg za lata 1997 i 1998; nie stwierdzono potrzeby

dokonywania istotnych korekt podatku.

8 686
1665

841

261

2767

Wiadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosci

powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Informacje o podatku dochodowym w przekroju podmiotow objetych konsolidacja

za okres 01.01.2005 - 31.12.2005

Podatek s ‘oz
dochodowy Czes¢ biezagca Czes¢ odroczona
ELEKTROBUDOWA SA 2130 1181 949
KRUELTA SP. Z O.0. 526 508 18
KONIP SP.Z O.0O. 30 30 0
2 686 1719 967

za okres 01.01.2004 - 31.12.2004

Podatek A s s ‘x
dochodowy Czes¢ biezagca Czesé odroczona
ELEKTROBUDOWA SA 2 597 2133 464
KRUELTA SP. Z O.0. 147 103 44
KONIP SP.Z O.0O. 23 23 0
2767 2 259 508

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wartosci przedstawione powyzej reprezentujg kwoty z rachunku zyskéw i strat
poszczegodlnych jednostek w pozycji podatek dochodowy, ktére obejmujg podatek
dochodowy naliczony pomniejszony badz powiekszony o zmiane rezerwy z tytutu podatku
odroczonego.

29. Zysk na akcje

Do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje zwyklta za 2005 rok przyjeto:

Srednig rynkowg cene akcji za 2005 r. 29,60
cena wykonania opcji 21,10
Zysk Akcje Zysk na akcje
zysk netto za okres (w zt.) 9 279 796
Srednia wazona liczba akcji 3971 000
zysk na akcje 2,34
$rednia wazona liczba akcji (program opcyjny) 249 096
Srednia wazona liczba akcji, ktéra bytaby wyemitowana po
Sredniej cenie rynkowej -177 565
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwyktg 9 279 796 4 042 531 2,30

Do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykla za 2004 rok przyjeto:

Srednig rynkowg cene akcji za 2004 r. 25,92
cena wykonania opcji 21,10
Zysk Akcje Zysk na akcje
zysk netto za okres (w zt.) 5690 322
Srednia wazona liczba akcji 3971 000
zysk na akcje 1,43
Srednia wazona liczba akcji (program opcyjny) 249 096
Srednia wazona liczba akcji, ktéra bytaby wyemitowana po
Sredniej cenie rynkowej -202 775
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg 5690 322 4017 321 1,42

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralng czg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 68
finansowego



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
30. Dywidenda na akcje

Wyptacona przez ELEKTROBUDOWE SA (jednostke dominujaca ) w 2004 roku dywidenda za rok 2003
wyniosta 50 groszy w przeliczeniu na jedng akcje, a dywidenda za rok 2004 wyptacona w 2005 roku
wynosita 1,00 ztoty na jedng akcje.

Zarzad Elektrobudowy SA proponuje wyptate dywidendy za rok 2005 w wysokosci 1,50 ztotych
na 1 akcje.

31. Rachunek przeplywow pienieznych

Przez przyjete do rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne rozumie sie aktywa pieniezne
w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
Struktura srodkow pienieznych do skonsolidowanego
rachunku przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 104 9073

Podziat dziatalnosci przyjety w rachunku przeptywow pienieznych.

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje dziatalno$¢ wynikajacg ze statutu firmy, w ramach, ktérej
podejmowane sg dziatania zmierzajace do osiagniecia przychodow ze sprzedazy. Nalezg do niej
réwniez inne operacje (z wyjatkiem zaliczanych do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej)
wywierajgce wptyw na wynik finansowy.

Dziatalnos¢ inwestycyjna to nabywanie lub zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i
krotkoterminowych aktywéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i
korzysci.

Dziatalnos¢ finansowa to operacje zwigzane z pozyskiwaniem lub utratg zrodet finansowania
(zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu wtasnego i obcego) oraz wszystkie z nimi zwigzane
pieniezne koszty i korzysci.
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Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektoérych pozycji oraz zmianami
stanu tych pozycji, wykazanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych
zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym:

_ zmiana bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
wykazywanych w aktywach trwatych
zmiana bilansowa naleznosdci handlowych i pozostatych

" wykazywanych w aktywach obrotowych
zmiana nalezno$ci netto z tytutu sprzedazy sktadnikéw aktywéw
trwatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zmiana bilansowa stanu zobowigzan handlowych oraz
pozostatych

zmiana bilansowa stanu zobowigzan z tytutu kredytéw
bankowych oraz dtuznych papieréw wartosciowych
zmiana bilansowa stanu zobowigzan z tytutu uméw
budowalnych

zaptacony podatek dochodowy

zmiana stanu zobowigzan z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

niezaptacone odsetki od kredytu

zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

zaptata udziatow w Kruelcie

zmiana zobowigzan netto z tytutu wydatkéw inwestycyjnych
sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingowych

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
4 250 -11 900
605 -661
3645 -11 239
-366 -953
3 884 -12 853
stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004
1495 14 857
5068 3920
-4 281 -1 263
1492 1831
-2 691 620
-39 -65
-2 356 762
0 340
834 -1 009
43 -63
-435 19 930
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stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Inne korekty
Srodki trwate wytworzone we wtasnym zakresie -248 -20
zakonczone prace rozwojowe 19 -743
réznice kursowe z przeliczenia jednostek 22 5
pozostate korekty 0 -137
wycena kontraktu FORWARD -181 0

-388 -895

32. Informacje dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacja dotyczaca skfadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza

Dariusz Manko
Michat Wnorowski
Michat Boni
Arkadiusz Julke
Roman Zalewski
Dariusz Wojda

Zarzad

Jacek Faltynowicz
Jarostaw Tomaszewski
Ariusz Bober

Tomasz Jazwinski
Stanistaw Rak

przewodniczacy
wiceprzewodniczacy
czlonek

czlonek

czlonek

czlonek

prezes
czlonek
czlonek
czlonek
czlonek

Noty zaprezentowane na stronach 9-80 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

71



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

taczna wartos¢ wynagrodzen (lacznie z wynagrodzeniami z zysku) i nagréd (w pienigdzu i w
naturze), wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym jednostke
dominujaca

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie otrzymujg innych $wiadczen poza krétkoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi.

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych i naleznych w 2005 roku i 2004 roku wyniosta:

1.01.2005 - 31.12.2005 1.01.2004 - 31.12.2004
Wyptacone Bonusy Razem Wynagrodzenie Bonusy Razem
wynagrodzenie wyptaty podstawowe wyptacone  wyplaty
podstawowe nalezne za
2004 rok

Zarzad Spoftki 1 556 0 1556 1540 413 1953
w tym:

Faltynowicz Jacek 400 400 400 109 509
Tomaszewski Jarostaw 357 357 360 68 428
Bober Arkadiusz 259 259 240 128 368
Jazwinski Tomasz 300 300 300 63 363
Rak Stanistaw 240 240 240 45 285
Rada Nadzorcza 300 0 300 308 0 308
w tym:

Boni Michat 46 46 45 45
Julke Arkadiusz 46 46 45 45
Manko Dariusz 61 61 49 49
Sotdek Andrzej 0 0 20 20
Stulgis Grzegorz 0 0 27 27
Wnorowski Michat 55 55 53 53
Wojda Dariusz 46 46 24 24
Zalewski Roman 46 46 45 45

W kosztach 2005 roku utworzona zostata rezerwa na wyptate bonuséw cztonkom Zarzadu

Elektrobudowy SA w wysokosci 860 tys.zt

Czlonkowie Zarzadu Elektrobudowy SA uczestniczg w programie emisji obligacji zamiennych na akcje
serii C .

W 2005 roku optacili i objeli 212.500 obligacji . Cene emisyjna akcji serii C ustalono na poziomie 21,10
ztotych.

Cena rynkowa akgji Elektrobudowy SA na 31.12.2005 roku wynosita 36,80 ztotych, a na 31.12. 2004 roku
26,70 ziotych.
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Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen
udzielonych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitatowa nie udzielita gwarancji, pozyczek i poreczen cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

33. Kursy wymiany ziotego

Kursy wymiany zlotego w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu jednostkowym Elektrobudowy SA za
2005 rok, w tabeli , Wybrane Dane Finansowe , dane dotyczgce pozycji rachunku zyskéw i strat

zostaty przeliczone wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO
ogtoszonych przez NBP na koniec poszczegdlnych miesigcy 2005 roku tj. 4,0233.

Kursy srednie EURO za 2005 rok.

Data ogtoszenia Kurs EURO Tabela
31.01.2005 4,0503 21/A/NBP/2005
28.02.2005 3,9119 41/AINBP/2005
31.03.2005 4,0837 63/A/NBP/2005
29.04.2005 4,2756 83/A/NBP/2005
31.05.2005 41212 103/A/NBP/2005
30.06.2005 4,0401 125/A/NBP/2005
29.07.2005 4,0758 146/A/NBP/2005
31.08.2005 4,0495 168/A/NBP/2005
30.09.2005 3,9166 190/A/NBP/2005
31.10.2005 3,9893 211/A/NBP/2005
30.11.2005 3,9053 231/AINBP/2005
30.12.2005 3,8598 252/A/NBP/2005

01.01 - 31.12.2005 r. 48,2791 : 12 = 4,0233
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34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2005 roku zaréowno ELEKTROBUDOWA jak i jednostki od niej zalezne zawieraty tylko transakcje, ktore
byly transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi i wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez jednostki Grupy
Kapitatowej.

Wzajemne salda ze spotka

W okresie sprawozdawczym ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami
powigzanymi:

- sprzedazy produktow spétce KRUELTA w wysokosci 18.416 tys. zt.

- sprzedazy produktow spotce KONIP w wysokosci 86 tys. zt.

Spotki zalezne dokonaty sprzedazy na rzecz Elektrobudowy SA w nastepujacej wysokosci:

- KRUELTA 19tys. zt

- KONIP 777 tys.zt

Wzajemne salda na dzien bilansowy wynoszg 512 tys.zt:
z tego: zobowigzania Kruelty wobec Elektrobudowy SA 448
zobowigzania Elektrobudowy SA wobec Konipu 64

Dane liczbowe dotyczace jednostek zaleznych

Wzajemne rozrachunki
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitatowej na kwote
1.545 tys. zt.

Sprzedaz wewnetrzna
Dokonano wylaczenn  konsolidacyjnych odnosnie sprzedazy pomiedzy podmiotami objetymi
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w kwocie 19.297 tys. zl.

Wytaczenia niezrealizowanych zyskow
Dokonano korekty niezrealizowanych zyskéw w wysokosci 4 tys.zt.
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35. Informacje dotyczace instrumentéw finansowych

Informacje odnosnie instrumentéw finansowych

Nalezno$ci wtasne

Przychody z tytutu odsetek (naliczonych i zrealizowanych) od nalezno$ci wlasnych w 2005 roku wyniosty
773 tys. zt. (w 2004 roku 814 tys. zt.)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wartos¢ bilansowa udziatow w firmie BIPROHUT na dzien 31.12.2005 r. i 31.12.2004 r. wyniosta
879 tys. zt.

Pochodne instrumenty finansowe
W celu ograniczenia ryzyka spadku kursu walutowego, ktéry mogtby negatywnie wptynaé na poziom cen
sprzedazy, jednostka dominujaca zastosowata instrument zabezpieczajgcy jakim jest kontrakt terminowy

typu FORWARD. W 2005 roku przychody z transakcji zabezpieczonych wynosity 110 tys. zt a wycena
kontraktu na 31.12 2005 roku odniesiona w pozostate zyski netto wynosita 181 tys. .zt.

36. Zadania inwestycyjne

stan na stan na
31.12.2005 31.12.2004

Stan inwest.rozpocz.na poczatek okresu 1482 76
Naktady poniesione w okresie sprawozda. 5 806 4914
z tego

- koszt wytworzenia dokonany sitami wtasnymi 248 39
- koszty ustug obcych 2244 2082
- koszt zakupionych maszyn, urzadzen oraz ustug 3314 2793
Wartos¢ inwest.przyjetych na srod.trwate 6 104 3 508
w tym:

- zakup w leasingu 128
Stan inwest.rozpocz.na koniec okresu 1184 1482
z tego:

inwestycje rozpoczete dotyczace srodkéw trwatych 426 1463
inwestycje rozpoczete dotyczace WNiP 758 19

Niezakonczone zadania inwestycyjne wystepuja tylko w jednostce dominujace;.
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37. Zobowiagzania warunkowe
a) gwarancje

Na dzieh 31.12.2005 roku tylko jednostka dominujaca Grupy ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwaranciji
na nalezyte wykonanie kontraktéw, wtasciwe usuniecie wad i usterek za posrednictwem:

T.U ALLIANZ POLSKA S.A. 14 685 359,26 zi.
BPH S.A. 3600 726,29 zt.
BRE Bank S.A. 6 993 813,27 zi.
Bank Handlowy S.A. 483 595,12 zi.
Gerling Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. 7 554 842,74 zi.
ERGO HESTIA S.A. 1167 008,15 zi.
ING Bank Slaski S.A. 3 265 238,57 zi.
RAZEM GWARANCJE 37 750 583,40 zi.
b) Weksle

Na dzien 31.12.2005 roku ELEKTROBUDOWA SA wystawita réwniez weksle na kwote 7.182.367,32 zi,
a ponadto:

1. 16 WEKSLI WYSTAWIONYCH NA RZECZ BRE BANK S.A. O/KATOWICE STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE UDZIELONYCH GWARANCJI BANKOWYCH | KREDYTU
2. 5 WEKSLI Z ZASTRZEZENIEM "BEZ PROTESTU" JAKO ZABEZPIECZENIE ROSZCZEN
REGRESOWYCH ERGO HESTIA S.A.
3. 10 WEKSLI IN BLANCO JAKO ZABEZPIECZENIE ROSZCZEN T.U. ALLIANZ POLSKA S.A.Z TYTULU GWARANCJI
UBEZPIECZENIOWYCH
4. 5 WEKSLI IN BLANCO JAKO ZABEZPIECZENIE KREDYTU W BANKU BPH S.A.
5. 5WEKSLI IN BLANCO Z ZASTRZEZENIEM "BEZ PROTESTU" NA RZECZ GERLING POLSKA T.U. S.A.
JAKO ZABEZPIECZENIE UDZIELONYCH GWARANCJI BANKOWYCH
6. 1 WEKSEL IN BLANCO JAKO ZABEZPIECZENIE KREDYTU UDZIELONEGO PRZEZ BANK PKO BP S.A.

c) Ulgi inwestycyjne

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 25 stycznia 1994 roku w sprawie odliczen od dochodu
wydatkéw inwestycyjnych oraz obnizek podatku dochodowego oraz ustawy o podatku dochodowym od
o0s6b prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku (z pozniejszymi zmianami), w latach 1994-1999 jednostka
dominujgca skorzystata z prawa do ulg w wysokosci 24.302 tys. ztotych.

W latach 1995-2000 jednostka dominujaca dokonata odliczen premii inwestycyjnej naleznej od wydatkow
inwestycyjnych , w kwocie 10.628 tys. ztotych.
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Ulgi te majg charakter warunkowy. Przepisy w/w ustawy przewidujg mozliwo$¢ utraty prawa do ulg
inwestycyjnych oraz premii inwestycyjnych, jezeli przed uplywem 3lat wystapi chocby jedna
z nastepujacych okolicznosci:

a) u podatnika wystgpiag zalegtosci za poszczegodlne lata we wptacaniu podatkéw stanowigcych dochody
budzetu panstwa, sktadek na ubezpieczenie spoteczne przekraczajace odrebnie z kazdego tytutu
(w tym odrebnie w kazdym z podatkéw) 3 % kwot naleznych za te lata,

b) podatnicy przeniosa - w jakiejkolwiek formie - wiasnos¢ sktadnikow majatkowych, z ktérymi zwigzane
byly odliczenia od dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia wlasnosci w wyniku
przeksztatcenia formy prawnej, faczenia lub podziatu dotychczasowych podmiotéw gospodarczych,

c) ustaty okolicznosci do zaliczania srodkow trwatych przejetych do odptatnego korzystania na podstawie
umoéw najmu, dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze - do sktadnikéw majatku podatnika,

d) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogtoszona jego upadtosc,

e) podatnik otrzymat w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkéw inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawg o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 20 listopada 1998
roku przy ocenie utraty prawa do odliczeh z przyczyn, o ktérych mowa w punkcie a) powyzej, uznaje sie,
ze nie wystepuje utrata tego prawa, jezeli podatnik dokona korekty deklaracji podatkowej i ureguluje te
zalegto$¢ wraz z naleznymi odsetkami w okreslonym w ustawie terminie albo w terminie 14 dni od dnia
otrzymania decyzji organu pierwszej instancji okreslajacej zobowigzanie podatkowe ureguluje takg
zalegtos$¢ wraz z naleznymi odsetkami.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku jednostka dominujgca spetniata wszystkie wymagania dajgce prawo do
skorzystania z opisanych odliczeh.
Ryzyka z tytutu ulg inwestycyjnych przedawnig sie z kohcem 2006 roku.

d) Zobowigzania z tytulu uméw najmu

Aktualne umowy najmu pomieszczen zawarte zostaty na okres 2 lat.
Warto$¢ umowna czynszu w tym okresie wyniesie 1.962 tys. zt.

38. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5.01.2006 roku jednostka dominujaca Grupy dokonata spfaty drugiej transzy emisji dtuznych
papieréw wartosciowych w kwocie 7.964 tys.zt
Kolejne emisje miaty miejsce :

-5.01.2006 kwota 4.975tys.zt. (sptata 8.02.2006 )
-8.02.2006 kwota 4.981 tys.zt (sptata 8.03.2006 )
-8.03.2006 kwota 3.981 tys.zt ( sptata nastapi 8.04.2006 )
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39. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w jednostkach Grupy Kapitatowej

Przecietna liczba Przecietna liczba
Wyszczegdlnienie zatrudnionych zatrudnionych
w 2005 roku w 2004 roku

Pracownicy ogétem 1184 1109
z tego:

Pracownicy na stanow. robotn. 713 673
Pracownicy na stanow. nierobotn. 465 430
Osoby korzyst. z url. wych. i bezpt. 6 6

40. Objasnienia dotyczace przejscia na MSSF

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Do 31.12.2004 roku wigcznie Grupa Kapitalowa nie sporzadzata skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z art. 56 i art. 58 Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Poczgwszy od
01.01.2005 roku skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej sg sporzadzane zgodnie z
MSSF z datg przejscia na MSFF 01.01.2004r.

Oszacowania i osady dokonane przez kierownictwo w procesie wprowadzania i stosowania
MSFF.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie beda z faktycznymi rezultatami. Istotne
oszacowania i osady omowiono ponizej.

W procesie wprowadzania MSSF, w sytuacji, gdy MSSF-y dopuszczajg dwa sposoby ujmowania
podobnych transakcji i zdarzen Zarzad zadecydowal o wyborze podejscia wzorcowego za wyjatkiem
wyceny niektérych rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly wycenione w wartosci godziwej i
zastosowano tg wartos¢ jako zaktadany koszt ustalony na dzien wyceny.

Osady kierownictwa zastosowano do wyliczenia wptywu hiperinflacji na wysokos$¢ kapitatu zaktadowego
oraz kapitalu zapasowego (szczegdty zamieszczono w nocie 15), do oszacowania wysokosci rezerw na
koszty robot gwarancyjnych (szczegolty zamieszczono w nocie 21) oraz do okreslenia kwot naleznych
oraz kwot zobowigzan z tytutu dtugoterminowych umoéw o budowe (szczegéty zamieszczono w nocie 24).
Szczegoty dotyczace wpltywu Elektrobudowy SA na polityke operacyjng i finansowa Spétki Biprohut
opisano w nocie 9,a w nocie 11.2 opinie Zarzadu Elektrobudowy SA dotyczaca odpiséw aktualizujacych
naleznosci w Spéice Kruelta.
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41. Dodatkowe noty

Informacja o podziale zysku za 2004 r.

Zysk netto za 2004 rok jednostki dominujacej Elektrobudowa SA w wysokosci 5.016.025,05 ztotych zgodnie z
Uchwatg nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2005 roku zostat
podzielony w nastepujacy sposob:

a) wyptata dywidendy w wysokosci 3.971.000,00 ziotych

b) koszt obstugi wyptaty dywidendy w wysokosci 29.000, 00 ztotych

c) kapitat zapasowy w wysokosci 1.016.025,05 ztotych

Informacja o realizacji uchwaty nr 100/111/2002 Rady Nadzorczej Elektrobudowy SA
Realizujgc postanowienia uchwaty nr 100/111/2002 Rady Nadzorczej z 23.05.2002 roku Zarzad Spotki w lipcu
2005 roku podjat uchwate o przyznaniu wybranej grupie pracownikéw Elektrobudowy obligacji dajgcych

uprawnienia do objecia w ich miejsce 249.096 akgcji serii C po cenie 21,10 ztotych .Uprawnienie to bedzie

realizowane w okresie od 1 do 30 wrzesnia 2006 roku.Nie ma zadnych dodatkowych warunkéw, od ktorych
uzaleznione bytoby przyznanie akgji.

Porownywalnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2005.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Za 2005 rok nie dokonano zadnych korekt btedéw podstawowych dotyczacych sprawozdan finansowych z
poprzednich okreséw. Btedy takie nie wystgpity.
Roszczenia wobec jednostki dominujacej i jednostek zaleznych

Nie ma istotnych roszczen wobec jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.
Zdaniem Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan.
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Informacja o zobowigzaniach wobec budzetu Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania praw
witasnosci budynkow i budowli

Na dzien 31 grudnia 2005 roku nie wystepowaty zobowigzania Grupy Kapitatowej wobec budzetu
Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Na dzien 31.12.2005 roku nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby
uja¢ w sprawozdaniu za 2005 rok.

Poniesione naklady inwestycyjne i zobowigzania pozabilansowe z tytutu zakupu srodkéw trwatych

W 2005 roku wartos$¢ poniesionych przez Grupe naktadéw inwestycyjnych wyniosta 5.806 tys. zt.
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Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA
za 2005 rok



1. Struktura Grupy Kapitatlowej Elektrobudowa SA .

1.1. Jednostka dominujgca - Elektrobudowa SA z siedzibg w Katowicach , ul. Porcelanowa 12
40-246 Katowice.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoftki , wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 4531 A) jest wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli.
Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalno$¢ gospodarcza Elektrobudowy SA , obejmuije:

e wykonywanie petnego zakresu robot elektromontazowych spotykanych we wszystkich nowo
wznoszonych, rozbudowywanych i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej a takze w
obiektach przemystowych,

e dostawa sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzadzen przeznaczonych do
przesytu i rozdziatu energii,

e wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

1.2. Jednostka zalezna - KRUELTA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sankt Petersburgu ,
ul. Mineralnaya d 13 .

e W jednostce zaleznej KRUELTA Sp. z o. 0., ELEKTROBUDOWA SA posiada 51% udziatéw
reprezentujacych 51% kapitatu Spotki KRUELTA.

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki KRUELTA koncentruje sie na montazu i sprzedazy rozdzielnic sredniego
napigcia na rynek rosyjski. Dopetnieniem tej oferty ma by¢ sprzedaz rozdzielnic niskiego napigcia i
przewoznych stacji kontenerowych.

1.3. Jednostka zalezna KONIP Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach , ul.Porcelanowa 12
40-246 Katowice .

e W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0. 0., ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w
kapitale Spofki.

KONIP Sp. z o. o. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wiasnosc
Elektrobudowy SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegolnosci obstuga techniczng i
administracyjng budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych, obstugg
przeciwpozarowa, sprzgtaniem pomieszczen oraz terenu a takze ochrong mienia, swiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych, prowadzeniem archiwum i recepcji.

Grupa Kapitatowa Elektrobudowa SA nie sporzgdzata w latach ubiegtych (2003 i 2004 )
skonsolidowanych sprawozdan finansowych w oparciu o art. 56 i 58 Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r.

Poczawszy od roku 2005 skonsolidowane sprawozdania finansowe sg sporzgdzane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF ).



2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA.
PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE.

2.1. Przychody ze sprzedazy. Podstawowe produkty i ustugi.

W 2005 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA wyniosty 344.918 tys. zlotych.

Najwiekszy udziat w sprzedazy stanowity przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy jaka jest
Swiadczenie ustug budowlano-montazowych w zakresie prac elektromontazowych.
Sprzedaz ta wyniosta 238.148 tys. ztotych i stanowita 69,0 % przychoddéw ze sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréow
i materiatow za rok 2005 i 2004.

2005 rok 2004 rok Zmiana
tys. zt % tys. zt % tys. zt

Przychody netto ze 100,0| 285.553 100,0| + 59.365
sprzedazy 344.918
produktéow, towaréw i
mater.
ustugi budowlano-| 238.148 69,0| 195.634 68,5 +
montazowe 42.514
wyroby elektrotechniczne 93.890 27,3| 76.896 26,9| + 16.994
pozostate ustugi 8.022 2,3 9.531 3,4] - 1.509
materiaty i towary 4.858 1,4 3.492 1,2] + 1.366

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA specjalizuje sie w produkcji urzadzen stuzacych do
przesytu i rozdziatu energii; ich udziat w przychodach ze sprzedazy za rok 2005 ksztaltuje sie na
poziomie 27,3 %. Utrzymanie pozycji gtdwnego dostawcy na rynku polskim w zakresie dostaw
rozdzielnic $redniego napiecia jest jednym z gtéwnych celéw strategicznych Grupy Kapitatowej.

W 2005 roku dokonano sprzedazy wyrobow przemystowych na kwote 131.537 tys. ztotych.

Z wymienionej kwoty sprzedaz zrealizowana przez jednostki montazowe wynosita 37.647 tys. ztotych a
sprzedaz bezposrednia (zewnetrzna) wynosita 93 890 tys. ztotych. Z wymienionej kwoty sprzedaz
dokonana na terenie Rosji przez jednostke zalezng KRUELTA wynosita

28.619 tys. zt.

Produkcja najwazniejszych wyrobow w ujeciu ilosciowym.

Typ wyrobu Jedn. llosé

miary 2005 rok 2004 rok
Rozdzielnice Sredniego pola 2.032 1.483
napiecia
Rozdzielnice niskiego napiecia seg 700 984
Mosty szynowe m 842 920
(szynoprzewody)
Konstrukcje kablowe tony 106 99
Stacje kontenerowe kpl 96 127




Produkcja wyrobow w ujeciu wartosciowym.

Typ wyrobu 2005 rok 2004 rok
Warto$¢  (tys.| Struktura (%) | Warto$c¢ (tys. zi) | Struktura (%)
zf)
Rozdzielnice $redniego napiecia 67.385 51,2 43.555 35,5
Rozdzielnice niskiego napiecia 10.816 8,2 20.772 16,9
Mosty szynowe (szynoprzewody) 4.356 3,3 6.452 5,2
Konstrukcje kablowe 645 0,5 589 0,5
Stacje kontenerowe 43.253 32,9 45.327 36,9
Pozostate wyroby 5.082 3,9 6.127 5,0
Razem 131.537 100,0 122.822 100,0

2.2 Wynik finansowy oraz podstawowe czynniki i nietypowe zdarzenia

majace wplyw na_jego wielko$é.

W 2005 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Elektrobudowa SA wzrosty az o
20,8 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Po kilku latach kryzysu, branza
budowlana, a w szczegdlnosci produkcja budowlano — montazowa , odnotowata w 2005 roku
duzy wzrost przychoddéw ze sprzedazy . jest duza szansa , ze tendencja ta utrzyma sie w latach
nastepnych.

Wedtug GUS , w IV kwartale 2005 roku PKB wzrést o 4,2 % w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego .Wazniejszy jednak od samego tempa wzrostu PKB jest fakt, ze inwestycje
przedsiebiorstw rosty w 2005 roku najszybciej od wielu lat.

W  najblizszym czasie mozna oczekiwaC znaczacego zwiekszenia poziomu inwestycji
przemystowych i infrastrukturalnych co powinno spowodowa¢ dalszy znaczny wzrost popytu na
ustugi firm budowlanych.

Gtoéwne pozycje rachunku zyskow i strat za 2005 rok oraz 2004 rok sa nastepujace:

2005 rok 2004 rok Zmiana

tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Przychody netto ze sprzedazy 344.918 100,0| 285.553 100,0 + 59.365 + 20,8
produktow, towardw i materiatow
Koszty sprzedanych 319.437 92,6 257.586 90,2 + 61.851 + 24,0
produktow, towardw i materiatow
Koszty sprzedazy 2.068 0,6 1.311 0,5 + 757 + 57,7
Koszty ogdlnego zarzadu 8.489 2,5 8.355 2,9 + 134 + 1,6
Pozostate zyski (straty) netto - 1.966 - 06]- 7334 - 26 - 5.368 - 73,2
Zysk z dziat. operacyjnej 12.958 3,81 10.967 3,8 + 1.991 + 18,1
Zysk brutto 12.781 3,7 8.686 3,0 + 4.095 + 47,1
Zysk netto 10.095 2,9 5.919 2,1 + 4176 + 70,6
Zysk przypadajacy na 9.280 2,7 5.690 2,0 + 3.590 + 63,1
akcjonariuszy Spofki
Zysk przypadajacy na udziaty 815 0,2 229 0,1 + 586 + 355,9
mniejszosci

Za rok 2005 Grupa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12.958 tys. zi, ktory byt
wyzszy o 1.991 tys. zlotych od osiggnietego w roku 2004 .

Rentownosé na poziomie zysku operacyjnego wynosita 3,8 % i ksztaltowata sie doktadnie na poziomie
takim samym jak za rok 2004.



Zdecydowane obnizenie straty na pozostatych zyskach (stratach) netto nastapito w wyniku
dokonania nizszych niz w roku 2004 odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przez jednostke dominujaca.

Koniecznos¢ tworzenia odpisdw aktualizujacych naleznosci wystepuje przede wszystkim w jednostce
dominujgce;j.

Elektrobudowa SA rozpoczeta proces intensywnego porzadkowania spraw przeterminowanych
naleznosci juz w roku 2004. W roku 2005 uporzadkowano w zasadzie tylko ostatnie trudno
sciggalne naleznosci. W efekcie tych dziatan wskaznik rotacji naleznosci w roku 2005 obnizyt sie o
dalsze 15 dni w stosunku do roku 2004 i wynosit 98 dni . Poziom tego wskaznika jest nizszy niz
wskazniki przecietne dla branzy ,budownictwo”.

Biezace odpisy aktualizujagce w jednostce dominujgcej beda nadal wystepowaty ,poniewaz kondycja
finansowa niektérych klientéw Spdtki jest niezbyt wysoka ale odpisy te nie powinny osiggac
poziomu z lat ubiegtych.

Zysk brutto Grupy za rok 2005 wynosit 12.781 tys. ztotych , a zysk netto 10.095 tys. ziotych i byt
wyzszy od zysku netto osiggnietego za rok 2004 o 4.176 tys. ztotych. Rentownos¢é sprzedazy na
poziomie zysku netto wynosita 2,9 % i byta wyzsza od rentownosci osiggnietej za 2004 rok o 0,8
%.

2.3. Analiza finansowa

W roku 2005 suma bilansowa Grupy Kapitalowej wzrosta o 7.669 tys. zt w poréwnaniu do roku
2004 czyli o 4,4 %.

Po stronie aktywow wzrost ten nastgpit gtéwnie w aktywach trwatych w pozycji ,aktywa

z tytulu odroczonego podatku dochodowego” co ma bezposredni zwigzek z wysokoscig
odroczonego podatku dochodowego utworzonego od kwot zobowigzan  Grupy z tytutu umoéw
budowlanych .Jednoczesnie w Grupie znacznie spadty naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug a wskaznik ich rotacji obnizyt sie z 113 dni do 98 dni .

Po stronie pasywow na wzrost sumy bilansowej wptynat w gidwnej mierze wzrost odroczonego
podatku dochodowego szczegdlnie w zwigzku ze wzrostem odroczonego podatku dochodowego
utworzonego od kwot naleznych kontrahentom z tytutu wykonywania robét budowlanych.
Jednoczesnie po stronie pasywdw nastgpit spadek zobowigzan krétkoterminowych, ktéry wynikat z
obnizenia zadiluzenia z tytutu kredytdw i dluznych papieréw wartosciowych oraz zmniejszenia
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ktérym towarzyszy réwnoczesnie skrécenie przecietnego
czasu ich sptaty z 57 do 51 dni.

Sposréd wszystkich aktywéw bedacych w posiadaniu podmiotdw powigzanych Grupy najwiekszy
wplyw na warto$¢ catej Grupy Kapitatowej ma jednostka dominujaca.

W strukturze aktywow Grupy Kapitatowej przewazajg aktywa Elektrobudowy SA .Udziat aktywow
zwigzanych z podmiotami zaleznymi wynosit na dzien 31.12.2005 roku 8.789 tys. ztotych co
stanowito 4,9 % struktury aktywow .

Elektrobudowa SA

Wyniki oraz opis dziatalnosci Elektrobudowy SA znajdujg sie w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spdéiki .

KRUELTA sp. z o.0.

W roku 2005 nastgpit bardzo dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy w Spoétce KRUELTA
.Przychody za rok 2005 wynosity 28.619 tys. ztotych i byly wyzsze niz osiagniete za rok 2004 o
16.381 tys. zlotych. Efektem wzrostu przychoddéw ze sprzedazy byt rowniez wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej ktory za 2005 rok wynosit 2.190 tys. ztotych i byt wyzszy niz osiagniety
za rok 2004 o 1.695 tys. ztotych.

Zysk netto Spotki KRUELTA za rok 2005 wynidst 1.664 tys. ztotych i byt wyzszy niz zysk netto za
rok 2004 o 1.197 tys. ztotych.

Wskaznik rentownosci na poziomie zysku netto , osiagniety przez Spoétke za rok 2005 wynosit 5,8
% i wzrost 052,6 % w stosunku do roku 2004 .



KONIP sp. zo.0.

Przychody ze sprzedazy w Spoice KONIP za rok 2005 wynosity 782 tys. ztotych i spadly o 7,4 %
w poréwnaniu do roku 2004 ,co jest wynikiem polityki przyjetej przez Elektrobudowe SA w zakresie
obnizki  kosztéw jej funkcjonowania , miedzy innymi obnizki kosztéw administrowania
nieruchomosciami , co lezy w zakresie kompetencji Spotki KONIP. W efekcie tych dziatan zysk
netto za rok 2005 osiggniety przez Spotke wynosit 70 tys. ziotych (12004 - 97 tys. zt. ) a
rentownos¢ na poziomie zysku netto wynosita 8,9 % (2004 - 11,5 % ).

2005 rok 2004 rok

I Wskazniki rentownosci

1. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy 2,93% 2,07 %
zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

3.  Wskaznik rentownosci operacyjnej 3,76% 3,84 %
zysk (strata) operacyjny / przychody ze sprzdazy

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 14,74% 9,33 %
zysk (strata) netto / Sredni stan kapitatu wiasnego

5.  Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 5,72% 3,63 %
zysk (strata) netto / Sredni stan majgtku

ll. Wskazniki ptynnosci

1. Wskaznik ptynnosci biezacy 1,27 1,21
maj. obrotowy / (zob. krétkoterm. + rozlicz. miedzyokresowe)

2. Wskaznik ptynnosci szybki 1,04 1,05
(maj. obrotowy - zapasy - rozlicz. miedzyokresowe)/

lll. Wskazniki rotacji

1.  Rotacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug w dniach 98 113
Sredni stan nalez z tyt. dost i ustug x 360 dni / przychody ze sprzedazy

2. Rotacja zobowigzan z tyt. dostaw i ustug w dniach 51 57
Sredni stan zobow. z tyt. dostaw i ustug x 360 dni / przychody ze
sprzedazy

3. Rotacja zapaséw w dniach 10 12

$redni stan zapasow x 360 dni / przychody ze sprzedazy

4.  Obrotowos¢ aktywow 1,96 1,75
przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow ogétem

IV. Wskazniki zadtuzenia

1.  Wskaznik ogoinego zadtuzenia 60,27% 62,08 %
kapitat obcy / majgtek ogétem



Przedstawione  wskazniki odzwierciedlaja w  syntetycznej formie pomiar efektywnosci
gospodarowania w Grupie Kapitatowej , ktéry nalezy oceni¢ jako dobry.

W 2005 roku jednostki Grupy kontynuowaty wdrozenie programu obnizki kosztéw , przede
wszystkim kosztow statych . Program ten stosowany bedzie konsekwentnie w latach nastepnych.
Wskazniki rentownosci Grupy wykazuja tendencje wzrostowg na przestrzeni ostatnich kilku lat
przede wszystkim na skutek wzrastajagcego z roku na rok zysku netto osigganego przez Grupe.
Wskazniki ptynnosci w roku 2005 i 2004 witasciwie pozostajg na niezmiennym zadowalajgcym
poziomie.

Bardzo pozytywnie w 2005 roku nalezy oceni¢ zdecydowany spadek wskaznika rotacji
krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug , ktory obnizyt sie w poréwnaniu do roku
2004 z  poziomu 113 dni do poziomu 98 dni . Jednoczesnie spadt wskaznik
rotacji zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug z 57 dni w roku 2004 do 51 dni w
roku 2005 .

W konsekwencji w roku 2005 w poréwnaniu do roku 2004 , obnizyta sie dysproporcja miedzy
terminami regulowania naleznosci i zobowigzan co spowodowato spadek zapotrzebowania Grupy na
kapitat obrotowy.

Wskaznik rotacji zapaséw obnizyt sie w roku 2005 do 10 dni (2004 — 12 dni ), co Swiadczy o
efektywnym gospodarowaniu zapasami.

2.4. Zarzadzanie zasobami finansowymi.

W 2005 roku Grupa Kapitatowa Elektrobudowa SA posiadata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan finansowych; zaréwno w stosunku do swoich dostawcéw i
podwykonawcoéw jak i instytucji finansowych.
Dziatalnos¢ finansowa Grupy w 2005 roku prowadzona byla w oparciu o $rodki wtasne oraz linie
kredytowe otwarte w bankach, dzieki ktérym Grupa posiadata petng zdolnos¢ wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan.
Istotne zagrozenia, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy to sytuacja w gospodarce, opdznienia
decyzji inwestycyjnych, a takze opdznienia lub brak decyzji prywatyzacyjnych.
Na dziatalnos¢ finansowg Grupy w 2005 r. mialy wplyw dwa czynniki: poziom stép procentowych i
kurséw walut. Spadek stop procentowych wpltynat w istotny sposéb na jako$¢é wspétpracy z bankami,
mozliwos¢ korzystania z linii kredytowych, natomiast wahania kurséw walut powodujgce umocnienie sie
polskiej ztotowki w 2005 r. spowodowaty z jednej strony nizszy poziom przychodoéw z eksportu
rekompensowany w czesci nizszymi wydatkami zwigzanymi z importem oraz transakcjami
zabezpieczajacymi wahania kurséw walut (forward).
Majac na uwadze dywersyfikacje zrédet finansowania dziatalnosci jednostka dominujgca w lipcu 2005
r. podpisata Umowe na Program Emisji Obligacji do kwoty 30,0 min PLN, czego efektem byto
zmniejszenie poziomu zaciggnietych kredytéw, a co z tym sie wigze zmniejszenie kosztéw finansowych.
W 2005 r. cato$¢ dziatan jednostki dominujgcej zmierzata do wynegocjowania z bankami takich
warunkéw udzielanych linii kredytowych i gwarancyjnych, ktére zabezpieczajg ryzyko bankéw, a Spétce
pozwalajg na petne wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z oferowanych
przez banki produktéw.
W tym samym czasie w sposOb znaczacy rozwineta sie wspotpraca z towarzystwami ubezpieczeniowymi
w sferze gwarancji ubezpieczeniowych.

Odzwierciedleniem tych dziatan jest :
- bardzo dobra sytuacja kredytowa Grupy,
- skokowy wzrost linii na gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe,
- elastyczne wykorzystanie wszystkich zrédet finansowania z wykorzystaniem okoto
potowy potencjalnych mozliwosci jakie Grupa Kapitatowa posiada w tym zakresie.

Grupa prowadzi bardzo $cisty monitoring kontrahentdéw pod katem oceny ich mozliwosci
finansowych, ktory jest podstawa decyzji przed zawarciem kontraktu .Aktualna sytuacja finansowa
Grupy pozwala na terminowg realizacje zobowigzan Grupy oraz daje mozliwos¢ prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej.



2.5. Zarzadzanie kapitatem ludzkim

W 2005 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej uksztaltowato sie na poziomie 1.184 etatéw
i byto o ok. 6,8 % wyzsze niz w roku 2004.

Stan zatrudnienia ogétem na koniec 2005 roku wyniést 1.168 osoby i byt 0 1,5 % nizszy niz na koniec
roku 2004.

W ogdlnej liczbie zatrudnionych 713 etatéw stanowili pracownicy zatrudnieni na stanowiskach
robotniczych, natomiast 461 etatéw pracownicy na stanowiskach nierobotniczych.

Zaréwno ilos¢, jak réwniez kompetencje i umiejetnosci zatrudnionego personelu zapewnity Grupie
realizacje biezacych oraz rozwojowych zadan wynikajagcych z realizowanej strategii oraz planéw
finansowych na 2005 rok i dalsze .

Zmiana Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dokonana w jednostce dominujgcej od 1 stycznia 2004
roku w znaczacy sposob uproscita obowigzujacy w Elektrobudowie SA system wynagradzania oraz
powigzata wysokos¢ wynagrodzenia z efektywnoscig ekonomiczna.

W zakresie produktywnosci zatrudnienia oraz poziomu wydajnosci w 2005 roku Grupa odnotowata
znaczaca poprawe tych wskaznikdw w stosunku do roku 2004. Produktywnos¢ zatrudnienia obrazujaca
poziom przychoddw ze sprzedazy na jednego zatrudnionego uksztattowata sie w 2005 roku na poziomie
291.3 tys. zti byta wyzsza niz w roku 2004 o ok. 13,2 % .

Jeszcze wieksza dynamika charakteryzuje sie produktywnos¢ wynagrodzen obrazujgca jaka wysokosc
przychodu generuje kazda ztotbwka wydatkowana na wynagrodzenia pracownikéw. W 2005 roku byta to
w skali catej Grupy kwota 7,9; byta ona wyzsza niz w 2004 roku o ok. 16,2 %.

Rozwoj kwalifikacji i kompetenciji pracownikéow jest zagadnieniem kluczowym dla rozwoju Grupy
Kapitatowej .Zatem réowniez w 2005 roku w sposdb planowy realizowano polityke szkoleniowa.

Ogétem na szkolenia w jednostce dominujacej wydatkowano 437,9 tys. zt, tj. o ok. 13 % wigcej niz w
roku 2004.

W 2005 roku nie odnotowano zadnych konfliktdw ze zwigzkami zawodowymi. Wspétpraca z partnerami
spotecznymi uktada sie w sposéb konstruktywny z wzajemnym poszanowaniem swoich uprawnien.

W 2005 roku Grupa Kapitatowa wspierata oraz respektowata powszechnie przyjete prawa cziowieka,
jak tez przestrzegata standardow pracowniczych w zakresie prawa do zrzeszania sie i rokowan
zbiorowych oraz przeciwdziatania praktykom dyskryminacyjnym.

2.6. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej
-  istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

W ocenie jednostek Grupy rok 2005 byt zdecydowanie korzystniejszy niz lata poprzednie dla
prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze; .
Grupa Kapitatowa Elektrobudowa SA odnotowata w 2005 roku nie tylko wzrost przychodow ze
sprzedazy ale rowniez rekordowa wysokos¢ portfela zamowien , ktéry na dzien 31 grudnia 2005 .
wynosit w jednostce dominujacej 229,4 min zt a warto$¢ otrzymanych zamoéwien w 2005 roku
wynosita 376,1 min zi.

Oferta sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w roku 2005 podobnie jak w
latach ubieglych skiadata sie z catej gamy produktéw wystepujacych do tej pory oraz nowych pozyciji
stanowigcych uzupetnienie i uatrakcyjnienie oferty, ktéra zawiera takie grupy produktéw jak:

Sieci elektroenergetyczne niskiego, sredniego i wysokiego napiecia
Instalacje elektryczne sitowe i oswietleniowe

Instalacje w strefach zagrozonych

Stacje energetyczne NN, SN, WN

Pomiary i rozruchy

Projektowanie w zakresie urzadzeh wymienionych w pkt. 1-4
Ustugi serwisowe

Generalne wykonawstwo inwestycji

Prace koncepcyjne i doradztwo
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Klientowi oferowana jest kompleksowa realizacja projektdw poczawszy od projektowania i prefabrykaciji
urzadzen przez dostawe, montaz, rozruch wraz z eksploatacja w okresie probnym az do serwisu
gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Potencjat ktéry Grupa Kapitalowa posiada pozwala na
samodzielng realizacje zdecydowanej wiekszosci skomplikowanych projektéw.

W zaleznosci od sektora gospodarki  nasilenie dziatalnosci firm konkurencyjnych jest rézne. W
niektérych Spotka jest niekwestionowanym liderem a w innych dopiero buduje swoja pozycje.

Rozwdj Grupy Kapitatowej w istotnym stopniu zalezy od klientow poszczegdlnych jednostek Grupy
reprezentujacych nastepujace branze: energetyke, budownictwo, petrochemie, gérnictwo, hutnictwo,
handel oraz wojsko. Kazda z w/w branz ma inng specyfike potrzeb w zakresie ustugi produktow
zwigzanych z wytwarzaniem, przesytem i wykorzystaniem energii elekirycznej oraz rézni sie
sposobem funkcjonowania i sytuacja ekonomiczna.

Do konca 2004 rynek branzy budowlanej cechowata wyrazna recesja. Po przetamaniu recesji na
rynku inwestycyjnym, w ciggu najblizszych lat, mozna oczekiwa¢ petnego odwrécenia trendu
spadkowedo.

Na realizacje przysztych dochodéw Grupy Kapitatowej niewatpliwy wptyw beda mialy takie czynniki
jak:

- koniunktura w branzy energetycznej, chemicznej, metalurgicznej i budowlane;j,

poziom cen materiatdw elektrycznych i urzadzeh energetycznych oraz wyrobow
hutniczych

intensyfikacja dziatan akwizycyjnych, szczegdlnie na rynku Europy Srodkowo — Wschodniej,

przebieg procesow prywatyzacyjnych , szczegdlnie w energetyce,

- obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowe;.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze , ze koniecznos¢ dostosowania do wymogoéw Unii Europejskiej
opozni wzrost inwestycji w energetyce o kilka lat ,natomiast spodziewany naptyw funduszy

unijnych , spowoduje znaczacy wzrost inwestycji w infrastrukturze , ktérego nalezy sie spodziewaé juz
w roku 2007 i dalszych.

3. SYTUACJA RYNKOWA - SPRZEDAZ | ZAOPATRZENIE.

3.1 Kierunki sprzedazy.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA koncentruje sie gtéwnie na rynku polskim.
Eksport w 2005 roku wynosit 5.125 tys. ztotych, co stanowito 1,5 % przychodéw ze sprzedazy
produktéw i ograniczyt sie gtéwnie do eksportu produkowanych przez Grupe wyrobdéw
elektrotechnicznych.

Sprzedaz dokonana na rzecz energetyki , wytwarzania przez jednostke zalezng KRUELTA na
terenie Rosji wynosita 28.619 tys. ztotych i stanowita 8,4 % przychodéw Grupy.

W poréwnaniu do roku 2004 przychody ze sprzedazy w Spoétce KRUELTA wzrosty ponad
dwukrotnie (rok 2004 - 12.257 tys. ztotych ).

Nizej przedstawiamy zestawienie przychodédw ze sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej
Elektrobudowa SA wedtug sektorow gospodarki dla ktorych dokonywana byta sprzedaz w 2005 roku.



Obszary dziatania 2005 rok 2004 rok
Wartosc (tys. z) | struktura % Wartos¢ (tys.zi) Struktura %
Energetyka wytwarzanie 107.958 31,7 96.343 34,2
Energetyka dystrybucja 18.420 54 20.086 71
Przemyst chemiczny 43.350 12,7 43.089 15,3
Budownictwo mieszk. i uzytecznosci publicznej 19.554 5,8 11.604 4.1
Obiekty handlowe 48.524 14,3 27.879 9,9
Przemyst materiatéw budowlanych 2.410 0,7 133 -
Przemyst wydobywczy 55.809 16,4 47.269 16,7
Przemyst spozywczy 4.727 1,4 193 0,1
Przemyst metalurgiczny 8.444 2,5 6.235 2,2
Obiekty ochrony $rodowiska 8.279 2,4 1.791 0,6
Przemyst papierniczy 5.669 1,7 2.292 0,8
Transport 1.180 0,4 1.894 0,7
Eksport produktéw 5.125 1,5 13.667 4.9
Pozostate obszary 10.611 3,1 9.586 3,4
Razem 340.060 100,00 282.061 100,00

Najwiekszym zrodtem przychodéw w 2005 byt tradycyjnie sektor energetyki - wytwarzania
(31,7% w branzowej strukturze sprzedazy), gdzie Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA obecna jest
ze swoimi wyrobami oraz petnym zakresem robot elektromontazowych na wszystkich nowo wznoszonych,
rozbudowywanych i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej. Grupa wykonuje réwniez
instalacje zwigzane z ochrong srodowiska (2,4 % w branzowej strukturze sprzedazy ).

Drugim co do wielkosci ,rynkiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest przemyst wydobywczy.
Udziat przychodéw tej branzy w przychodach ogdtem wynosit w 2005 roku 16,4%. W obszarze tym
znalazly sie kopalnie wegla brunatnego, kamiennego oraz miedzi .

W 2005 roku wysoki udziat w przychodach ogétem, wynoszacy 14,3% mialy dostawy i roboty
wykonane w nowych i modernizowanych obiektach handlowych tj. supermarketach i sieciach
handlowych KAUFLAND , Hypernova , Biedronka i LIDL . Specyficzny rodzaj wykonywanych w
obiektach handlowych robét jest dla Grupy nowym obszarem dziatalnosci .

Kolejnym co do wielkosci , rynkiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej byt w 2005 roku
przemyst chemiczny.
Wysokos$¢ sprzedazy na rzecz przemystu chemicznego, ktéra w 2005 roku stanowita 12,7 % ogétu
przychodow , dotyczyta gtéwnie PKN ORLEN S.A. w Ptocku .

Pozostate segmenty rynku pozwolity w znacznym stopniu na uzupetnienie sprzedazy Grupy
poza wyzej wymienionymi podstawowymi branzami gospodarki.



Kierunki oraz strukture przychodéw ze sprzedazy eksportowej produktéw i materiatdw Grupy
Kapitatowej przedstawiono nize;:

2005 rok 2004 rok
wartos$¢ (tys. zf) % Wartos¢ (tys. zi) %

Biatoru$ 2.567 50,1 6.374 45,5
Litwa 1.121 21,9 5.819 41,6
Niemcy 147 2,9 841 6,0
Chorwacja 179 3,5 672 4,8
Turcja 582 11,3 158 1,1
Finlandia 159 3,1 139 1,0
Wyspy Dziewicze 289 5,6
Inne (Hiszpania , Butgaria ) 81 1,6

Razem przychody z eksportu 5.125 100,00 14.003 100,00

Na mniejsze w 2005 roku przychody ze sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej w poréwnaniu z
rokiem 2004 wplyneto zakohczenie realizacji dostaw do biatoruskiej firmy Inosat oraz realizacja
koncowej czesci kontraktu dla kontrahenta litewskiego .

3.2 Uzaleznienie od jednego lub kilku odbiorcow

Zaden z realizowanych w roku 2005 kontraktéw nie przekroczyt 10% przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej osiagnietych w tym okresie.

W 2005 roku najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa zanotowata na realizacji kontraktu
GPZ-1iGPZ-2 w PKN ORLEN w Ptocku. Wartos¢ wykonywanych rob6ét na tym kontrakcie
wynosita 24,2 min zt.

3.3 Zrédta zaopatrzenia

Zrédta zaopatrzenia w okresie od 01.01. - 31.12.2005 roku nie zmienity sie znaczaco w
poréwnaniu do lat ubiegtych. Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie jest uzalezniona od
jednego lub kilku dostawcow, ktérych udziat w stosunku do sprzedazy przekroczytby 10%. Majac jednak
na uwadze koniecznos¢ obnizenia kosztéw, prowadzone sg intensywne poszukiwania nowych dostawcéw
materiatéw oferujacych korzystniejsze warunki zakupow.

4. ZNACZACE UMOwY

4.1. Umowy na roboty budowlano-montazowe oraz dostawy wyrobow.

PKN Orlen
- modernizacja GPZ-1i GPZ- 2

ST PROJEKT Wroctaw
- budynek handlowo - ustugowy w Bolestawcu

EC Zeran
- dostawa , montaz i rozruch

Hydrobudowa -6 S.A.
- budynek biurowy DOM BETA w Warszawie
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Junimex Warszawa
- budynek handlowo - ustugowy Hypernova w Tczewie

STOEN Warszawa
- stacja Miynéw

4.2 Umowy ubezpieczenia

a/ TRYG Polska Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A :
e umowa w zakresie ubezpieczenia srodkéw transportowych OC i AC;

b/ Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji "WARTA" SA w Warszawie umowy w zakresie:
) ubezpieczenie produkcji budowlano-montazowej od wszelkich ryzyk;

¢/ AlG Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Warszawa
e  ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdéw Zarzadu, Prokurentdéw i Rady Nadzorczej
Spoiki.

d/ Towarzystwo Ubezpieczeniowe Alianz Polska S.A. w Warszawie

. ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych;
. ubezpieczenie gotdwki od kradziezy i rabunku;
. ubezpieczenie fadunkéw w transporcie kolejowym;

e/ Towarzystwo Ubezpieczeniowe Gerling S.A.
. ubezpieczenie  odpowiedzialnosci cywilnej z  tytutu prowadzenia  dziatalnosci
gospodarczej;

5. INWESTYCJE

Inwestycje zrealizowane w_2005r.

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych poniesionych w 2005r. wynosi  5.806 tys. zt. (w tym wartosci
niematerialne 1112 tys. zt).

Zasadnicza czes$¢ wydatkow przeznaczona zostata na dalsze unowoczes$nianie i biezace odtwarzanie

rzeczowego majatku trwatego Grupy Kapitatowej.
W ramach dalszego unowoczesniania zaktadu produkcyjnego w Koninie kontynuowano miedzy innymi
modernizacje budynku ustug technicznych, realizowano modernizacje malarni proszkowej, poszerzono
wewnetrzng droge asfaltowg i wykonano wzmocnione regaly magazynowe umozliwiajgce bardziej
racjonalne wykorzystanie powierzchni magazynowej dla sktadowania blach. Ponadto wykonano
modernizacje dachu hali Skawina w Mikotowie.

Zrealizowano zakupy sprzetu usprawniajgcego proces produkgji i technologie montazu na kwote 786
tys. zt oraz kontynuowano wymiane sprzetu komputerowego (na kwote 691 tys. zl) i zakupy
nowoczesnego oprogramowania.

Zakupiono miedzy innymi zestawy aparatury kontrolno-pomiarowej, urzadzenia do obrdobki szyn
pradowych, nitownice pneumatyczno-hydrauliczne, zgrzewarki do kotkéw, podnosniki kablowe, mioty i
wiertnice udarowe, nozyce hydrauliczne do ciecia zbrojonych kabli, prasy do zakonczeh kabli, gietarki do
szyn, potautomat spawalniczy. Zakupiono takze dwa projektory multimedialne, za$ dla dalszej poprawy
organizacji pracy biurowej dokonano zakupu szes$ciu nowoczesnych kserokopiarek cyfrowych.

Dla usprawnienia transportu zakupiono dwadziescia trzy samochody ciezarowo-osobowe i osobowe,
a takze wozek widtowy spalinowy o udzwigu 4T.

Inwestycje 2005 finansowane byly ze srodkéw witasnych, w tym w niewielkim stopniu z wplywéw
uzyskanych ze sprzedazy skfadnikéw majatku trwatego.
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Plan inwestycyjny na 2006r.

Planowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej na rok 2006 wynoszg 18.480 tys.zl, z tego w:

- Elektrobudowie SA 7.080 tys. zt
- Spotce KONIP 24 tys.zt
- Spoice KRUELTA 11.376 tys. zt

Potrzeby inwestycyjne 2006 r. wynikajg z koniecznosci kontynuowania modernizacji majatku trwatego
Grupy dla uzyskania coraz wiekszej efektywnosci procesu produkcyjnego .

Planuje sie miedzy innymi wykonanie w Koninie dalszej modernizacji budynku ustug technicznych,
budowe zadaszonego tgcznika pomiedzy halami nr 1 i 2, ktéry scali powierzchnie produkcyjng o metrazu
niemal 6 tys. m ? (3,2 min zt.).

W dalszym ciggu kontynuowany bedzie proces unowoczesnienia parku maszynowego. Na zakup
maszyn i urzadzen przeznaczona zostanie kwota 6,8 min ztotych.
Czes$¢ planowanych na 2006r. naktadow przeznaczona zostanie na organizowanie nowoczesnych
stanowisk pracy, oraz zakup sprzetu komputerowego. Nakiady na  zakup oprogramowania
zaplanowano w wysokosci 0,8 min zt.
Ponadto w latach 2006 i 2007 planowana jest budowa nowego obiektu przemystowo — biurowego
Spotki Kruelta w ktorym uruchomiony zostanie peten cykl produkcji rozdzielnic typu D-12P i D-
12PT. W 2006 roku planowane naktady z tego tytutu wynosi¢ bedg 7,7 min ziotych .
W celu finansowania tego przedsiewziecia udziatlowcy postanowili podnies¢ kapitat podstawowy
Kruelty o 2 min USD.

Realizacja planu finansowana bedzie ze srodkéw wtasnych.

6. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W 2005 roku jednostki Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA zawieraty miedzy soba tylko
transakcje ktére byly transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych i
wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke.

Transakcje Elektrobudowy SA z podmiotami powigzanymi wynosity 18.502 tys. ziotych
z tego:

- sprzedaz produktow Spotce KRUELTA 18.416 tys. ziotych
- sprzedaz produktow Spotce KONIP 86 tys. ztotych.

Spétki zalezne dokonaty na rzecz Elektrobudowy SA sprzedazy w nastepujacych wysoko$ciach :
- KRUELTA 19 tys. ziotych
- KONIP 777 tys. ztotych .

Wzajemne salda na dzien 31.12.2005 roku wynosity 512 tys. ztotych .Na  kwote tg skladaty sie
zobowigzania KRUELTY wobec Elektrobudowy w wysokosci 448 tys. zlotych oraz zobowigzania
Elektrobudowy wobec KONIP -u w wysokosci 64 tys. ztotych .

W 2005 roku dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy
Kapitatowej na kwote 1.545 tys. zlotych
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7. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK,
PORECZENIACH | GWARANCJACH.

7.1. Zestawienie umow kredytowych na dzien 31.12.2005 r.

Lp. | Nazwa Banku Rodzaj kredytu Termin sptaty Kwota limitu

1. BRE BANK S.A. Warszawa w rachunku biezgcym 30.09.2006 3,0 min zt
2. ING Bank Slaski w rachunku biezagcym 30.05.2006 8,0 min zt
3. [Bank Handlowy w Warszawie S.A. w rachunku biezagcym odnawialny co 7 dni 6,1 min zt
4. PKO BP S.A. w Warszawie obrotowy 19.05.2006 5,0 min z
5. PKO BP w Warszawie w rachunku biezgcym 19.05.2006 5,0 min z
6. |BPH S.A. w Krakowie emisja dtuznych 05.01.2006|  do 30,0 min z!

papieréw wartosciow.

7. BPH S.A. w Krakowie w rachunku biezgcym 19.04.2006 8,0 min zt
8. ING B ank Slaski w Katowicach kredyt dewizowy 10.07.2006 410 tys. EUR

Umowy kredytowe, wymienione w pkt 1-5 i 7 , zostaty przediuzone w 2005

wczesniej zawartych umoéw .

roku aneksami do

W 2005 roku z kredytow korzystata tylko jednostka dominujgca Elektrobudowa SA . Réwniez tylko
Elektrobudowa SA dokonata emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

7.2. Umowy pozyczek

W 2005

roku Grupa Kapitatowa Elektrobudowa SA nie korzystata z zadnych pozyczek oraz nie

udzielata pozyczek i gwarancji poza wymienionymi w nocie 38 w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej

7.3. Poreczenia.

W 2005 roku Grupa Kapitatowa nie otrzymata

i nie udzielata zadnych poreczen.
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8. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN 28.02.2006 ROKU

CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
ELEKTROBUDOWA SA (jednostka dominujaca )

o Liczba akcji

(v} - . . e
rowna liczbie glosow

Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 8,72 346.245

OFE Nationale Nederlanden Polska 11,58 ]459.828

OFE PZU Ziota Jesien 8,12 322.421

Generali (dawniej Zurych

Otwarty Fundusz Emerytalny 8,81 350.000

Credit Suisse Life Pensions

Otwarty Fundusz Emerytalny 5,04 200.00

Commercial Union

Otwarty Fundusz Emerytalny 5,65 224.543

AlIG

Otwarty Fundusz Emerytalny 5,34 211.963

GRUPIE KAPITALOWEJ NIE SA ZNANE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA

Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitalowej Elektrobudowa SA jest pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF ), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska .

Do 2004 roku wilacznie Elekirobudowa SA nie sporzadzata skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z art. 56 iart. 58 Ustawy o rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 r.

Data wprowadzenia przez Grupe MSSF to 1 stycznia 2004 r. i na ten dzien Grupa sporzadzita
bilans otwarcia . Dane poréwnawcze za 2004 rok zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF .

Skonsolidowane sprawozdanie  finansowe  Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego , z wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywoéw i zobowigzan
finansowych ( w tym instrumentéw pochodnych ), ktére wykazuje sie w wartosci godziwej.
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych
szacunkow ksiegowych. Zarzad musi takze podja¢é szereg subiektywnych decyzji dotyczacych
zastosowania zasad rachunkowosci. Obszary bardziej ztozone lub wymagajace subiektywnego osadu,
jak rowniez obszary, w ktérych zatozenia i oszacowania sg znaczace dla sprawozdania finansowego jako
catosci zostaty opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego , w notach 9,11.2, 15,21 i
24,
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10. WAZNIEJSZE PRACE PROWADZONE W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO
W 2005 ROKU.

Program prac rozwojowych prowadzony byt w 2005 r. przez jednostke dominujgaca
Elektrobudowa SA . Podobnie jak w roku poprzednim, skoncentrowano program rozwoju na
rozbudowie asortymentu rozdzielnic $redniego i niskiego napiecia.

W zwigzku z zapotrzebowaniem rynku rosyjskiego prowadzone byty nastepujace prace:

- rozbudowano typoszereg pol rozdzielnicy D-40P zabudowywanych w stacjach kontenerowych
oraz

- opracowano konstrukcje rozdzielnicy D-12P z wytlgcznikami LF1, LF2 i LF3 oraz rozwigzanie
retrofitowe z wytacznikiem LF2.

Ponadto w ramach prac rozwojowych , w 2005 roku wykonano nastepujace prace:

- opracowano rozdzielnice dwusystemowag D-12-2S o pradzie znamionowym In=2500 A z napedami
silnikowymi odtacznikéw. Dla tych rozdzielnic opracowano uktad napedowy umozliwiajacy ich zdalne
sterowanie. Rozwigzania te zostaly z powodzeniem =zastosowane w Kopalni Wegla Kamiennego
Janina, zaktadach metalowych w Gwinei w Afryce , ZGE Sobieski i Stacji Centrum w Krakowie.

- opracowano nowy wariant rozdzielnicy typu PREMEG Il z wytacznikami VF co umozliwito
uzyskanie kontraktu w EC Kozienice ,

- uwzgledniajac wystepujace bardzo czesto trudne warunki pracy stacji kontenerowych
opracowano podwdjny wzmochiony dach , a ze wzgledu na zapotrzebowanie rynku wprowadzono
dodatkowe gtebokosci staciji,

- przeprowadzono badania typu rozdzielnicy goérniczej kompaktowej typu PREM GJ przeznaczonej
do instalowania w wyrobiskach goérniczych. Ze wzgledu na nowatorski charakter proponowanych
rozwigzan uzyskalismy mozliwo$s¢ prowadzenia projektu celowego finansowanego przez Polska
Akademie Nauk.

- opracowano i wprowadzono do produkcji rozrusznik rezystorowo stycznikowy przeznaczony do
zabudowy w stacjach kontenerowych .

Plany na najblizszy rok.

1. Kontynuacja projektu celowego w zakresie kompaktowej rozdzielnicy typu PREM-GJ .

2. Opracowanie i zaatestowanie rozdzielnicy D-12P z wylgcznikami 3AHS5.

3. Zakonczenie prac nad ,Systemem przewoddéw szynowych niskiego napiecia do 6000 A”.
4. Rozszerzenie parametrow pradowych rozdzielnicy niskiego napiecia NGWR.

5. Opracowanie rozdzielnicy Unipanel z wytacznikami BB TEL ( gtéwnie rynek rosyjski ).

11.0SWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Wszystkie informacje wymagane przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych, zostaty w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Elektrobudowa
SA zamieszczone z wyjatkiem tych , ktére w Grupie nie wystepuja.

Zarzad Elektrobudowy SA oswiadcza, Ze roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Kapitatowe;j
Elektrobudowa SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy , w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka
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12.0SWIADCZENIE O WYBORZE AUDYTORA

Zarzad Elektrobudowy SA oswiadcza , ze firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 z siedzibg w
Warszawie pl. Armii Ludowej 14 00-638 Warszawa , ktéra przeprowadzita badanie sprawozdania
finansowego Elektrobudowy SA oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
Elektrobudowa SA za rok 2005 zostata wybrana do przeprowadzenia przegladu zgodnie z
przepisami prawa.

Wymieniona Spotka oraz biegli rewidenci dokonujacy badania wyzej wymienionych sprawozdan
spehili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu ,

zgodnie z wilasciwymi przepisami .

Informacja o umowie zawartej z audytorem .

Umowa o przeprowadzenie przegladu s$rodrocznych sprawozdan finansowych Elektrobudowy SA i
Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA za okres od 01.01-30.06.2005 roku oraz badanie
Sprawozdania finansowego Elektrobudowy SA i Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrobudowa SA za 2005 rok zawarta zostata z PricewaterhouseCoopers Sp.
Zz 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 16 czerwca 2005 roku .

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie wyzej wymienionych sprawozdanh ustalono
w wysokosci 100 tys. zt .

Za rok 2004 Elektrobudowa SA nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad s$rodrocznego sprawozdania finansowego Elektrobudowy SA za okres od 1.01.2004 do
30.06.2004 oraz badanie sprawozdania finansowego Elektrobudowy SA za rok 2004 przeprowadzone
zostato przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy zawartej 20.04.2004 r.
Wynagrodzenie ze przeprowadzenie przegladu i badania wymienionych wyzej sprawozdan wynosito 98
tys. ztotych.

13. OSWIADCZENIE O PRZESTRZEGANIU ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO.

Zarzad oswiadcza , ze w Spoéice przestrzegane sa w petni zasady fadu korporacyjnego uchwalone
przez Rade i Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych , zawarte w dokumencie

.Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005”, w sposéb okreslony w przyjetym

i opublikowanym przez Spoétke ,Oswiadczeniu” .
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko/

Imie i Nazwisko Funkcja Data Podpis
Jacek Faltynowicz Prezes 27.03.2006
Jarostaw Tomaszewski Czilonek Zarzadu 27.03.2006
Ariusz Bober Czlonek Zarzadu 27.03.2006
Stanistaw Rak Czlonek Zarzadu 27.03.2006
Tomasz Jazwinski Czlonek Zarzadu 27.03.2006
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Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r.



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrobudowy S.A.

Niniejszy raport zostat sporzgdzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrobudowa S.A. (zwanej dalej ,Grupg’), w ktorej
jednostka dominujgcq jest Elektrobudowa S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujacq”) z
siedzibg w Katowicach przy ulicy Porcelanowej 12. Badaniu podlegato skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 180.194 tys. zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 10.095 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.174 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.031 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacije
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 27 marca 2006 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Elektrobudowa S.A. z dnia 27 marca 2006 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikédw badania poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegolnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i
prawidtowo$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
[.  Ogolna charakterystyka GrUPY ........ccooeiiiiiiiiii i e e et e e e e e eenees 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..........ccccccvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 5
[ll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy ............cceevvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego....... 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta.............ccccooiii 11
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Tomasz Reinfuss
Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 27 marca 2006 r.



Grupa Kapitatowa Elektrobudowa S.A. 2
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

(@)

Elektrobudowa S.A. (Jednostka dominujgca) powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego
.Elektrobudowa”. Akt przeksztatcenia sporzadzono w formie aktu notarialnego w
Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Btaszczaka w Warszawie w dniu 9 stycznia
1992 i zarejestrowano w Rep. Nr 225/95. W dniu 29 grudnia 2001 Sad Rejonowy w
Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu
Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000074725.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer NIP 634-
01-35-506. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer REGON
2711736009.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2005 r.
wynosi 8.450.074 zt. i sktada sie z 3.971.000 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W
latach poprzednich miato miejsce umorzenie 254.037 akcji wkasnych.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

o wykonywanie robot elektromontazowych,

o dostawa sprzetu elektroenergetycznego,

o wykonywanie ustug w ramach projektowania, pomiaréw montazowych i rozruchu
zwigzanych z w/w przedmiotami dziatalnosci.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

o Jacek Faltynowicz Prezes

o Jarostaw TomaszewskKi Czilonek Zarzadu
o Ariusz Bober Czilonek Zarzadu
o Stanistaw Rak Czlonek Zarzadu
o Tomasz Jazwinski Cztonek Zarzadu

PRICEVATERHOUSE(QOPERS
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Grupa Kapitatowa Elektrobudowa S.A. 4
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

(9)

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem sporzadzonym przez Grupe. Dane poréwnawcze
zawarte w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
odpowiednio przeksztatcone.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa Elektrobudowa S.A. 5
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 3/IV/2005 Rady Nadzorczej Elektrobudowy S.A. z dnia 6 czerwca 2005 r.
na podstawie paragrafu 17 Statutu Spotki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 czerwca 2005 r. w

okresie:
e przeglad pétroczny od 25 do 29 lipca 2005 r;
e badanie koncowe od 30 stycznia do 3 lutego 2006 r.

od 6 marca do 27 marca 2006 r.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa Elektrobudowa S.A. 6
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést
w badanym roku 0,7% (2004 r.: 4,4%).

o Podstawowg dziatalnoscig Grupy w biezacym roku obrotowym byta sprzedaz ustug
elektromontazowych oraz sprzetu elektroenergetycznego. Ogoétem przychody ze
sprzedazy wyniosty w 2005 r. 344.918 tys. zt, w tym z tytutu uméw budowlano-
montazowych 238.148 tys. zt, i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego
odpowiednio 0 21% i 22%.

e Rentownos$¢ mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy wyniosta 7,4% i spadta w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 2,4 punktu procentowego. Wigze sie to z ogdlng
tendencjg spadku marz na rynku ustug budowlano-montazowych.

¢ Grupa zanotowata strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.966 tys. zt
(w roku 2004 strata wyniosta 7.334 tys. zt). Wyzsza strata w roku ubieglym to przede
wszystkim rezultat wyzszych odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonanych w w 2004
roku (7.461 tys. zt). W roku 2005 odpisy te wyniosty 4.077 tys. zi.

o Efektywna stawka podatku dochodowego wyniosta w 2005 roku 21%. W roku ubiegtym
byta ona wyzsza (32%) w zwigzku z nierozpoznaniem aktywa z tytulu podatku
odroczonego od niektorych réznic przejsciowych w zwigzku z niepewnoscig co do ich
realizacji w przysztosci.

¢ Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 180.194 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 7.669 tys. zt tj. 0 4,4%. Wzrost ten zostat sfinansowany przez
wypracowany w 2005 roku zysk netto w wysokos$ci 10.095 tys. zt. W strukturze aktywoéw i
pasywow Grupy nie zaszty istotne zmiany.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS
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Grupa Kapitatowa Elektrobudowa S.A. 11
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

()

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania zgdane informacije, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji
konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia
ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania
zapewnia wasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowo$ci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaty prawidtowo wykazane
w informaciji dodatkowe;.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdw oraz ustalenie udziatéw
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidiowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosdci i zobowigzahn) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy kapitalowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wptywajagcych na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze istotnych naruszen statutu Jednostki
dominujace;.



