Firma Handlowa JAGO S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01 — 31.12.2005 r.

1.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

Dane Spotki:

1) Nazwa: Firma Handlowa JAGO S.A.

2) Siedziba: ul. Daszyniskiego 10a, 32-065 Krzeszowice.
3) Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

a) ustugi magazynowania i przechowywania towaréw zamrozonych lub schtodzonych (PKD
63.12),

b) handel hurtowy artykutami spozywczymi (PKD 51.33 do 51.90).
4) Papiery wartosciowe Spoftki znajdujg sie obecnie w obrocie na rynku regulowanym.

5) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Krakowie, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, KRS 0000038011.

6) Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

7) W niniejszym raporcie rocznym prezentowane jest sprawozdanie finansowe za okres od 01
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od 01
stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

8) Skfad organow Spotki:

W sktad Zarzadu Firmy Handlowej JAGO S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku wchodzili:

Zbigniew Mendel - Prezes Zarzadu,
Maria Przybyt - Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Haendel - Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Firmy Handlowej JAGO S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku wchodzili:
Piotr Oskroba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Witold Radwanski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Anna Teresa Popowicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Marzena Elzbieta Tomecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Szarek — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 16.12.2005 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate zwiekszajgcg do 3 osoéb liczbe
cztonkéw Zarzadu i powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Rafata Haendla oraz Panig
Marie Przybyt, ktora dotychczas petnita funkcje Czionka Zarzadu.

Nie wystgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku.

9) Spodtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe.



Firma Handlowa JAGO S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01 — 31.12.2005 r.

10) Spdtka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada akcji
ani udziatéw innych podmiotéw.

11) W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe Spotka nie potgczyta
sie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

12) Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie nie krotszym niz 12
miesiecy liczac od dnia bilansowego. Spotka bedzie kontynuowaé dziatalnosé gospodarczg w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Nie
stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci.

13) Poréwnywalnos¢ sprawozdan.
Przedstawione w zatgczeniu sprawozdania finansowe sg poréwnywalne.

Poczawszy od stycznia 2005 roku Spoétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym.

14) Korekty wynikajgce z opinii podmiotéw uprawnionych do badania.

Nie wystgpita koniecznos¢ dokonania w przedstawionym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za te okresy.

15) Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji) oraz przychoddéw i kosztéw, ustalania wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z
przyjetymi i stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci opartymi o zasady wynikajgce z
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz.
694, z pdzniejszymi zmianami).

1 Nadrzedne zasady rachunkowosci
1.1 Zasada memoriatu

W ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym Spotki ujmuje sie wszystkie osiggniete
przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace roku obrotowego,
niezaleznie od daty ich zaptaty.

1.2 Zasada wspotmiernosci

W celu zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywow
lub pasywoéw danego okresu zaliczane sg koszty lub przychody, dotyczace przyszitych
okreséw oraz przypadajace na ten okres koszty, ktére nie zostaty jeszcze poniesione.

1.3 Zasada ostroznej wyceny

W wyniku finansowym uwzglednia sie: zmniejszenia warto$ci uzytkowej lub handlowe;j
sktadnikow majatkowych, w tym dokonywane w postaci odpiséw amortyzacyjnych, wytgcznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne, wszystkie poniesione
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pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne, rezerwy na znane Jednostce ryzyko oraz
grozace straty.

1.4 Zasada kosztu historycznego
Aktywa i pasywa Spétki wyceniane sg zgodnie z zasadg kosztéw historycznych.
1.5 Zasada ciggtosci

Zapisy ksiegowe sa prowadzone w sposob ciagly. Odpowiednie pozycje w bilansie
zamkniecia aktywow i pasywow sg ujete w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia
nastepnego roku obrotowego.

2 Wartosci niematerialne i prawne

2.1 Wartosci niematerialne i prawne to nabyte przez Spétke aktywa trwate w postaci praw
majatkowych, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
wiasne potrzeby Spotki.

2.2 Na dzieh bilansowy wartosci niematerialne i prawne Spétka wycenia wedtug cen
nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

2.3 Rozpoczecie naliczania odpiséw amortyzacyjnych Spétka dokonuje poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartosci
niematerialne i prawne przyjeto do uzywania.

2.4 Stawki amortyzacyjne ustalone zostalty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne
amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Lp. Tytut Okres ekonomicznej uzytecznosci

1 Oprogramowanie komputerowe 2 lata

2.5 Wartosci niematerialne i prawne, ktoérych wartos¢ poczatkowa nie przekracza
3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu przyjecia ich do uzywania.

3 Rzeczowe aktywa trwate
3.1 Srodki trwate

3.1.1  Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzyteczno$ci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do
uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki.

3.1.2 Do srodkéw trwatych zalicza sie w szczegdlnosci:

3.1.2.1 nieruchomosci — w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, budowle i budynki,

3.1.2.2 maszyny, urzgdzenia, $rodki transportu i inne rzeczy,
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3.1.2.3 ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
3.1.3  Wycena, klasyfikacja i amortyzacja srodkéw trwatych

3.1.3.1 Srodki trwate Spotka wycenia na dzien bilansowy wedtug cen
nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty, w tym prawa
wieczystego uzytkowania gruntow, nie sg amortyzowane.

3.1.3.2 Klasyfikacji $rodkow trwalych Spoétka dokonuje zgodnie z
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 30 grudnia 1999 roku w
sprawie Klasyfikacji Srodkéw Trwatych (KST) (Dz.U. nr 112, poz.
1317, z podzniejszymi zmianami).

3.1.3.3 Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o
warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe,
rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

3.1.3.4 Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu
ekonomicznej uzytecznoéci sktadnikéw majatku. Srodki trwate
amortyzuje sie metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych

okresow:
Lp. Okres ekonomicznej
Tytut
uzytecznosci
1 Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 22-40 lat
2 Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10 lat
3 Srodki transportu 2,5-5 lat
4 Inne $rodki trwate 5-10 lat

3.2

3.1.3.5 Rozpoczecie naliczania odpiséw amortyzacyjnych Spotka dokonuje
poczgwszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym Srodek trwaty przyjeto do uzywania.

3.1.3.6 Srodki trwate, ktérych warto$é poczatkowa nie przekracza 3.500,00 zt
amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu przyjecia ich do uzywania,
z wylaczeniem sprzetu mrozniczego ( grupa V), ktory ze wzgledu na
dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci amortyzuje sie w okresie:

- nowy sprzet — przez 4 lata,

- uzywany sprzet — przez 2 lata.

Srodki trwate w budowie

3.2.1 Srodki trwate w budowie to $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacych srodkéw trwatych.
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3.2.2

Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie Spétka wycenia w wysokosci
0gotu kosztdéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.2.3  Srodki trwate w budowie nie sq amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzywania.

3.3 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu.

3.3.1 Spotka jest strong umow leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do
odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

3.3.2 W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie

3.3.3

3.34

zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania
aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach Spétki jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest
zobowigzanie w kwocie roéwnej wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg
dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg
amortyzowane w sposob i w okresach stosowanych dla wtasnych srodkéw
trwatych. Gdy brak jednak pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci
przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
przewidywany okres uzywania lub okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniaja warunkéw umowy
leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

3.4 Trwata utrata wartosci aktywdw.

3.4.1

Inwestycje

Na kazdy dzieh bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg okolicznosci i przestanki
wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw. Jedli
okolicznosci i przestanki takie istnieja, Spotka ustala szacowang, mozliwg do
odzyskania warto$¢ skfadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig ksiegowag netto. Strata wynikajaca z utraty wartosci
jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za okres, w ktérym wystapity
okolicznosci i przestanki wskazujace na utrate wartosci.

4.1 Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych

wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w

formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z

transakcji handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i
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4.2

4.3

wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez Spoétke, lecz zostaty
nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

Dilugoterminowe aktywa finansowe Spotka wycenia wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W pozycji bilansu dlugoterminowe aktywa finansowe Spétka wykazuje lokate
bankowg stanowigca zabezpieczenie udzielonej Jednostce gwarancji bankowe;j.
Umowa zabezpieczenia i zwigzana z nig lokata obowiazujg do 30 wrzesnia 2011
roku.

Lokata bankowa jest wyrazona w EURO i jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej. W ostatnim okresie odsetkowym zakohnczonym 16 lutego 2006 roku
oprocentowanie lokaty wyniosto 1,2% rocznie.

Mozliwos¢ dysponowania przez Spotke $rodkami stanowigcymi lokate jest
ograniczona. Odsetki od lokaty sg dostepne dla Spotki w dniu ich wymagalnosci.

5 Instrumenty finansowe

5.1

5.2

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje
jednoczesnie powstaniem aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z
kontraktu zawartej miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz. 1674, z
pozniejszymi zmianami) Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

5.2.1 aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu -
skfadniki aktywow, ktére zostaty nabyte lub powstaly po to, by generowac
zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom cen oraz wahan innych
czynnikow rynkowych, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na
zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one
skfadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zakfadanych korzysci
ekonomicznych. Do aktywéw finansowych lub zobowigzah finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez pochodne instrumenty
finansowe, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych, pod warunkiem ze zawarty kontrakt
spetnia wymagania okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 23 ustawy o rachunkowo$ci.
Z tym, ze pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spétka przeznacza
do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.
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522

523

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — nie
zakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, aktywa
finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty
wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub
mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze
utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe, nie
spetniajace warunkow zaliczenia do kategorii: aktywa finansowe i
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i
naleznosci wiasne oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci.

Wycena instrumentéw finansowych

5.3.1

5.3.2

533

W momencie ujecia instrumentéw finansowych w ksiegach rachunkowych sg
one wyceniane wediug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci poczatkowej
instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe sg wyceniane w nastepujacy
sposob:

5.3.2.1 instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci —
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

5.3.2.2 pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci wiasne o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty.

5.3.2.3 instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — wedtug wartosci
godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

5.3.2.4 instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - wedtug wartosci
godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

Na dzien zawarcia kontraktu Spotka jest zobowigzana do wprowadzenia do
ksiag rachunkowych wyemitowanego Ilub wystawionego przez siebie
instrumentu, a takze mozliwych do wyodrebnienia sktadnikow tego
instrumentu, odpowiednio zakwalifikowanych do kapitatéw wtasnych jako
instrumenty kapitatowe badz do zobowigzah krotkoterminowych lub
diugoterminowych rowniez wtedy, gdy sktadnik majacy charakter
zobowigzania nie jest zobowigzaniem finansowym.
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5.5

Spotka nie posiada i nigdy wczesniej nie posiadata pochodnych instrumentow

finansowych.

Spotka nie przeprowadza transakcji zabezpieczajgcych i w zwigzku z tym nie stosuje

rachunkowosci zabezpieczeh.

6 Rzeczowe aktywa obrotowe.

6.1

6.2

Rzeczowe aktywa obrotowe Spotki to towary nabyte w celu odprzedazy w stanie

nieprzetworzonym.

Towary Spétka wycenia wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub ceny

sprzedazy netto.

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

7 Naleznosci

7.1

7.2

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena
sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego,
pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej
sprzedazy.

W przypadku towaréw nabywanych od dostawcow krajowych przez cene
nabycia rozumie sie cene z faktury dokumentujgcej nabycie towaréw. Spétka
nie ponosi kosztéw transportu i innych kosztéw zakupu towaréw od
dostawcow krajowych.

Warto$¢ stanu koncowego towaréw Spétka wycenia przyjmujac, ze rozchdd
skfadnika towaréw wycenia sie kolejno po cenach tych skfadnikéw zapaséw,
ktore Spotka najwczesniej nabyta (metoda FIFO).

Spoétka nie aktywuje w wartosci towarédw kosztéw finansowania
zewnetrznego.

W przypadku utraty wartosci towarow lub wyceny wedtug cen sprzedazy netto
nizszych od cen nabycia towaréw Spotka tworzy odpisy aktualizujagce wartosé
rzeczowych sktadnikow aktywoéw obrotowych. Odpisy te obcigzajg pozostate
koszty operacyjne.

W sprawozdaniu finansowym naleznosci prezentowane sg w podziale na

dtugoterminowe i krétkoterminowe.

7.1.1

Do naleznosci krétkoterminowych Spétka zalicza ogét naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (bez wzgledu na termin wymagalnosci), a takze catos¢ lub tg
czes¢ naleznosci z innych tytutéw nie zaliczonych do aktywow finansowych,
ktére stang sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie catos¢ lub cze$é naleznosci
innych niz z tytutu dostaw towardw i ustug, ktére stang sie wymagalne po
uptywie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena naleznosci
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7.21

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

W wycenie tej uwzglednia sie nalezne na dzieh bilansowy odsetki z tytutu
zwtoki w zaptacie, jezeli Spétka nie zrezygnowata z ich dochodzenia.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego
w stosunku do naleznosci:

7.2.1.1 od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci —
do wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg Ilub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

7.2.1.2 od dtuznikdw w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie ich upadtosci,
gdy ich majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

7.2.1.3 kwestionowanych przez dtuznikédw oraz z zaptatg ktérych diuznik
zalega, a wediug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej sptata
naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do
wysokosci  naleznos$ci  niepokrytej gwarancjg lub  innym
zabezpieczeniem,

7.2.1.4 przeterminowanych wiecej niz 180 dni — w peilnej wysokosci
naleznosci

7.2.1.5 nieprzeterminowanych oraz przeterminowanych mniej niz 180 dni, o
znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci — w
wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci Spotka zalicza do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych —
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis z tytutu
aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, zmniejszajg
dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci, rownowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
Spotka zalicza do pozostatych przychoddéw operacyjnych lub
przychodow finansowych.

8 Srodki pieniezne

8.1

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalne;.
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8.2

W pozycji srodkéw pienieznych Spétka wykazuje w bilansie rowniez $rodki pieniezne
dotyczace Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Mozliwo$é dysponowania
tymi srodkami przez Spoétke jest ograniczona.

9 Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

9.1

9.2

9.3

Kapitaty
10.1
10.2

10.3

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka zalicza sie do
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, z podziatem na dtugoterminowe i
krotkoterminowe.

Zaliczone do aktywow Spotki rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie,
stosownie do uptywu czasu lub wielkoSci Swiadczen, odpisywane w ciezar
odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione
wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywow. Czas i sposob rozliczenia
uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw Spoétka zalicza:

9.3.1  koszty poniesione z tytutu ubezpieczehn majatkowych i osobowych za przyszte
okresy sprawozdawcze,

9.3.2 poniesione koszty optat wstepnych z tytutu umoéw leasingu operacyjnego,
9.3.3 opfacone z gory prenumeraty czasopism i innych fachowych publikaciji,

9.3.4 inne koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, a dotyczace
przysztych okreséw.

Spoétka wycenia kapitaty wlkasne wedtug wartosci nominalne;.

Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz
wpisem w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Spétki z odpisu z zysku oraz z
nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

11 Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sg pewne.
Rezerwy wyceniane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

11.3.1 cigzy na niej istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy, wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

11.3.2 prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

11.3.3 mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy rezerwy na grozace jej straty z transakcji gospodarczych w toku.

10
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Zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami pracownikom, przechodzacym na
emeryture (rente) Spoétka wyptaca odprawy emerytalne (rentowe). Spotka nie ujmuje
w sprawozdaniu finansowym rezerw na przyszte swiadczenia pracownicze, bowiem
oszacowane przez Spoétke kwoty sg nieistotne.

12 Odroczony podatek dochodowy.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Spotka ustala aktywa i tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
zwigzku z wystepujacymi na dzieh bilansowy réznicami przejsciowymi miedzy
wykazang w sprawozdaniu finansowym wartoscig bilansowg aktywéw i pasywow a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roéznic, ktére w przysziosci
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, ktére wedtug uchwalonych do dnia
bilansowego przepiséw bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka wykazuje w
bilansie oddzielnie.

W latach obrotowych zakonczonych przed 1 stycznia 2004 roku Spétka szacowata
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Przeprowadzane przez
Spotke w tych latach szacunki wykazywaly istnienie nadwyzki aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z tego tytutu. Wedlug ocen
Zarzadu Spotki, dokonywanych na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych za
w/w lata obrotowe, wystepowata niepewnos¢ co do mozliwosci realizacji aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego i z tego wzgledu Spotka nie ujmowata w
ksiegach rachunkowych aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa te i rezerwy ujeto po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

13 Zobowigzania

13.1

13.2

Zobowigzania to wynikajacy z przeszitych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, kiére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow Spoiki.

Zobowigzania prezentowane s w sprawozdaniu finansowym w podziale na
krétkoterminowe i dlugoterminowe.

11
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13.3

13.2.1 Do zobowigzan krotkoterminowych zalicza sie:

13.2.1.1 ogét zobowigzan z tytutu dostaw towardw i ustug (bez wzgledu na
termin wymagalnosci),

13.2.1.2 calos¢ lub tg czes$¢ pozostatych zobowigzan, ktére stang sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,

13.2.2 Do zobowigzan dtugoterminowych zalicza sie cato$¢ lub czes¢ zobowigzan
innych niz z tytutu dostaw towardéw i ustug, ktére stang sie wymagalne po
uptywie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W pozycji bilansu zobowigzania ditugoterminowe Spoétka wykazata czesé
zobowigzan z tytutu umow leasingu, ktére stang sie wymagalne w okresie
diuzszym niz 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Na dzien bilansowy Spétka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty.

14 Kredyty bankowe

14.1

W momencie poczatkowego ujecia w ksiegach rachunkowych, kredyty bankowe sg
ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i
obejmujgcego koszty uzyskania kredytu. Po poczatkowym ujeciu kredyty bankowe, z
wyjatkiem zobowigzah przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wediug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

15 Rozliczenia miedzyokresowe pasywne

15.1

15.2

15.3

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosSci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

W pozycji biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw w bilansie wykazane sg
miedzy innymi oszacowane koszty: premii od obrotow nalezne kontrahentom Spéiki,
niezafakturowanych na dzieh bilansowy swiadczen wykonanych przez kontrahentow
Spotki, niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych pracownikow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg przyjete nieodptfatnie rzeczowe
aktywa trwate.

Spotka odpisuje liniowo rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w okresie, w ktérym
nalicza amortyzacje otrzymanych nieodptatnie $rodkéw trwatych.

16 Wycena transakcji wyrazonych w walutach obcych

16.1

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze Spodtka ujmuje w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

16.1.1 kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka — w
przypadku sprzedazy walut oraz zaptaty naleznosci,

16.1.2 sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka —
w przypadku kupna walut oraz zaptaty zobowigzan,

12



Firma Handlowa JAGO S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01 — 31.12.2005 r.

16.2

16.3

16.4

16.1.3 srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym Ilub innym wigzacym Spodtke
dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Wycena na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

16.2.1 Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych Spoétka
wycenia wedtug obowigzujgcego na ten dzieh, ustalonego przez Narodowy
Bank Polski sredniego kursu danej waluty.

Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow Spoétki wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan w
walutach obcych, a takze sprzedazy walut obcych, zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych.

W rachunku zyskéw i strat réznice kursowe prezentowane sg per saldo, to jest
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi réznicami kursowymi
prezentowana jest w przychodach finansowych, natomiast nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi réznicami kursowymi prezentowana jest w kosztach
finansowych.

17 Uznawanie przychoddéw

17.1

17.2

17.3
17.4

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw zostaty przekazane nabywcy.
Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody ze swiadczenia ustug ujmowane sg gdy ustuga zostata wykonana.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w momencie ich naliczenia jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe.

18 Zasady sporzadzania sprawozdan finansowych

18.1

W stosunku do wszystkich elementéw sprawozdania finansowego wymagane jest
przedstawienie danych poréwnywalnych, w tym:

18.1.1 w bilansie wykazuje sie stany aktywow i pasywow na dzien kohczacy biezacy
i poprzedni rok obrotowy.

W przypadku sporzadzania bilansu na inny dzieh niz konczacy biezacy rok
obrotowy, w bilansie wykazuje sie stany aktywow i pasywow na ten dzien
oraz na dzien konczacy rok obrotowy bezposrednio poprzedzajacy ten dzien
bilansowy, a w przypadku pétrocznego sprawozdania finansowego takze na
dzien konczacy potrocze poprzedniego roku obrotowego,

13
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18.1.2

18.1.3

18.1.4

w rachunku zyskow i strat wykazuje sie oddzielnie przychody, koszty, zyski i
straty oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezacy i
poprzedni rok obrotowy.

W przypadku sporzadzania rachunku zyskéw i strat za inny okres
sprawozdawczy niz biezgcy rok obrotowy, w rachunku zyskéw i strat
wykazuje sie oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowigzkowe
obcigzenia wyniku finansowego za biezacy okres sprawozdawczy oraz
analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku obrotowego,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach
poszczegolnych sktadnikow kapitalu wtasnego za biezacy i poprzedni rok
obrotowy.

W przypadku sporzadzania zestawienia zmian w kapitale wtasnym za inny
okres sprawozdawczy niz za biezacy rok obrotowy w zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym wykazuje sie zmiany poszczegdlnych skiadnikow kapitatu
wlasnego za biezacy okres sprawozdawczy i poprzedni rok obrotowy, a w
przypadku potrocznego sprawozdania finansowego takze na dzien konczacy
potrocze poprzedniego roku obrotowego,

rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony metodg posrednig wykazuje
dane za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

W przypadku sporzadzania rachunku przeptywow pienieznych za inny okres
niz biezacy rok obrotowy, rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie za
biezacy okres sprawozdawczy i analogiczny okres sprawozdawczy
poprzedniego roku obrotowego.

18.2  Kwoty wyrazane sg w polskich ztotych, a na potrzeby sprawozdania zaokraglane do

tysigca ztotych.

19 Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

20 Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest metoda posrednig

21 Kursy wymiany ztotego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania

Srednich kurséw wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski,

przedstawiaty sie nastepujaco:

14
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Wyszczegolnienie Rok 2005 Rok 2004
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 3,8598 4,0790
Kurs $redni, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w 4,0233 4,5182
danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,2756 4,8746

Tabela nr 83/A/NBP/2005

Tabela nr 42/A/NBP/2004

Najnizszy kurs w okresie

3,8321

4,0518

Tabela nr 241/A/NBP/2005

Tabela nr 253/A/NBP/2004

27.1  Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
2005r. 2004 r. 2005. 2004 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 23159

towaréw i materiatow 93 174 82783 18 322
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3043 2 385 756 528
Zysk (strata) brutto 3127 3 826 777 847
Zysk (strata) netto 2590 3553 644 786
Przeptywy pieniezne netto =z dziatalnosci

operacyjnej 6318 2634 1570 583
Przeptywy pieniezne netto =z dziatalnosci

inwestycyjnej -5 889 -3 073 -1 464 -680
Przeptywy pieniezne netto =z dziatalnosci

finansowej 9428 522 2 343 116
Przeptywy pieniezne netto, razem 9 857 83 2450 18
Aktywa, razem 60 358 37 884 15638 9 288
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31298 25 399 8109 6 227
Zobowigzania diugoterminowe 10 707 11 422 2774 2 800
Zobowigzania krétkoterminowe 19 955 12 674 5170 3107
Kapitat wtasny 29 060 12 485 7 529 3061
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Kapitat zaktadowy 15140 7 640 3922 1873
Liczba akcji (w szt.) 15 140 100 7640 100 | 15140100 | 7640 100
Zysk zanualizowany (strata) na jedng akcje
zwyktg (w zt/ EUR) 0,31 0,47 0,08 0,10
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na
jedng akcje zwyktg (w zZEUR) 0,31 0,47 0,08 0,10
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 1,92 1,63 0,50 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zZ{/EUR) 1,92 1,63 0,50 0,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zZ/EUR) 0 0 0 0

Do przeliczenia wybranych danych bilansu na ostatni dzieh okresu biezgcego 2005 roku
przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, {j. kurs 3,8598 PLN/EUR

Do przeliczenia wybranych danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto
kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0790 PLN/EUR.

Do przeliczenia wybranych danych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych za okres biezgcy 2005 roku przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w 2005 roku,
ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,0233 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za
okres porownywalny 2004 przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako s$rednia arytmetyczna
kurséow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w 2004 roku, ustalonych przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5182 PLN/EUR.

16) Giéwne obszary réznic pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci a Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

1 Sprawozdania finansowe Spoiki zostaly przygotowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywow i pasywow réznityby sie od wielkosci, ktore

wykazane bylyby w sprawozdaniach

finansowych

sporzadzonych

zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Inny mogtby by¢ réowniez
sposob prezentacji sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informaciji.

Zgodnie z wymogami § 7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 roku w sprawie warunkéw zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
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emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. 2005 nr 209, poz. 1743) Spdika
zobowiagzana jest do zaprezentowania co najmniej uzgodnienia kapitatu wtasnego (aktywow
netto) i wyniku finansowego netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,
wynikajacych ze sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z przepisami o
rachunkowosci obowigzujagcymi w Polsce, a danymi finansowymi, ktére wynikatyby ze
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR. Ponadto Spoétka
zobowigzana jest do przedstawienia opisu istotnych réznic pomiedzy przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci zastosowanymi do sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2005 rok zgodnego z przepisami o rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce a zasadami
(polityka) rachunkowosci, ktére bytyby zastosowane gdyby sporzadzano sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF/MSR. Niniejsze uzgodnienie danych zostato sporzgdzone
wytacznie w celu wypetnienia ww. obowigzku.

3 Sporzadzenie sprawozdania finansowego w petni zgodnego z MSSF natozytoby na Spodtke
obowigzek innego niz obecnie kwalifikowania niektérych pozycji bilansowych oraz ujawnienia
dodatkowych danych w informacji dodatkowe;.

4 Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz nie posiada
zadnych udziatéw i akcji innych podmiotow. Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spotki nie dotyczy obowigzek sporzadzenia
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF/MSR. Z tego powodu Zarzad
Spotki nie okreslit zasad (polityki) rachunkowosci zgodnych z MSSF/MSR. Zarzad Spoiki
zidentyfikowat obszary, w ktérych jego zdaniem wystepujg roéznice pomiedzy polskimi i
miedzynarodowymi regulacjami rachunkowosci. Roznice te zostaly okreslone na podstawie
najlepszych wiedzy i szacunkéw Zarzadu, z uwzglednieniem standardoéw rachunkowo$ci,
ktére zdaniem Zarzadu zostatyby zastosowane w przypadku przyjecia w przyszitosci polityki
rachunkowos$ci zgodnej z MSSF/MSR. Moze sie jednak zdarzy¢, w przypadku wprowadzenia
w przysziosci obowigzku sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF/MSR
réwniez w odniesieniu do emitentéw, ktdrzy nie sporzadzajg skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ze MSSF/MSR, ktére bedg wdéwczas obowigzywaé, beda sie rézni¢ od
obowigzujacych w dniu sporzgdzenia niniejszego prospektu a rzeczywiscie przyjete zasady
(polityka) rachunkowosci bedg sie rézni¢ od tych, ktére zatozono dla celéw sporzadzenia po-
nizszego uzgodnienia.

5 Zidentyfikowane réznice obejmuja;
5.1 Aktywa i pasywa zwigzane z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z obowigzujacymi
w Polsce przepisami i ujmuje go w sprawozdaniu finansowym w sposob okreslony w
art. 46 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF, warto$¢ aktywow z
tytutu Funduszu (srodki na rachunku, naleznosci) powinna zosta¢ wyeliminowana,
gdyz Spoétka nie sprawuje nad nimi skutecznej kontroli. Odpowiednio wyeliminowaniu
ze sprawozdania finansowego podlega¢ powinny takze pasywa Funduszu.
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5.3

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z regulacjami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci
Spotka, posiadajgc swoje papiery wartosciowe w publicznym obrocie, zobowigzana
jest do prezentacji sprawozdania finansowego w podziale na segmenty dziatalnosci.
Spotka nie spetnia tego obowiazku, poniewaz polskie przepisy bilansowe stawiajg
wymogu sporzgdzania sprawozdania finansowego w podziale na segmenty
dziatalnosci wytacznie w odniesieniu do podmiotéw ubiegajacych sie o dopuszczenie
do publicznego obrotu, badz posiadajacych papiery wartosciowe w obrocie
publicznym i jednoczes$nie sporzadzajagcych skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci” wskazuje, ze podziat
na segmenty dziatalnosci moze uwzglednia¢ kryterium branzowe badz geograficzne.
Zakres informacji prezentowanych w podziale na wyodrebnione segmenty powinien
obejmowac w szczegodlnosci:

5.2.1 przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
5.2.2 wynik kazdego segmentu,

5.2.3 0gdlng wartos¢ bilansowa aktywoéw kazdego segmentu,

5.2.4 informacje na temat pasywow kazdego segmentu,

5.2.5 o0gdblng kwote kosztow poniesiong w danym okresie w celu nabycia aktywow
segmentu,

5.2.6 o0godlng kwote kosztow uwzgledniong w wyniku segmentu dotyczaca odpisow
amortyzacyjnych od aktywéw segmentu w danym okresie,

5.2.7 ftaczng kwote znaczacych kosztéw niepienieznych, ktoére obcigzyty koszty
segmentu.

Skutki zmian kurséw walut obcych

Zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowo$ci, na dzien bilansowy Spotka wycenita
aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przy zastosowaniu $redniego kursu dla
danej waluty na ten dzien ustalonego przez Narodowy Bank Polski. Rozwigzanie
takie jest niezgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, poniewaz
MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” okresla, ze:

5.3.1 pozycje pieniezne ewidencjonowane wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu
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5.5

kursu zamkniecia (czyli kursu natychmiastowego wykonania na dzien
bilansowy),

5.3.2 niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgiji,

5.3.3 niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug
wartosci godziwej, powinny by¢ wykazywane przy zastosowaniu kurséw
wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania wartosci godziwe;.

Informacje o podmiotach powigzanych

Na dzien bilansowy Spétka prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy
z uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z polskimi
przepisami bilansowymi. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci zawierajg
szersza liste osob kwalifikowanych jako podmioty powigzane o:

5.4.1 osoby sprawujgce bezposrednio lub posrednio kontrole, wspétkontrole lub
wywierajgce znaczacy wpltyw na Spotke (w tym rowniez osoby fizyczne),

5.4.2 kluczowy personel kierowniczy Spétki lub podmiotu dominujacego wobec
Spotki (zwykle zarzad),

5.4.3 bliskich cztonkdéw rodzin oséb wymienionych w powyzszych punktach,

5.4.4 podmioty, w ktdérych osoby wymienione w powyzszych punktach sprawujg
kontrole, znaczacy wptyw, lub dysponujg znaczaca liczbg gtoséw.

Skutki hiperinflacji

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji w paragrafach 24 i
25 zawiera wymog przeksztatcenia sktadnikéw kapitatu witasnego, z wyjatkiem
niepodzielonego wyniku lat ubiegtych, przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen za
okres, w ktorym gospodarka byla ogarnieta hiperinflacja. Skutki przeksztatcenia
sktadnikow kapitatu wlasnego ujmuje sie w pozycji bilansu niepodzielony wynik
finansowy z lat ubiegtych.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie, zgodnie z MSR 21, do wyceny aktywéw i pasywow

wyrazonych w walutach obcych kursu zamkniecia zamiast kursu sredniego danej waluty

ustalonego przez NBP, nie zmienitoby w sposdb znaczacy wartosci tych aktywow i pasywow

ujawnionych w bilansie Spotki. Zdaniem Zarzadu wptyw tych réznic na sprawozdanie

finansowe Spdiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest nieistotny. Z tego

powodu Zarzad nie zamiescit w sprawozdaniu finansowym takiego przeliczenia.

W  przypadku sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF/MSR i

uwzgledniajac wskazane wyzej w punkcie 5.3 réznice pomiedzy zasadami rachunkowosci

zgodnymi z Ustawg o rachunkowosci a zasadami zgodnymi z MSSF/MSR, wynik finansowy
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netto Spotki za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz wartosé kapitatu
wiasnego na dzieh 31 grudnia 2005 roku nie réznityby sie znaczaco od wyniku finansowego
netto Spotki za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz wartos¢ kapitatu
wilasnego na dzien 31 grudnia 2005 roku ustalonych zgodnie z polskimi zasadami

rachunkowosci.

Krzeszowice 22 marca 2006 roku

Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A.

Zbigniew Mendel — Prezes Zarzgadu ...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiis

Maria Przybyt — Wiceprezes Zarzadu ...........ccooieiiiiiiiiiiinann,

Rafat Haendel — Wiceprezes Zarzadu ............cooooiiiiiiiiiiiinnn,
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