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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Da Akcjonariuszy Firmy Handlowej JAGO 5.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania fmansowego Firmy Handlowej
JAGO S.A. (Spdtka) z siedziba w Krzeszowicach, ul. Daszyniskiego 10a, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie akbywow
i pasywow wykazuje sume 60.358 tysigcy zlotych (slownie: szesédziesigt milionow
trzysta piecdziesigt osiem tysigcy zlotych),

- rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.590 tysiecy zlotych (slownie: dwa miliony piecset
dziewiecdziesiat tysigcy zlotych),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, wykazujace zwiegkszenie kapitaiu
wiasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwotg 16.575
tysiecy zlotych (slownie: szesnascie milionéw piecset siedemdziesigt pigc tysiecy
zlotych),

- rachunek przeplywéw pienieinych wykazujacy zwigkszenie stanu  Srodkdw
pienigznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 9.857
tysicey zlotych (stownie: dziewieé miliondw osiemset pigddziesiat siedem Lysiecy
zlotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spolki. Obowigzki z tym zwigzane obejmujg
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnelrzne] zwigzanej ze
sporzadzeniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w  danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiggowych.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istomych aspektach
rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia prowadzone sg prawidlowo.

Badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieri:

- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézZniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdw w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy 1 przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoscl.
Badanie polegalo na sprawdzeniu - w duZym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentow
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegalo tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzgd Spotki, jak
rowniez ogdlne] prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony 31 grudnia 2004
roku, zbadalismy w roku ubieglym. Wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opini¢
bez zastrzezen.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
slowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuagi majatkowej
1 finansowe] Spotki na dzieri 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istomych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej Ustawie zasadami (polityks) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209,
poz. 1744),

Firma [Handlowa JAGD S.4. /&V 3




HL Fraclowial
i Wspdalnicy Sp. = o.o.

- jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Zapoznalimy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emiteniéw papierdow wartosciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Stawomir Mirkowski Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezés gaqudu
r 9639/7208 HLB Frackowiak i Wspdlnicy 5p. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
whpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282 /782

Poznan, dnia 22 marca 2006 roku.
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Firma Handlowa JAGO S.A. (Spotka) zostala utworzona w dniu 24 listopada 1992 roku.
Spotka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki  znajduje  sie
w Krzeszowicach, ul. Daszyniskiego 10a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest magazynowanie i dystrybucja towaréw
mrozonych i loddw.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000038011 w dniu 23 sierpnia 2001 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS.

Spdlka posiada numer NIP 677-00-11-787 nadany w dniu 18 czerwca 1993 roku oraz symbaol
REGON 350026280 nadany w dniu 21 listopada 1992 roku.

Kapital zakladowy Spolki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosil 15.140 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Spélki na ten dzien wynosil 29.060 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z nota 12 dodatkowych informagji i objasnien do sprawozdania finansowego na
dziert 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnoéci kapitatu zakladowego Spotki byla
nastepujgca:

Akcjonariusz [ Udziatowiec Wartuéi:ﬁu;:inm:xlna LA ;:r::ﬁzliﬂbk Uiz;i'pt:;ﬁé
podstawowym
Pozostali akcjonariusze 008 | 52.90% 52,905
Prospect Poland USLP 2,112 14, 00% 14,00%
Prospect Poland UX.LP 1.655 10,90% 1090% |
zéxllnlijlﬁal']lf;ska Otwarty Fundusz 1150 7 60% 7 60%
e = s
Zhigniew Szarek 997 f,60%: 6,605
Zbigniew Mendel 230 1,50%, 1,50%
bdaria Praybyl 188 1,20% 1,20%
Razem 15.140 100,00% 100,00% |

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania nini¢jszego raportu, nie wystapily zmiany wlascicieli Spoiki.

Firma Handlowa JAGO 5.4, f/ 13
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Na dzien 1 stycznia 2005 roku struktura wlasnosciowa kapitalu byla nastepujaca:

- Prospect Poland US.L.P - 48,7%,
- Prospect Poland UK.LP - 38,2%,
- Szarek Zbigniew - 13,1%.

Dmnia 8 listopada 2005 roku Spdtka wprowadzita do obrotu gietdowego 7.640 tysiecy akeji
serii A bedacych dotychczas w posiadaniu wyzej wspomnianych akcjonariuszy oraz 7.500

tysigcy akeji serii B stanowigeych emisje nowych akeji.

W wyniku sprzedazy akcji serii A oraz emisji akcji serii B lista akcjonariuszy, ktorzy
posiadali wiece] niz 5% glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akconariuszy na dzien 31
grudnia 2005 roku uksztaltowala sig nastepujaco:

Prospect Poland US.L.P - 14,00%,
Prospect Poland U.K.L.P - 10,90%,,
- Allinz Polska OFE - 7.60%,
- Union Inveshment TFI 5.A, - 5,309,
- Zbigniew Szarek - 6,60%.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 22 marca 2006 roku wchodzili:
- Zbigniew Mendel - Prezes Zarzadu,

- Maria Przybyl - Wiceprezes Zarzadu,

- Rafal Haendel - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 22 marca 2006 roku wystapily naslepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spétki:

Dmnia 16 grudnia 2005 roku zostal ustalony trzyosobowy sklad Zarzadu. Do pelnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu zostali powotani: Pani Maria Przybyl, ktéra dotychezas pelnila funkgje
Czlonka Zarzadu oraz Pan Rafal Haendel.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktdrej dzialat biegly rewident Stawomir Mirkowski, nr 9639/7208. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez zastrzezen.

‘Firma Handlowa JAGD 8.4, ' //’ 5/ 13
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Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2005 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2004 rok w kwocie 3.553 tysiace zlotych
zostanie przeznaczony na:

- kapital zapasowy 194 tysigey zlotych,
- pokrycie strat z lat ubiegtych 3.359 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zalwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spéiki zostaly zlozone w dniu 21 lipca 2005 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 26 paZdziernika 2005
roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0, badaniem sprawozdania finansowego
Spalki kierowal biegly rewident Stawomir Mirkowski nr ewidencyjny 9639 /7208.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dnin 21 lipca 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego 5pdlki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorczg Spdélki. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2005 roku
z Zarzadem Spotki.

Firma Handlowa JAGO 5.4, / /ff' /13
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4. ZAKRESITERMIN BADANIA e

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spdlki.
W badaniu poszczegdlnych pozyeji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkow
z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réZnice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre moglyby -
gdyby wystapily - stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiolem badania nie byly réwniez inme kwestie, ktére mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spalki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas

sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadzilidmy od 12 do 14 grudnia 2005 roku, od 6 do 10 lutego 2006 roku oraz od
13 do 22 marca 2006 roku, w tym w siedzibie Spélki od 12 do 14 grudnia 2005 roku oraz od
6 do 10 lutego 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujgcy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 1 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyraZenia bezstronnej

1 niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spalki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spdtki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjadnienia
niezhedne do wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad 5Spdlki przekazal nam w dnin 22 marca 2006 roku pisemne oSwiadczenie
0 komplemodci, rzetelnosci i prawidlowosc zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktdre
moglyby wplywad istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spdtki i wymagatyby ujecia »

Firma Handlowa JAGO 5.0,




HL Frachowial
i Wspdlnicy Sp. z o.0.

zbadanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spotki potwierdzil
swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uZyciu systemu komputerowego SAFO 2000
w siedzibie Spolki. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem,
ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spétki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnoéci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotmych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyezgeych:

- dokumentaqi operadji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych,
powiazania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spotka w roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzage istotnych skladnikéw aktywdw 1
pasywow zgodnie zzasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosd. Wyniki tej
inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2005 roku.

Firma Handlowa [AGO0 5.4, //ﬁ@' 13
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8 BILANS
:f ARTYWA (w lysigeach ztobych) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003" |
A AKTYWA TRWALE 21416 16464 | 16.092 |
1. Warloéel niemalerialne | prawne 70 122 | 1M
2. Rzeczowe aktywa trwale 19883 15.033 14913
3. Maleznndel dlugoterminowe - - -
4, Imwestyoje dlugoterminows 843 G934 1.057
5. E:zij;irf:;];:::: rozliczenia =30 0 21
B, AKTYWA OBROTOWE 38,942 21.415 = 15.828
1. Zapasy e 7.860 4636 T g
2, Maleznodel kedtkolerminowe 20.634 16.239 14025
3. Inwestycje krdtkoterminowe 10.236 370 2G6
AKTYWA RAZEM: 60,358 37.884 | 34.920 |
PASYWA {w tysigeach ztatych) 31.12.2005 31L.12.2004 311220037
A.KATITAL (FUNDUSZ) WLASNY 29060 12.485 8.932
B. ;gggttriii:t‘}: I REZERWY NA 11.208 SEie R
1. Rezerwy na zobowigzanis 317 227 151
2. Zobowigzania diugoterminowe 10,707 11422 T 14298
3. Zobowigzania krdthoterminowe 19,955 12.674 11068
4, Rozliczenia misdzyokresowe 119 1075 471
PASYWA RAZEM: B354 37.884 34.920

*Sprawoezdanie finansowe Spotki za rok 2003 nie byle badane prees HLE Frackowiak § Wapdlnicy Sp. z 0.0,

9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PREYCHODY TKOSZTY (w lysiacach zlotych) 20035 2004 2003t
1. Preychody netto ze spraedazy 93174 52,783 78.017
2. Koszty deialalnodel operacying F0.5354 72810 736595
3, Zysk (strata) ze sprzedazy 25820 24973 4,322
4. Pozostate preychody operacyjne 732 54 629
3. Pozostale koszly operacyjne 509 1 1.13 770
6. Zysk (strata) z dziatalnoécl operacyjnej 3.043 2.385 4,181
7. Przychody finansowe o34 2104 28
8. Koszly finansowe 850 663 27R4
9. Zysk (strata) z dziafalnodci gospodarczej 3.127 3.5826 1.425
10, Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 3.127 3826 1.425
12, Podatek dochoedowy 537 273 527
13, Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 3 A K
[zwiekszenia straty)
14, Zysk (strata) netto 2,590 3.553 895 |
*Sprawaozdanie linansowe Spolki za rok 2003 nie byho badane przez HLE Frackowiak § Wspdlnicy Sp. 2 oo,
f
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10, INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aklywéw i pasywdéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Inwenlaryzacje zapaséw towaréw Spotka przeprowadzila w dniach 30 i 31 grudnia 2005
roku. Réznice pomigdzy stanami zapasdw wynikajagcymi z ksiag rachunkowych a ich
stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach
rachunkowych roku 2005.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznodci z tytulu dostaw 1
ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 92% wybranej przez nas proby naleznosci
z tytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Rdznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spolke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleinego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia roku. Do dnia zakoriczenia naszego badania
otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 100% wybranej przez nas proby zobowigzan
z tytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. RéZnice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spolke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody 1 zwigzane =z nimi koszty =zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
zuwzglednieniem zasady memoriatu i wspdlmiernoéci. Forma prezentagji przychodow i
kosztow w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowag Spdlki w  tym okresie. Wszystkie wskaZniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych 5potki za
lata zakonczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

Firma Handlowa JAGO 8.4, / /13
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| Wakagnik Formula g Wartes¢ wskainika |
7 ohliczeniowa 2005 2004 Zﬂu:}“’.‘u_f
| przychody ze sprzedazy (lys. zl) - i A [ 93a7 T 82783 78017
| wynik finansowy netto (tys. zi) 2.590 3.553 898
kapitaly wlasne (tys. zi) 20,060 12485 B.932
suma ;\kLv'.-*.'@Wﬁ}f,ﬁ. zl) &0.358 | 37884 34,520
. = o R o wynik finansowy netta [/ suma e ¥ e |
rentownodd majatku (ROA) (%) aktywow na Koniec okresu__ 43 9.4 2,;:-.
rentownodd kapitatu wizsnego wynik linansowy nelte / kapilal o
FNELIE S kapLany ;
._[_RQEl (%) wlasne na poczgtek oklresu 2.0 2 126
| S N ) i wynik xe sprzedasy / preychody ze b i
rento nos 5 = .
rentow ¢ brutto sprzedazy (%) S AR 3,0 36 N 55
i ;. ¥ . 2 *
el sci aktywa obrotowe ogilem™ / as =
_w_&. E_m. plynnosei 1 zobowizzania krStkoterminowe’ 185 1,69 :,:f{]
TP i e Srodki plenigine / zobowigzania — ; R
wakad wy ol : ; | 0
| wak #nik plynnosci 11  ke6thoterminowe® 0,51 | ﬂ,i?.ﬁ.m 0,03
szvbkoss obrotu nalernosc i mlc.alqécl ¢ bytutu dostaw § uslug™ = ! .
(“;' niach) | 365 dni / preychody ze sprzedazy Th Ba | &5
v “-']‘ i produklbdw i towardw "
1 1 H r 14 =« g1l . 1 =}s =
olres splaty sohowiszan zobowinzania = tyiulu dostaw 1 ustug x
ol .I h"J 4 365 dni / (kaszly dzialalnoged &d 38 42
ek ___ operacyjnej-amorbysacay | 0 | |
seybkodd obrotu zapasdw zapasy % 365 dni / warlo$é 47 27 26
{w dniach) sprzedanyeh towardw §materialdw =
B (kapitaly wlasne + rezerwy o
trwalodd struktury finansowania divgoterminowe + zobowizzania 0,67 | 0,64 0,67
b el diugoterminowe) [ suma pasywaw |
nhciq Fonie m'rqu theu [pusywa ogdlem - kapitaly wlasny) /
| zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem §l 519 67,0 74,42
| Wskazniki inflacji; e
i frednioroceny (%) 2.1 35 0.8
i od grudnia de grudnia (%) 0.7 44 1,7

* bez naleznosci/zobowigzan z lylulu dostaw 1 ustug powyze] 12 missiecy

* przed pomnigjszeniem o odpisy aktualizujace

= wekaZniki dotyczgee roku 2003 wyliczono na podstawie danyeh finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan
linansewych zbadanych przez innego avdytora.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 12 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Spétke
przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie wystepuja
okolicznosc wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoscl przez Spalke.

W czasie naszego badania nic odnotowalismy istnienia istomych okolicznodci, ktdre
moglyby powodowacd nasze przekonanie, ze Spdtka nie jest w stanie kontynuowaé
dzialalnodei przez co najmniej 12 miesiecy liczae od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istomego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosa.
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13. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacy
i objaénien, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku zostala sporzadzona we wszystkich istomych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, a takie zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warloiciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNQSCI SPOLKI

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy
zakoticzony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku s z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spoélka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktorych naruszenie
mogloby w sposdb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

MNinigjszy raporl zawiera 13 stron.

Slawgmir Mirkowski Cecylia Pol

Citoci™™ — %

1esty Rewident Prezes Zarzadu

Nr 9639,/ 7208 HLB Frackowiak i Wspdlnicy 5p. z 0.0,
Poznan, pl. Wiosny Luddw 2

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782
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