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CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badar Jednostle.

a) Nazwa, przedmiot dziataldoi

Nazwa: INSTAL - KRAKOW Spotka Akcyjna.
Siedziba: ul. Konstantego Brandla 1, 30-732 Krakow

Przedmiotem dziataldoi Spotki jest zgodnie z wpisem w Krajowym Rejestrz

Sadowym:

budownictwo,

produkcja metalowych wyrobow gotowych,

produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja urzdzen chtodniczych i wentylacyjnych,

produkcja generatorow pary, grzejnikow, bojleréw ntcalnego ogrzewania,

potprefabrykatow dla wztow co

W badanym okresie Spo6tka zajmowaladziatalndgcia statutov.

b) Podstawa prawna dziatakw

INSTAL - KRAKOW S.A. zostata zawzana aktem notarialnym Rep. A Nr 2340/98 w dniu

30.05.1998 roku. Spoétka zostata zarejestrowana ayokuym Rejestrze glowym w dniu 10
wrzesnia 2001 r. pod numerem KRS 0000042496 wdz& Rejonowym dla Krakowa

Srodmieicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowegoj&stru Sidowego.

INSTAL - KRAKOW S.A. posiada Oddziat Samobilangty w Niemczech z siedzib

w Moers.

Spotka posiada:
REGON 350564042

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 3
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NIP

679 - 008 — 54 - 87

c) Kapitat podstawowy i wikasny

Kapitat podstawowy Spoétki na daie31.12.2005 r. wynidst 7.285.500,00 ziotych i dkisik

na.

- 2.383.300 akcji imiennych zatgcielskich serii A,

- 1.201.100 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 1.201.100 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W badanym roku nie nagdity zmiany w wysokéci kapitatu akcyjnego.

Akcjonariusze posiadaty powyej 5% kapitatu akcyjnego:

Akcjonariusz llo ¢ akcji Udziat w liczbie Udziatl w kapitale
gtoséw na WZA (%) (%)
ING TFI S.A. 1 600 000 9,51 21,96
Piotr Juszczyk 410 799 11,94 5,64

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@@ku nasipity zmiany w

strukturze kapitalu podstawowego. W pierwszym p#to2005 roku akcjonariusz NFI
Jupiter S.A. dokonat transakciji sprzegaosiadanych akcji INSTAL KRAKOW S.A.

Nabywa najwigkszego pakietu akcji byta ING TFI S.A.

Kapitat wlasny INSTAL KRAKOW S.A. wg stanu na dzi€1.12.2005 roku wyniost:

47 687 722,83 zt.

Struktura kapitatu wlasnego na dzi&l.12. 2004 i 2005r.

L.p | Nazwa Stan na 31.12.20046tan na 31.12.2005r

1. | Kapitat podstawowy 7 285 500,00 7 285 500,00
2. | Kapitat zapasowy 34 986 299,71 35170 725,11
3. | Kapitat z aktualizacj 957 541,49 3433 151,18

wyceny
4. | Strata netto z lat ubiegtyg
-244 586,50

5. | Zysk netto 1099 078,39 1 798 346,54
6. | Kapitat wlasny 44 083 833,09 47 687 722,83

Podmiotami powizanymi z INSTAL KRAKOW SA s:
P.P.A. P.U.H Frapol Sp. z 0.0. z siedizitb Krakowie
B.T.H Frapol — Instal Sp. z 0.0. z siedgils Krakowie

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0.
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* B.T.H. Frapol — Instal Sp. z 0.0. z siedziba w V¥argie

* Biprowumet Sp. z 0.0. z siedailiv Krakowie

d) Zarzd i Rada Nadzorcza Jednostki

Zgodnie ze statutem, Spoétka reprezentowana jdsibfEsobowo przez prezesa zaiz
lub wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkoveatir albo jednego cztonka zadu
tacznie z prokurentem.

Zarzad Spoiki sktada siz 5 os6b. Wg stanu na dii81.12.2005 roku skiad zadu byt
nastpujacy:

Pan Piotr Juszczyk - Prezes Zgaia,

Pan Stanistaw Czeka] - Czilonek Zaia,
Pan Jan Kobylak - Czionek Zadu,
Pan Rafat Rajtar - Czionek Zadu,
Pan Jan Szyhski - Czionek Zargdu.

Do dnia zakaczenia badania sktad Zadu nie ulegt zmianie.

Do dnia 20 maja 2005 roku sktad Rady Nadzorczejdigtimioosobowy. W tym dniu
WZA ustalito liczke Cztonkéw Rady Nadzorczej naphej kadencji na 5 os6b | powotato

rack Nadzorcz w nastpujacym skiladzie:

Przewodniczcy Rady - Pan Jacek Motyka

V-ce przewodniczcy Rady - Pan Andrzej Kowalski
Sekretarz Rady - Pan Piotregyk

Czionek Rady - Pan Wiadystaw Krakowski
Czionek Rady - Pan Mariusz Wojdon

Skfad ten nie ulegt zmianie do dnia zakpenia badania.

e) Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w okresie od 01.01.2005 r. H&&2005 r. wynosito 674 osoby.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedzapcy

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe @@42rok
zbadane przez POLINVEST-AUDIT Sp. z o.0. Bieghwident wydat oping bez
zastrzeen o sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2004.1232004.

Uchwah nr 4/05/2005 z dnia 20 maja 2005 r. Zwyczajne Agrdzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok obrotawlyl stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku, a zatwierdzony bilans zostatom@dzony do kag rachunkowych
jako bilans otwarcia na dziel stycznia 2005 roku.

Zgodnie z uchwat nr 8/05/2005 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonaryugzinia 20
maja 2005 r. zysk netto za rok 2004, w kwocie 1 088,39 ztotych, zostat przeznaczony
na:

- zwigkszenie kapitatu zapasowego w kwaocie: 370 52839

- na wyptat dywidendy w kwocie: 728 550,00 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoiki zad208B zostato zlone w Sdzie
Rejonowym dla Krakow&rédmiecia w dniu 03.06.2005 r. aw Matopolskim izie
Skarbowym w dniu 25.05.2005 r. Spoétka dokonalavahzku publikacji sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2004 — 31.12.2004 w tdr@ Polskim B nr 1352 w dniu 2

wrzesnia 2005 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie poprzedzgje sporzdzenie niniejszego raportu zostalo przeprowadzone w
siedzibie Jednostki w dniach 7.12.2005 — 20.12.2006% 6.02.2006 — 28.02.2006, oraz
od 13.03.2006 roku do 16.03.2006 roku, az¢éatv dniu 27.03.2006 roku, na podstawie
umowy nr 01/06/B/2005 zawartej w dniu 28.06.2005amicdzy INSTAL - KRAKOW

SA z siedzih w Krakowie, przy ul. Konstantego Brandla 1, a PRVEST- AUDIT Sp.

Z 0.0. z siedzilp w Krakowie przy ul. Lubicz 25, podmiotem uprawnyom do badania

sprawozda finansowych, wpisanym na lespod numerem 1806.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 6
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POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. zostata wybrana do badasprawozdania finansowego
za rok 2005 uchwatnr 4/IV/2005 z dnid4 czerwca 2005 r. Rady Nadzorczej INSTAL -
KRAKOW SA — organu uprawnionego do wyboru audytora

Z ramienia POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. badanie przepadzita Pani Ewa Siekiska
wpisana do rejestru i na lgstbieglych rewidentéw wykonagych zawdd biegtego
rewidenta pod numerem 9771/7290.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzg badanie biegly rewident
stwierdzag, ze w rozumieniu artykutu 66 ust. 2 ustawy o rachumi&i pozosta
niezaleni od badanej Spoékki.

4. Wspotpraca z Jednosth
W ramach zlecenia dokong@ily oceny ksig rachunkowych w aspekcie zasad
prawidtowej rachunkowdei oraz przestrzegania przepisow prawa. Kierkv@potki
udostpnit zadane przez biegtego rewidenta dane i $wygmia, a take przediayt
oswiadczenie o kompletdoi ujecia danych w ksgach rachunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie npiy po dacie bilansu do dnia

ztozenia dwiadczenia. Nie wygpity ograniczenia zakresu badania.

5. Sprawozdanie finansowe ¢mlace przedmiotem badania obejmuje:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans sporzdzony na dzigé 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywdaw
pasywow zamyka sisuny 79 463 978,61ziotych,
c) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stigczR005 roku do 31 grudnia 2005
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 1 798 346,54totych,
d) zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrgtad 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazige zwgkszenie kapitatu wikasnego o kwot
3 603 889, 74dotych,
e) rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazagy wzrost standrodkow pien¢gznych o kwog
5241 271,18 ziotych,
f) dodatkowe informacje i objaienia.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 7
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiamy anatizwskanikowa badanej Spétki w latach 2003 — 2005 ze

wskazaniem gtownych tendencji zaobserwowanych wdiresie.

Tabela nr 1 ,Struktura i dynamika sktadnikow mgéu w latach 2003 — 2005 w tys. zt”

Stan na koniec (tys. zt) Struktura w % Dynamika (Index)
Bilans
2003 2004 2005 | 2003 | 2004 | 2005 | 5042003 20052004
Aktywa

A Aktywa trwate 2154500 19258,00 21337,00 27,1%| 24,2%| 26,9%| 89 111
l. Wartdici niematerialne i prawne 0,0 3,0 2,0 0,0% 0,0% 0,0% 67
Il. Rzeczowe aktywa trwate 12 971,00 12760,0, 12 202,00 16,3%| 16,1%| 15,4% 98 96
NI | Naleznosci diugoterminowe 0,0 70,0 66,0 00%| 01%| 01% 94
V. Inwestycje diugoterminowe 8308,00 6179,00 868300 10,5% 7,8%| 10,9% 74 141
V. Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 266,0 246,0 384,0 0,3% 0,3% 0,5% 92 156
B. | Aktywa obrotowe 52 169,00 62 122,00 58127,00 70,8%| 76,3%| 73,1%| 119 94
l. | zapasy 4191,00 45300 44180 5,3%| 57%| 56%| 108 98
1. | Naleznosci krétkoterminowe 289450 36182,00 24923,00 36,4%| 455%| 31,4%| 125 69
I11.. | Inwestycje krétkoterminowe 18412,00 192780 230670 232%| 24,3%| 29,0%| 105 | 120
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 621,0 2132,0 5719,0 0,8% 2,7% 7,2%| 343 268
Suma aktywow 73 714,00 81380,00 79 464,00 92,8%| 102,4%| 100,0%| 110 98

Aktywa Spoitki w trzech analizowanych okresach wykaziuza stabilng¢ Suma bilansowa
ulega nieznacznym zmianom, podobnie jak w niewmellstopniu ulega zmianie struktura
sktadnikdw maitku. Aktywa trwate stanowiblisko 30 % wszystkich sktadnikéw nadju.

W tej grupie najwgkszym zmianom ulegajdiugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe,
czyli aktywa na podatek odroczony.

W réwnie stabilny sposéb zachowwgie sktadniki magtku obrotowego w pozycji zapasow
i naleznosci. Wigkszym wahaniem uleggjinwestycje krétkoterminowe i krotkoterminowe
rozliczenia mgdzyokresowe.

Spoétka w 2005 roku znacznie zkszyta stan aktywOw pieginych, co ma swoje

odzwierciedlenie we wskaikach ptynndci.

Tabela nr 2 ,Wskéniki plynngici w latach 2003 — 2005”

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2003 2004 2005
1.Wska&nik piynnoéci | aktywa obrotowe / zobowzania krétkoterminows 2’15 1,98 2'44
2.Wskanik p*ynnd&Ci Il aktywa obrotowe - zapasy / zobagdnia 1,98 1,84 2,25

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 8
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krétkoterminowe
. , inwestycje krétkoterminowe /
BIWSk&mk p%yan;C| HI zobowizania krétkoterminowe 0176 0!61 0197
sredni stan naleosci z tytutu dostaw i ustug x
4SZybk(§é obrotu nalenosci w dniach| 35/ przychéd netto ze sprzegagroduktow i 88 90 76
towarow
3. Szyb kéc Sp*aty ZObOV\ﬂZ&l w $redni stan zobowkah z tytutu dostaw i ustug x
dniach 365 / koszty dziatalni@i operacyjnej **) 42 42 40
r ~ . $redni stan zapasow x 365 / koszty dziatédmno
6. Szybka¢ obrotu zapaséw w dniach aperacyine] ) 10 12 11

Wszystkie wskaniki ptynnacsci oshgaja w analizowanych okresach bardzo wysokie w&ito
Wskazuj one na istnienie w Spoétce nadptydoio Polityka Zarzmdu Spotki jest
utrzymywanie najbardziej ptynnych form inwestycji wvysokaci umazliwiajacej
natychmiastowe przygbienie do przetargu o roboty budowlane, a co zaitzre wptacenie
na rzecz inwestora wadium.

Uksztaltowanie wskanikdw ptynnaci prezentuje pouszy wykres.

Wskazniki ptynno $ci

3,00
2,50 -
2,00 -
1,50 A
1,00 -

0,50 -

0,00
2003 2004 2005

B 1.Wskaznik ptynnosci| 0 2.Wskaznik ptynnosci Il B 3.Wskaznik ptynnosci lll

Wskazniki obrotowaci ksztattup sie we wszystkich analizowanych okresach na dobrym
stabilnym poziomie. Okres sptaty zobauédn jest krotszy od szybKoi sptaty nalenosci o
okoto 40 dni. Przy czym na uwagastuguje skracanie okresu finansowania odbiorz@&\8

dni w roku 2004 do 36 w roku badanym.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 9
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b

taty zobowigzan w dniach
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Omowione powyej proporcje w strukturze aktywow przedstawia peny wykres.

100% -

90%

80%

70% A

60% -

50%

40% A

30% A

20% -

10% +

0% -

2003

Struktura aktywow

2004

2005

@ Aktywa

obrotowe

O Aktywa trwate

Tabela nr 3 ,Struktura i dynamika sktadnikéw pasywd latach 2003 — 2005 w tys. z}”

o Stan na koniec (tys. zt) Struktura w % Dynamika (Index)
ilans

2003 | 2004 | 2005 | 2003 | 2004 | 2005 |, 1

Pasywa
A Kapitat (fundusz) wiasny 44 188,00 44084,00 476880 59,9%| 54.2%| 60,0%| 100 | 108
I Kapitat (fundusz) podstawowy 72850 72850 72850 99%| 9.0%| 92%| 100 | 100
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawow
0,0 0,0 00| 00%| 00% 00%

POLINVEST — AUDIT Sp. z 0.0. 10




Raport z badania sprawozdania finansowego za 2086INSTAL — KRAKOW SA

(wielkos¢ ujemna)
11 Udziaty (akcje) wiasne (wielléd
. 0,0 0,0 0,0/ 0,0%| 0,0%| 0,0%
ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 34859,0 34986,0 351710 47,3%| 43,0%| 443%| 100 | 101
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1461,0 958,0 34340 2.0% 1.2% 4,3% 66 358
VI. Pozostate kapitaty ( fundusze)
0,0 0,0 0,0/ 0,0%| 0,0%| 0,0%
rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 2440  -244,0 00| -03%| -03%| 00%| 100 0
VIII. | Zysk (strata) netto 8270 10990 17980 11%| 14%| 23%| 133 | 164
IX. Odpisy z zysku netto wagu roku
. 0,0 0,0 0,0/ 0,0%| 0,0%| 0,0%
obrotowego (wielké& ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na
. 29526,00 37296,00 31776,00 40,1%| 45,8%| 40,0%| 126 85
zobowhzania
l. Rezerwy na zobowrania 15130 153400 17570 21%| 1.9%| 22%| 101 | 115
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0.0 0.0 28,0 0.0% 0.0% 0.0%
M. Zobowizania krétkoterminowe 24 213,00 31356,00 23819,0 32,8%| 385%| 30,0%| 130 76
V. Rozliczenia midzyokresowe 3800,00 44060 61720 52%| 54%| 7,8%| 116 140
Suma pasywow 73 714,00 81380,0 79 464,00 100,0%| 100,0%| 100,0%| 110 98

Strukturazrodet finansowania aktywow wykazuje rownie stabilolyraz jak w przypadku
sktadnikdw majtku.

W 2005 roku nieco mniejszy udziat w strukturze pe®y map obcezrodia finansowania.
Wypracowany zysk netto roku badanego oragamwo wylczony spod podziatu wynik
roku 2004 wpltyrty w duzej mierze na umocnienie kapitalu wtasnego w stmzetrodet
finansowania. Jednak naphisze znaczenie dla podniesienia wsstokapitatu wiasnego
miata zmiana prezentacji w kapitale z aktualizagjceny wartéci gruntow uytkowanych
wieczyscie na podstawie decyzji administracyjnej, ktére @kresach poprzednich

prezentowane byty w rozliczeniachgdzokresowych przychodéw.

Kapitat wtasny w analizowanych okresach pokrywaalogci aktywa trwate oraz w znaczne
czesci aktywa obrotowe. Wskazuje to na fakt finansowadziatalnéci w duzej mierz e
wiasnymisrodkami.

Ma to zasadnicze znaczenie dla uksztattowania fmskéw wyptacalngci.

Tabela nr 4 ,Wskaniki wyptacalngci w latach 2003 — 2005”

Wskaznik Tre§é ekonomiczna 2003 2004 2005

1. Pokrycie majtku trwatego kapitalem

(kapitaty wtasne + rezerwy) / aktywa trwate 212 237 2.32
wilasnym ' ' '

. . i (kapitaty wk + +zoboaziani
2. Trwatas¢ struktury finansowania apitaly wiasne+rezerwy+zoboyzania 0.62 0,56 0,62

diugoterminowe) / suma pasywow

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 11
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Zaréwno wskanik pokrycia majtku trwatego kapitatem wkasnym, jak i trwédostruktury
finansowania ksztaltuje i stabilnym bezpiecznym poziomie, ktéry zapewnia
wyptacalndci Spotki wobec jej kontrahentow.

Wskazniki wyptacalno $ci
2,5
2,0
1,5 -
1,0 -
0,5 -
0,0 -
2003 2004 2005
O 1. Pokrycie aktywdw trwatych kapitalem wtasnym
B 2. Trwatos¢ struktury finansowania

Omowione tendencje w uksztattowaniu struktury pasyiilustruje wykres potej.

Struktura pasywow

2003 2004 2005
100% -

90% T

80%

70% T

60% T

50%

40% T

30% 1

20%

10% +

0% -

@ Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania O Kapitat (fundusz) wiasny
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Tabela nr 5 ,Rachunek zyskow i strat w cenach hystmych w latach 2003 — 2005 w tys. z}”

Lp. Wyszczegdblnienie za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
2003 2004 2005 | 2004/2003| 2005/2004

A. | Przychody netto ze sprzeday towardw i produktéw | 121639, 134065, 154697,0 110 115
- | wtym od jednostek powjzanych 635,0 667,0 614,0) 105 92
I. | Przychody ze sprzegiproduktow 118 007,0 130674,0 152214,0 111 116
II. |Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 3632,00 33910 24830 93 73
B. | Koszty sprzedanych towaréw i produktow 114799,0 125731,0 145264,0 110 116

- | w tym jednostkom powgzanym 508,0 532,0 491,00 105 92
I. | Wartai¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 111569,0 122802,0 143080,0 110 117
Il. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3230,0) 2929,0f 2184,0 91 75
C. | Zysk / Strata brutto na sprzedary 6840,00 83340 94330 122 113
D. | Koszty sprzeday 124,0 141,0 136,0| 114 96
E. | Koszty ogélnego zargdu 64330 652100 69860 101 107
F. | Zysk / Strata na sprzeday 2830 16720 23110 591 138
G. | Pozostate przychody operacyjne 11750 1162,00 1226,0 99 106
H. | Pozostate koszty operacyjne 168400 19040 17410 113 91
I. |Zysk/ Strata na dziatalncici operacyjnej -226,0 930,0 17960 -412 193
J. | Przychody finansowe 171100 1252,00 1440,0 73 115
K. |Koszty finansowe 227,0 540,0 802,00 238 149
L. |Zysk/ Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 12580 16420 24340 131 148
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0

I. | Zyski nadzwyczajne

Il. | Straty nadzwyczajne

N. | Zysk / Strata brutto 125800 164200 2434,0 131 148
0. | Podatek dochodowy 431,0 543,0 636,00 126 117
P. | Pozostale obowizkowe zmniejszenia zysku

R. | Zysk / Strata netto 827,00 1099,00 17980 133 164

Analiza pozioma rachunku zyskow i strat w latacld2@o 2005 wskazuje na réwnomierny

przyrost przychodow ze sprzegai kosztéw dziatalnéci operacyjnej. Nisza dynamika

kosztow sprzedsy i kosztéw ogolnego zagdu w 2005 roku ri dynamika przychodow ze

sprzeday i kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i mailémw spowodowataze zysk na

sprzeday odnotowat przyrost w stosunku do roku 2004 o 38%.

Na wynik netto 2005 roku znagzy wptyw ma zamknita zyskiem dziatalni finansowa.

Pozytywne tendencje uksztaltowania rachunku zyskiovetrat wplyrely na poziom

wskanikéw rentowndci.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0.
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Tabela nr 6 ,Wskaniki rentowngci w latach 2003 — 2005”

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2003 2004 2005
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ziotych) 827,0 1099,( 1798,
2.Rentownéé mahtku wynik finansowy netto / aktywa ogétem 1,129 1,359 2,269
3. Rentownéé kaplta+u W*aSI’]egO wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 1,910 2,560 3,920
4.Rentownéé netto sprzeday K rettiay moduriow ot 2| 0,68% 0,829 1,169
5' RentOWnéé erttO Sprzed?%/ wynik ze sprzedey produktow i towarow / 01230 11250 11490
przychody netto ze sprzegaproduktéw i toward

*) kapitat wtasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wszystkie wskaniki rentowndci uleglty w 2005 roku znacznemu wzmocnieniu. Wphyav
taka sytuacg miata dodatnia maa na sprzedy towaréw, a take wyzszy poziom

wypracowanego zysku netto w porownaniu do lat 2@XB4.

Wskazniki rentowno $ci

4,5%
4,0%
3,5%
3,0% -
2,5% -
2,0% -
1,5%
1,0% -
0,5% - 1
0,0% -

2003 2004 2005

H 2.Rentownos¢ majatku O 3.Rentownos¢ kapitatu wlkasnego
[0 4.Rentownos$¢ netto sprzedazy E5.Rentownosé brutto sprzedazy

Podsumowujc analiz, sytuacja finansowa i mgkowa Spotki oraz jej rentowré jest
stabilna. Podstawowe wskaki analizy sytuacji finansowej ksztaltujsic na dobrym
bezpiecznym poziomie.

Zdaniem biegtego rewidenta, w degj st przewidzi€ przyszigci, to jest rok od dnia

bilansowego, nie wyspuje zagraenie kontynuacji dziatalrsai Spotki.
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CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena prawidtowdci stosowanego systemu kgowasci

1. Spotka zgodnie z ustawo rachunkowéci posiada pisenmin dokumenta@ opisupca
przyjete przez nj zasady (polityk rachunkowéci), a w szczegolni:
- okreslenie roku obrotowego,
- metody wyceny aktywoOw i pasywOw oraz ustalania Wwyrfinansowego,
- sposOb prowadzenia kgi rachunkowych
- system ochrony danych i ich zbiorow

Polityka rachunkowsri zostata wprowadzona do stosowania od 01.01.2002

Ksiegi rachunkowe prowadzone grzy wyciu komputerow z wykorzystaniem systemu

EXCOGITO opracowanego przez Przetisorstwo Informatyczne Excogito s.c.

Ochrona dokumentacji kgijowej, ksag rachunkowych i sprawozfldinansowych spetnia

wymogi okrélone w art.71 ustawy o rachunko$ea

Przygte procedury zapewntjochrorg dostpu do danych i komputerowego systemu

przetwarzania danych.

2. Biegly rewident na podstawie przeprowadzonego Mhadanie stwierdzit faktu

wskazujcego na toze Spoétka nie stosuje podstawowych zasad rachupdodw

Wyniki badania ksig rachunkowych i dowodow kgjowych stanowicych podstaw
zapisbw w nich, pozwalaj uzn& je za ogolnie spetnigge warunek rzetelioi,

bezbkdncici i sprawdzalnéci.

3. W toku badania biegty rewident nie stwierdzit niprdtowasci w zakresie:
a. sposobu dokumentowania operacji decig w kstgach rachunkowych,
b. poprawnéci kwalifikowania operacji do gfia w ksggach rachunkowych,

c. poprawnéci otwarcia ksig rachunkowych,

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 15



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2086INSTAL — KRAKOW SA

d. poprawndgci dokonywanych zapisow w kgjach oraz powgzania tych zapisow
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

e. wilasciwego przechowywania i ochrony kgi rachunkowych, dokumentaciji
ksiggowej, sprawozda finansowych oraz dokumentacji opistgj przygte zasady

rachunkowdci.

4.Za wykonywanie obowizkOw w zakresie rachunkowad odpowiedzialné ponosi

Kierownik Jednostki.

5. Inwentaryzacji sktadnikdbw matkowych zostata przeprowadzona zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowigi. Inwentaryzagj na dzié bilansowy zostaty obkje:
* nalendsci i srodki piengzne na rachunkach bankowych - dgogotwierdzenia sald
» stany srodkow piengznych w kasie i towardw - dragspisu z natury

* pozostate aktywa i pasywa - depgeryfikacji dokumentow.

Inwentaryzacja zostata rozliczona a jej skutkieiyw ksegach Spétki w 2005 r.

Inwentaryzacja@rodkow trwatych byta przeprowadzona w 2003 roku.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 16



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2086INSTAL — KRAKOW SA

Il. Kompletno §¢ i prawidtowos$¢ ujecia pozycji aktywow.

A. Aktywa trwate 21 336 682,22 zi

|. Wartosci niematerialne i prawne 2 363,40 zt

Zmiany w wartdciach niematerialnych i prawnych w badanym okresiestaty
zaprezentowane szczegoétowo w notach wtiggacych do bilansu duacych czscia
sprawozdania finansowego za rok 2005.

WNIP zostaly wycenione wedlug cen nabycia pomn@jgzh o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz o odpisy z tytutu trwatej utratgrrtasci.

Spétka stosuje stawki amortyzacji, ktére uvetigliajpz okres ekonomicznej ayteczndci

sktadnika majtku.
Il. Rzeczowe aktywa trwate 12 201 674,54 zt
Srodki trwate 11 653 482,41 zt

Zmiany w srodkach trwatych w badanym okresie zostaly zapremesme szczegotowo
w notach objgniajacych do bilansu ddacych czscia sprawozdania finansowego za rok 2005.
Srodki trwate zostaly wycenione wediug cen nabyciab | kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniosvag o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartasci.

Amortyzacja dlasrodkow trwatych o warteci powyzej 3.500 zt dla centrali w Krakowie
odbywa s¢ metod liniowa, a w oddziale w Niemczech metpdlegresywa. Zakupy
0 wartagci mniejszej nt 3.500 zt zaliczaneagednorazowo w koszty.

Amortyzacjasrodkow trwatych za okres 01.01.2005 — 31.12.200%insta 1 423 tys. zt
i zostata prawidtowo wykazana w rachunku zyskoéwats

Ostatnia inwentaryzacgodkow trwatych przeprowadzona zostata w 2003 roku.
Przedmioty o warti pocatkowej do 3.500,00 ztasw miesacu oddania ich doaywania
odpisywane gsw koszty zuycia materiatow.
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Srodki trwate w budowie 499 236,63 zi

Spotka w 2005 roku poniosta koszty zwéne z przygotowaniem terenu pod planawan

realizacg budowy. Srodki trwate w budowie, ktérych realizacja nie jégtntynuowana
zostaly obgte odpisami aktualizagymi. Wart@¢ utworzonych w 2005 odpisow wynosi:
56 300,00 ztotych.

Zaliczki nasrodki trwate w budowie 48 955,50 zt

Zaliczka przekazana na poczet zakupu gruntu zosiakgzona w styczniu 2006 roku.

lll. Nale znosci dtugoterminowe 66 440,20 zt

Naleznosci  dlugoterminowe stanowi naleznoéci Oddzialu w Niemczech i dotygz

rozrachunkow pozostatych o terminie ptattiqgpowyzej 1 roku.

IV. Inwestycje dtugoterminowe 8 682 528,08 zi
obejmup:

- nieruchoméci 3905 169,21 z
- dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach paamych 4 635 070,07 zt
- dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach ptatgsh 142 288,80 zt

Wedtug przygtych zasad (polityki) prowadzenia rachunkdgioinwestycje dtugoterminowe
(w tym réwniez udzialy i akcje spotek nie notowanych na WGPW) enja s¢ wedtug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwiat ich wartaci.

Inwestycje dtugoterminowe — akcje spotek notowangehWGPW wycenia siwedtug ich
wartasci rynkowe;j.

Udzielone payczki diugoterminowe Spotka wycenita w waitogodziwe;.

Inwestycje w nieruchons$gi zostaty wycenione na dadilansowy w wartéci nabycia.

Doktadne informacje o pozycji znajdugic w notach objgniajacych do bilansu.
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V. Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe 383 676,00 zi

Pozycja obejmuje aktywa z tytutu odroczonego padaichodowego z tytutu praejowych
ujemnych ranic micdzy wartécia ksiegowa aktywow i pasywoéw a ich warkoia podatkovy.

Pozycje wptywajce na tworzenie aktywow odroczonych zostaty przesisine w informacji

dodatkowe;j.
B. Aktywa obrotowe 58 127 296,39 zi
1. Zapasy 4418 281,12 zt

Pozycja bilansowa obejmuije:

1. Materialy 2939 742,52 zi
2. Potprodukty i produkty w toku 224 262,07 zi
3. Produkty gotowe 342 780,00 zi
4. Towary 131 208,75 zt
5. Zaliczki na poczet dostaw 780 287,78 zi
ad. 1)

Materiaty wycenione zostaly w cenach zakupu porsa@mje o odpis aktualizigy wartGé

materiatdw, utworzony na materiaty zalega w magazynach powsj roku.

Materiaty 3 065 822,10 zi
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 126 079,58 zt
Wartas¢ bilansowa materiatow 2939 742,52 zi
ad. 2)

Produkcja w toku obejmuje niezalazone zlecenia zaktadu produkcyjnego oraz ustugi

budowlane w toku o okresie realizacji krétszym &im-cy.
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ad. 3)
W pozycji produkty gotowe Spotka wykazata produktykonane przez wydziat produkcji
przemystowej. Produkty te zostalty wycenione w k@szeytworzenia nie wiszym ng ich

cena sprzeds netto.

ad. 4)
Towary handlowe w sklepie zostaly wycenione w cénaekupu. Stan towaréw zostat
zinwentaryzowany w drodze spisu z natury wedlugustaa dzié 30.11.2005 r. Rinice

zostaty rozliczone i odniesione w kgi roku badanego.
ad. 5)
Zaliczki na poczet dostaw obejmukwoty przekazane kontrahentom tytutem zaliczki na

poczet dostaw, w tym dostaw ustug budowlanych. a&gsbne wycenione w waroi

nominalnej.

[l. Naleznosci i roszczenia 24 923 189,98 zi

1. Naleznosci od jednostek powszanych -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 24 923 189,98 zi
a. ztytutu dostaw i ustug
- 0 okresie sptaty do 12 m-cy 22 041 614,30 zi
- 0 okresie sptaty powgj 12 m-cy 1830 811,86 zt
a. z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpietize 411 811,00 zt

spotecznych i zdrowotnych oraz innyschiadczé
b. inne 638 952,82 zt

c. dochodzone na drodzedowej -

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

Wobec ostrénej wyceny nalenosci spotka tworzy odpisy aktualizige wartéé naleznosci
od jednostek dacych w upadiéci, likwidacji, obgtych postpowaniem uktadowym, na
sprawy skierowane do pepbwania gdowego oraz na naleosci przeterminowane powg|

6 miesecy.
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Spotka wycenita nalaosci w kwotach wymagagych zaptaty.

Naleznosci w walutach obcych zostaty wycenione zgodnigraelinim kursem NBP na d#ie
bilansowy.

Inwentaryzacja nalosci zostata przeprowadzona na az89.11.2005 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadakiopowyzej 12 m-cy dotycz

zatrzymanych kaucji przez odbiorcéw ustug budowdemantazowych.

Kwota nalenosci z tytutu dostaw i ustug oétiych odpisem aktualizagym ich wartgc¢
wyniosta na dzig bilansowy 2.391 tys. zi.

Struktura wiekowa nakmosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiona zostatanotach
objasniajacych do bilansu.

Naleznosci z tytutu  podatkdw, dotacji, cet, ubezpieizepotecznych i zdrowotnych oraz

innych$wiadczeé

Pozycg stanowi w gtéwnej mierze nadptata podatku dockaxlp od osdb prawnych.

Naleznasci inne 638 952,82 zt

Pozycja obejmuje gtéwnie rozrachunki z pracownikami

lll. Inwestycje krétkoterminowe 23 067 101,2%t

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach p@manych 740 000,00 zt

Pozycja obejmuje udzielone pazki dla spotki Grupy kapitatowej INSTAL Krakow A.
Zostaty one wycenione w wasm godziwej.

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jesthach 12 969 477,94 zt

Pozycja ta obejmuje papiery waitoowe krétkoterminowe utrzymywane do terminu
wymagalndci (bony komercyjne) wycenione na dzibilansowy w skorygowanej cenie
nabycia wyliczonej za pomaefektywnej stopy procentowe;.

Szczego6lowe dane dotywz pozycji zaprezentowano w notach ébjajacych do bilansu

dotyczcych instrumentow finansowych.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 21



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2086INSTAL — KRAKOW SA

Srodki pienizne i inne aktywa finansowe 9 357 623,35 zt

Wykazane w bilansiérodki piengzne obejmuy:

- $rodki pienkzne w kasie i na rachunkach 664 801,57 zt
- innesrodki pienkzne 8612 821,78 zt
- inne aktywa pierizne 80 000,00 zt

Srodki pienkzne na rachunkach zostaty potwierdzone przez obsloguBpote banki, srodki
pienizne w kasie zostaly zinwentaryzowane w drodze spisatury.

Innesrodki pienkzne obejmuj lokaty.

Krajowe srodki pienkzne zgromadzone w kasie oraz na rachunkach bankowgstaty
wycenione w wartéci nominalnej.

Srodki piengzne w walutach obcych zostaly wycenione wediug kureaniego NBP na
dzien 31.12.2005rSrodki pienkzne oddziatu niemieckiego potwierdzone inwentaryzacj
zgodne z potwierdzeniami bankéw obstugyich oddziat zostaty przeliczone na PLN wedtug

kursusredniego NBP na dzbebilansowy.

Inne aktywa pierizne obejmuj lokak ze srodkéw Zaktadowego Fundusz$wiadcze
Socjalnych

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5718 724,00 zt

Pozycg bilansows ksztaltuie w gtowne] mierze wycena kontraktow batimych

realizowanych przez Spdatkv okresie powsyej 6 m-cy.
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lll. Kompletno §¢ i prawidtowos$¢ ujecia pozycji pasywow.

A. Kapitat wiasny 47 687 722,83 zt
|. Kapitat podstawowy 7 285 500,00 zt

Wartas¢ kapitatu akcyjnego nie ulegta zmianie w stosunkustianu na poarek okresu.
Kapitat ten jest zgodny z odpisem z KRS, dzieli¢ sha 7.285.500 akcji o walid
nominalnej 1,00 ziotych kda.

Akcjonariusze posiadajy ponad 5 % gtosow na WZA zostali wymienieni vtz wskpnej

niniejszego raportu.

Il. Kapitat zapasowy 35170 725,11 zt
Kapitat zapasowy na 1.01.2005 r. 34 986 299,71 zt
zwigkszenia, w tym: 429 011,90

- podziat zysku roku 2004 r. 370 528,39

- przeniesienie skutkow przeszacowania ST

likwidowanych w 2005 roku 58 483,51
zmniejszenia, w tym: 244 586,50
244 586,50

Kapitat zapasowy na 31.12.2005 r. 35170 725,11 z
lll. Kapitat z aktualizacji wyceny 3433 151,18 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na 1.01.2005 r. 957 541,49 zt
zwigkszenia, w tym: 2 656 155,82

- réznice kursowe z przeliczenia o/Niemcy za 2004 32529

- zmiana prezentacji wado wieczystego gytkowania

gruntéw uznanego jako aktyw w 2002 roku 2623 626,32
zmniejszenia, w tym: 180 546,13
- rozliczenie cgsci aktualizacji wyceny sprzedany8i 58 483,51
- réznice kursowe z przeliczenia zysku netto o/Niemcy 629,96

- roznice kursowe z przeliczenia kapitatu zapasow
o/Niemcy 92 447,66
Kapitat z aktualizacji wyceny na 31.12.2005 r. 3433 151,18 zi
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IV. Pozostate kapitaty rezerwowe nie wyspuja
V. Strata z lat ubiegtych -

Wartas¢ rezerwy na nabyte w latach ubiegtych prawa pradadwn do odpraw emerytalnych
pomniejszone o podatek odroczony dotyyz w/w rezerwy zostata pokryta kapitalem

zapasowym zgodnie z uchwalNZA z dnia 20 maja 2005 roku.

VI. Zysk netto 1 798 346,54 zt
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2005 r. zggebt z rachunkiem zyskow i strat.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 31 776 255,78 zt
|. Rezerwy na zobowgzania 1 757 054,38 zt
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 314,00 zt

Wykazana w bilansie rezerwa zostata utworzona zeggerowa dodatni roznice z tytutu
podatku dochodowego od o0sOb prawnych spowodewasimienndcia wyceny pozycji

bilansowych wg wartei podatkowej i bilansowe.

Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 361 839,20 zt

Koszty z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagrédlguszowych ustalone zostaty megod

zdyskontowanych przysztych przeptywow pigmiych.

Pozostate rezerwy 1361 901,18 zt
pozycja obejmuje rezerwy na:

- niewykorzystane urlopy pracownicze w kwocie 339 183,91 zt

- naprawy gwarancyjne w kwocie 238 680,89 zt

- premie dla Zarmdu w kwocie 190 000,00 zt

- potencjalne koszty oddzialu w Niemczech tytutem lizaaji bankowych kaucji

gwarancyjnych 594 036,38 zt

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 24



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2086INSTAL — KRAKOW SA

Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 27 892,46 zt

Stanowi zobowhzanie przypadage do sptaty w okresie pows] 12 m-cy wobec firmy

leasingujcej Spotcesrodki transportu.

lll. Zobowi gzania krotkoterminowe 23 819 242,83 zt

w tym:

* wobec jednostek poazanych -

* wobec pozostatych jednostek 23779 711,23 zi

Kredvyty i pazyczki 3003 502,44 zt

Spotka zacigneta nasgpujace zobowazania z tytutu kredytow bankowych:
- kredyt obrotowy zaagnicty w NORD/LB Bank Polska z siedzb
w Warszawie — kwota kredytu wynosi 770 tys. EURJtazenie na
dzien bilansowy wynosi: 3003 502,44 zt

Zadtuzenie zostato wycenione w kwocie wymaggagj zaptaty.

Inne zobowazania finansowe 66 941,88 zt

Dotyczy krétkoterminowej ggci zobowhzania wobec leasingodawcy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 465 345,94 zt

w tym:

- wobec jednostek poazanych -

- wobec pozostatych jednostek 16 465 345,94 zi
 do 12 m-cy 14 814 327,50 zt
e powyzej 12 m-cy 1651 018,44 zi

Spotka wycenia zobowkania w kwocie wymagagej zaptaty. Zobowizania w walucie obcej
przeliczone zostaly na dfiebilansowy wedtugsredniego kursu NBP z dnia 31.12.2005r.
Zobowiazania handlowe oddziatu niemieckiego zostaty pczelne na PLN wedtugredniego

kursu NBP na dziebilansowy.
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Rozrachunki z dostawcami dotyczyty kieych zobowazan. Nie zachodzita koniecz®é
naliczania odsetek od nieterminowo regulowanychonodzan. Wigkszag¢ wymagalnych na
dzien bilansowy zobowizan handlowych zostata rozliczona do dnia badania.
Zobowigzania o terminie wymagalia powyzej 12 m-cy dotycz kaucji gwarancyjnych

zatrzymanych podwykonawcom.

Zobowazania z tytutu podatkow, cet, ubezpiezénnychswiadczeé 2230 180,49 zt
dotycz:

— podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 133 146,50 z
— zobowhzair wobec ZUS 1 359 639,81 zt

— rozrachunki z US z tytutu podatku VAT 507 608,07 zt
— zobownzania podatkowe oddziatu niemieckiego 219 323,41 zt
- PERON 10 462,70 zt

Powyzsze zobowjzania wynikag z zapiséw ksigowych oraz ztponych deklaraciji.

Zobowigzania z tytutu wynaqrodae 1525 196,57 zt

Obejmuj zobowhzania z tytutu wynagrodieza miesic grudziés 2005 r., wyptacone
w styczniu 2006 r.

Inne zobowizania krétkoterminowe 488 543,91 zt
obejmup:

- rozrachunki z tytutu nieobjych akcji 156 316,05 zt
- inne 332 227,86 zi

Zobowhzania zostaty wycenione w kwotach wymagggh zaptaty.

Fundusze specjalne 39 531,60 zi

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 6 172 066,11 zt

Rozliczenia mjdzyokresowe obejmaj otrzymane zaliczki na poczet realizowanych
kontraktéw budowlanych oraz wyocgkontraktéw dtugoterminowych.
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IV. Pozycje ksztattujagce wynik finansowy dziatalnéci Spofki

Spoétka przedstawia kalkulacyjmversg rachunku zyskéw i strat.

Na wykazany wynik z dziataldo gospodarczej skiadajsi:

Przychody i zyski

A. Przychody netto ze sprzegaproduktdw, towardw, materiatdow 154 696 970,32 zt

- od jednostek powranych 613 666,00 zt
I. Przychody netto ze sprzesygoroduktow 152 213 843,45 zt
II. Przychody netto ze sprzegetowarow i materiatow 2483 126,87 zt

Wykazane w rachunku zyskow i strat przychody zezespaty ujete @1 kompletnie i
odniesione do prawidiowego okresu sprawozdawczBgoychody ze sprzeda produktow
dotycz realizowanych przez Spatkontraktéw budowlanych oraz innych ustug.

Spoétka wycenia kontrakty budowlane o okresie reajizdtuzszym nz 6 miesecy metod
udziatu kosztow poniesionych w kosztach zaplanowhrogotem.

Dla kontraktéw, dla ktérych nie jest mowve precyzyjne ustalenie catkowitych kosztow
wykonania ustugi, Spotka stosuje metadyceny zysku zerowego.

Spotka zaliczyta do przychoddéw ze sprzadproduktdw na dzie bilansowy tytutem wyceny
kontraktéw dtugoterminowych kwet 5 019 021,37 ziotych. WaKd ta obejmuje wycen
metod, udziatu kosztow poniesionych w catkowitych koshtagykonania ustugi w kwocie
478 107,33 ztotych oraz metpdysku zerowego w kwocie 4 540 914,04 ziotych. Enpgy
ze sprzedgy produktow pomniejszono o wycemnnych kontraktow w kwocie: 386 345,88

ztotych.

G._Pozostate przychody operacyjne 1225 919,38 zi
» zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 167,22 zt
e inne 1221 752,16 zt

Inne przychody operacyjne zostaly przedstawione otach objaniajacych do rachunku

zyskow i strat.
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J. Przychody finansowe 1 440 089,93 zt
dotyca:

* dywidendy i udziaty w zyskach 188 928,38 zi

» odsetki 1171 761,55 zt

» aktualizacji wartéci inwestycji 79 400,00 zi

Przychody i zyski 157 362 979,63 zt

Koszty i straty

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i matésal tym: 145 264 283,56 zt
- od jednostek powrzanych 490 933,00 zt
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 143 B80,53 zt
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 2 183,086+

Struktura kosztéw rodzajowych z zaméeiem kiegu kosztow jest zaprezentowana w notach
objasniajacych do rachunku zyskéw i strat.

Koszty dziatalnéci operacyjnej zostaty prawidtowo i kompletnie zabbne do badanego roku
obrotowego.

Zrealizowany zysk brutto ze sprzeglavyniost w 2005 roku 9 432 686,76 ztotych i polaryt
poniesione w tym roku koszty sprzeglaw wysokaci 135 659,50 zt i koszty ogdlnego
zarzdu w kwocie 6 985 764,70 zt.

Zysk na sprzedg wyniost 2 311 262,56 ztotych.

H. Pozostale koszty operacyjne 1741 402,72 zt

Spotka aktualizowata waré zapasow materiatdw w kwocie 50 634,88 zi, pozeskalszty

zostaly przedstawione w notach dinj@jacych do rachunku zyskéw i strat.

K. Koszty finansoweobejmug: 801 937,45 z
* odsetki 126 834,70 zt
» strata ze zbycia inwestycji 60 740,00 zi
» aktualizacja warti inwestycji 313 944,54 zi
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e inne 300 418,21 zt

Koszty i straty 154 929,047,93 zt

Ustalenie wyniku finansowego netto

Wyszczegodlnienie Kwota zi

Przychody i zyski 157 362 979,63 %t
Koszty i straty 154 929 047,92t

Zysk brutto 2 433 931,70 #t
Podatek dochodowy 635 585,16 7
- cze$¢ biezaca 1067 319,16 7t
- cze$¢ odroczona -431 734,00 7
Zysk netto 1798 346,54 7t

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Gtowne ra@nice pomg¢dzy podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym od oso6b

prawnych, a zyskiem brutto przedstawiono w dodatkatwinformacjach.

V. Zabezpieczenia na majtku jednostki, zobowigzania warunkowe.
Spétka dokonata cesji rzeczowego atlaj trwatego na rzecz PZU S.A. w wysdko
1.034.854,30 ztotych.

VI. Zdarzenia po dacie zamkngcia bilansu

Zgodnie z éwiadczeniem Zardu Spotki do dnia spogdzenia sprawozdania finansowego za
rok 2005 nie wysipity zadne znace zdarzenia, ktére miatyby wptyw na przysgytuacg
Jednostki.
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VII. Pozostate sprawozdania sporgdzone przez Spotk
Rachunek przeptywdéw piegiinych sporadzony zostat zgodnie =z art. 48 b ustawy

o rachunkoweéci oraz z zaicznikiem nr 1 do ustawy o rachunkaieb Zmiana stanu

srodkéw piengznych netto stanowi wzrost w kwocke 241 271,18 ziotych

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnyostato sporalzone zgodnie z art. 48 a
ustawy o rachunkowgi oraz z zajcznikiem nr 1 do ustawy. Zestawienie za rok obrotoad

1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazuje ¢kazenie kapitalu wlasnego o kwot
3 603 889,74 ziotych,

Dodatkowe informacje i objaienia zawiera nie wje w bilansie oraz rachunku zyskéw

i strat dane oraz wypmienia niezhdne do tego aby sprawozdanie finansowe
przedstawiato rzetelnie i jasno sytgaqnaptkowa, finansow oraz wynik finansowy
Spoiki. Informacja dodatkowa spadzona zostata zgodnie art. 48 ust. 112 ustawy o

rachunkowéci oraz zaicznikiem nr 1 do ustawy o rachunkawio

Sprawozdanie z dziatalém Spotki  w roku obrotowymprzedigone przez Zaed

sporadzone zostalo stosownie do wymogow édlmych w art. 49 ustawy
o rachunkowéci. Prezentowane w nim dane finansowe wynikag sporzdzonego na

dzien bilansowy sprawozdania finansowego.
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USTALENIA KONCOWE

1.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa — nietypiy.

Sprawozdanie finansowednce przedmiotem badania, obejang okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, jest pdhowve, rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacg maptkowa i finansow, wynik finansowy jednostki oraz spaedzone

zostalo zgodnie z ustawo rachunkowsci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z

pézniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 31 stron kolejno nunweaaych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.
Ewa Sieklnska W imieniu
Biegly Rewident POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
wpisany na list ul. Lubicz 25, 31-503 Krakéw
pod pozycy 9771/7290 wpisanej na ligt podmiotéw uprawnionych

do badania sprawoz@ldinansowych

pod pozycy 1806

Krakow, dnia 27 marca 2006 roku
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