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CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badara Grupe Kapitatow 3.

a) Nazwy, udziat jednostki dominagej w kapitale zaktadowym spétek Grupy

Nazwa jednostki dominagej: INSTAL - KRAKOW Spotka Akcyjna.
Siedziba: ul. Konstantego Brandla 1, 30-732 Krakow

Nazwy jednostek zaiaych:
PPA Frapol Sp. z 0.0. z siedzity Krakowie - udziat w kapitale 78,89%
Wamstal Sp. z 0.0. - udziat w kapitale 100,00%
.Frapol Instal” BTH Warszawa - udziat w kapitale 50,00%
BTH ,Frapol Instal” Sp. z 0.0. w Krakowie - udziat w kapitale 50,00%
oraz poprzez udziat PPA Frapol Sp. z o.o.

.Frapol Instal” BTH Warszawa - udziat w kapitale 39,44%

= BTH ,Frapol Instal” Sp. z 0.0. w Krakowie - udziat w kapitale 39,44%

Nazwa jednostki zaimej:

BIPROWUMET Sp. z 0.0. z siedzilw Krakowie - udziat w kapitale 32,92%

Przedmiotem dziatal$oi Spoétki dominujcej jest zgodnie z wpisem w Krajowym
Rejestrze &dowym:

* budownictwo,

* produkcja metalowych wyrobow gotowych,

» produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych,

» produkcja urgdzen chtodniczych i wentylacyjnych,

» produkcja generatorow pary, grzejnikéw, bojleréw ntcalnego ogrzewania,

potprefabrykatow dla wztow co

1 szczegbtowe dane identyfilkge spotki Grupy Kapitatowej zostaly zaprezentowani@aporcie Rocznym
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W badanym okresie Spo6tka zajmowaladziatalndgcia statutov.

b) Metody konsolidacji

Konsolidacy objeto sprawozdania finansowe Jednostki domioejj oraz sprawozdania
finansowe Jednostki zaleej: Przedsibiorstwo Polsko-Austriackie Produkcyjno-Ustugowo-
Handlowe ,FRAPOL” Sp. z o0.0.

Udziat w spoéice stowarzyszonej BIPROWUMET Sp. z .ozostat whczony do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego metgdeny wg praw wiasrgi.

Nie zostaly objte konsolidacj spotki zalene:
- Wamstal Sp. z 0.0.
.Frapol Instal” BTH Sp. z 0.0. w Warszawie

- BTH ,Frapol Instal” Sp. z 0.0. w Krakowie

Udziat tych jednostek w skonsolidowane] sumie lstamej i konsolidowanym wyniku
finansowym jest nieistotny. Pomgaie danych jednostek nie @bych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wplywa na znieksztaécezbadanego sprawozdania

finansowego.

c) Podstawa prawna dziatakod

INSTAL - KRAKOW S.A. — jednostka domingga zostata zawrzana aktem notarialnym
Rep. A Nr 2340/98 w dniu 30.05.1998 roku. Spotkataia zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze sdowym w dniu 10 wrzaia 2001 r. pod numerem KRS 0000042496 aulzs:
Rejonowym dla KrakowaSrédmiecia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego.

INSTAL - KRAKOW S.A. posiada Oddziat Samobilangty w Niemczech z siedzib

w Moers.
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d) Kapitat podstawowy i wiasny Grupy Kapitatowej

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowe] jest kapitatekcyjnym Spotki dominygej. Na
dzien 31.12.2005 r. wyniost 7.285.500,00 ztotych i disk na:

- 2.383.300 akcji imiennych zatgcielskich serii A,

- 1.201.100 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 1.201.100 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Wartaé¢ nominalna akcji wynosi 1,00 zt kda.
W badanym roku nie nagdity zmiany w wysokéci kapitatu akcyjnego.

Akcjonariuszami posiadagymi powye] 5% udziat w kapitale zakladowym jednostki

dominupcej i

Akcjonariusz llo §¢ akcji Udziat w liczbie Udziat w kapitale
gtoséw na WZA (%) (%)
ING TFI S.A. 1 600 000 9,51 21,96
Piotr Juszczyk 410 799 11,94 5,64

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudniaS2fku nasipity zmiany w strukturze
kapitatlu podstawowego. W pierwszym poétroczu 200kurakcjonariusz NFI Jupiter S.A.
dokonat transakcji sprzesia posiadanych akcji INSTAL KRAKOW S.A. Nabywc
najwickszego pakietu akcji byta ING TFI S.A.
Kapitat wlasny Grupy kapitatowej wg stanu na dzsd.12.2005 roku wynosi:

61 872 287,93 zt.
e) Zarzd i Rada Nadzorcza Jednostki domioey:

Zgodnie ze statutem, INSTAL — KRAKOW S.A. repremvana jest jednoosobowo
przez prezesa zadu lub wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonk@anadu albo
jednego cztonka zagdu facznie z prokurentem.

Zarzad Spoiki sklada siz 5 os6b. Wg stanu na dii81.12.2005 roku skiad zadu byt
nastpujacy:

Pan Piotr Juszczyk - Prezes Zalz,
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Pan Stanistaw Czekaj
Pan Jan Kobylak —
Pan Rafat Rajtar —

Pan Jan Szyhski -

Czionek Zgata,
Czionek Zadu,
Czionek Zzdin,
Cztonek Zargu.

Do dnia 20 maja 2005 roku sktad Rady NadzorczejTINS — KRAKOW S.A. byt
siedmioosobowy. W tym dniu WZA ustalito liczlCztonkow Rady Nadzorczej naphej

kadencji na 5 oséb | powotato ratlladzorcz w nast¢pujacym sktadzie:

Przewodniczcy Rady

- Pan Jacek Motyka

V-ce przewodniczcy Rady

- Pan Andrzej Kowalski

Sekretarz Rady

- Pan Piotregyk

Czionek Rady

- Pan Wiadystaw Krakowski

Czionek Rady

- Pan Mariusz Wojdon

Skfad ten nie ulegt zmianie do dnia zagrenia badania.
Do dnia 20 maja 2005 roku sktad Rady Nadzorbygegiedmioosobowy. W tym dniu WZA
ustalito liczle Cztonkow Rady Nadzorczej naphej kadencji na 5 oséb | powotato ¢ad

Nadzorcz w nastpujacym sktadzie:

Przewodniczcy Rady

- Pan Jacek Motyka

V-ce przewodnicacy Rady

- Pan Andrzej Kowalski

Sekretarz Rady

- Pan Piotredyk

Czionek Rady

- Pan Wiadystaw Krakowski

Czionek Rady

- Pan Mariusz Wojdon

Skfad ten nie ulegt zmianie do dnia zakpenia badania.

f) Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie Grupy Kapitatowej w okresie @H01.2005 r. do 31.12.2005 r.
wynosito 834 osoby.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 6
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedzapcy

Dane porownawcze zbadanego sprawozdania skonsealitlge stanowi dostosowane
do poréwnywalnéci dane skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapief INSTAL

— KRAKOW S.A. za rok 2004 zbadane przez POLINVESTIDIT Sp. z 0.0. Biegty
rewident wydat opini bez zastrzeen o sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2004 —
31.12.2004.

Uchwah nr 6/05/2005 z dnia 20 maja 2005 r. Zwyczajne Agdzenie Akcjonariuszy
INSTAL KRAKOW S.A. zatwierdzito skonsolidowane sprazdanie finansowe za rok
obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2@d4i.

Zatwierdzone sprawozdanie skonsolidowane Spatkokres 01.01.2004 — 31.12.2004
zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 23% dniu 2 wrzénia 2005 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewideta

Badanie poprzedzgje sporzdzenie niniejszego raportu zostato przeprowadzone w
siedzibie Jednostki w dniach od 13.03.2006 roku2dd03.2006 roku, na podstawie
umowy nr 01/06/B/05 zawartej w dniu 28.06.2005amizdzy INSTAL - KRAKOW SA

z siedzila w Krakowie, przy ul. Konstantego Brandla 1, a PRVEST- AUDIT Sp.

Z 0.0. z siedzipp w Krakowie przy ul. Lubicz 25, podmiotem uprawnyom do badania
sprawozda finansowych, wpisanym na lespod numerem 1806.

POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. zostata wybrana do badasprawozdania finansowego
za rok 2005 uchwainr 4/IV/2005 z dnid4 czerwca 2005 r. Rady Nadzorczej INSTAL -
KRAKOW SA — organu uprawnionego do wyboru audytora

Z ramienia POLINVEST-AUDIT Sp. z o0.0. badanie pnaepadzita Pani Ewa Siekiska
wpisana do rejestru i na lstbiegltych rewidentéw wykonagych zawdd biegtego

rewidenta pod numerem 9771/7290.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzeg badanie biegly rewident
stwierdzag, ze w rozumieniu artykutu 66 ust. 2 ustawy o rachumiei pozosta

niezaleni od badanej Spotki.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania @@52rok Grupy Kapitatowej INSTAL — KRAKOW SA

4. Wspotpraca z Jednosth

W ramach zlecenia dokonaiy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokomainy

wytaczen w aspekcie zasad prawidtowej rachunkésivooraz przestrzegania przepisow

prawa. Kierownik Jednostki domirge] udosipnit zadane przez biegtego rewidenta

dane i wyjanienia, a take przediayt oswiadczenie o kompletdoi ujecia danych

w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowaistotnych zdarzeniach jakie

nastpity po dacie bilansu do dnia zemia @wiadczenia. Nie wygpity ograniczenia

zakresu badania.

5. Sprawozdanie skonsolidowane spagdzone wg stanu na dzig 31

grudnia 2005 roku obejmuije:

a)
b)

C)

d)

f)

wprowadzenie do sprawozdania skonsolidowanego,

skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywéw zamykagsisuny 101 040 756,46 ztotych (101 041 tys. zt)
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za ®koel 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazagy zysk netto w kwoci@ 230 957,44totych (2 231 tys. zt),
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasmga rok obrotowy od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazel zwekszenie kapitatu
wiasnego o kwat 1 342 622,32totych (1 343 tys. zi),
skonsolidowany rachunek przeptywow pigmiych za rok obrotowy od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykagy wzrost standrodkoéw piengznych

0 kwote 5551 181,32 ziotych (5 5§4. zi),
dodatkowe informacje i objaienia.

Sprawozdania finansowegdince podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania

zostaty sporgdzone za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 gau2dd5 roku.

Podstaw badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegly sprawozdania

finansowe oraz opinie i raporty z badania jednostgétych konsolidag;.

Sprawozdanie finansowe jednostki domimej (INSTAL - KRAKOW S.A.) zostato

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 8
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zbadane przez POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. i uzyskapinic bez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe jednostki Zzalej (Przedsbiorstwo Polsko-Austriackie
Produkcyjno-Ustugowo-Handlowe ,FRAPOL” Sp. z o0.0.)zostalo zbadane przez
POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. i uzyskato opinbez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe spotki stowarzyszonej BIPROMET Sp. z 0.0. nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta z uwagi na fagpadlegania ustawowemu obawkowi

badania na mocy przepisow Ustawy o rachunkawo

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 9
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Poniej przedstawiamy analizwskanikowa badanej Grupy kapitatowej w latach 2003 —

2005 ze wskazaniem gtéwnych tendencji zaobserwoalanytym okresie.

Tabela nr 1 ,Struktura i dynamika sktadnikow mgéqu w latach 2003 — 2005 w tys. z!”

Bilans Stan na koniec (tys. z4) Struktura w % Dynamika (Index)
2003 2004 2005 | 2003 | 2004 | 2005 | 2004/2003 2005/2004
Aktywa

A Aktywa trwate 30931 29271 31403 33,3%| 28,2%| 31,1% 95 107
I. | Wartdici niematerialne i prawne 6818 5875 4806 7,3%| 5/7%| 48%| 86 82
II. | wartas¢ firmy jednostek podponzlkowanych 0 0 0 0,0%| 0,0%

[1l. | Rzeczowe aktywa trwate 21228 21615 21485| 22,8%| 20,8%| 21,3%| 102 99
IV. | Naleznoici diugoterminowe 0 70 66| 0,0%| 01%| 0,1% 94
V. Inwestycje diugoterminowe 2 486 1177 4278 2,7% 1,1% 4,2% 47 363
V1. | Dlugoterminowe rozliczenia mizyokresowe 399 534 768 0,5%| 0,8%| 134 144
B. | Aktywa obrotowe 62 015 74 454 69 638| 66,7%| 71,8%| 68,9%| 120 94
l. | zapasy 7549 7446 8160 81%| 7.2%| 81%| 99 110
Il. | Naleznoici krétkoterminowe 35161 47 685 37 765| 37,8%| 46,0%| 37,4%| 136 79
|11, | Inwestycje krotkoterminowe 18526 18 799 22878 19,9%| 18,1%| 22,6%| 101 | 122
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia reiizyokresowe 779 524 835/ 0,8%| 05%| 08%| 67 159

Suma aktyWéW 92 946 103 725 101 041{ 100,0%| 100,0%| 100,0%| 112 97

Sytuacja majtkowa Grupy we wszystkich analizowanych okresacdtdtije s¢ na stabilny
statym poziomie. Sktadniki mgtku Grupy nie ulegty bardziej znagzm zmianom. W 2005
roku obserwujemy istotny przyrost inwestycji diugmbhinowych, co jest zwrzane
z zakupami inwestycji w nieruchors®m dokonanymi przez Spakdominupca. W majtku

obrotowym na uwag zastuguje spadek naleosci krotkoterminowych oraz zwkszenie

inwestycji krétkoterminowych, co jest wynikiem sagej rotacji nalenosciami.

Tabela nr 2 ,Wskaniki plynnagici i rotacji w latach 2003 — 2005 w tys. zI”

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2003 2004 2005
1.Wskanik ptynngci | e O e PO 2,26 2,01 2,43
. , majtek obrotowy ogélem - zapasy /
2'W5k&n|k pl’ynnmc' “ zobowhizania krétkoterminowe 1!99 1181 2114
) X papiery wartziowe przeznaczone do
3.Wskanik ptynnasci 1l obrotu +$rodki pienizne / zobowizania 0,68 0,51 0,80
p y ) ’ L
krétkoterminowe
, L. X stan nalgnosci z tytutu dostaw i ustug x 365 /
4.Szybkdé¢ obrotu nalenosci w dniach|  przyched netto e sprzedeprodukiow | 89 91 84
owarow
5. Szyb kd¢ sp}aty zobowizan w stan zobowizan z tytutu dostaw i ustug x 365 | 41 40 39
dniach koszty dziatalnéci operacyjnej
6. Szybkd¢ obrotu zapasow w dniach| St zapason x5S 1 Koszy dziaiaio 16 17 13

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 10
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Zauwaalne jest istotne zwkszenie poziomu wskaikéw ptynnaci. Polityka Grupy jest
utrzymywanie wysokich wskaikéw ptynngci. Nadwyki srodkow pieneéznych

inwestowane gw krétkoterminowe papiery waroiowe.

Wskazniki ptynno $ci

3,00

2,50

2,00 1

1,50 1

1,00 4

0,50 1

0,00 T T
2002

2004 2008

B 1.Wskaznik ptynnosci |  @2.Wskaznik ptynnosci |l B 3.Wskaznik ptynnosci Il

Poprawie w stosunku do roku 2004 ulegt wskla rotacji nalenosci, co w poréwnaniu ze
wskaznikiem obrotu zobowsizaa spowodowato skrocenie okresu finansowania odbwerco
Grupy z 51 dni w 2004 roku do 45 dni w roku badanym

Wska zniki rotacji
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2003 2004 2005

04.Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach
B 5. Szybkos$¢ sptaty zobowigzan w dniach
06. Szybkos$¢ obrotu zapaséw w dniach
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Tabela nr 3 ,Struktura i dynamika sktadnikow pasyw latach 2003 — 2005 w tys. z4”

Bilans Stan na koniec (tys. zf) Struktura w % Dynamika (Index)
2003 2004 2005 | 2003 | 2004 | 2005 | 2004/2003| 2005/2004
Pasywa
A Kapitat (fundusz) whasny 54 968 58 025 59 265| 59,1%| 55,9%| 58,7%| 106 102
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 7285 7285 7285 7,8%| 7,0%| 7,2%| 100 100
1. \l,\lv%ﬁ;eé vL\l/j%iﬁ:z ;a kapitat podstawowy] ( 0 0 ol 00%| 00%| 00%
Udzialy/akcje wiasne 0 0 0 0,0%| 0,0%| 0,0%
1] Kapitat (fundusz) zapasowy 35 652 34070 34 544| 38,4%| 32,8%| 34,2%| 96 101
V.| Rpamyundusz) rezenwowy 2 2idualzacy g gl 12321) 11572 10,6%| 119%| 115%| 125 | 94
V. Pozostate kapitaly ( fundusze) rezerwowe
1182 2715 3008 1,3%| 2,6%| 3,0%| 230 111
VI. | Zyskistrata lat ubiegtych -145 -412 625| -0,2%| -0,4%| 0,6%| 284 -152
VII | Zysk/strata netto 1136 2 046 2231 1,2%| 2,0%| 2,2%| 180 109
VIl | Kapitat mniejszéci 2386 2504 2607| 2,6%| 24%| 2,6%| 105 104
B. Zobowizania i rezerwy na zoboy#ania| 35 592 43196 39169| 38,3%| 41,6%| 38,8%| 121 91
l. Rezerwy na zobowrania 4114 4227 4204 44%| 41%| 4,2%| 103 99
Il. Zobowizania diugoterminowe 254 165 82| 0,3%| 02%| 0,1%| 65 50
lI. | Zobowiazania krétkoterminowe 27 424 37 064 28711| 29,5%| 35,7%| 28,4%| 135 77
IV. | Rozliczenia midzyokresowe 3800 1740 6172 4,1%| 1,7%| 6,1%| 46 355
Suma pasywow 92946 103725 101 041| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 112 97

Tak jak stabilny jest obraz skladnikow rm#tu grupy, tak stabilnie ksztattujsic w
analizowanych okresacitodta ich finansowania. W strukturze pasywow Grupisko 60 %
stanowi kapitat wtasny.

Zobowigzania stanowi w 2005 roku niespetna 30 % udziat w sumie bilarejoW/skazuje to
na fakt finansowania dziatalba Grupy kapitatowej wtasnyrrodtami finansowania.
Zaobserwowana struktura pasywow Grupy wplywa na ztakewanie wskanikOw

wyptacalngci.

Tabela nr 4 ,Wskaniki wyptacalngci latach 2003 — 2005 w tys. z{”

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2003 2004 2005
1. Pokrycie majtku trwatego kapitalem
W}asnyr}; alt 9 P kapitaty wiasne / majek trwaty 1,85 2,07 1'97
2. TrwakBC StrUKtury flnansowanla (kapitaty wlasne+rezerwy+zoboyziania 0,66 0,63 0,65

diugoterminowe) / suma pasywoéw

Poziom wskanikbw wyptacalnéci jest wysoki i bezpieczny. Kapitat wkasny w cadp
pokrywa aktywa trwate, zachowana jestevetota reguta bilansowa.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 12
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Wskazniki wyptacalno sci

2003

2004

2005

O 1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym
W 2. Trwatos¢ struktury finansowania

Tabela nr 5 ,Rachunek zyskow i strat w cenach hystmych w latach 2003 — 2005 w tys. z}”

Lp. Wyszczegolnienie za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
2003 2004 2005 2004/2003 | 2005/2004

A E:;gﬁz%% 2e sprzeday towarow | 1501800 169071, 1928324 113 114
y ;Zé Cr?;:ga’vze sprzedatowarow | 37440 38170 28530 102 75
II. |Przychody ze sprzedg produktow 146 436, 165254, 189 979,0 113 115
B. | Koszty sprzedanych towaréw i produktéw 137934, 154866,0 1773710 112 115
I. | Wartaé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3323,0 3287,0 2516,0 99 77
Il. |Koszt wytworzenia sprzedanych produktéwy 134611, 151579, 174855, 113 115
C. | Zysk/ Strata brutto na sprzeday 12 246,0 14 205,0 15 461,0 116 109
D. | Koszty sprzeday 124,0 141,0 136,0 114 96
E. | Koszty ogélnego zargdu 10 293,0 10 117,0 11 387,0 98 113
F. | Zysk/ Strata na sprzeday 1829,0 3947,0 3938,0 216 100
G. | Pozostate przychody operacyjne 1208,0 1138,0 1 450,0 94 127
H. | Pozostate koszty operacyjne 2483,0 2516,0 2437,0 101 97
I. | Zysk/ Strata na dziatalnasci operacyjnej 554,0 2569,0 2951,0 464 115
J. | Przychody finansowe 1859,0 1397,0 1484,0 75 106
K. |Koszty finansowe 571,0 1063,0 1260,0 186 119
L gzz:; c/) f;:g;aejbr“tto na dziatalnosci 18420 29030 31750 158 109
M. |Zyski nadzwyczajne 0,0

N. | Straty nadzwyczajne 0,0

O. | Odpis wartosci firmy 34,0 0,0

P. | Zysk / Strata brutto 1876,0 2903,0 3175,0 155 109
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(_)bowulzkowe obcazenia wyniku 648.0 733.0 796.0 113 109
R. |finansowego

Zysk z VU(_12|alow wycenianych wg praw 20 3.0 10,0 150 333
S. | whasndci
T. | Zysk udziatlowcdw mniejszéciowych 94,0 127,0 158,0 135 124
U. | Zysk/ Strata netto 1136,0 2046,0 22310 180 109

Analiza pozioma rachunku zyskow i strat w latacl®@2@o 2005 wskazuje na rownomierny
przyrost przychodow ze sprzesya kosztow dziatalnéci operacyjne;.

Dzialalng¢ pozostata zamkia sk wynikiem dodatnim, natomiast koszty finansowe
przewy:szyta w roku badanym przychody z dziatacidinansowej Grupy. Zjawisko to jest

spowodowane gtéwnej mierze spadkiem w 2005 rokisikuEuro w stosunku do waluty

funkcjonalnej i zrealizowaniem ujemnychzric kursowych.

Systematyczny wzrost zysku netto realizowanego darzevszystkim na dziataldoi

podstawowej jest powodem wzrostu waki&kow rentowngci.

Tabela nr 6 ,Wskaniki rentowndci w latach 2003 — 2005”

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2003 2004 2005
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ziotych) 1136 2 046 2931
2.Rentownéc maja‘tku wynik finansowy netto / aktywa ogdtem 1,22% 1,97% 2,21%
3.Rentownéc kapitaju W*asnego wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 2,02% 3’50% 3,74%
, . wynik finansowy netto / przychody netto ze
4.Rentownéc netto sprzed@/ sprzeday produktéw i towaréw 0,76% 1'21% 1,16%
wynik ze sprzedey produktow i towaréw /
5.Rentowné¢ brutto Sprzed:ﬁ/ przychody netto ze sprzegeproduktow i 1,22% 2’33% 2,04%
towarow

Nieznacznemu ostabieniu uleglty wgkiki rentowndgci netto i brutto sprzeds. Sytuacja

taka jest wynikiem nieco #mézego wyniku brutto na sprzegav 2005 roku.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0.
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Wskazniki rentowno $ci

4%
4% -
3% A
3% A
2% A
2% A
1% -
1% -
0%

2003 2004 2005
0 2.Rentownos$¢ majatku 0 3.Rentownos¢ kapitatu wlasnego
[ 4.Rentownos¢ netto sprzedazy 0O5.Rentownos$¢ brutto sprzedazy

Podsumowujc analiz, sytuacja finansowa i mgkowa Spoiki oraz jej rentowrlé jest
stabilna i ksztattuje sina bezpiecznym poziomie.

Zdaniem bieglego rewidenta, w okresie badanym nigstapity negatywne zjawiska
wplywajace ujemnie na sytuagcjfinansova i majtkowa Grupy kapitatowe] INSTAL
KRAKOWSA
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CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena prawidtowdci stosowanego systemu kgowasci

Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej

Na dziex bilansowy aktywa i pasywa podmiotéw wchadgch w sktad grupy kapitatowej

zostaty wycenione wedtug naptijacych zasad:

- $rodki trwate, wartéci niematerialne i prawne — w cenach nabycia lulsziach
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisyorz@niowe. Na dzie01.01.2004
roku Spofki, ktérych sprawozdania otg a1 konsolidacy dokonaty wyceny sktadnikéw
aktywow trwatych (WNIP i rzeczowa aktywa trwate) o wart@ci godziwej na dzie
wyceny. Wyceny dokonata komisja powotana z grorme@vnikdw Spotek.

- $rodki trwate w budowie — wedtug cen nabycia lubztés wytworzenia,

- amortyzacjasrodkow trwatych w grupie kapitatlowej liczona jesetody liniowa przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedymh planowany okres
uzytkowania sktadnika maiku w wykonywanej dziatalni@i gospodarczej, za watkiem
srodkéw trwatych lgdacych wiasnécia oddziatu Instal Krakéw SA w Niemczech, ktéry
amortyzujesrodki trwate metod degresywa,

- akcje i udzialy — w warkei godziwej Udziaty w spoice stowarzyszonej wycemo
zostaty metoal praw wiasnéci.

- materiaty wedtug rzeczywistych cen zakupu. W uzasagch wypadkach wargé
zapasOw materiatdbw zostata skorygowana o odpisyuadiktijgce ich wartéc,
dokonywane w ezar pozostatych kosztéw operacyjnych,

- poiprodukty i produkcja w toku — wedtug kosztéw wegtrzenia, nie wiszych od ich cen
sprzeday netto na dzig bilansowy,

- produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, niezegego od ich ceny sprzeganetto
na dzié bilansowy,

- towary — wedtug cen nabycia z zachowaniem zasatlpzog] wyceny, w cenach nie
wyzszych od ich planowanych cen sprzgdaetto,

Spétka nie uwzgldnia w wartdci zapaséw kosztéw finansowania zetvanego.
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nalezencsci i zobowhzania — w kwocie wymagagej zaptaty z uwzgbnieniem
utworzonych odpiséw na neaideosci watpliwe, dokonywany w eizar pozostatych
kosztéw operacyjnych,

- $rodki pienkzne — wedtug warti nominalnej,

- kapitaty - wedlug warteci nominalnej,

- aktywa i pasywa w walutach obcych — wedtug kuirealniego NBP ogtoszonego na dzie
31 grudnia 2004 roku.

W 2004 roku w sprawozdaniach spotek wchmyzh w skiad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wysty zmiany w sposobie wyceny aktywow i pasywow,
zasadach rachunkowm i sposobu sposazizania sprawozdafinansowych w poréwnaniu z

rokiem poprzedzagym rok badany.

Waluta funkcjonalr jest polski ztoty.

2. Wartos¢ firmy z konsolidacji — nie wysikpuje

3. Ujemna wartos¢ firmy — nie wystepuje

4. Kapitat udzialowcow mniejszaciowych

Kapitat udziatowcéw mniejszgiowych na dzié 31 grudnia 2005 wynosi 2 607 tyzt

i obejmuije:

czes¢ kapitatlu podstawowego podmiotu zalego przypadagego 440 tys. zt
udzialowcom mniejszziowym

zysk netto udziatowcow mniejsgmowych 158 tys. zt
cze$¢ kapitatow pozostatych (zapasowych, rezerwowycaktzalizacji

wyceny) podmiotu zalmego przypadagych  udziatowcom

mniejszgciowym 2 009 tys. zt
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5. Zastosowane wyiczenia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aggbno:
wartas¢ inwestycji  diugoterminowych i krotkoterminowych @&ki  dominupcej
wynikajaca z udzielonych spéice zaleej pazyczek w kwociedcznej 1 480 tys. zi,
obroty wewrtrzne (przychody i koszty) spoétek @bjch konsolidagi w kwocie 1 459
tys. zt,
dywidenda wyptacona Spo6ice domimegj przez Spokzalezna w kwocie 189 tys. zi,
wzajemne przychody i koszty finansowe z tytutu @gg@rfinansowych realizowanych

w ramach Grupy w kwocie 115 tys. zt.

6. Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujcy sporadzit i zgromadzit dokumentagkonsolidacyja obejmujca:

- sprawozdania finansowe jednostek wchmgzh w skiad grupy kapitatowej,

- korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdi@nansowych olgtych konsolidagj,

- obliczenie kapitatébw wiasnych udziatowcOw mniejgzowych,

- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, radtwryskow i strat oraz sprawozdania

z przeptywusrodkow piengznych.
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B. USTALENIA KO NCOWE

Sprawozdanie finansowedince przedmiotem badania, obejang okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 roku jest prawidlowe, rzatelni jasno przedstawia sytuac]
majtkowa i finansowy grupy kapitalowej oraz spaidzone zostato zgodnie z ustaw
o rachunkowséci (Dz. U. Nr 121, poz. 591).

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno nuavesinych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.
Prezes Zardu
Janina Niedgpiat
Ewa Sieklinska W imieniu
Biegly Rewident POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
wpisany na list Z siedziba w Krakowie, ul. Lubicz 25
pod pozycj 9771/7290 wpisanej na ligt podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozildinansowych
pod pozycy 1806

Krakow, 27 marca 2006 roku
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