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CZESC OGOLNA

Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”)
jest Spin S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”). Jednostka dominujaca zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 11 kwietnia 2000 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢

w Katowicach, ul. Wita Stwosza 7.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktéorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzes$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdézniejszymi zmianami
- ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za

rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku.

W dniu 12 lutego 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000000620.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 554-023-20-18 nadany w dniu 3 czerwca 1993 oraz

symbol REGON: 090003876 nadany w dniu 19 marca 1991 roku.
Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatowej Prokom.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

« reprodukcja komputerowych nosnikow danych;
« produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji;

o dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej

aparatury rozdzielczej i sterowniczej;
« produkcja mebli biurowych i sklepowych;
« wykonywanie instalacji elektrycznych budynkoéw i budowli;
« wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych;
« wykonywanie pozostalych instalacji elektrycznych,
« sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych;

o sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu

telekomunikacyjnego;
« transmisja danych i teleinformatyka;
« radiokomunikacja;
» pozostate ustugi telekomunikacyjne;
» doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego;

o dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania, obejmujaca analizowanie, projektowanie

1 programowanie systemow gotowych do uzycia;
o przetwarzanie danych;
» dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych;
« konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych;
» pozostata dziatalnos¢ zwiazana informatyka;
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leasing finansowy;

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek;

wynajem samochodéw osobowych;

wynajem pozostatych srodkow transportu ladowego;

wynajem maszyn i urzadzen biurowych;

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen;

prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno — fizycznych i stronomii;
prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;

dziatalnos¢ rachunkowo — ksiggowa;

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych, wspodtzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dziatalnos$cia jednostki dominujace;j

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 55.291
tysigcy ztotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dzien wynosit 133.891 tysigcy ztotych.

Zgodnie z Raportem biezacym nr 52/2005 z dnia 28 czerwca 2005 struktura wtasnosci kapitalu
podstawowego jednostki dominujacej byta nastgpujaca:

Wartosé Udziat w kapitale
Ilosé¢ akeji Tlos¢ gloséw nominalna akcji podstawowym
[sztuk] [ztotych] [%]

Prokom Software S.A. 2.786.790 2.786.790 27.867.900 50,40%
Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU ,,Ztota Jesien” 576.587 576.587 5.765.870 10,43%
Michat Gorski 353.871 353.871 3.538.710 6,40%
Jerzy Galuszka 353.871 353.871 3.538.710 6,40%
Andrzej Musiot 353.871 353.871 3.538.710 6,40%
Pozostali 1.104.084 1.104.084 11.040.840 19,97%
Razem 5.529.074 5.575.154 55.290.740 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej jednostki dominujacej na dzien 20 kwietnia 2006 roku,
w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu miaty miejsce
nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

Michat Gorski, Prezes Zarzadu, zbyl w transakcjach sesyjnych zwyktych, rozliczonych
w dniu 20 czerwca 2005 roku, 50.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki,

Jerzy Gatuszka, Wiceprezes Zarzadu, zbyl w transakcjach sesyjnych zwyktych,
rozliczonych w dniu 20 czerwca 2005 roku, 50.000 akcji zwyklych na okaziciela
Spoiki,

Andrzej Musiot, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zbyt w transakcjach sesyjnych
zwyktych, rozliczonych w dniu 20 czerwca 2005 roku, 50.000 akcji zwyktych na
okaziciela Spoftki,
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e Zbigniew Kulinski, Wiceprezes Zarzadu, zbyl w transakcjach sesyjnych zwyklych,
rozliczonych w dniu 20 czerwca 2005 roku, 35.000 akcji zwyklych na okaziciela
Spofki,

e Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien”, nabyl w transakcjach sesyjnych
zwyktych, rozliczonych w dniu 20 czerwca 187.691 akcji zwyklych na okaziciela
Spotki.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej wzrdst o 1.715 tysigcy
ztotych w wyniku emisji objgtej w catosci przez wybranych cztonkéw zarzadu SPIN S.A.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 20 kwietnia 2006 roku wchodzili:

Gorski Michat - Prezes Zarzadu
Kulinski Zbigniew - Wiceprezes Zarzadu
Galuszka Jerzy - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 17 listopada 2005 roku Grzegorz Rebajn ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
z dniem 18 listopada 2005 roku.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Spin S.A wchodzity nastgpujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspotzalezne nie bedace spotkami handlowymi:

podmiot uprawniony, dzien bilansowy,

rodzaj opinii ktéry przeprowadzit na ktoéry
. . metoda . ;
nazwa jednostki — 0 sprawozdaniu badanie sporzadzono

konsolidacji

finansowym sprawozdania sprawozdanie

finansowego finansowe

SPIN S.A. konsolidacja pelna  Bez zastrzezen E&Y audit Sp. zo.o.  31.12.2005
WiedzaNet Sp. z  konsolidacja pelna  Bez zastrzezen Janusz Chyra 31.12.2005
0.0. Biegly Rewident

nr 9798/7304
SK Galkom Sp.z  konsolidacja pelna  Bez zastrzezen Janusz Chyra 31.12.2005
0.0. Biegly Rewident

nr 9798/7304
Optix Polska Sp.  konsolidacja pelna W trakcie E&Y audit Sp. zo.0.  31.12.2005
Z0.0. badania
Kom-pakt Sp. z konsolidacja pelna  Bez zastrzezen Janusz Chyra 31.12.2005
0.0. Biegly Rewident

nr 9798/7304
Softmax Sp. z konsolidacja pelna  Brak obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2005
0.0. badania badania
Sapen Sp. z o.0. Metoda praw Brak qbow1qzku Brak qbowwgku 31.12.2005

badania badania
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3.1.

wiasnosci
Steren Sp. z 0.0. Metoda praw Brak obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2005
wlasnosci badania badania
Serum Software wylaczona z Brak obowiazku  Brak obowiazku 31.12.2005
Sp. zo.0. konsolidacji badania badania
PIW Postinfo Sp.  wylaczona z Brak obowiazku  Brak obowiagzku 31.12.2005
Z 0.0. konsolidacji badania badania

Udziaty w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaty metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien
31 grudnia 2006 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci

Sapen Sp. z o.0. Informatyka
Steren Sp. z 0.0. Informatyka

Rodzaj zmian i wptyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 12 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie
finansowego

skonsolidowanego sprawozdania

Emst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 2 wrzesnia 2005 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit Sp. z 0.0 oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 wrzesnia 2005 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzili$my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 _roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
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umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktéore nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 20 kwietnia 2006 roku wydalismy opinig
biegtego rewidenta ,,bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spin S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatlowej Spin S.A (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest Spin S.A (,,Spotka”)
z siedziba w w Katowicach, ul. Wita Stwosza 7, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku,
obejmujacego:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 247.537 tysigcy ztotych,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 10.877 tysigcy ztotych,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote
18.170 tysigcy ztotych,

skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o kwotg
10.142 tysigcy zlotych oraz

informacj¢ dodatkowa (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢, prawidlowo$¢ 1 jasno§¢ =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo, rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy:

« zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej,

« oraz stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowo$ci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku;

« zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoéltki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w okresie od dnia 20
grudnia 2005 roku do dnia 20 kwietnia 2006 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
dnia 20 grudnia 2005 roku do dnia 12 kwietnia 2006 roku.

3.2. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos$¢ za rzetelnos¢, prawidtowosé

i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos¢ dokumentacji

konsolidacyjnej. O$wiadczyl on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe

jednostek  objgtych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacjg

konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.

Otrzymalis$my réwniez pisemne o$§wiadczenie z dnia 20 kwietnia 2006 roku Zarzadu jednostki

dominujacej o:

e kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e yjawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok

obrotowy
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W sprawozdaniach finansowych za 2004 rok transakcje pofaczenia Telmax i SPIN ujeto
zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), na podstawie ktorych podmiotem
przejmujacym w transakcji byt Telmax SA. Zgodnie z MSSF nr 3 w przypadku, gdy
akcjonariusze spoiki formalnie przejmowanej uzyskuja kontrole nad potaczona spotka, co miato
miejsce w przypadku potaczenia Telmax S.A. i SPIN SA, rozliczenie potaczenia, powinno
zosta¢ dokonane przy zastosowaniu ,,metody odwrotnego przejecia”. Cena przejecia jest
wowczas warto$¢ ustalona jako ilo§¢ dotychczas wyemitowanych akcji spotki formalnie
przejmujacej po cenie ustalonej przez spotki w ramach polaczenia. Poddaje si¢ rowniez wycenie
do wartosci godziwych aktywa i pasywa spotki formalnie przejmujacej. Kapital wlasny spotki
formalnie przejmujacej ustalony na dzien przejecia jako aktywa netto wedlug wartosci godziwe;j
podlega wylaczeniu. Roznica pomiedzy cena przejgcia, a warto$cia godziwa aktywow i
pasywow stanowi wartos$¢ firmy. W zwiazku z tym warto$¢ firmy, a takze warto$¢ kapitalow
wiasnych powstala na transakcji potaczeniowej istotnie rézni si¢ przy rozliczeniu tej transakcji
zgodnie z MSSF nr 3. Rozliczenie transakcji metoda ,,odwrotnego przejgcia” wpltywa rowniez
na rachunek zyskow i strat za 2004 rok. Rachunek zyskow i strat za 2004 rok wg MSSF
zawiera bowiem, rachunek zyskow i strat SPIN od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 20
grudnia 2004 roku oraz rachunek zyskow i strat SPIN SA po potaczeniu od dnia 21 grudnia
2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku. Natomiast rachunek zyskow i strat za 2004 rok wg
PZR zawiera rachunek zyskow i strat Telmax S.A. przed polaczeniem od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 20 grudnia 2004 roku oraz rachunek zyskow i strat SPIN SA po potaczeniu od
dnia 21 grudnia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Telmax S.A. sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przez Sebastiana tLyczbg, bieglego
rewidenta nr 9946/7392 dziatajacego w imieniu Emnst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130. Drzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Telmax S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy w dniu 14 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Telmax S.A. za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2004 roku z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato

ztozone w dniu 24 czerwca 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Telmax S.A.,
skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia biegtego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

w dniu 18 stycznia 2006 roku zostaly ogltoszone w Monitorze Polskim B numer 131.
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4.1.

SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy w latach
2004 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Nie przedstawiono
wybranych podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2003, poniewaz Grupa
zmienita stosowane zasady rachunkowos$ci na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez EU w roku 2005 i wcze$niejsze dane nie sa
dostepne.

2005 2004
suma bilansowa 247537 178 368
kapitat wiasny 133 891 115 721
wynik finansowy netto 10877 19604
0, 0,

rentownos$¢ majatku (%) 4.4% 11,0%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitatu wasnego (%) 9,4% 33,7%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 6,0% 15,7%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
plynnosé — wskaznik ptynnosci I 1,5 1,7

aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnoé¢ — wskaznik ptynnosci I11 0,08 0,31
srodki pieni¢zne
zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 219 209
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

okres splaty zobowiazah 190 91
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4.2

4.3

2005 2004

zobowigzania z tytulu dostaw i ushug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos$¢ obrotu zapasow 49 5

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 56,1% 65,8%

kapitat wlasny + rezerwy
+ zobowiazania dlugoterminowe x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 45,9% 35,1%

(pasywa ogdtem — kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

Wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 0,7% 4,4%
Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nast¢pujace trendy:

- rentownos$¢ majatku spadta z 11,0% w 2004 roku do 4,4% w 2005 roku;

- rentowno$¢ kapitatu wlasnego spadta z 33,7% w 2004 roku do 9,4% w 2005 roku.

- rentownos¢ netto sprzedazy spadia z 15,7% w 2004 roku do 6,0% w 2005 roku;

- wskaznik ptynnosci I spadt z 1,7 w 2004 roku do 1,5 w 2005 roku;

- wskaznik ptynnosci III spadt z 0,31 w 2004 roku do 0,08 w 2005 roku;

- wskaznik szybkos$ci obrotu naleznosci spadt z 209 dni w 2004 roku do 219 dni w roku 2005;

- okres sptaty zobowiazan wydluzyt si¢ z 91 dni w 2004 roku do190 dni w 2005 roku;

- wskaznik szybko$ci obrotu zapaséw w dniach wzrést z 5 dni w roku 2004 do 49 dni w roku
2005;

- wskaznik trwatos$ci struktury finansowania spadt z 64,8% w 2004 roku do 56,1% w 2005 roku;

- obciazenie majatku zobowiazaniami zwigkszylo si¢ z 35,1% w 2004 roku do 45,9% w 2005
roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnos$ci.

W nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
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jednostek zaleznych i wspotzaleznych zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005
roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez te jednostki.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku zostalo sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujacej przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez jednostk¢ dominujaca, jednostki zalezne i wspotzalezne przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Zarzad nie wskazatl, ze
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostke
dominujaca , jednostki zalezne 1 wspotzalezne.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w  szczegdlnosci obejmujacych  wylaczenia dotyczace korekt

konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 2
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku. W badanym okresie sprawozdawczym, w zwiazku z art. 55.6a ustawy
o rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmienita zasady (polityki) rachunkowos$ci Grupy na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowos$ci zostaly przedstawione w nocie 32 informacji dodatkowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2005 roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan 1 kapitatlow wlasnych Grupy zostala przedstawiona

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

3.1. Wartos$¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach

101 11 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2. Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wiasnych, w tym kapitalu udzialowcoéw mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wlasny udziatlowcoéw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 9.334 tysiecy
ztotych. Kapital witasny udzialowcoéw mniejszosciowych zostal ustalony prawidlowo i jest

zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatow wlasnych przedstawiono w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11



Spin S.A.
Raport uzupetniajqcy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.3. Rok obrotowy

4.2.

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmuja dane finansowe za okres

sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoSci i zobowigzan) oraz obrotéw

wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngetrznych  (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Wylaczenia wynikéow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w warto$ci aktywoéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czesci udzialow (akcji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych wudziatow (akcji) w jednostkach

podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2005 roku.

Shusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,

ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca

odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.
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8.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac rzeczoznawcy majatkowego Elzbiety
Majewskiej.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Sebastian Lyczba Jacek Hryniuk
Biegly rewident Biegly rewident
Nr 9946/7392 Nr 9262/6958

Warszawa, 20 kwietnia 2006 roku
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