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LIST PREZESA ZARZADU
DO AKCJONARIUSZY W.KRUK S.A.

Szanowni Panstwo,

Grupa W.Kruk ma za sobg bardzo udany rok. Istotnie
zwiekszylismy rentowno$¢ operacyjng Grupy i renfowno$¢
netto. Co najbardziej cieszy, dotyczy to wszystkich trzech
spétek Grupy: W.Kruk, DCG oraz Rytosztuki.
Wypetnilismy tez z nawiqzkq obietnice, jakie ztozylismy Pan-
stwu w opublikowanych w lutym 2005r prognozach finan-
sowych Grupy.

Dobre wyniki znalazty odbicie w wycenie akcji Spétki i ich

warto$¢ w ciggu catego minionego roku wzrosta o blisko
75%.

Co ztozyto sie na ten sukces?

bardzo dobra sprzedaz, zaréwno bizuterii srebrnej jak i ztotej,

zwigkszenie marzy brutto poprzez wzrost sprzedazy produktéw wysokomarzowych,
racjonalna polityka kosztowa,

udany udziat w Swiatowej Wystawie Expo w Japonii,

znakomita poprawa wynikéw finansowych DCG.

Niezwykle cieszy nas $wietne przyjecie przez klientki naszych kolekgji wizerunkowych. Stale jestesmy Markg,

ktéra wyznacza trendy mody w polskim jubilerstwie. W 2005r nasi projektanci zaproponowali niezwyktq

kolekcje ,CARMEN", potqczenie bizuterii srebrnej z oryginalnymi monetami poczgtku XX wieku.

Corocznie chcemy zaskakiwa¢ Panstwa niepowtarzalnymi kolekcjami, ktére tgczq w sobie trendy

$wiatowe z unikalnos$ciq pomystéow naszych projektantéw.

Czego mozecie Panstwo oczekiwaé¢ od Grupy W.Kruk w 2006 roku?

istotnie zwiekszymy rentowno$¢ Grupy,

rozszerzymy sie¢ dystrybucji o kolejne 9 salonéw,

utworzymy z Rytosztuki wydziat produkcyjny w ramach struktur W.Kruk, co w kolejnych latach przy-
niesie dodatkowe oszczednosci,

zaproponujemy zaskakujgce i nowatorskie kolekcje bizuterii,

rozpoczniemy eksport kolekcji odziezy Deni Cler na rynek rosyjski.



Jestem przekonany, ze powyzsze dziatania pozwolg znaczgco poprawi¢ wyniki finansowe, a te bedg

miaty istotny wptyw na wzrost kursu akcji Grupy.

Dziekujgc za dotychczasowe zaufanie, gteboko wierze, ze bedq Panstwo z nami przez kolejny rok.

Z powazaniem

Jan Rosochowicz
Prezes Zarzqdu W.KRUK S.A.









1. Wstep

W. KRUK S.A. (,Spétka”) jest jednq z najwiekszych firm jubilerskich w Polsce
oraz tworzy jednq z najwiekszych Grup Kapitatowych dziatajgcqg w segmen-
cie débr luksusowych.

Na koniec 2005 roku w sktad Grupy Kapitatowej W. KRUK S.A. (,Grupa
Kapitatowa”) wchodzity spotki: W. KRUK S.A. jako podmiot dominujgcy oraz
DCG Sp. z 0.0. i Rytosztuka Sp. z o.0. jako spétki zalezne.

Najwiekszq markq jakq zarzqdzata Spétka w 2005 roku byta marka
W.KRUK.

Dziatalno$¢ W.KRUK S.A. skupia sie na projektowaniu, wytwarzaniu i
dystrybucji markowej wysokiej jakos$ci bizuterii, zegarkéw i niektérych
innych przedmiotéw o charakterze upominkéw. W.KRUK to najstarsza firma
jubilerska w Polsce dziatajgca od ponad 165 lat. Od lat 90- tych XX wieku
rozpoczqt sie najwiekszy rozkwit Spotki i proces ten kontynuowany jest do
dnia dzisiejszego.

Na koniec 2005 roku W.KRUK S.A. posiadata 36 salony zlokalizowane we
wszystkich najwiekszych miastach Polski. W ramach dziatalnosci W.KRUK
S.A. prowadzona byta réwniez sprzedaz dla odbiorcéw instytucjonalnych .
Rok 2005 to réwniez sukces na Miedzynarodowej Wystawie Expo 2005 w
Japonii.

Przychody ze sprzedazy W.KRUK S.A. w podziale na gtéwne grupy
produktowe (tys. zt)

W. KRUK S.A. 2005 r 2004 r
Bizuteria, w tym: 69 689 60 052
- ze zfota 42 469 39 656
- ze srebra 27 220 20 396
Zegarki 14 287 13 324

- zegarki szwajcarskie 11 386 10 798
- inne 2 901 2 526
Upominki i inne towary 967 1097
Pozostate 1267 1275
Przychody ze sprzedazy 86 211 75 748
Udziat bizuterii w

tqcznych przychodach ze 81% 79%
sprzedazy




Gtéwnym zrédtem sprzedazy Spétki W.KRUK SA jest bizuteria. W 2005
roku az 81 % przychodoéw ze sprzedazy pochodzita ze sprzedazy bizuterii
i w stosunku do roku ubiegtego zwiekszyta sie o 2 pkt % (wzrost o 16% w
stosunku do 2004 roku).

Zwigkszenie sprzedazy bizuterii w stosunku do roku ubiegtego nastqgpito
dzieki az 33% wzrostowi sprzedazy bizuterii srebrnej i 7% wzrostowi
sprzedazy bizuterii ztotej.

Duzy wptyw na wysoki przyrost sprzedazy srebra miato niewgtpliwie
uczestnictwo w Miedzynarodowej Wystawie Expo w Japonii.

W sprzedazy zegarkéw odwréceniu ulegta niekorzystna tendencja z roku
2004. Sprzedaz zegarkéw wzrosta o 7% w stosunku do roku ubiegtego i
stanowita 13 % sprzedazy ogétem.

W.KRUK S.A. posiada wytgczne prawo do postugiwania sie znakami
towarowymi dwéch gtéwnych marek :W.Kruk i KRUK Fashion. Ze wzgledu
na to iz Spoétka prowadzi sprzedaz najbardziej cenionych marek zegarkéw
na $wiecie nie posiada praw do ich znakéw towarowych, jedynie jest ich
dystrybutorem na terenie Polski. Pod koniec 2004 roku Spétka pozyskata
iedng z najbardziej ekskluzywnych marek zegarkéw szwajcarskich — Rolex.

Przychody ze sprzedazy W.KRUK S.A. w podziale na poszczegélne
marki produktéw

Marki W. KRUK Zegarki. KRUK
szwajcarskie' Fashion?
2005 57 516 11 386 9 752
2004 49 399 10 798 8 818

1. Zegarki szwajcarskie: Tissot, Longines, Omega, Maurice Lacroix, Gucdi,
IWC, Rado, Blancpain, Rolex;
2 “Wprowadzona w V 2001.

Gtéwnym zrédtem sprzedazy markowej Spotki byta marka W.KRUK. Jej
sprzedaz stanowita az 73 % sprzedazy z marek catej firmy i byta ona wyz-
sza o 16 % w stosunku do roku 2004. Taki wzrost sprzedazy marki W.KRUK
dokonat sie dzieki konsekwentnej realizacji strategii niskiej ceny jednostko-
wej oraz wprowadzeniu dwéch nowych autorskich kolekcji marki W.KRUK
tj. Kolekcji Terra (11), Kolekcji Carmen (IX).

Dobre wyniki uzyskata druga linia bizuteryjna W.KRUK — KRUK Fashion.
W stosunku do 2004 roku zanotowalismy 11 % wzrost warto$ci sprzedazy .
Podobnie jok w przypadku marki W.KRUK przyjeta strategia przynosi ocze-
kiwane rezultaty. Duze znaczenie dla dobrego wyniku miato wprowadzenie
4 nowych kolekcji KRUK Fashion; tj. Kolekcja Rosarium(lll), Kolekcja Zijo (V),
Kolekcja Glamour (VI) oraz Kolekcja Filigrane (IX).

W 2005 odwrécono tendencje spadkowq z 2004 roku. Marki zegarkow
szwajcarskich zanotowaty 5% wzrost w stosunku do ubiegtego roku. Wséréd
zegarkéw najwigksze przyrosty zanotowaty takie marki jak Rolex, IWC, Rado
i TagHauer.




Ponizej przedstawiamy istotne dane ekonomiczno-finansowe
charakteryzujgce W.KRUK S.A. w latach 2004-2005:

dane w tys. zt 2005 2004

Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, 86 211 75 748
towaréw i materiatéw
Zysk z dz'io’{'olnos'ci 6394 3991
operacyjnej
Zysk netto 4009 2 383
Aktywa razem 74 926 74 421
Zobowigzania i rezerwy

) . 29 744 33632
na zobowigzania
Kapitat wtasny 45182 40789
Liczba akcji (w szt.) 1665000 1 665000
Rozwodniona liczba akcji 1 677 800 i
(w szt.)
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2. Nagwazniejsze dokonania w 2005
roku, strategiczne osiggni¢cia

W.KRUK SA.

Efektywniejsze zarzqdzanie produktem

Kontynuowanie strategii rozszerzania oferty o produkty w nizszej cenie jed-
nostkowej wprowadzonej w 2003 roku przyniosto bardzo dobre efekty uwi-
docznione w znacznej poprawie statystyk. Strategia ta polega na poszerze-
niu dostepnosci oferty produktowej w nizszych przedziatach cenowych co
pozwolito na uzyskanie dobrych wynikéw finansowych

W stosunku do roku 2004 polepszyty sie wyniki podstawowych statystyk
salonéw oraz poprawita sie ich rentowno$¢ operacyjna.

Salony poréwnywalne:

Obroét brutto + 5%
llos¢ klientow wehodzgceych + 9%
llo$¢ transakcji zrealizowanych + 4%
Srednia transakcja (w granicach przyjetych zatozen) + 1%
llog¢ wyrobéw sprzedanych + 3%

Ponadto praca nad efektywniejszym zarzqdzaniem produktem odbywata sie
na dwéch ptaszczyznach:

Poprzez rozszerzanie i wzmacnianie oferty najlepiej sprzedajqcych sie
kolekcji i produktéw oraz usprawnienie procesu wyboru i przygotowa-
nia nowych kolekgji.

Poprzez dwukrotng wyprzedaz towaréw wolniej rotujgcych przy jedno-
czesnym zachowaniu dobrej marzy na wyprzedawanych towarach.

Wprowadzenie 6 nowych kolekcji bizuterii:

* Kolekcja Terra W.Kruk — marzec 2005

* Kolekcja Rosarium Kruk Fashion — marzec 2005

* Kolekcja Zioo Kruk Fashion — maj 2005

*  Kolekcja Glamour Kruk Fashion — czerwiec 2005
*  Kolekcja Carmen W.KRUK — wrzesiern 2005

* Kolekcja Filigrane Kruk Fashion — wrzesien 2005
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Otwarcie 4 nowych salonéw sprzedazy:

¢ Marcelin — Poznan — marzec 2005
¢ Kazimierz — Krakéw — marzec 2005
¢ Silesia — Katowice — listopad 2005
¢ Plaza — Poznan — grudzien 2005

Udziat w Miedzynarodowe| Wystawie EXPO w Japonii

Od marca do wrzesnia 2005 roku przez 185 dni Spétka uczestniczyta
aktywnie w Swiatowej Wystawie EXPO w Aichi w Japonii przez prowadzenie
sprzedazy swoich wyrobéw w polskim pawilonie. Wystawa w Japonii okazata
sie wielkim sukcesem . Wedtug danych przedstawionych przez Generalnego
Komisarza Sekcji Polskiej w trakcie trwania EXPO Pawilon Polski odwiedzato
blisko 1,3 mln oséb. Nie pozostato to bez znaczenia dla wynikéw jakie
osiggneta Spotka W.KRUK jako jeden z gtéwnych reprezentantéw w Pawilo-
nie Polskimi. Osiggniete wyniki sprzedazy w znaczqcym stopniu przekroczyty
pierwotne oczekiwania.

Czynniki i zdarzenia nietypowe majqgce znaczny wptyw
na dziatalno$§¢ W.KRUK S.A.

Nietypowym wydarzeniem, ktére niewgtpliwie zapoczgtkowaty nowy etap w
historii firmy byto:

Udziat w Miedzynarodowe| Wystawie EXPO w Japonii

Od marca do wrzesnia 2005 roku przez 185 dni Spétka uczestniczyta
aktywnie w Swiatowej Wystawie EXPO w Aichi w Japonii przez prowadzenie
sprzedazy swoich wyrobéw w polskim pawilonie. Wystawa w Japonii okazata
sie wielkim sukcesem. Wedtug danych przedstawionych przez Generalnego
Komisarza Sekcji Polskiej w trakcie trwania EXPO Pawilon Polski odwiedzato
blisko 1,3 mlIn oséb. Nie pozostato to bez znaczenia dla wynikéw jakie
osiggneta Spotka W.KRUK jako jeden z gtéwnych reprezentantéw w Pawilo-
nie Polskim. Osiggniete wyniki sprzedazy w znaczqcym stopniu przekroczyty
pierwotne oczekiwania.

Kontynuacja kampanii reklamowej

W celu wzmocnienia efektu reklamy telewizyjnej emitowanej w grudniu 2004
roku zostata przeprowadzona telewizyjna kampania reklamowa. Celem kam-
panii byto dotarcie do szerszej grupy odbiorcéw. Emisja reklam pozwolita na
odpowiednie dotarcie do kobiet znajdujq sie w grupie docelowej W.KRUK.

Obecno$é¢ marki Rolex w ofercie zegarkowej

Wprowadzona w listopadzie 2004 roku marka Rolex w 2005 roku oprécz
dobrych wynikéw w postaci przetamania niekorzystnej tendencji z 2004 roku
i zwiekszeniu sprzedazy zegarkéw o 7% , dodatkowo podniosta prestiz oferty
towarowej W.KRUK. W lutym na Zamku Krélewskim w Warszawie mito ofi-
cjalne wprowadzenie marki Rolex na rynek polski.
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Podjecie decyzji o potgczeniu W.KRUK S.A. i Rytosztuka Sp. z o.0.
Potgczenie W.KRUK ze spotkg Rytosztuka odbedzie sie poprzez przejecie
Rytosztuka Sp. z 0.0. przez W.KRUK S.A. bez podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego, w trybie przewidzianym dla potqczenia spotki publicznej ze spotkg
zaleznqg, w ktérej Emitent posiada udziat kapitatowy przekraczajgey 99 %
kapitatu zaktadowego.

Przez ostatni kwartat roku trwaty przygotowania do tego procesu m.in. mak-
symalne ukierunkowanie Rytosztuki na zwiekszenie produkcji dla W.KRUK
S.A.

Najwieksze efekty potqczenie bedg widoczne od potowy 2006 roku i w
latach nastepnych.




3. Istotne czynniki ryzyka

Zarzqd Spétki uwaza, iz najistotniejszy wptyw na ksztattowanie sie wynikéw
finansowych W.KRUK S.A. majq nastepujgce czynniki ryzyka:

Uzaleznienie wyniku finansowego W.KRUK S.A. od ksztattowania
sie popytu na dobra luksusowe.

Wyniki dziatalnosci gospodarczej W.KRUK S.A. uzaleznione sq cze$ciowo od
sytuacji w gospodarce narodowej. Wielko$¢ sprzedazy wybranych produktéow
W.KRUK S.A. zalezy od poziomu konsumpcji krajowej. Zmniejszenie tempa
wzrostu produktu krajowego, utrzymujqcy sie niski poziom aktywnosci
gospodarczej, a takze trudna sytuacja na rynku pracy mogq doprowadzi¢
do spadku popytu na wybrane produkty oferowane przez W.KRUK S.A.
Sytuacja taka dotyczy gtéwnie produktéw z ,nizszej potki cenowej”, takich
jak: bizuteria srebrna, niektére marki zegarkéw i upominki.

Branza wyrobdw luksusowych charakteryzuie sie nieelastyczng krzywg popytu,
co oznacza, iz popyt na tego rodzaju wyroby nie zmienia sie proporcjonalnie
w stosunku do zmiany dochodéw pozostajgcych do dyspozycji ogédtu
konsumentow. W konsekwencji, popyt na wyroby najbardziej renomowane,
oferowane w najwyzszym przedziale cenowym, zazwyczaj nie jest uzalezniony
od aktualnej sytuacji makroekonomiczne;.

Niemniej jednak nasilenie sie dekoniunktury gospodarczej i spadek przyrostu
produktu krajowego brutto, a tym samym zmniejszenie sie dochodow
pozostajgcych do dyspozycji konsumentéw, w dtugim okresie moze wptyng¢
na ograniczenie przychodéw ze sprzedazy realizowanych przez W.KRUK

S.A.
Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych.

W ramach poszczegélnych segmentéw dziatalnosci W.KRUK S.A. konkuruje z
krajowymi i zagranicznymi producentami oraz dystrybutorami renomowanych
marek bizuterii, zegarkéw i odziezy.

Na polskim rynku nie ma jednak znaczqcych firm polskich, ktére posiadatyby
lub tworzyty grupy marek. Poszczegélne marki zagraniczne reprezentowane
sq albo bezposrednio przez firmy, ktére sq ich wtascicielami, albo sg
dystrybuowane przez wybrane punkty detaliczne, lub tez reprezentowane
przez lokalnych franchisingobiorcéw.

Jako Grupa Kapitatowa W.KRUK jest pierwszq polskqg grupq, ktéra tworzy
portfel marek z réznych branz, skierowanych do zamoznych klientéw.

Rynek jubilerski.

Rynek jubilerski w Polsce charakteryzuije sie duzym rozdrobnieniem. Istniejg
tysigce matych sklepikow lub warsztatéw jubilerskich, ktére pojedynczo nie
majq istotnego znaczenia. Obok nich dziatajq trzy duze firmy sieciowe:

W.KRUK S.A., Wytwérnia Bizuterii Artystycznej APART Sp. z o.0. (Apart),
YES - Bizuteria Sp. z o.0. (Yes) oraz jedna mniejsza firma rodzinna Kobe.
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Poza nimi na wybranych rynkach funkcjonuijq istotni lokalni jubilerzy, ktérzy
posiadaijq jeden lub kilka sklepéw na danym rynku (np. Jubiler M. Plucinski w
Poznaniu, czy Firma Jubilersko Zegarmistrzowska J.W.Krzy$ w Katowicach).
Istnieje, jednak ryzyko, iz w miare wzrostu popytu wewnetrznego na luksu-
sowe wyroby jubilerskie, dziatalno$¢ dystrybucyjng w Polsce rozpoczng na
wiekszq skale zagraniczni potentaci tego rynku, tacy jak: Bulgari, Tiffany,
Cartier, Van Cleef & Arpels, Boucheron, Choppard czy Asprey. Woéwczas,
zaréwno W.KRUK jak i jego Grupa Kapitatowa moze utraci¢ czeé¢ obecnych
klientéw na rzecz tych marek. Sytuacja taka, moze réwniez spowodowad
konieczno$¢ zwiekszenia aktywnosci Spotki w zakresie promociji i marke-
tingu, co moze mie¢ negatywny skutek dla uzyskiwanych przez nig wynikéw
finansowych.

Zegarki.

Konkurencja na krajowym rynku w zakresie dystrybuciji zegarkéw renomowa-
nych marek $wiatowych jest znaczgca. Podobnie jok w przypadku bizuterii,
najwiekszym konkurentem Spotki jest ogéinopolska sie¢ Apart. Mali lokalni
dystrybutorzy, operujqcy zazwyczaj pojedynczymi punktami sprzedazy, nie
posiadajg w swojej ofercie najbardziej prestizowych marek zegarkéw, a ilog¢
oferowanych modeli jest réwniez bardzo ograniczona. Jednak kilka wybra-
nych, lokalnych podmiotéw posiada silng pozycje na swoich rynkach dziatal-
nosci, sq to tacy jubilerzy jok: M. PluciAski w Poznaniu, czy Firma Jubilersko
Zegarmistrzowska J.W.Krzy$ w Katowicach.

Dodatkowo Swatch Group od 1 stycznia 2005 roku zajeto sie bezposred-
nio dystrybucjg hurtowg na rynku polskim. Swatch Group Ltd. zajmuje sie
produkcjq i dystrybucjq takich marek zegarkéw jak: Breguet, Blancpain,
Glashitte Original, Jaquet Droz, Omega, Longines, czy Rado. Istnieje zatem
ryzyko ze Grupa ta w przysztoéci bedzie chciata zbudowaé w Polsce wtasng
sie¢ sprzedazy detaliczne;.

Istnieje rowniez ryzyko, iz w przysztoéci na rynku krajowym rozpoczng dzia-
talnos¢, nowi konkurenci. Miedzy innymi bezposredniq dystrybucjie mogq
rozpoczqé zagraniczne grupy producenckie, ktére dysponujgc nieporéwny-
walnie wigkszymi niz Spétka $rodkami pienieznymi na rozbudowe sieci dys-
trybucji, marketing i reklame, mogq opanowa¢ istotng czes$¢ rynku.

Uzaleznienie wzrostu przychodéw generowanych przez W.KRUK
S.A. od mozliwosci rozbudowy sieci dystrybucji i pozyskania
atrakcyjnych lokalizacji dla nowo tworzonych sklepéw.

Wzrost sprzedazy W.KRUK S.A. jest w pewnym stopniu uzalezniony od moz-
liwosci rozbudowy sieci dystrybuciji przy jednoczesnym zachowaniu dotych-
czasowego wizerunku marki oraz jej selektywnego charakteru.

Istnieje ryzyko, iz w przysztosci, w zwigzku z rozwojem infrastruktury prze-
strzennej centréw miast oraz ekspansjg konkurentéw W.KRUK S.A., pozyska-
nie nowych, atrakcyjnych z punktu widzenia strategii funkcjonowania Spotki
lokalizacji salonéw sprzedazy bedzie utrudnione lub obarczone wyzszymi niz
obecnie kosztami. W konsekwenciji sytuacja taka moze doprowadzi¢ do stag-
nacji we wzro$cie przychodéw ze sprzedazy, bqdz obnizenia marzy zysku.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq rynku débr luksusowych

Rynek débr luksusowych charakteryzuije sie silng sezonowosciq sprzedazy.
Decydujqce dla wyniku finansowego W.KRUK S.A. sq przychody osiggane
w czwartym kwartale roku.

Sezonowo$¢ sprzedazy wyrobdw jubilerskich oraz zegarkéw zwigzana jest
przede wszystkich z faktem, iz stanowiq one tradycyjne prezenty $wigteczne.
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Dlatego najlepszy okres ich sprzedazy to czwarty kwartat, a gtéwnie grudzien. Wyniki sprzedazy w tym miesigcu majq
bardzo duzy wptyw na wynik finansowy catego roku. Nizsza sprzedaz bizuterii rejestrowana jest w pierwszym kwartale.
Znaczny spadek koniunktury gospodarczej w czwartym kwartale, powodujgcy zmniejszenie sie popytu konsumpcyjnego
na dobra luksusowe, moze w istotny sposéb ograniczy¢ wynik finansowy W.KRUK S.A.

Dodatkowo, w zwigzku z przedstawiong sezonowoscig sprzedazy spétka W. KRUK S.A., przygotowujqc sie do wzmozone;
aktywnosci w okresie przed$wigtecznym, ponosi ponadprzecietne wydatki marketingowe oraz zwieksza zapasy produk-
tow i towaréw. Jezeli z jakichkolwiek powodéw Spétka znaczqeo przeszacuje bqdz nie doszacuje przewidywang wielkos¢
popytu na miesiqc grudzien, fakt ten moze negatywnie wptyngé¢ na jej wynik finansowy roku.

Wptyw trendéw w modzie i zaspokojenia gustéow klientéw na realizowane przychody ze sprzedazy.

Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy W.KRUK S.A. uzalezniona jest od zaspokajania przez towary oferowane przez W.KRUK
S.A. réznego rodzaju potrzeb. W przypadku débr luksusowych niebagatelne znaczenie majq potrzeby wyzszego rzedu,
zwigzane z kreowaniem wizerunku ich nabywcéw, poprzez trafianie w odpowiednie gusta i obowigzujgce w danym okre-
sie trendy w modzie.

Wptyw tego rodzaju czynnikéw na wielkos$¢ sprzedazy w segmencie bizuterii i zegarkéw jest jeszcze na polskim rynku mato
zauwazalny. Moda i najnowsze trendy $wiatowe w jubilerstwie majq niewielki wptyw na decyzje o zakupie tych wyrobéw,
cho¢ w ostatnim okresie zaczynajq odgrywaé coraz wigkszq role.

Nie ma jednak pewnosci, iz W.KRUK S.A. w przysztosci bedzie w stanie dostarcza¢ oczekiwane kolekcje wyrobéw jubi-
lerskich, odpowiadajgce obowigzujgcym w danym czasie tfrendom w modzie i gustom, co moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z naktadami na marketing i reklame.

Srednie wydatki na marketing ponoszone przez najwigksze zagraniczne przedsigbiorstwa dziatajgce w branzy débr luk-
susowych osiggajq poziom 8 — 9% wartosci przychodéw ze sprzedazy, z tym ze mtode spétki, budujgce swojqg pozycje
rynkowgq, muszq liczy¢ sie ze znacznie wigkszymi wydatkami (Bulgari Spa — 13%), natomiast te o ugruntowanej wieloletniej
tradycji mogq pozwoli¢ sobie na znacznie mniejsze wydatki ((VMH Moét Hennessy - Louis Vuitton SA — 5%).

Srednie roczne koszty marketingu W.KRUK S.A. stanowiq 3,0%- 4,5% wartosci przychodéw ze sprzedazy netto. Istnieje
ryzyko, iz w przysztosci W.KRUK S.A. bedzie musiata zwigkszy¢ wydatki na ten cel. Ryzyko to jest tym wigksze, ze obecnie
na rynku konkurencja, ze strony krajowych jak i zagranicznych podmiotéw jest na polskim rynku do$¢ ograniczona. Ewen-
tualne rozpoczecie dziatalnodci przez nowych polskich lub zagranicznych konkurentéw moze spowodowaé koniecznos¢
znacznego zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z marketingiem i reklamg.
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W razie koniecznodci istotnego zwigkszenia wydatkéw na marketing i reklame, przewyzszajgcego zaplanowane na przy-
szto$¢ kwoty, wynik finansowy W.KRUK S.A. moze ksztattowac sie na nizszym od zaktadanego poziomie.

Wptyw ryzyka walutowego na wynik finansowy W.KRUK S.A.

Znaczqca czgéc zobowigzan W.KRUK S.A. denominowana jest w innych walutach niz ztoty polski.

W.KRUK S.A. nie stosuje do wszystkich zobowigzan bezposrednich instrumentéw finansowych, zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym. Zarzqd Spétki, dokonuije konwersiji kredytéw pomiedzy walutami oraz zawiera indywidualne terminowe
transakcje walutowe, wykorzystujqc skrajne poziomy kurséw walutowych. W ostatnich latach, w wyniku tych dziatan, moz-
liwe byto pozyskanie pienigdza ponizej stawki WIBOR. Istnieje ryzyko, iz w przypadku niewtasciwej oceny ksztattowania
sie kurséw walutowych przez Zarzqdu moze nastgpi¢ wzrost kosztéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z zawartymi przez W.KRUK S.A. umowami najmu.

Wigkszo$¢ uméw najmu, ktérych strong sq spotki W.KRUK S.A., a ktérych przedmiotem sq lokale, w ktérych znajduig sie
salony W.KRUK S.A., zawartych zostato na czas oznaczony. Umowy fe nie zawierajg jednoczesnie postanowien dotyczg-
cych mozliwosci ich wypowiedzenia. W zwigzku z powyzszym Spétka bedzie zobowigzana do kontynuowania uméw najmu
takze w przypadku, gdy przychody osiggane w okre$lonych sklepach okazq sie nizsze niz zamierzone.

Zagrozeniem wynikajgcym z faktu, iz umowy zawarte zostaty na czas oznaczony jest takze mozliwo$¢ ich nie przedtuze-

nia po uptywie przewidzianego okresu, na jaki zostaty zawarte, co moze mie¢ szczegélnie istotne znaczenie w przypadku
uméw najmu, ktérych przedmiotem sq sklepy potozone w korzystnych lokalizacjach.




4. Informacja o podstawowych
produktach, towarach 1 ustugach

W.KRUK S.A.

MARKA W.KRUK

Marka jubilerska posiadajgca najdtuzszq, bo ponad 165-letnig tradycje na
polskim rynku jubilerskim. Prezentuje najwyzszq $wiadomo$¢ marki sposréd
wszystkich firm oferujqcych produkty bizuteryjne w Polsce. Najbardziej znana
jest wérdd osob kobiet oraz oséb z wyzszym wyksztatceniem. Postrzegana
jest jako marka najwyzszej jakosci i z najwiekszym do$wiadczeniem na rynku,
a takze nowoczesna i dynamiczna. Od lat W.Kruk joko gtéwny cel stawia
sobie rozumienie potrzeb swoich klientéw i budowanie ich zaufania.Potwier-
dzeniem efektywnosci dziatan marki, jest fakt, iz juz po raz drugi z rzedu
znalazta sie w czotéwcee rankingu najsilniejszych marek w Polsce przygoto-
wanym przez redakcje Rzeczpospolita i firme doradczq Ernst&Young. Marka
doceniona zostata za prestiz, jako$¢ oraz lojalnosé klientéw, ktérzy polecajq
te marke innym. W 2005 roku marka osiggneta duzy sukces uczestniczgc w
Swiatowej Wystawie Expo 2005 w Japonii. Rozszerzyta tez swojg dystrybucie
o kolejne salony w duzych centrach handlowych.

OFERTA

W kilkudziesieciu salonach firmowych na terenie catego kraju oferowana jest
najwyzszej jakosci bizuteria ztota i srebrna, bizuteria z kamieniami szlachet-
nymi oraz zegarki renomowanych i uznanych $wiatowych marek.

Co roku marka wprowadza autorskie kolekcje tworzone przez grupe mto-
dych projektantéw ze studia W.Kruk Studio Design. Jest to unikalna i ory-
ginalna oferta bizuterii w srebrze, oferowana w limitowanych iloéciach dwa
razy w roku.

W 2005 roku wprowadzono kolekcje Terra — wykorzystujqcq piekno natural-
nych kamieni oraz niezwykle nowatorskg kolekcje Carmen, wykonang przy
uzyciu oryginalnych monet z przetomu XIX/XX wieku

BIZUTERIA ZtOTA

» Obok oferty klasycznej, bizuteria marki W.Kruk prezentuje kolekcje zgodne
” z aktualnymi trendami w modzie - kolekcje Kruk Fashion. To efekt wspot-
pracy z wybitnymi $wiatowymi projektantami . W 2005 roku wprowadzono
takie kolekcje w ztocie jak Filigrane, Nanis. Kolekcje te miaty na celu przy-
ciggnq¢ nowq grupe klientéw i zaspokoié¢ nawet najbardziej wyrafinowane
i odwazne gusta klientéw.

Zegarki

W wybranych salonach jubilerskich W. KRUK prowadzona jest dystrybu-
cja szeregu renomowanych marek zegarkéw takich jak: Tissot, Longines,
Omega, Maurice Lacroix, Certina, Romer, Rado, Gucci, CK, Anne Klein, a
takze ekskluzywne marki IWC, Zenith i Rolex. Sq to $wiatowe marki majgce

g S

e O
=

bardzo silng pozycje na polskim rynku.
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5. Informacja o zmianach rynkow

zbytu oraz informacja o zmianach
7zrodel zaopatrzenia w material i\
P Y i o &

i towary do produkeji w 2005 roku I\ ;

Gtéwne rynki zbytu

W.KRUK jest spétka posiadajgca sie¢ sklepow jubilerskich bardzo dobrze
znanych na rynku polskim. Podobnie jak w poprzednich latach gtéwnym
rynkiem zbytu byta Polska prawie 94% przychodéw ze sprzedazy pochodzito

z rynku krajowego.

Pozostate 6 % przypadato na sprzedaz eksportowq.

Struktura przychody ze sprzedazy W. KRUK S.A. (tys. zt)

2005. 2004.
Sprzedaz krajowa 80877 75 748
Sprzedaz eksportowa 5335
Razem 86 211 75748

Sprzedaz detaliczna

Az 95% przychodéw ze sprzedazy W.KRUK S.A. w 2005 roku pochodzito
ze sprzedazy detalicznej salonéw jubilerskich. Poréwnuijgc te dane z rokiem
ubiegtym to sie¢ detaliczna wypracowata o 13 % przychodéw ze sprzedazy

wiecej.

Pozostate 5 % przychodéw ze sprzedazy zostato wypracowane przez sprze-
daz skierowang do odbiorcéw instytucjonalnych oraz sprzedaz pozostatq.
W segmencie klientéw instytucjonalnych osiggniety zostat 32% wzrost, a w
segmencie sprzedazy pozostatej az 52 % w stosunku do roku ubiegtego.

W 2005 roku W.KRUK S.A. prowadzita sprzedaz detaliczng towaréw i pro-
duktéw jubilerskich przez sieci 36 wtasnych salonéw jubilerskich.

Struktura przychody ze sprzedazy W. KRUK S.A. (tys. zt)

2005. 2004.
Sprzedaz detaliczna 81 765 72 586
sprzedgi do odbiorcow 5 491 1835
instytucjonalnych
Sprzedaz pozostata 2 026 1327
Razem 86 211 75748

19



— -_
» - k.
ey, N
~ J" —
-’ p—
/ y A
- L™
V' e 4 Py
M N
b N oy r‘,- \"
-l '
1

1 ‘ \':.,f
-l.? -

\--—t“"

-
1& -
R TN
: 1 . )
I~ % Struktura regionalna rynkéw zbytu
- ¥
W 2005 roku najwieksze przychody ze sprzedazy towaréw i pro-

duktéw W.KRUK S.A. zrealizowata w Warszawie, gdzie zlokali-

.':.’_‘ ; zowanych byto 11 salonéw jubilerskich W. KRUK.

»

W 2005 roku region ten wypracowat 29% przychodéw ze sprzedazy ogé-

4

W 2005 roku przychody ze sprzedazy w warszawskich salonach
jubilerskich W. KRUK stanowity 38% tqcznych przychodéw ze sprze-
dazy W. KRUK S.A Drugim pod wzgledem przychodéw jest region $lgski.

tem. Pozostate salony stanowity 1/3 przychodéw catej sieci.

Region warszawski w stosunku do ubiegtego zanotowat 3 % spadek. Gtéwng
przyczynq tego byto zamkniecie jednego salonu na okres remontu. Pozostate
dwa regiony uzyskaty kilkunasto procentowe wzrosty w stosunku do 2004
roku: region $lgski 10%, pozostate salony 17%.

Przychody ze sprzedazy krajowej W.KRUK S.A. — podziat regionalny
(tys. zt)

2005 2004
Warszawa 30730 31 547
oot 25 2 2146
Pozostate 26 526 22 741
Razem 80877 75748

Dla sprzedazy eksportowej 2005 rok byt rokiem wyjgtkowym. 92% przycho-
déw ze sprzedazy eksportowej pochodzito ze sprzedazy bizuterii na Migdzy-
narodowej Wystawie EXPO w Aichi w Japonii. W 2004 roku W.KRUK S.A.
nie miat przychodéw ze sprzedazy zwigzanej z eksportem towaréw.

Przychody ze sprzedazy eksportowej W.KRUK S.A. - podziat
regionalny (tys. zi)

2005 2004
Azja 5157
Europa 172
Australia 6
Razem 5335

Zrédta zaopatrzenia w materiaty i towary do produkgji

Decydujgce znaczenie dla dziatalnosci gospodarczej W. KRUK S.A. ma
wspotpraca z dostawcami towaréw. Najwiekszymi dostawcami towaréw dla
Spotki w 2005 roku byli spotka zalezna Rytosztuka Sp. z 0.0. oraz firmy zaj-
mujgce sie dystrybucjg zegarkéw szwaijcarskich.

W.KRUK S.A. posiada ponad 99% udziatéow w spoétce zaleznej Rytosztuka
w zwigzku z tym nie istnieje zagrozenie zwigzane z ewentualnym zerwaniem
wspdtpracy z tym dostawcq.
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Struktura zaopatrzenia W. KRUK S.A. (tys. zi)

2005 r. 2004r.
Dostawcy towardw 41 866 41 754
udziat 69,0% 69,5%
Dostawcy ustug 14 812 15035
udziat 24,4% 25,0%
Dostawcy materiatéw 3995 3252
udziat 6,6% 5,4%
Dostawcy ogétem 60 673 60 042

Struktura zaopatrzenia W.KRUK S.A. w 2005 roku nie ulegta znaczgcym
zmianom w stosunku do ubiegtego roku. W 2005 roku podobnie jak w
2004 roku dominujgcg pozycje mieli dostawcy towaréw. Zaréwno w roku
2005 jak i w roku 2004 dostawcy towardéw stanowili blisko 70 % dostaw-
céw ogotem. Taka struktura wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci.
W.KRUK jako firma prowadzqca sie¢ salonéw detalicznych ktadzie najwigk-
szy nacisk na zakup i dystrybucje towaréw.

W 2005 roku dostawcy krajowi zaopatrywali Spétke w ponad 65 % dostaw.
Dominujgcg pozycje wérdd dostawcdw towardw, ustug i materiatéw w 2004
roku mieli dostawcy krajowi. W stosunku do 2004 roku udziat dostawcow
krajowych zwigkszyt sie o 1,8 pkt %.

Struktura geograficzna zrédet zaopatrzenia W. KRUK S.A. (tys. zt)

2005 r. 2004 r.
Dostawcy krajowi 39 925 38 415
udziat 65,8% 64,0%
Dostawcy zagraniczni 20 747 21 627
udziat 34,2% 36,0%
Dostawcy ogétem 60 673 60 042

W przeciwienstwie do ubiegtego roku dostawcy krajowi zaopatrywali spétke
W.KRUK w towary w ponad 50 %. Udziat dostawcéw krajowych w 2005 roku
zwiekszyt sie o 2 pkt % w stosunku do 2004 roku.

Nie bez znaczenia pozostaje iz spotka zalezna Rytosztuka przez caty 2005
rok byta gtéwnie nastawiona na realizacje zamoéwien pochodzqcych z
W.KRUK.

Wsérod dostawcdw zagranicznych dominujgeg role odgrywali
dostawcy bizuterii. Firma z roku na rok coraz wiecej bizuterii =
importuje ze wzgledu na atrakcyjniejszq oferte dostawcéw

zagranicznych, a w szczegolnosci krajéw azjatyckich.
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Zrédta zaopatrzenia W.

KRUK S.A. w towary (tys. zt)

2005 r. 2004 r.
Ot e s a7
Dostawcy krajowi 21198 20 271
udziat 50,6% 48,6%
Dostawcy zagraniczni 20 668 21 484
udziat 49,4% 51,4%

W 2005 roku dostawy ustug stanowity /4 ogétu dostaw do firmy W.KRUK.
W 100% dostawcami ustug byty firmy dziatajgce na rynku polskim. Gtéwng

grupg ustugodawcéw sq centra handlowe w ktérych znajdujq sie salony
jubilerskie W.KRUK.

Zrédta zaopatrzenia W. KRUK S.A. w ustugi (tys. z1)

2005 r. 2004 r.
Ogotem dostawcy ustug, 14 812 15 035
w tym:
Dostawcy krajowi 14 812 15035
udziat 100% 100%
Dostawcy zagraniczni ek ek
udziat _— T

Podobnie jok w latach ubiegtych dostawcy materiatéw nie odgrywali istotne;
roli w ogole dostaw. Udziat tej grupy dostawcéw nie przekroczyt 7 % w
obydwu przedstawionych latach. Ze wzgledu na matq skale niemal ze w 100
% dostawcami materiatéw byli dostawcy krajowi.

Zrédta zaopatrzenia W. KRUK S.A. w materiaty (tys. z4)

2005 r 2004 r
Dostawcy krajowi 3915 3109
udziat 98,0% 95,6%
Dostawcy zagraniczni 80 143
udziat 2,0% 4,4%
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Uzaleznienie od odbiorcéw i dostawcéw

W 2005 roku, poza sytuacjami wskazanymi ponizej, W.KRUK S.A. nie byta
w zaden istotny sposéb uzalezniona od jednego lub kilku odbiorcow lub
dostawcéw.

Wszyscy dotychczasowi dostawcy W.KRUK S.A mogq by¢ zastgpieni przez
inne podmioty oferujgce produkty o zblizonej jakosci i cenie.

Spétka posiada dwéch waznych dostawcédw. Jednym z nich jest jest jej spotka
zalezna od W.KRUK istnieje minimalne zagrozenie w przerwaniu dostaw.
W 2005 roku W.KRUK zakupita od Rytosztuki tqcznie na kwote ok. 5 372
tys. zt. Warto$¢ zawartych transakcji stanowita 9% tqcznych zakupéw zrea-
lizowanych w 2005 roku przez spétke W.KRUK

Drugim duzym dostawcqg W.KRUK jest Swatch Gruop Polska, ktéra dostarcza
zegarki. Ze wzgledu na to iz W.KRUK jest jedng z najwigkszych sieci oraz
Swatch Group nie posiada rozwinietej wtasnej sieci detalicznej, w najbliz-
szym czasie nie istnieje ryzyko utraty w/w dostawcy. Zakupy w tej firmie
stanowity 9% tqcznych zakupéw zrealizowanych w 2005 roku przez spétke
W.KRUK.

¥ ‘ --" “_ -\-.\ - b
LY

™

23



6. Umowy znaczace dla dziatalnoSci
Spotki — umowy 1stotne

Umowy istotne dla dziatalnosci Spétki

* Umowa najmu lokalu potozonego w GALERII KAZIMIERZ z dnia
10 lutego 2005 r.

W dniu 10 lutego 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z GTC Galeria Kazimierz
Spétka z 0.0 z siedzibqg w Warszawie umowe najmu lokalu uzytkowego o
powierzchni 75 m2. Umowa zostata zawarta na czas okresélony 7 lat. Czynsz
najmu zostat wyrazony w Euro i podlega¢ bedzie corocznej waloryzacji. W
lokalu prowadzony jest Salon Jubilerski W.KRUK.

* Umowa najmu lokalu potozonego w Katowicach przy ul. 3 maja
15 z dnia 2 czerwca 2005 r.

W dniu 2 czerwca 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z Maciejem Mac pro-
wadzqgcym dziatalno$é¢ gospodarczqg pod firmg Obstuga Nieruchomosci
Maciej Mac z siedzibg w Katowicach, umowe najmu lokalu uzytkowego o
powierzchni 110 m2. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 29
lutego 2009 r. Czynsz najmu zostat wyrazony w w ztotych polskich i pod-
lega¢ bedzie corocznej waloryzacji. W lokalu prowadzony jest Salon Jubi-
lerski W.KRUK.

e Kontrakt W. KRUK S.A. z RICHEMONT NORTHERN EUROPE
GmbH - producentem zegarkéw szwajcarskich.

W dniu 15 sierpnia 2005 r. W. KRUK S.A. podpisata z firmg Richemont
Northern Europe GmbH, producentem zegarkéw szwajcarskich marki IWC
Schaffhausen, kontrakt na dystrybucje produktéw tej marki. Richemont Nort-
hern Europe GmbH to jeden z lideréw $wiatowego przemystu zegarkowego.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

* Umowa najmu lokalu potozonego w SILESIA CITY CENTER z dnia
18 sierpnia 2005 r.

W dniu 18 sierpnia 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z Nowe Centrum Spoétka z
0.0. z siedzibq w Katowicach umowe najmu lokalu uzytkowego o powierzchni
76,80 m2. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 10 lat. Czynsz najmu
zostat wyrazony w Euro i podlegaé¢ bedzie corocznej waloryzacji. W lokalu
prowadzony jest Salon Jubilerski W.KRUK.

* Umowa najmu lokalu potozonego w GALERII MOKOTOW z dnia
25 sierpnia 2005 r.

W dniu 25 sierpnia 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z Rodamco CH 1 Spétka z
0.0 z siedzibg w Warszawie umowe najmu lokalu uzytkowego o powierzchni
116,6 m2. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony 5 lat. Czynsz najmu
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zostat wyrazony w Euro i podlega¢ bedzie corocznej waloryzacji. W lokalu
prowadzony jest Salon Jubilerski W.KRUK.

* Umowa najmu lokalu potozonego w Centrum Handlowym
POZNAN PLAZA z dnia 10 listopada 2005 r.

W dniu 10 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z Poznan Plaza Spétka z
0.0. z siedzibq w Krakowie umowe najmu lokalu uzytkowego o powierzchni
77,25 m2. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 5 lat. Czynsz najmu
zostat wyrazony w Euro i podlega¢ bedzie corocznej waloryzacji. W lokalu
prowadzony jest Salon Jubilerski W.KRUK.

* Umowa najmu lokalu potozonego w Centrum Handlowym
LUBLIN PLAZA z dnia 14 listopada 2005 r.

W dniu 14 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z Movement Poland
S.A. z siedzibg w Lublinie umowe najmu lokalu uzytkowego o szacunkowe;j
powierzchni 65 m2. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 5 lat liczony
od daty otwarcia LUBLIN PLAZA. Czynsz najmu zostat wyrazony w Euro i
podlega¢ bedzie corocznej waloryzacii.

W lokalu prowadzony bedzie Salon Jubilerski W.KRUK. Aktualnie Centrum
Handlowe LUBLIN PLAZA jest w budowie, a termin rozpoczecia funkcjono-
wania Centrum przewidywany jest na | kwartat 2007 r.

* Umowa najmu lokalu potozonego w Centrum Handlowym
RYBNIK PLAZA z dnia 14 listopada 2005 r.

W dniu 14 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z Rybnik Plaza Spétka
z 0.0. z siedzibqg w Warszawie umowe najmu lokalu uzytkowego o szacun-
kowej powierzchni 47 m2. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 5 lat
liczony od daty otwarcia RYBNIK PLAZA. Czynsz najmu zostat wyrazony w
Euro i podlega¢ bedzie corocznej waloryzacii.

W lokalu prowadzony bedzie Salon Jubilerski W.KRUK. Aktualnie Centrum
Handlowe LUBLIN PLAZA jest w budowie, a termin rozpoczecia funkcjono-

wania Centrum przewidywany jest na IV kwartat 2006 .




* Umowa najmu lokalu potozonego w Krakowie przy ul.
Florianskiej 5 z dnia 28 grudnia 2005 r.

W dniu 28 grudnia 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z wspétwiascicielami
nieruchomodci potozonej w Krakowie przy ul. FloriaAskiej 5, umowe najmu
lokalu uzytkowego o powierzchni 112 m2. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 31 grudnia 2007 r. Czynsz najmu zostat wyrazony w w

ztotych polskich i podlega¢ bedzie corocznej waloryzacji. W lokalu prowa-
dzony jest Salon Jubilerski W.KRUK.

* Umowa Ramowa z POLKOMTEL S.A z dnia 28 lutego 2003 r.

Na podstawie zawartej umowy W.KRUK S.A., zobowigzata sie do sprzedazy
na rzecz Polkomtel S.A. karnetéw jubilerskich w ramach Programu 5 Plus.
Umowa okresla zasady i warunki wspotpracy stron w zakresie dostarczania i
sprzedazy karnetéw jubilerskich. Umowa zostata zawarta na czas okreslony
dwéch lat. Aneksem z dnia 26 lutego 2005 r., moc obowigzujgca umowy
zostata przedtuzona do dnia 27 lutego 2007 r.

* Umowy dystrybucyjne z THE SWATCH GROUP POLSKA Spétka z o.0.

W dniu 20 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta z The SWATCH GROUP
POLSKA Spoétka z 0.0. mowy dystrybuciji zegarkéw marki: OMEGA, RADO,
LONGINES, TISSOT | CERTINA. Na podstawie zawartych Uméw W.KRUK
S.A. uzyskata prawo do sprzedazy w swojej sieci zegarkéw tych marek.
Umowy zostaty zawarte na czas nieokre$lony.

Umowy ubezpieczenia

W.KRUK S.A. jest strong umdéw ubezpieczenia, ktérych
przedmiotem jest mienie Spétki.

Umowami tymi objete zostato mienie Spoétki, a w szczegdlnosci wyroby jubi-
lerskie, wyposazenie, gotéwka znajdujgca sie w salonach W.KRUK oraz
odpowiedzialno$¢ cywilna z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
w tym OC deliktowe oraz OC najemcy.

Ubezpieczeniem obijete zostaty réwniez nieruchomodci stanowigce wtasno$é
Spotki oraz wynajmowane na podstawie umowy najmu.

Mienie W.KRUK S.A. ubezpieczone zostato od ognia i innych zdarzen loso-
wych oraz od kradziezy z wtamaniem i rabunku. Umowy ubezpieczenia
zawarte zostaty z Commercial Union Polska Towarzystwem Ubezpieczen
Ogodlnych S.A. Umowy zawarte zostaty zgodnie z ogélnymi warunkami ubez-
pieczenia wydanymi przez zaktady ubezpieczen.
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7. Informacje o zmianach w
powiazaniach organizacyjnych 1
kapitalowych

Wszystkie dotychczasowe inwestycje kapitatowe W. KRUK S.A. dotyczq
zakupow i sprzedazy udziatéw w spodtkach tworzgeych Grupe Kapitatowg.

W 2005 roku W.KRUK dokonata nastepujgcych zmian w strukturze inwestycji
kapitatowych:

* W.KRUK S.A. sprzedat 100 % udziatéw spotki zaleznej Jubilart Panu
Michatowi Gtowackiemu ( cztonek Rady Nadzorczej DCG Sp. z 0.0.)
Jubilart byt najmniejszq ze spotek zaleznych Grupy Kapitatowej o niskiej
rentownosci dziatalnosci, w zwigzku z tym miat niewielkie znaczenie dla
ogolnych wynikéw. W.KRUK S.A. sprzedat 50 udziatéw o wartosci nomi-
nalnej 2.000 zt kazdy za 1zt kazdy; fj. za tgczng kwote 50 zt.

* W.KRUK S.A. odkupita 26 udziatéw kazdy po 525 zt od pracownikéw
spotki zaleznej Rytosztuka Sp. z 0.0. tym samym zwiekszajgc swoj
udziat w kapitale podstawowym do 99,84%. Wtascicielami pozostatych
8 udziatéw stanowigeych zaledwie 0,16% ogétu udziatéw sq pracownicy
Rytosztuka Sp.o.o.

Spotki zalezne od W.Kruk S.A. nie dokonywaty zadnych inwestycji kapita-
towych w 2005 roku.

Zmiany w powigzaniach organizacyjnych dotyczgce zmian osobowych
zostaty opisane w punktach ,Osoby nadzorujqce i zarzqdzajgce W.KRUK
S.A"

Pozostate o powigzaniach w ramach Grupy Kapitatowej W.KRUK zostaty
opisane w pkt 8, 10.
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8. Informacja o zaciagnietych
kredytach, udzielonych pozyczkach,

gwarancjach 1 poreczeniach

Umowy kredytowe

* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
dnia 3 lutego 2005 r.

W dniu 3 lutego 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obrotowy
nr 1362/22/05 z BZ WBK S.A. Na mocy zawartej umowy W.KRUK S.A. uzy-
skata kredyt obrotowy w 370.1ys. zt, na zabezpieczenie akredytywy. Termin
sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 20 kwietnia 2005 r.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu udzielonego kredytu stanowiq
sq:, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenio-
wej oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym.

* Umowa o kredyt obrotowy dewizowy z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z dnia 24 marca 2005 r.

W dniu 24 marca 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obrotowy
dewizowy nr 1362/51/05 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na mocy zawar-
tej umowy W.KRUK S.A. uzyskata kredyt obrotowy dewizowy do kwoty stano-
wigcej rownowarto$¢ w walucie polskiej 4.500.1ys. zt. Termin sptaty kredytu
ustalono na dzien do dnia 14 pazdziernika 2005 r.

Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania rachun-
kiem bankowym oraz zastaw na zapasach, wraz z cesjg praw z umowy ubez-
pieczenia.

* Anek z dnia 24 marca 2005 roku do umowy o kredyt obrotowy z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. z dnia 24 listopada 2004 r.

Na mocy niniejszego aneksu nastgpito podzielenie kredytu obrotowego z
kwoty 9.500.000 zt na kwote 5.000.tys. zt oraz 4.500. tys. zt ( zawarta
osobna umowa z dnia 24 marca 2005 ) Termin sptaty kredytu ustalono na
dzien do dnia 14 pazdziernika 2005 r.

Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
bankowym oraz hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ulicy Putaskiego
11-17 w Poznaniu bedgca wtasnoscig W.KRUK S.A. wraz z cesjg praw z
umowy ubezpieczenia.

* Umowa o kredyt obrotowy multiwalutowy z BRE Bankiem Spétka
Akcyjna z dnia 5 kwietnia 2005 r.

W dniu 5 kwietnia 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obrotowy
multiwalutowy nr 02/106/05/Z/OB z BRE Bankiem S.A. Na mocy zawartej
umowy W.KRUK S.A. uzyskata ztotowy kredyt obrotowy w wysokosci 3.000.
tys. zt, na sfinansowanie biezqcej dziatalnosci Spétki. Termin sptaty kredytu
zostat ustalony na dzien 31 marca 2006 .
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Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu udzielonego kredytu sq: wek-
sel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg; zastaw rejestrowy na zapa-
sach oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym.

* Umowa o kredyt odnawialny w rachunku bankowym z ING
Bankiem Slgskim Spoétka Akcyjna w Katowicach z dnia 20 kwietnia
2004 r.

W dniu 20 kwietnia 2004 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt odna-
wialny w rachunku bankowym nr 24/KG/CBK/04 z ING Bankiem Slgskim
S.A. Na mocy zawartej umowy W.KRUK S.A. uzyskata prawo do zacig-
gania kredytu w ciezar prowadzonego rachunku biezgcego z maksy-
malnym putapem zadtuzenia do kwoty 500. tys. zt w okresie od 23
kwietnia 2004 r. do dnia 22 kwietnia 2005 r. Zabezpieczenie kre-
dytu stanowiq: przewtaszczenie zapaséw towaréw w salonie w Biel-
sku Biatej w kwocie 750. tys. zt, wraz z cesjq praw z polisy ubez-
pieczeniowej; petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
Spétki w BZ WBK S.A.; weksel wtasny in blanco. Na podsta-
wie § 3 ust. T Umowy, ulegta ona automatycznemu przedtu-
zeniu o kolejny okres tj. do dnia 22 kwietnia 2006 .

* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. z dnia 29 kwietnia 2005 r.

W dniu 29 kwietnia 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obrotowy
nr 1362/71/05 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na mocy zawartej umowy
W.KRUK S.A. uzyskata kredyt obrotowy do kwoty 164 tys. zt z przeznacze-
niem na zabezpieczenie akredytywy. Termin sptaty kredytu ustalono na dzien
do dnia 21 stycznia 2006 r.

Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania rachun-
kiem bankowym oraz zastaw na zapasach, wraz z cesjg praw z umowy ubez-
pieczenia. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem bankowym oraz zastaw na zapasach, wraz z cesjq praw z umowy
ubezpieczenia.

Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z dnia 22 wrze$-
nia 2005 .

W dniu 22 wrzeénia 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obro-
towy nr 1362/142/05 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na mocy zawartej
umowy W.KRUK S.A. uzyskata kredyt obrotowy do kwoty 294 tys. zt z prze-
znaczeniem na zabezpieczenie transakcji zagranicznej. Termin sptaty kre-
dytu ustalono na dzien 21 stycznia 2006 r. Zabezpieczeniem kredytu byto
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym oraz zastaw na
zapasach, wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia.

* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
dnia 14 pazdziernika 2005 r.

W dniu 14 pazdziernika 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obro-
towy nr 1362/148/05 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na mocy zawartej
umowy W.KRUK S.A. uzyskata kredyt obrotowy w kwocie 5.000.tys.zt zt na sfi-
nansowanie biezqcej dziatalnosci Spotki. Sptata kredytu ma nastgpi¢ do dnia
30 wrze$nia 2008 r.

Zabezpieczeniem kredytu sq: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 280 tys. =,
hipoteka zwykta na nieruchomosci 5.000 tys. zt oraz zastaw rejestrowy na towa-
rach z branzy jubilerskiej o wartosci 5.000.1ys.zt, wraz z cesjq praw z umowy
ubezpieczenia oraz wptywy na rachunek biezqcy prowadzony przez Bank.
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* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
dnia 14 pazdziernika 2005 r.

W dniu 14 pazdziernika 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obro-
towy nr 1362/149/05 z BZ WBK S.A. Na mocy zawartej umowy W.KRUK
S.A. uzyskata kredyt obrotowy w kwocie 4.500. tys. zt, na sfinansowanie
biezqcej dziatalnosci Spotki. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzien
30 wrzesnia 2006 r.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu udzielonego kredytu stano-
wig: wptywy W.KRUK S.A. na rachunek biezgcy prowadzony przez Bank,
hipoteka zwykta na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Spétki 2.390 tys.
zt oraz zastaw rejestrowy na towarach z branzy jubilerskiej o wartosci 4.500.
tys. zt. wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej.

* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
dnia 14 pazdziernika 2005 r.

W dniu 14 pazdziernika 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kre-
dyt obrotowy nr 1362/147/05 z BZ WBK S.A. Na mocy zawartej umowy
W.KRUK S.A. uzyskata kredyt obrotowy w kwocie 900. tys. zt, na sfinanso-
wanie zakupu towaréw. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 28
lutego 2007 .

Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu udzielonego kredytu stano-
wig: wptywy W.KRUK S.A. na rachunek biezgcy prowadzony przez Bank,
oraz zastaw rejestrowy na towarach z branzy jubilerskiej o wartosci 1.200
tys. zt. wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej.

* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
dnia 14 pazdziernika 2005 r.

W dniu 14 pazdziernika 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obro-
towy nr 1362/146/05 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na mocy zawartej
umowy W.KRUK S.A. uzyskata kredyt obrotowy w kwocie 5.000. tys. zt na
sfinansowanie biezqcej dziatalnosci Spotki. Sptata kredytu ma nastqpi¢ do
dnia 30 wrzesnia 2008 r.

Zabezpieczeniem kredytu sq: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 280 tys.
zt, hipoteka zwykta na nieruchomosci 5.000 tys. zt wraz z cesjq praw z

umowy ubezpieczenia oraz wptywy na rachunek biezqcy prowadzony przez
Bank.

- ‘ n “' Umow& kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z

dnia 14 pazdziernika 2005 r.

W dniu 14 pazdziernika 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obro-
towy nr 1362/145/05 z BZ WBK S.A. Na mocy zawartej umowy W.KRUK
S.A. uzyskata kredyt obrotowy w kwocie 2.500. tys. zt, na sfinansowanie
iezgcej dziatalnosci Spotki. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzien
$nia 2006 r.

ieczeniem wierzytelnoéci banku z tytutu udzielonego kredytu stano-

wptywy W.KRUK S.A. na rachunek prowadzony przez Bank, oraz zastaw
jestrowy na towarach z branzy jubilerskiej o wartosci 5.000. tys. zt. wraz
z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej.
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* Aneks z dnia 14 pazdziernika 2005 r do umowy
1362/231/04 z dnia 26 listopada 2004 roku

Na mocy niniejszego aneksu udzielony limit na gwarancje ban-
kowe do wysokosci 1.700 tys. zt w okresie od 25.11.2005-
30.09.2006 wiqgcznie.

Zabezpieczeniem udzielonego limitu jest :petnomocnictwo do

obcigzenia r-kéw W.KRUK S.A. oraz zastaw rejestrowy w wyso-
kosci 2.000 tys. zt na zapasach bizuterii wraz z cesjq polisy ubez-
pieczeniowe;.

* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
dnia 3 listopada 2005 r.

W dniu 3 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta umowe o kredyt obro-
towy nr 1362/151/05 z BZ WBK S.A. Na mocy zawartej umowy W.KRUK
S.A. uzyskata kredyt obrotowy w kwocie 2.500. tys. zt, na sfinansowanie
biezqcej dziatalnosci Spétki. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzien
6 stycznia 2006 .

Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu udzielonego kredytu stano-
wig: wptywy W.KRUK S.A. na rachunek prowadzony przez Bank, oraz zastaw
rejestrowy na towarach z branzy jubilerskiej o wartosci 3.300 tys. zt. wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Udzielone gwarancje

W 2005 r. W.KRUK S.A. zwierata umowy gwarancji z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Na mocy zawartych uméw Bank udzielit gwarancji zabezpieczaijg-
cych terminowe regulowanie zobowigzan ptatniczych W.KRUK S.A. z tytuty
zawartych uméw najmu.

Beneficjantami gwarancji sq nastepujgce podmioty:

* Krakéw Nowe Miasta Spétka z o.0. Na mocy zawartej umowy nr
1362/42/05 bank udzielit gwaranciji ptatnosci naleznosci wynikajgcych
z umowy najmu powierzchni handlowej w Centrum Handlowo — Ustugo-
wym Galeria Krakowska do kwoty stanowigcej réwnowartoé¢ w ztotych
polskich 15.540,00 Euro, na okres od 4 sierpnia 2005 r. do 3 sierpnia
2006 r.

*  Nowe Centrum Spoétka z 0.0. Na mocy zawartej umowy nr 1362/40/05
bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci wynikajgcych z umowy
najmu powierzchni handlowej w Centrum Handlowym Silesia City Cen-
ter w Katowicach przy ul. Chorzowskiej 111, do kwoty stanowigcej réw-
nowarto$¢ w ztotych polskich 14.897,66 Euro, na okres od 4 sierpnia
2005 r. do 3 sierpnia 2006 .

* Przedsigbiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze”. Na mocy zawartej umowy
nr 1362/10/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci wynikajg-
cych z umowy najmu powierzchni handlowej w Wolnym Obszarze Cel-
nym w Miedzynarodowym Porcie Lotniczym, do kwoty 168.600,00 zt,
na okres od 18 marca 2005 r. do 17 marca 2006 .

* Sadyba Center S.A. Na mocy zawartej umowy nr 1362/41/05 bank
udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci wynikajgcych z umowy najmu
powierzchni handlowej w Centrum Handlowym SADYBA do kwoty sta-
nowigcej rownowarto$¢ w ztotych polskich 15.597,09 Euro, na okres od
4 sierpnia 2005 r. do 3 sierpnia 2006 .

* Katowice Budus Shopping Mall Spétka z 0.0. Na mocy zawartej umowy
nr 1362/28/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci wynikajg-
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cych z umowy najmu powierzchni handlowej w Centrum Dqgbréwska w
Katowicach przy ul. RozdzieAskiego 200 do kwoty stanowiqgcej réwno-
warto$¢ w ztotych polskich 7.860,00 Euro, na okres od 1 sierpnia 2005
r. do 31 lipca 2006 r.

Bielsko Business Center Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
zawartej umowy nr 1362/56/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci nalez-
nosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w Centrum
Handlowym ,SFERA” w Bielsku Biatej przy ul. Mostowej 5 do kwoty sta-
nowigcej réwnowarto$é w ztotych polskich 6.090,01 Euro, na okres od
20 grudnia 2005 r. do 19 grudnia 2006 r.

Fortis Spotka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Na mocy zawartej umowy nr
1362/317/04 oraz pdzniejszych anekséw, bank udzielit gwarancji ptat-
nosci nalezno$ci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej
w Centrum Biznesu i Sztuki Stary Browar w Poznaniu do kwoty stanowig-
cej rownowartos$¢ w ztotych polskich 9.092,64 Euro, na okres do dnia
3 stycznia 2007 r.

RODAMCO CH 1 Spétka z o.0. z siedzibq w Warszawie. Na mocy
zawartej umowy nr 1362/255/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci
naleznosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w Cen-
trum Handlowym Galeria Mokotéw w Warszawie do kwoty stanowigcej
rownowarto$é w ztotych polskich 27.205,70 USD, na okres od 1 paz-
dziernika 2005 r. do 30 wrze$nia 2006 .

GTC Galeria Kazimierz Spétka z 0.0. Na mocy zawartej umowy nr
1362/06/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci wynikajgcych
z umowy najmu powierzchni handlowej w Centrum Handlowo — Ustugo-
wym Galeria Kazimierz w Krakowie, do kwoty stanowigcej réwnowartosé¢
w ztotych polskich 11.700,00 Euro, na okres od 17 lutego 2005 r. do
16 lutego 2006 r.

Klif Warszawa Spoétka z o.0. z siedzibg w Gdyni. Na mocy zawarte;j
umowy nr 1362/56/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci
wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w Warszawskim
Centrum Handlowym ,Klif” z dnia 26 marca 1998 r. , do kwoty stano-
wigcej réwnowarto$é¢ w ztotych polskich 26.871,75 USD, na okres od
dnia 1 listopada 2005 r., do 31 pazdziernika 2006 .

Polmicon Spétka z o.0. z siedzibq w Warszawie. Na mocy zawartej
umowy nr 1362/59/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci
wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w budynku Polmi-
con Sp. z 0.0. z dnia 15 lutego 2000 r. do kwoty stanowigcej réownowar-
to$¢ w ztotych polskich 28.560,00 USD, na okres od dnia 1 pazdziernika
2005 r., do 30 wrzeénia 2006 r.

MRE Metro Real Estate Management Spétka z o.0. z siedzibg w Warsza-
wie. Na mocy zawartej umowy nr 1362/57/05, bank udzielit gwaranc;ji
ptatnosci naleznosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlo-
wej w Centrum Handlowym M 1 w Czeladzi z dnia 2 marca 1999 r., do
kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ w ztotych polskich 5.907,93 Euro, na
okres od dnia 1 pazdziernika 2005 r., do dnia 30 wrzegnia 2006 r.
ORCO PROPERTY Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
zawartej umowy nr 1362/58/05, bank udzielit gwarancji ptatnosci nalez-
nosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w Centrum
Handlowym City Center z dnia 2 sierpnia 2000 r., do kwoty stanowigcej
réwnowarto$¢ w ztotych polskich 12.039,57 Euro, na okres od dnia 27
wrzesnia 2005 r., do dnia 31 stycznia 2006 .

MRE Metro Group Real Estate Management Spétka z o.0. z siedzibg w
Warszawie. Na mocy zawartej umowy nr 1362/29/05 a, bank udzielit
gwarancji ptatnosci nalezno$ci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni
handlowej w Centrum Handlowym M 1 w Markach w Warszawie z dnia
2 marca 1999 r. do kwoty stanowiqcej réownowarto$é¢ w ztotych pol-
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skich 8.095,80 Euro, na okres od dnia 6 lipca 2005 r. do dnia 5 lipca
2006 r.

Elas Business Development Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie. Na
mocy zawartej umowy nr 1362/55/05 bank udzielit gwarancji ptatno-
$ci naleznosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w
kompleksie biurowo handlowym PROMENADA w Warszawie z dnia 30
sierpnia 1999 r., do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ w ztotych polskich
20.350,00 USD, na okres od dnia 1 pazdziernika 2005 r., do dnia 30
wrzes$nia 2006 r.

Centrum Handlowe Polska 2 Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie. Na
mocy zawartej umowy nr 1362/39/05 bank udzielit gwarancji ptatno-
$ci naleznosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w
Galerii todzkiej z dnia 17 pazdziernika 2000 r., do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ w ztotych polskich 22.779,90 Euro, na okres od dnia 9
sierpnia 2005 r., do 8 sierpnia 2006 r.

Polska Shopping Mall Spéta z o.0. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
zawartej umowy nr 1362/31/05 bank udzielit gwaranciji ptatnosci nalez-
nosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w Centrum
Handlowym ,BOREK” we Wroctawiu, do kwoty stanowigcej réwnowar-
to$¢ w ztotych polskich 12.875,00 Euro, na okres od dnia 6 lipca 2005
r., do 5 lipca 2006 .

Horyzont Spétka z 0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy

nr 1362/30/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci
wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w Cen-
trum Handlowym ,Manufaktura” w todzi do kwoty stano-
wiqcej réownowarto$é w ztotych polskich 11.556,00 Euro, na
okres od 27 czerwca 2005 r. do dnia 30 czerwca 2006 r.
Polinvest Spotka z o.0. z siedzibg w Gdyni. Na mocy zawartej
umowy nr 1362/14/05 bank udzielit gwarancii ptatnosci nalez-
nosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w < F
Trojmiejskim Centrum Handlowym KLIF przy ul. Zwycigstwa 256, /U /
do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ w ztotych polskich 15.621,00 I/

Euro, na okres od dnia 6 kwietnia 2005 r. do dnia 5 kwietnia 2006

r.
Projekt Alfa Spétka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu.. Na mocy zawar-
tej umowy nr 1362/13/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci
wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w City Forum w
Gdansku przy ul. Podwale Grodzkie 8, do kwoty stanowiqcej réwno-
warto$¢ w ztotych polskich 11.442,70 Euro, na okres od dnia 6 kwietnia
2005 r. do dnia 5 kwietnia 2006 r.

Carrefour Polska Spétka z o.0. z siedzibq Warszawie. Na mocy zawar-
tej umowy nr 1362/04/05 bank udzielit gwarancji ptatnoéci naleznosci
wynikajgcych z umowy najmu z dnia 31 sierpnia 2002 r. w Centrum
Handlowym Carrefour tédz Gérna, do kwoty 61.203,00 zt, na okres
od dnia 4 lutego 2005 r., do dnia 31 stycznia 2005 r.

Poznan Zonkil Spétka z o.0. z siedzibq w Warszawie. Na mocy zawar-
tej umowy nr 1362/01/05 bank udzielit gwarancji ptatnosci naleznosci
wynikajgcych z umowy najmu powierzchni handlowej w Centrum Han-
dlowym King Cross Marcelin w Poznaniu do kwoty stanowigcej réwno-
warto$¢ w ztotych polskich 11.934,00 Euro, na okres od 13 stycznia
2005 r. do 12 stycznia 2006 .
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Udzielone pozyczki

* W dniu 2 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta Aneks nr 2 do umowy
pozyczki z dnia 31 maja 2004 roku na mocy ktérej W.KRUK S.A. udzie-
lita Spétce DCG Sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w kwocie 1.100.tys. zt.
Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2006 r., wraz
z naleznym oprocentowaniem.

* W dniu 2 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta Aneks nr 2 do umowy
pozyczki z dnia 2 lipca 2004 roku na mocy ktérej W.KRUK S. A. udzielita
Spoétce DCG Sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w kwocie 500 tys. zt. Ter-
min sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2006 r., wraz z
naleznym oprocentowaniem.

* W dniu 2 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta Aneks nr 2 do umowy
pozyczki z dnia 28 lipca 2004 roku na mocy ktérej W.KRUK S.A. udzie-
lita Spétce DCG Sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w kwocie 330 tys. zt. Ter-
min sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2006 r., wraz z
naleznym oprocentowaniem.

* W dniu 30 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta Aneks nr 2 do
umowy pozyczki z dnia 12 listopada 2002 r. na mocy ktérej W.KRUK
S.A. udzielita Spotce Rytosztuka Sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w kwocie
600. tys. zt. Termin zwrotu pozostate| do sptaty pozyczki zostat ustalony
na dzied 31 maja 2006 r., wraz z naleznym oprocentowaniem.

* W dniu 30 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta Aneks nr 2 do umowy
pozyczki z dnia z dnia 2 grudnia 2002 r., na mocy ktérej] W.KRUK S.A.
udzielita Spétce Rytosztuka Sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w kwocie 400.
tys. zt. Termin zwrotu pozostatej do sptaty pozyczki zostat ustalony na
dzien 31 maja 2006 r., wraz z naleznym oprocentowaniem.

* W dniu 30 listopada 2005 r. W.KRUK S.A. zawarta Aneks nr 3 do
umowy pozyczki z dnia 30 grudnia 2002 r., na mocy ktérej W.KRUK S.A.
udzielita Spétce Rytosztuka Spotka z o.0. pozyczki pienieznej w kwocie
400. tys. zt. Termin zwrotu pozostate| do sptaty pozyczki zostat ustalony
na dzien 31 maja 2006 r., wraz z naleznym oprocentowaniem.
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Udzielone poreczenia

* Wdniu 16 marca 2005 r. W.KRUK S.A., ztozyta o$wiadczenie o pore-
czeniu sptaty kredytu zaciggnietego przez DCG Spoétka z 0.0. w BRE
Bank Spotka Akeyjna na podstawie umowy nr 02/008/05/D/LI Pore-
czenie obejmowato sptate kwoty 6.500 tys. zt. Poreczenie byto wazne
do dnia 30 grudnia 2005 r.

* Wdniu 16 marca 2005 r. W.KRUK S.A., ztozyta o$wiadczenie o pore-
czeniu sptaty kredytu zaciggnietego przez DCG Spoétka z 0.0. w BRE
Bank Spétka Akcyina na podstawie umowy nr 02/129/02/Z/LI. Porecze-
nie obejmowato kwote 969 tys.zt. Poreczenie byto wazne do 30 grudnia
2005 r.

* Wdniu 22 czerwca 2005 r. W.KRUK S.A. udzielita poreczenia wekslo-
wego Rytosztuka Spétka z 0.0., do wysokosci 1.360. tys. zt, jako zabez-
pieczenia roszczen z tytutu kredytu udzielonego przez ING Bank Slgski
na podstawie umowy kredytowej nr 36/KG/CBK/04.

* Wdniu 22 czerwca 2005 r. W.KRUK S.A. udzielita poreczenia wekslo-
wego Rytosztuka Spétka z o0.0., do wysokosci 340. tys. zt, jako zabez-
pieczenia roszczen z tytutu kredytu udzielonego przez ING Bank Slgski
na podstawie umowy kredytowej nr 35/KG/CBK/04.

* W dniu 2 grudnia 2005 r. W.KRUK S.A., ztozyta o$wiadczenie o pore-
czeniu sptaty kredytu zaciggnietego przez DCG Spoétka z 0.0. w BRE
Bank Spétka Akeyjna na podstawie umowy nr 02/254/99/Z/VV Pore-
czenie obejmuije sptate kapitatu do kwoty 2.000. tys. zt oraz naliczone
odsetki i inne koszty. Poreczenie jest wazne do 30 grudnia 2006 .

* W dniu 2 grudnia 2005 r. W.KRUK S.A., ztozyta o$wiadczenie o pore-
czeniu sptaty kredytu zaciggnietego przez DCG Spoétka z 0.0. w BRE
Bank Spotka Akcyjna na podstawie umowy nr 02/129/02/Z/L1. Pore-
czenie obejmuje kwote 969 tys. zt. Poreczenie jest wazne do 30 grudnia
2006 .

* W dniu 2 grudnia 2005 r. W.KRUK S.A., ztozyta o$wiadczenie o pore-
czeniu sptaty kredytu zaciggnietego przez DCG Spoétka z 0.0. w BRE
Bank Spotka Akcyina na podstawie umowy nr 02/087/03/D/OB. Pore-
czenie obejmuje kwote 944 tys. zt. Poreczenie jest wazne do dnia 30
grudnia 2006 .
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9. Glowne mwestycje WKRUK S.A

tqczna wartos¢ inwestycji W. KRUK S.A. w 2005 r przekroczyty 2,6 min
zt. Najistotniejszq pozycje inwestycji zaréwno w roku 2005, jok réwniez w
poprzednich latach stanowity inwestycje w srodki trwate. Stanowity one 88%
tgcznych naktadéw inwestycyjnych.

Warto$é gtéwnych inwestycji W. KRUK S.A. (tys. zi)

Naktady inwestycyjne brutto
W.KRUK S.A.
2005 r 2004 r

tqczna warto$é inwestyciji 2574 1923
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate: 2258 1 501
Srodki trwate: 2211 1457
- grunty 0 0
- budynki i budowle 954 719
- urzqdzenia techniczne i 230 999
maszyny
- $rodki transportu 207 222
- pozostate $rodki trwate 811 287
Srodki trwate w budowie 47 45
Warto$ci niematerialne 316 422

w tym oprogramowanie 55 51
komputerowe

Znaczny wzrost naktadéw inwestycyjnych w 2005 roku zwigzany byt gtéw-
nie z otwarciem czterech nowych salonéw sprzedazy. Na ten cel przezna-
czono 1.400 tys. zt. Kolejne 335 tys. zt zostaty przeznaczone na moder-
nizacje istniejgcych salonéw. Réwniez ponad 300 tys. zt Spotka wydata
warto$ci niematerialne gtéwnie zwigzane z pozyskiwaniem praw do wzoréw
i oprogramowania komputerowego. tgczne naktady inwestycyjne wyniosty
2.574 tys. zt

Naktady inwestycyjne poniesione w 2005 sg nieporéwnywalne z naktadami
poniesionymi w 2004 roku. Zwigzane to byto z przyjeciem w 2004 roku
strategii polegajqcej na podniesieniu efektywnosci istniejgcei sieci detalicznej
i nie powigkszaniu sieci o kolejne salony.

Inwestycje w urzgdzenia techniczne i maszyny oraz w pozostate $rodki
trwate dotyczyty gtéwnie wydatkéw zwigzanych z funkcjonowaniem salonéw
sprzedazy i zwigzane byty z wymiang sprzetu komputerowego i innych
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urzqdzen wykorzystywanych w salonach sprzedazy. Natomiast w pozycji
pozostate $rodki trwate ujeto gtéwnie naktady inwestycyjne zwigzane
zakupem mebli i innego wyposazenia salonéw sprzedazy.

W 2005 roku dokonano réwniez wymiany $rodkéw transportu na tqczng
kwote 207 tys. zt.

Inwestycje w rzeczowy majgtek trwaty W.KRUK S.A w 2005 r byty finanso-
wane zaréwno kapitatem obcym jaki i kapitatem wtasnym.

Inwestycje kapitatowe oraz zmiany w powigzaniach kapitatowych
W.KRUK S.A

Wszystkie dotychczasowe inwestycje kapitatowe W. KRUK S.A. dotyczg zaku-
péw lub sprzedazy udziatéw w spétkach tworzgeych Grupe Kapitatowq.

W 2005 roku W.KRUK dokonata zmian w strukturze inwestycji kapitatowych
oraz podigt decyzje o potgczenia W.KRUK S.A.

* W.KRUK S.A. sprzedat 100 % udziatéw spotki zaleznej Jubilart Panu
Michatowi Gtowackiemu ( cztonek Rady Nadzorczej DCG Sp. z 0.0.)
Jubilart byt najmniejszq ze spotek zaleznych Grupy Kapitatowej o niskiej
rentownosci dziatalnosci, w zwigzku z tym miat niewielkie znaczenie dla
ogolnych wynikéw. W.KRUK S.A. sprzedat 50 udziatéw o wartosci nomi-
nalnej 2.000 zt kazdy za 1zt kazdy; fj. za tgczng kwote 50 zt.

* W.KRUK S.A. odkupita 26 udziatéw kazdy po 525 zt od pracownikéw
spotki zaleznej Rytosztuka Sp. z 0.0. tym samym zwiekszajqc swoj udziat

w kapitale podstawowym do 99,84%. Wtascicielomi pozostatych 8
udziatéw stanowigcych zaledwie 0,16% ogétu udziatéw sq pracownicy
Rytosztuka Sp.o.o.




W 2005 roku podijeta zostata réwniez decyzja o wszczeciu prac majg-
cych na celu potgczenie W.KRUK S.A. ze spétkq zalezng Rytosztuka
Spotka z 0.0.Spétka Rytosztuka joko podmiot zajmujqcey sie produk-
cjq wyrobéw jubilerskich prowadzi sprzedaz do spotki W. KRUK S.A.
oraz do innych sieci handlowych lub sklepéw jubilerskich. Sprzedaz do
odbiorcéw spoza Grupy W.KRUK systematycznie spadata. Rést nato-
miast znacznie poziom i renfowno$¢ sprzedazy do Spoétki W.KRUK. W
celu zwigkszenia efektywnosci dziatalnoéci zostata podjeta decyzja o
potgczenia W.KRUK S.A. ze spétkg Rytosztuka Sp. z 0.0. Spowoduje to
powstanie w spofce W. KRUK S.A. wydziatu produkcyinego, zajmujgcego
sie produkcjq wyrobow ze srebra i ztota oraz naprawami jubilerskimi. W
dtuzszym okresie czasu Emitent ograniczy koszty dziatalnosci, a jedno-
cze$nie uzyska szersze zaplecze produkcyjne pozwalajgce na realizacje
zatozonej polityki handlowej. Potqczenie Emitenta ze spotkg Rytosztuka
odbedzie sig poprzez przejecie Rytosztuka Sp. z 0.0. przez W.KRUK S.A.
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w trybie przewidzianym dla
potqczenia spoétki publicznej ze spoétkg zalezng, w ktérej Emitent posiada
udziat kapitatowy przekraczajgcy 99 % kapitatu zaktadowego. Postawa
prawna pofgczenia: art. 492 § 1 pkt. 1 KSH, w zw. z art. 515 § 1 KSH,
wzw. art. 516 § 1 KSH. Zakonczenie procesu potgczenia przewidywane
jest na potowe 2006 roku.

Stan inwestycji kapitatowych W. KRUK S.A. na 31.12.2005 r. oraz na 31.12.2004 r.

Liczba . . Warto$é Wartosé
. Liczba udziatéw . .
posiadanych ) Udziat % wedtug cen bilansowa
L ogétem . o1z
udziatéw nabycia udziatéw
31.12.2005
DCG Sp. zo.0. 21818 21 818 100,00% 6 036 4594
Rytosztuka Sp. z o.0. 5081 5089 99,84% 2 668 1121
31.12.2004
DCG Sp. zo.0. 21818 21 818 100,00% 6 036 4594
Rytosztuka Sp. z o.0. 5055 5089 99,33% 2 655 1108
Jubilart Sp. z o.0. 50 50 100,00% 125 0




10. "Transakcje z podmiotami
powigzanymi

W 2005 roku W. KRUK S.A. zrealizowat tqcznie kilkaset transakcji ze spétkq
Rytosztuka Sp. z 0.0. o bardzo zréznicowanej wartoéci jednostkowej, W.KRUK
zakupita od Rytosztuki tgcznie na kwote ok. 5 372 tys. zt. Warto$¢ zawar-
tych transakcji stanowita 8,9% tqcznych zakupéw zrealizowanych w 2005
roku przez spétke W.KRUK. Natomiast W.KRUK S.A. dokonata transakg;ji
sprzedazy do Rytosztuki na tqgczng kwote 748 tys. zt Transakcje zawierane ze
spétkg Rytosztuka Sp. z o0.0. dotyczyty kupna wyrobéw, ustug, wzoréw uzyt-
kowych oraz towaréw i materiatéw. Wszystkie transakcje zawarte ze spétka
Rytosztuka Sp. z 0.0. byty zawierane na warunkach nie odbiegajgcych od
rynkowych.

Ponadto w 2005 roku W.KRUK S.A. zawarta transakcje ze spoétkq zalezng
DCG na tqczng kwote 688 tys. zt. Transakcje te dotyczyty gtéwnie $wiad-
czonych ustug .

Poza wskazanymi powyzej transakcjami W. KRUK S.A. ani inne spétki wcho-
dzqce w sktad Grupy Kapitatowej nie zawarty w okresie 12 miesiecy transak-
cji z podmiotami powigzanymi, ktére jednorazowo lub tqcznie przekroczytyby
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 500 tys. Euro.
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11. Stopien realizacji prognozy
finansowej na 2005 rok

Pierwsza prognoza dla Spétki W.KRUK S.A. zostata opublikowana rapor-
tem biezqcym nr 8/2005, a nastepnie ponownie zmieszczona w raporcie
rocznym spétki za 2004 rok.

Zarzqd Spotki W.KRUK S.A. na poczgtku 2006 roku raportem biezgcym
2/2006 podwyzszyt prognoze zysku operacyjnego i zysku netto z zachowa-
niem prognozy dla przychodéw ze sprzedazy.

Nalezy zauwazy¢, ze korekta prognozy przekraczata pierwotnie zaplano-
wane zyski.

Stopien realizacji ostatecznej prognozy za 2005 rok nalezy oceni¢ bardzo
wysoko, gdyz wszystkie odchylenia od prognozy ksztattowaty sie ponizej
10%.

Stopien realizacji prognozy finansowe] W.KRUK S.A. na 2005 rok

[-XII 2005 Wykonanie ':reor;:'o;:s % zmiana plfz;enk;:y % zmiana
Grupa W.KRUK
Przychody ze sprzedazy 121,0 1231 2% 123,1 2%
Zysk operacyjny 9,2 8,5 8% 9,4 1%
Zysk netto 5,8 5,0 16% 5,8 2%
W.KRUK S.A.
Przychody ze sprzedazy 86,2 86,1 0% 86,1 0%
Zysk operacyjny 6,4 58 10% 6,5 2%
Zysk netto 4,0 3,5 14% 3,9 3%

Zarzqd W.KRUK dokonata podwyzszania prognozy zysku operacyjnego i
zysku netto zaréwno Grupy W.KRUK jak i W.KRUK S.A. Nowe prognozy
przedstawione w grudniu i styczniu zostaty zrealizowane.
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12. Prognoza finansowa W.KRUK S.A.
1 Grupy Kapitalowej na 2006 rok

Prognoza Grupy W.KRUK i W.KRUK S.A. na 2006 roku

min zt I 2006 I 2005 I Zmiana [%]
Grupa W.KRUK
Przychody ze sprzedazy 128,7 121,0 6%
Zysk operacyjny 11,0 9,2 20%
Zysk netto 7,5 5,8 29%
W.KRUK S.A.
Przychody ze sprzedazy 91,3 86,2 6%
Zysk operacyjny 7,6 6,4 19%
Zysk netto 5,0 4,0 25%

Podstawowe zadania na 2006 rok:

» Otwarcie 7 nowych salonéw W.KRUK

* Zwigkszenie efektywnosci operacyjnej salonow

* Utrzymanie wysokiej marzy procentowej

* Potgczenie Rytosztuki i Kruka — stworzenie wydziatu produkcyjnego
spotki W.KRUK

* Catkowita sptata pozyczek przez spétki zalezne — 1,9 min zt

* Zniesienie poreczern W.KRUK dla DCG

Rezultatem finansowym wykonania powyzszych zadan bedzie:
* uzyskanie zysku operacyjnego na poziomie 7,6 min zt (8,3% rentowno$¢
operacyjna)

* uzyskanie zysku netto na poziomie 5,0 min zt (5,5% rentowno$¢ netto)

Wyptata dywidendy za rok 2005 w wysokosci 1,7 min zt
(1 zt na akcje)




13. Ocena zarzadzania zasobami
finansowymi

Wyniki finansowe

Ponizsze zestawienia przedstawia warto$é oraz strukture przychodéw
ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow W.KRUK S.A. w 2005
roku i w 2004 roku w tys. zt.

RACHUNEK ZYSKOW .
| STRAT 2005 2004 zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 86 211 75748 14%
K’osziy sprzedanych produk- 40 228 38 442 59
fow
Zys}( (strata) brutto na sprze- 45984 37 306 23%
dazy
Zysk (strata) na sprzedazy 7 361 4179 76%
Zysk (s’rrflm? na dziatalnosci 6394 399] 63%
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 5204 3298 58%
Zysk (strata) netto 4009 2 383 68%

Rok 2005 byt dla W.KRUK rokiem bardzo udanym. Osiggnieto znaczqce
przyrosty na podstawowych wielko$ciach finansowych.

Podstawowym zrédtem przychodéw W.KRUK S.A. byta sprzedaz detaliczna
bizuterii. W 2005 roku stanowito one 81% przychodéw ze sprzedazy zre-
alizowanych przez W.KRUK S.A W sprzedazy zegarkéw odwréceniu ulegta
niekorzystna tendencja z roku 2004. Sprzedaz zegarkéw wzrosta o 7% w
stosunku do roku ubiegtego i stanowita 13 % sprzedazy ogétem.

W.KRUK S.A zwigkszyta w 2005 roku przychody ze sprzedazy o 14%, do
poziomu 86 211 tys. zt. W analizowanym okresie marza brutto na sprzedazy
zwigkszyta sie 0 23%, a koszty o 17% co w efekcie dato 76% wzrost zysku na
sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego.

Sprzedaz produktéw z wysokg marzq i utrzymywanie stabilnego poziomu
kosztéw ostatecznie zaowocowaty wzrostem zysku netto o 68% w stosunku
do roku ubiegtego.

Gtéwnym rynkiem zbytu na produkty ustugi i towary W.KRUK S.A jest obszar
Rzeczpospolitej Polskiej. Wartos¢ sprzedazy krajowej wyniosta w 2004 roku
80 877 tys. zt. i stanowi to 94% sprzedazy ogétem. Pozostate 6% dotyczyto
sprzedazy eksportowej w znacznej mierze zwiqzane ze sprzedazq prowa-
dzonq na EXPO w Japonii.
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Najwieksze przychody ze wzgledu na charakter dziatalnosci pochodzqg ze
sprzedazy detalicznej dlatego tez znaczqca czesci kosztow jest zwigzana z
prowadzeniem salonéw sprzedazy. W 2005 roku az 76% kosztéw ogétem
dotyczyto kosztéw sprzedazy

KOSZTY WEDtUG RODZAJU 2005 2004 zmiana

a) amortyzacja 2 424 2 527 -4%
b) zuzycie materiatéw i energii 3313 2 561 29%
c) ustugi obce 5 547 4 436 25%
d) podatki i optaty 616 297 107%
e) wynagrodzenia 13713 11 469 20%
f) ubezpieczenia spoteczne 2218 1848 20%
g) pozostate koszty rodzajowe 11 236 10513 7%
Koszty wedtug rodzaju, razem 39 067 33 651 16%
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) I 29 346 25338 16%
K?szfy ogdlnego zarzqdu (wielko$¢ | 9977 7789 19%
ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug I 444 523 -15%

Rok 2005 dla W.KRUK byt rokiem dalszego rozwoju sieci detalicznej oraz
uczestnictwo w Miedzynarodowej Wystawie Expo w Japonii. Wynikiem tych
dziatan jest wzrost kosztéw sprzedazy o 16% w stosunku do ubiegtego
roku.

W 2005 roku W.KRUK otworzyt 4 nowe salony i przez 6 m-cy brat udziat w
wystawie w Japonii dlatego koszty zwigzane z wynagrodzeniami , ustugami
i zuzyciem materiatéw i energii wzrosty najbardziej. Nie bez znaczenia na
wzrost kosztow jest tez 14 % wzrost sprzedazy.

Koszty zarzqdu w 2005 roku wyniosty 9 277 tys. zt i byty wieksze o 19% od
kosztéw poniesionych w 2004 roku. Tak duzy przyrost kosztéw zarzqdu spo-
wodowany byt znacznym zwiekszeniem naktadéw na reklame firmy o ponad
1 000 tys. zt. Ze wzgledu na jej ogélnych charakter promujgcy nie tylko
marke W.KRUK, ale réwniez firme jako cato$¢ Zarzqd W.KRUK postanowit
koszty reklamy zalicza¢ do kosztéw ogdlnego zarzqdu.

[/
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Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe W.KRUK S.A. zgodnie ze stanem na 31 grudnia
2005 roku i w 31 grudnia 2004 roku w tys. zt.

BILANS W.KRUK S.A. I 2005 I struktura I 2004 Struktura

AKTYWA

Aktywa trwate 27 844 37% 27 940 38%
Wartosci niematerialne 862 1% 938 1%
Rzeczowe aktywa trwate 20 684 28% 20 541 28%
Aktywa finansowe dtugoterminowe 5717 8% 6106 8%
Pozostate aktywa trwate 581 1% 355 0%
Aktywa obrotowe 47 082 63% 46 481 62%
Zapasy 36 698 49% 34 858 47%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1830 2% 2267 3%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 1900 3% 2 952 4%
Pozostate naleznosci

i rozliczenia migdzyokresowe 775 1% 2114 3%
Srodki pienigzne 5880 8% 4290 6%
RAZEM AKTYWA 74 926 100% 74 421 100%
PASYWA

Kapitat wtasny 45 182 60% 40 788 55%
Kapitat podstawowy 18 315 24% 18 315 25%
Pozostate kapitaty 20710 28% 18 284 25%
Niepodzielony wynik finansowy 2 148 3% 1807 2%
Zysk netto 4009 5% 2 383 3%
Zobowiqgzania dtugoterminowe 10 457 14% 444 1%
Rezerwy 327 0% 416 1%
Kredyty bankowe 10 131 14% %
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0% 27 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 19 287 26% 33187 45%
Krétkoterminowe kredyty bankowe 8 493 11% 18 144 24%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4871 7% 10 429 14%
Piori)ozTit:er:nZiZbr:::c(llzzycnr:(r]odowe 4890 7% 3920 %
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 1025 1% 695 1%
RAZEM PASYWA 74 926 100% 74 421 100%
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Suma bilansowa na koniec 2005 roku byta zaledwie wyzsza od sumy bilan-
sowej na koniec 2004 roku o 0,7%.

W aktywach najwigkszy wzrost odnotowaty aktywa obrotowe gtéwnie wzrosty
$rodki pieniezne i zapasy. Wzrost gotéwki na koniec roku jest stanem nor-
malnym, gdyz najwigksze swoje obroty Spétka osigga w grudniu. W stosunku
do roku ubiegtego w 2005 roku poziom gotéwki zwiekszyt sie o 1 590 tys.
zt. Wzrost zapaséw o 1 840 tys. zt w stosunku do 2004 roku zwigzany byt z
otwarciem 4 nowych salonéw sprzedazy.

W poréwnaniu do ubiegtego roku nie nastgpity diametralne zmiany struk-
tury aktywéw. Podobnie jak w poprzednich latach najwiekszy udziat w akty-
wach miaty aktywa obrotowe ok. 63% tqcznych aktywéw. Najwiekszg war-
to$¢ w aktywach majq dwa sktadniki: zapasy (49% udziat) i $rodki trwate
(28% udziat).W przypadku $rodkéw trwatych ze wzgledu na dostosowanie
do wymagan MSR Spétka dokonata przeszacowania budynkéw wtasnych. W
wyniku tego przeszacowania warto$¢ budynkéw na dzien 01.01.2004 ulegta
zwiekszeniu o 1 973 tys. zt.

Wzrosty i spadki w pasywach w stosunku do ubiegtego roku wynika ze
zmiany struktury zobowigzan. W 2005 roku zostaty zaciggniete kredytu o
dtugim terminie sptaty, natomiast w 2004 roku na koniec roku Spétka nie
miata tego typu kredytéw. Poréwnujgc sume kredytéw dtugoterminowych i
krétkoterminowych zobowigzania Spotki z tego tytutu wzrosty o 500 tys. zt
co stanowito 3 % wzrost w stosunku do 2004 roku.

Najwieksza zmiana w stosunku do ubiegtego roku zwigzana jest ze zmniej-
szeniem sie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zobowigzania te spadty w
2005 roku spadty az o 53% w stosunku do 2004 roku. tgczna suma zobo-
wigzan krétkoterminowych i dtugoterminowych spadta o 10 % poréwnujgc
do roku ubiegtego.

Zmiany w kapitale wiasnym, a w szczegélnosci w pozyciji zyski i straty z lat
ubiegtych oraz pozostate kapitaty byty zwigzane z dostosowaniem sprawo-
zdan do standardéw miedzynarodowych gtéwnie z przeszacowaniem war-
tosci $rodkow trwatych

Rentownos$é W. KRUK S.A.

2005 2004 Z::(':‘;“
ROE 8,9% 5,8% 3,0%
ROA 5,4% 3,2% 2,1%
Marza brutto ze sprzedazy 53,3% 49,2% 4,1%
Marza zysku operacyjnego 7,4% 4,9% 2,5%
Marza zysku netto 4,7% 3,1% 1,5%

Dla W.KRUK rok 2005 rok byt rokiem udanym a co za tym idzie znacznie
polepszyly sie wszystkie wskazniki renfownosci w poréwnaniu do roku ubie-
gtego. Najwieksza zmiana w pkt % nastgpita na marzy brutto na sprzedazy
i wynosita ona 4,1 pkt %. Konsekwencjq zwigkszenia sie marzy brutto jest
polepszenie pozostatych wskaznikéw.




Ocena struktury finansowania majgtku

Wielko$é, strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na
fundusze obrotowe i saldo $rodkéw pienieznych zawiera ponizsze

zestawienie (tys. zt).

3
R 2005 2004 || zmiana
Ry
~ Maijgtek obrotowy 47 082 46 481 1%
N
\ z
\‘\ Srodki pieniezne i papiery warto$ciowe 5880 4290 37%
AN
Maijgtek obrotowy (skorygowany) 41 203 42 191 2%
N\ . . , . .
-\ ZobOW|q.zon|a krétkoterminowe i fundu- 18 898 32 380 429
\ sze specjalne
\ Kredyty bankowe 8493 | 18144 53%
‘ Zobowigzania biezgce (skorygowane) 10 406 14 236 27%
/i Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe 30797 27 955 10%
/ Kapitat obrotowy netto 36 677 32 245 14%
A:A_,;—" U.dsz 45rodkow wtasnych w finansowa- 77,.9% 69,4% 9%
4/ niu majqtku obrotowego
) /7 Udziat zapaséw w aktywach biezgcych 77,9% 75,0% 3%
174
; Udziat naleznosci w aktywach biezg- 4,9% 6,9% 2%
cych
U.dZ'IO}f $rodkéw pienieznych w aktywach 12,5% 9.2% 3%
biezgcych
W analizowanym okresie kapitat obrotowy netto wzrést o 13,7%, przy wzro-
$cie zapotrzebowania na $rodki obrotowe o 10%. Taka zmian jest spowo-
3 dowana zmiana sposobu kredytowania z krétkoterminowego na w 50%
AN finansowanie dtugoterminowe. Najwigkszy udziat w aktywach biezqcych (az
N 77,9%), podobnie jak w roku poprzednim majq zapasy.

Zadtuzenie W.KRUK S.A.

2005 2004 Zmiana
Wsk'oinik pokrycia majgtku trwatego 162,3% 146,0% 16%
kapitatem wtasnym
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 39,7% 45,2% -6%
Wskaznik zadtuzenia dtugotermino- 22,4% 01% 209%
wego
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 65,8% 82,5% -17%

W strukturze zobowigzan W.KRUK S.A. przewazajq zobowigzania krétkoter-
minowe, stanowiq one 65% zobowiqzan ogétem. Ponad 60% zobowigzan
krétkoterminowych to kredyty i pozyczki o terminie sptaty do 12 miesiecy.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowity 26% zobowigzan krétkoter-
minowych, a w stosunku do roku 2004 spadty o 53%.

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych znaczqco wzrosta i w 100% byta
zwigzana z zaciggnigciem kredytéw bankowych o dtugim terminie sptaty.
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Wzrost finansowania dtugoterminowego pociggnagt za sobg zmniejszenie
sie finansowania krétkoterminowego i zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug
tgczna warto$é zobowigzan w stosunku do roku ubiegtego spadta o 3% co
oznaczato ze firma w wiekszym stopniu niz w 2004 roku finansowata swoje
wydatki ze $rodkéw wtasnych.

W zwigzku ze znaczqcg zmiang struktury zadtuzenie analiza wskaznikowa
réwniez wykazata znaczqce zmiany we wskaznikach zadtuzenia Spétki.
Ogélny wskaznik zadtuzenie spadt o 6 pkt % w stosunku do roku ubiegtego,
wskaznik pokrycia kapitatu wtasnego zwigkszyt sie az o 16 pkt %.

Nastgpit znaczny wzrost wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego bo az 22
pkt % oraz ulegt poprawie wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem
wtasnych, bo zmniejszyt sie o 17 pkt %.

Nie wystepujq zagrozenia, co do zdolnosci z wywigzywania sie z zaciggnie-
tych zobowiqgzan. Na przewidywane w budzecie wydatki oraz sptaty zadtu-
zenia zgodnie z harmonogramem W.KRUK ma pokrycie finansowe.
Zabezpieczone finansowanie oraz $rodki generowane z dziatalno$ci opera-
cyjnej stanowiq pokrycie finansowe dla planowanych wydatkéw inwestycyi-
nych oraz zapadajqcego zadtuzenia.

Nalezy zauwazy¢, iz w zwiqzku z sezonowosciq dziatalnosci W.KRUK S.A.,
szczegdlnie wyrazng w segmencie wyroboéw jubilerskich i zegarkéw poziom
zadtuzenia W.KRUK S.A. moze w ciqgu roku obrotowego znacznie odbie-
ga¢ od stanu prognozowanego na koniec roku. Wptyw na to ma przede
wszystkim ksztattowanie sie pozycji zapaséw oraz cykliczno$é przychodoéw
ze sprzedazy W.KRUK S.A.

Szczegétowe informacje dotyczqce zaciggnietych kredytéw i sposobéw ich
zabezpieczenia zostaty zawarte w czeéci liczbowe| sprawozdania finanso-
wego.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z faktem, iz cze$¢ zobowigzan
W.KRUK S.A. denominowana jest w walutach obcych Zarzqd stosuje poli-
tyke konwertowania kredytéw denominowanych w réznych walutach.

Zobowiqgzania pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE 2005 2004  zmiana
Zobowigzania warunkowe 7196 9938 -28%

W 2005 roku nastgpit wzrost zobowigzan warunkowych (udzielonych gwa-
rancji i poreczen) na rzecz jednostek spoza Grupy Kapitatowej. Gwarancje
zostaty udzielone w zwiqgzku z ptatno$ciami dotyczgcymi najmu pomieszczen
przeznaczonych na salony sprzedazy. Rozbudowa sieci detalicznej poprzez
najem lokali powoduje naturalne zwiekszanie tego typu zobowigzan warun-
kowych i jest normalng praktykq gospodarczq. Na koniec 2005 rok warto$¢
udzielonych gwarancji wynosita 1.544 tys. zt.
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Zobowiqgzania pozabilansowe podmiotu dominujgcego wewngtrz Grupy
dotyczq poreczen przysztych ptatnosci kredytéw dla spétek zaleznych.

W 2005 roku zostat odnotowany znaczqcy spadek tego rodzaju zobowigzan
w poréwnaniu do roku 2004.

Na zobowigzania warunkowe sktadaty sie:

* poreczenia sptat kredytow spotki zaleznej DCG w kwocie 3.912 tys. zt
* przystgpienie do dtugu oroz poreczenie wekslowe zwigzane z zaciggnie-
tym kredytami spotki zaleznej Rytosztuka Sp.z o.o.

Poréwnujgc zobowigzania warunkowe na koniec 2005 ze stanem na koniec
2004 roku nalezy zauwazy¢ ze ulegty znacznemu zmniejszeniu. Jest to
zastuga zmniejszenia zobowigzan warunkowych w ramach Grupy Kapitato-
wej m.in. zmniejszeniu poreczen i zastawdw na zapasach.

Ocena ptynnosci finansowej

2005 2004 Zmiana
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,49 1,44 74%
Wskaznik szybki 0,55 0,36 53%
Wskaznik natychmiastowy 0,31 0,13 135%

W analizowanym okresie nastgpita znaczgca poprawa wskaznikéw
ptynnosci finansowej W.KRUK S.A.

Na wzrost wskaznikéw ptynnosci miat wptyw:

* spadek zobowigzan krétkoterminowych,
e wzrost aktywéw obrotowych w tym réwniez zwiekszenie $rodkéw
pienieznych.

Zobowigzania krétkoterminowe spadty o 41%, a aktywa obrotowe
wzrosty zaledwie o 1%. Wzrost aktywéw obrotowych i duzy spadek
zobowigzan krétkoterminowych spowodowat poprawe wskaznika
biezqcej ptynnosci o 74%.

Spadek o 11 % aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy
oraz spadek zobowigzan biezgcych spowodowat poprawe wskaz-

nika ptynnosci szybkiej o 53% w stosunku do ubiegtego roku.
Wzrost $rodkéw pienieznych o 37% w stosunku do roku ubiegtego

spowodowat wzrost wskaznika natychmiastowego o 135%
Otrzymane wyniki wskaznikéw ptynnosci finansowej mogty by sugero-
waé nadptynno$é. Jednakze przy wyliczaniu wskaznikéw brane sq pod
uwage stany na koniec roku. Grudzien dla W.KRUK'S. A jest miesigcem
najwiekszych obrotéw w catym roku dlatego tez na koniec roku Spoétka
posiada wysokie stany $rodkéw pienieznych.

48



14. Ocena mozliwosci realizacji
zamierzen imwestycyjnych w tym
inwestycji kapitalowych

Strategia rozwoju W.KRUK S.A. na 2006 rok zaktada realizacje inwestycji o
tqcznej wartosci 4 291 tys. zt.

Planowane inwestycje dotyczqc gtéwnie srodkéw trwatych, a w szczegolno-
$ci majq to by¢ naktady zwigzane z otworzeniem 7 nowych i modernizacijq
istniejqcych salonéw sprzedazy W.KRUK S.A.

Ponadto planuije sie, iz w 2006 roku zostang poniesione istotne naktady
inwestycyjne dotyczqce rozwoju infrastruktury informatycznej i zwigzanych
z nimi warto$ci niematerialnymi, zwigzane przede wszystkim z licencjami
systeméw informatycznych.

Zarzqd W. KRUK S.A. planuje, iz w 2006 roku naktady inwestycyjne Spotki
wyniosq 4 291 tys. zt, w tym:

o 2733 tys. 7t zostanie przeznaczone na adaptacje siedmiu
nowych salonow W. KRUK

* 1024 tys. zt przeznaczone na modernizacje istniejgcych
salonow W. KRUK

* 182 tys. zt zostanie przeznaczone na inwestycje w

modernizacje i wyposazenie budynkéw w
centrali Spétki

* 145 tys. zt inwestycje zwiqzane z oprogramowaniem
komputerowym

* 135tys. zt inwestycje zwiqgzane z zakupem sprzetu
komputerowego

o 72tys. zt inwestycje zwigzane z pozyskaniem projektéw
bizuterii

Ogoétem Zarzad planuije, iz w 2006 roku naktady inwestycyjne Spétka w
$rodki trwate wyniosqg 4 074 tys. zt oraz w wartoéci niematerialne i prawne
na 217 tys. zt.

W ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego W.KRUK S.A. nie planuje
ponoszenia zadnych naktadéw na ochrone $rodowiska naturalnego, gdyz
emitent nie stwarza zadnych zagrozen w tym zakresie.

Prezentowane powyzej naktady inwestycyjne W. KRUK S.A. nie uwzgledniajg
naktadéw dotyczqeych zwiekszenia majgtku obrotowego.

Zarzqd Spotki nie planuje innych inwestycji kapitatowych w ramach Grupy
Kapitatowej. Zarzqd nie planuje réwniez dokonywania zadnych inwestyc;ji
kapitatowych poza Grupg Kapitatowq.
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Zarzqd Spotki, po przeprowadzeniu szczegédtowej analizy rentownosci inwe-
stycji planowanych na 2006 rok oraz po przeanalizowaniu planowanych
przeptywdw finansowych w okresie realizacji inwestycji, nie widzi zagrozen
zwiqzanych z mozliwoscig pozyskania odpowiednich $rodkéw inwestycyjnych
oraz z obstugq i sptatq zobowigzan.

W opinii Zarzqdu realizacja przygotowanej strategii inwestycyjnej W.KRUK
S.A. zapewni wzrost efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywéw i tym
samym przyczyni sie do wzrostu wartosci Spoétki dla dotychczasowych akejo-
nariuszy.




15. Ocena czynnikow 1 nietypowych
zdarzen majacych wplyw na
wynik finansowy

W ocenie Zarzqdu Spétki do najwazniejszych nietypowych czynnikéw, kiére
w 2005 roku istotnie wptynety na zrealizowany przez W. KRUK S.A. wynik
finansowy nalezq:

Udziat w Miedzynarodowej Wystawie EXPO w Japonii

Od marca do wrzesnia 2005 roku przez 185 dni Spotka uczestniczyta
aktywnie w Swiatowej Wystawie EXPO w Aichi w Japonii przez prowadzenie
sprzedazy swoich wyrobéw w polskim pawilonie. Wystawa w Japonii okazata
sie wielkim sukcesem . Wedtug danych przedstawionych przez Generalnego
Komisarza Sekcji Polskiej w trakcie trwania EXPO Pawilon Polski odwiedzato
blisko 1,3 min oséb. Nie pozostato to bez znaczenia dla wynikéw jakie
osiggneta Spotka W.KRUK jako jeden z gtéwnych reprezentantéw w Pawilo-
nie Polskimi. Osiggniete wyniki sprzedazy w znaczqgcym stopniu przekroczyty
pierwotne oczekiwania.

Kontynuacja kampanii reklamowej

W celu wzmocnienia efektu reklamy telewizyjnej emitowanej w grudniu
2004 roku zostata przeprowadzona telewizyjna kampania reklamowa.
Celem kampanii byto dotarcie do szerszej grupy odbiorcéw. Emisja
reklam pozwolita na odpowiednie dotarcie do kobiet znajdujq sie w grupie
docelowej W.KRUK.

Obecno$é marki Rolex w ofercie zegarkowej

Wprowadzona w listopadzie 2004 roku marka Rolex w 2005 roku oprécz
dobrych wynikéw w postaci przetamania niekorzystnej tendencji z 2004
roku i zwiekszeniu sprzedazy zegarkéw o 7% , dodatkowo podniosta prestiz
oferty towarowej W.KRUK. W lutym na Zamku Krélewskim w Warszawie mito
oficjalne wprowadzenie marki Rolex na rynek polski.

Podjecie decyzji o potgczeniu W.KRUK S.A. i Rytosztuka Sp. z o0.0.

Potqczenie W.KRUK ze spétkg Rytosztuka odbedzie sie poprzez przejecie
Rytosztuka Sp. z 0.0. przez W.KRUK S.A. bez podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego, w trybie przewidzianym dla potqczenia spétki publicznej ze spotkg
zalezng, w ktérej Emitent posiada udziat kapitatowy przekraczajgcey 99 %
kapitatu zaktadowego.

Przez ostatni kwartat roku trwaty przygotowania do tego procesu m.in. mak-
symalne ukierunkowanie Rytosztuki na zwiekszenie produkcji dla W.KRUK
S.A.

Najwieksze efekty potqczenie bedq widoczne od potowy 2006 roku i w
latach nastepnych.
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16. Charakterystyka zewnetrznych 1
wewnetrznych czynnikow istotnych

dla rozwoju WKRUK S.A. oraz
perspektywy rozwoju na 2006 rok.

Celem Zarzqdu W. KRUK S.A. jest tworzenie dodatkowej wartosci przedsie-
biorstwa dla akcjonariuszy przede wszystkim poprzez efektywne zarzqdzanie
posiadanymi markami débr luksusowych, w wyniku wykorzystania zasobéw i
umiejetnosci Spotki w kazdym aspekcie prowadzonej dziatalnosci — projek-
towania i rozwoju wyrobéw, wytwarzania i logistyki, dystrybucji i sprzedazy,
tworzenia i promocji wizerunku towaréw i firmy przy jednoczesnym wykorzy-
staniu efektéw synergii zwiqzanych z zasobami Grupy Kapitatowe;.
Wartos¢ dodana takich niepoliczalnych wartosci, jok wizerunek marki, uni-
kalny projekt i ekskluzywny charakter, powinna wptyng¢ na uzyskiwanie
coraz wyzszych marz.

Dlatego, kontrolowanie poszczegélnych, kluczowych dla jakosci i wizerunku
wyrobow, faz produkgiji oraz dystrybucji, w potqgczeniu z odpowiednimi dzia-
taniami marketingowymi kreujgcymi marke, stanowi najwazniejsze cele stra-
tegiczne dla dziatalnosci Spotki.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci
W.KRUK S.A. i jego Grupy Kapitatowej

Wedtug Zarzqdu do najwazniejszych wewnetrznych czynnikéw wptywaijq-
cych na biezqce oraz przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej nalezq:

¢ zdolno$¢ do wykorzystania przewagi konkurencyjnej wynikajqcej z posia-
dania silnych, dobrze rozpoznawalnych i kojarzonych marek doébr luk-
susowych;
Mozliwo$¢ wykreowania marki, odpowiednie niq zarzqdzanie oraz selek-
tywna dystrybucja w potgczeniu z jakosciq oferowanych wyrobéw sq
kluczowymi czynnikami zapewniajgcymi rentowno$é w branzy débr luk-
susowych.
Najwazniejsze zadania stojgce przed Spoétkg w zakresie zarzqdzania
posiadanymi markami to zapewnienie wzrostu ich rozpoznawalnosci
oraz mozliwosci do pozycjonowania produktéw Grupy Kapitatowej jako
wyrobéw o najwyzszej jakosci i prestizu.
Zdaniem Zarzqdu niezmiernie istotnym czynnikiem dla zachowania wize-
runku marki produktow jest réwniez sposéb ich dystrybucji. Priorytetem
Spotki jest budowa selektywnego kanatu dystrybucii, dzieki czemu moz-
liwe jest nawigzanie bezposredniego kontaktu z klientami.

*  mozliwo$¢ wykorzystania posiadanego doswiadczenia i wiedzy w zakre-
sie potrzeb i zachowan docelowej grupy klientéw do wzmacniania wize-
runku obecnie posiadanych marek oraz kreowania pozycji nowych

Rozszerzenie oferty Grupy Kapitatowej o nowe marki débr luksusowych
w istotny sposéb moze wptyng¢ na dalsze zwigkszenie efektywnosci
wykorzystania posiadanych zasobéw.

52



*  mozliwo$¢ wykorzystania przewagi konkurencyjnej wynikajgcej z posia-
dania do$wiadczonego zespotu pracownikéw od lat z sukcesem dziata-
jgcego w roznych ptaszczyznach rynku débr luksusowych,

* zdolnos¢ efektywnego wykorzystania synergii powstajgcych pomiedzy
poszczegdlnymi spétkami Grupy Kapitatowej, a wynikajgcymi ze wspol-
nego wykorzystania zasobéw w obszarze: zarzgdzania finansami i nie-
ruchomosciami oraz marketingu;

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci
W.KRUK S.A.

Przyszta pozycja rynkowa Spotki oraz poziom osigganych wynikéw finan-
sowych w duzym stopniu uzaleznione sq od czynnikéw, na ktére Zarzqd
posiada ograniczony wptyw lub nie posiada go wcale. Sq to przede wszyst-
kim:

Wzrost ogdlnego poziomu zamozno$ci spoteczenstwa;

Docelowa grupa klientéw, do ktérej skierowana jest oferta W.KRUK S.A.
reprezentowana jest przez osoby, ktérych dochody przekraczajq 4 500 zt
brutto miesiecznie. Pomimo faktu, iz popyt na dobra luksusowe charaktery-
zuje sie nieelastycznq krzywq popytu i spadek koniunktury gospodarczej nie
wptywa bezposrednio na indywidualne decyzje o zakupie tych débr, nalezy
zwréci¢ uwage na fakt, iz obecnie liczba klientéw W.KRUK S.A. jest nadal
stosunkowo niewielka, a kontynuacja lub nasilenie niekorzystnych uwarun-
kowan gospodarczych moze istotnie ograniczy¢ dalszy jej wzrost.

Wedtug Zarzqdu w $rednim i dtugim okresie czasu nalezy spodziewad sie
utrzymania ozywienia koniunktury gospodarczej w Polsce, skutkujgcego min.
wzrostem popytu krajowego. Rozszerzenie Unii Europejskiej moze skutkowa¢
wzrostem atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski oraz zwigkszong liczbg odwie-
dzajqcych nasz kraj turystéw, co bedzie miato réwniez istotny wptyw na
zwiekszenie obrotéw W.KRUK S.A.

Zachowanie sie firm konkurencyjnych;

4 7
W chwili obecnej pozycja rynkowa W.KRUK S.A. nie jest, w istotnym stop- Y~ f}wﬁg
niu narazona na dziatanie firm konkurencyjnych. Jednoczesnie Spétce nie ,&‘Twﬁ o
sq znane plany strategiczne potencjalnych krajowych i zagranicznych kon- i
kurentéw. S
Zarzqd stoi na stanowisku, iz dzieki znacznej lojalnosci klientow P « j
W.KRUK, weijscie na rynek krajowy nowych jej konkurentow bedzie  ase, > . ;'4 >
w przysztosci znacznie utrudnione. Istotne zagrozenie dla dziatal- ;{ 2&‘;\‘)&

no$ci W.KRUK S.A moze jednak pojawi¢ sie w przypadku wejécia na & P 73‘
rynek polski zagranicznych potentatéw z branzy débr luksusowych. W P

tym zakresie najbardziej realne zagrozenie, zwigzane z potencjalng ""“«, M\(} h
utratq, czesci uzyskiwanych obecnie przychodéw, zwigzane jest roz- &5 P M w‘)‘“ et %& %
poczeciem na polskim rynku bezposredniej dystrybucji zegarkéw %/@ &
szwajcarskich.
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Przewidywania dotyczqce czynnikéw wptywajgcych na
przyszte wyniki

Szanse
Brak wielkich marek §wiatowych

Na polskim rynku nie jest jeszcze prowadzona bezposrednia dystrybucja
produktow wielkich miedzynarodowych koncernéw, reprezentujgcych presti-
zowe marki $wiatowe. Sytuacja taka dotyczy zaréwno branzy jubilerskiej, jak i
odziezowej. Stwarza to szanse rozwoju firmom lokalnych (takim jok W. KRUK
S.A. czy DCG Sp. z 0.0.) na relatywnie szybki rozwéj i pozyskiwanie zna-
czqcej liczby klientéw. W momencie wejscia na polski rynek renomowanych
firm zagranicznych, dojdzie, prawdopodobnie do zwiekszonej walki konku-
rencyjnej. W takim przypadku istotne znacznie dla krajowych producentéw
débr luksusowych bedzie miat fakt wysokiej lojalno$ci pozyskanych wezesniej
przez nich klientéw, ktéra juz obecnie obserwowana jest przez Spotke.

Brak Grup Kapitatowych zarzgdzajqgcych ekskluzywnymi markami
na rynku polskim

W ramach poszczegélnych segmentéw dziatalnosci Grupa Kapitatowa
konkuruje z wieloma krajowymi i zagranicznymi producentami oraz dys-
trybutorami renomowanych marek bizuterii, zegarkéw i odziezy. Mozliwos¢
wykorzystania efektéw synergii stwarza znaczqce szanse rozwoju dla Grupy
Kapitatowe;.

Dynamicznie rozwijajgca sie grupa odbiorcéw

Docelowa grupa klientéw Spotki, okreslona jako osoby zarabiajgce powy-
zej 4 500 zt brutto miesiecznie, jest ciggle nieliczna (ok. 500 tys. oséb),
ale wraz z prognozowanym wzrostem, przede wszystkim liczby oséb $rednio
zarabiajgcych, mieszczqeych sie w drugiej stawce podatkowej, daje perspek-

tywe znacznego zwiekszania sprzedazy débr luksusowych.
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Zagrozenia

Mozliwo$éé rozpoczecia dziatalnosci na rynku polskim przez
konkurencyine firmy zagraniczne

Istotnym zagrozeniem dla W.KRUK S.A moze by¢ rozpoczecie dziatalno-
$ci na rynku Polskim przez konkurencyjne firmy zagraniczne, dysponujqce
nieporéwnywalnie wigkszymi od Spétki $rodkami finansowymi, ktére mogqg
by¢ przeznaczone na dziatania marketingowe. Zarzqd Spétki ocenia jednak,
iz ze wzgledu, na matg w poréwnaniu z innymi rynkami, zaréwno poten-
cialnymi tj. Rosja oraz dotychczasowymi, na ktérych obecnie dziatajq glo-
balni konkurencji W.KRUK S.A, wartoé¢ polskiego rynku débr luksusowych,
ryzyko takie jest niewielkie.

Spowolnienie rozwoju gospodarczego w Polsce i w konsekwenciji
mniej dynamiczny wzrost grupy docelowej

Jezeli dynamika rozwoju grupy klientéw ekskluzywnych zosta-
nie spowolniona ze wzgledu na trudnosci rozwoju polskie;

gospodarki, to potencjat rozwojowy W.KRUK S.A. zostanie
Czasowo ograniczony.

Zagrozenie ze strony firm krajowych

Zarzqd Spétki uznaje, iz powazne zagrozenie dla dotych-
czasowej dziatalnoéci W.KRUK S.A stanowi¢ moze wzmocnie-

nie pozycji istniejgcych dzisiaj firm konkurencyjnych (np. Wytwérni Bizuterii
Artystycznej APART Sp. z o0.0. oraz YES-Bizuteria Sp. z 0.0. ) przede wszyst-
kim poprzez podnoszenie i zblizenie ich wizerunkéw do wizerunku marek z
grupy W.KRUK S.A.

Brak dobrych lokalizacji do otwierania kolejnych punktéw
sprzedazy na rynku débr luksusowych

Polski rynek nieruchomosci dopiero sig ksztattuje. Dotyczy to zaréwno loka-
lizacji przy tak zwanych ulicach handlowych (high streets) jok i centréw han-
dlowych. Pierwszych z nich najczesciej w ogéle nie ma w polskich miastach
lub dopiero sig ksztattujq, natomiast centréw handlowych powstato w ostat-
nich latach tak wiele, ze dopiero teraz okazuje sig, ktére mogq by¢ dobrg
lokalizacjq dla ekskluzywnych marek. Tak, wiec moze sie okaza¢, ze podaz
wtasciwych lokalizacji dla débr z wyzszej potki jest na tyle ograniczona, ze
znacznie wptywa na dalsze mozliwosci rozwoju.

Sytuacja taka w ocenie Zarzqdu Spotki nie bedzie miata decydujgcego zna-
czenia dla rozwoju dziatalnosci W.KRUK S.A, jednak moze spowodowadé
przejéciowe problemy.

Przewagi konkurencyjne
Dobra znajomos$é klientéw z grupy docelowej

W. KRUK S.A. z sukcesem dziata na rynku débr luksusowych posiadajgc
coraz wigkszq grupe statych klientéw (ponad 50 000 klientéw posiadajgcych
karte statego klienta W. KRUK). Tak duza grupa oséb od lat wydajgcych
pieniqdze na produkty obu marek, do ktérych mamy bezposredni kontakt,
to potezny potencjat nabywczy, ktéremu mozna zaoferowa¢ kolejne marki
i kategorie produktéw luksusowych. Ponadto w Spétce gromadzona jest
coraz wieksza wiedza na temat klientéw, ich potrzeb oraz zachowan w sto-
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sunku do obu wiodgcych marek, co daje mozliwos¢ lepszego zaspokajania
potrzeb i przygotowywania skuteczniejszych dziatarn marketingowych oraz
lepiej dostosowanych produktéw.

Ograniczanie ryzyka poprzez operowanie w réznych branzach

W.KRUK S.A dotychczas dziata w nastepujgcych branzach: jubilerstwo,
zegarki i upominki. Ta réznorodno$é¢ daje mozliwos¢ dywersyfikacii ryzyka
miedzy branzami, ktére posiadajq rézng sezonowosé roczng, a co za tym
idzie rézne okresy koniunktury i dekoniunktury. Dalsze rozbudowywanie
grupy o kolejne marki umozliwi dalsze i skuteczniejsze roztozenie ryzyka.

Posiadanie silnych, dobrze rozpoznawalnych i kojarzonych marek

W. KRUK to bardzo dobrze rozpoznawana i doskonale kojarzona marki,
szczegdlnie w grupie docelowych klientéw. Stwarza to mozliwo$é¢ zaréwno
dalszego rozwoju, jak i duzo lepszej pozycji konkurencyjnej w okresie recesiji.
Znaczny poziom lojalnosci klientéw powoduije, ze wybierajg oni markowe
produkty W.KRUK S.A, a nie mniej znane wyroby konkurencyine.

Ponadto posiadanie silnych, dobrze rozpoznawalnych marek produktéw
znacznie obniza ryzyko utraty klientéw w przypadku wejécia na rynek kra-
jowy zagranicznych konkurentéw.

Dobrze wybrane lokalizacje

W. KRUK S.A. posiada duzqg przewage konkurencyjng wynikajgcg z wtasci-
wego podziatu lokalizacji miedzy centra handlowe i centra miast (50/50).
Dla przyktadu Apart posiada lokalizacje niemal wytqcznie w centrach han-
dlowych. Dynamiczny rozwéj centréw handlowych powoduie, ze w kroét-
kim okresie sq one bardzo atrakcyjne ze wzgledu na liczbe odwiedzajqg-
cych je klientéw. Ich nasycenie na rynku staje sie jednak na tyle duze, ze
coraz wigcej z nich traci swojq atrakcyjnoé¢. Posiadanie dla zréwnowazenia
dobrych lokalizacji w centrach miast uniezaleznia firme od zmian koniunk-
tury poszczegdlnych centréw handlowych i pozwala lepiej pozycjonowad sie
w wyzszym segmencie rynku (centra handlowe w wigkszosci pozycjonowane
sqQ W nizszym segmencie rynku).

Synergia wynikajqca z posiadania réznych marek i operowania w
réznych branzach

Budowanie grupy kapitatowej i grupy marek generuje synergie ze wzgledu
na dzielenie sie doswiadczeniem oraz funkcjonalne obstugiwanie wszystkich
marek. Istotne korzysci ptynq z wykorzystywania dla catej grupy nastepu-
igcych funkcji: marketing, nieruchomosci, finanse. Wspélne dziatania mar-
ketingowe, czy tez poszukiwanie i negocjowanie lokalizacji dla kilku marek
réwnoczesnie, powaznie obniza koszty tych dziatalnosci. W praktyce efektow
synergii, ktére wykorzystuje Grupa Kapitatowa jest znacznie wiece;.

Dobrze przygotowany i do$wiadczony zespét pracownikéw

W W.KRUK S.A pracuie silny, mtody, ale doswiadczony zespét. Jego doswiad-
czenie pochodzi zaréwno z wczeéniejsze| dziatalnosci w znanych koncernach
migdzynarodowych, jok i w firmach detalicznych. Do$wiadczenie to dodat-
kowo wzbogacone jest o kilkuletnig praktykg w Grupie Kapitatowej, co daje
duzy potencjat do rozwoju kolejnych bizneséw z grupy débr luksusowych.
Istotnym elementem jest obecno$é¢ w grupie inwestora Enterprise Investors,
ktéry poprzez dostep do $wiatowego rynku wnosi wzorce i doswiadczenie




efektywnego (i uwienczonego sukcesem) handlu detalicznego.
Stabe strony
Dotychczas ograniczona liczba marek i branz

W 2005 roku W.KRUK S.A zarzqdzata dwoma markami débr luksusowych
oraz prowadzita dystrybucje kilku $wiatowych marek zegarkéw, w trzech
branzach (zegarki, bizuteria,). Zarzgdzane marki to: dobrze znane i posia-
dane od dawna W. KRUK i Kruk Fashion; posiadana od dawna i dobrze
znana w wgskiej grupie odbiorcéw detalicznych (sklepy jubilerskie). Takie
portfolio marek nie daje Spoétce doswiadczenia w innych branzach, w ktérych
zamierza inwestowad. Istnieje natomiast mozliwo$¢ przenoszenia dotychcza-
sowych do$wiadczen na inne pola.

Stosunkowo niskie wydatki na marketing

Poziom wydatkéw ponoszonych przez W.KRUK S.A przeznaczonych na dzia-
tania marketingowe utrzymuije sie na do$¢ niskim poziomie w poréwnaniu
z podobnymi firmami dziatajgcymi na rynkach zagranicznych. Na obecnym
etapie rozwoju rynku, przede wszystkim niskiej konkurencyjno$ci wydatki te
sq wystarczajgce do kreowania silnych marek, ale w przysztosci mogqg by¢
niewystarczajqce na utrzymanie odpowiedniego poziomu rozpoznawalnosci
i ekskluzywnosci posiadanych marek.




17. Strategia rozwoju WKRUK S.A. w
roku 2006

Gtéwne zadanie na rok 2006 to umacnianie wiodgcej pozycji i dalszy rozwoj
firmy na rynku jubilerskim. Chcqc zrealizowa¢ ten cel strategia firmy obej-
muje dwa najwazniejsze kierunki: wzrost sprzedazy i zysku W.Kruk i utrzymy-
wanie dobrych wynikéw spotek zaleznych od W.KRUK S.A.

W spotce W.Kruk kluczowe zadania jakie zamierza zrealizowaé Zarzqd to
przede wszystkim dalsze usprawnianie zarzqdzania produktem, co oznacza
rozwijanie najwazniejszych segmentéw oferty przy réwnolegtym zmniejsza-
niu poziomu zapaséw. Drugim elementem zwiekszania sprzedazy i zysku
W.KRUK jest state powiekszania sieci salonow W.KRUK . Na 2006 rok
zaplanowane jest otwarcie 7 salonéw jubilerskich.

Waznym elementem strategii jest ciggte rozwijanie kadry obstugujgcej salony
sprzedazy W.KRUK S.A.

Drugim najwazniejszym kierunkiem bedzie kontynuowanie strategii niskiej
ceny jednostkowej. Rozszerzenie oferty w nizszych przedziatach cenowych
oraz nowa komunikacja W.Kruk przez cate zycie majg na celu zwiekszenie
udziatu w rynku poprzez zdobycie nowej grupy klientéw oraz znaczne zwigk-

szenie ilosci transakeji i wchodzgcych.




18. Zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzanma W. KRUK
S.A. 1 Grupa Kapitalowa

W 2005 roku w organizacji W.KRUK S.A. nie zaszty istotne zmiany w pod-
stawowych zasadach zarzgdzania W.KRUK S.A. i Grupg Kapitatowg.
Zarzgd W. KRUK S.A. jest organem wykonawczym i kieruje dziatalnosciq
Spotki oraz sprawuje nadzédr nad pracq spoétek zaleznych. Zarzgd pod prze-
wodnictwem Prezesa Zarzqdu prowadzi biezqgce sprawy Spotki i reprezen-
tuje Spotke na zewngtrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki,
nie zastrzezone przepisami prawa lub Statutem Spotki do kompetenciji Rady
Nadzorczej bgdz Walnego Zgromadzenia nalezg do zakresu dziatania
Zarzqdu.

Wedtug stanu na 31.12.2005 roku w sktad Zarzqdu oprécz Prezesa wchodzit
Wiceprezes ds. finansowych.

Pozostate dziedziny dziatalnosci 1j. produkt, sprzedaz i marketing sq prowa-
dzane na szczeblu dyrektoréw.

Ponizej przedstawiono szczegétowq strukture organizacying W. KRUK S.A.
zgodngq ze stanem na dzien przekazania raportu.

Schemat organizacyjny W.KRUK S.A ( stan na dzien publikacji
raportu)

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu ds. inwestycyjnych
e |

Y y
s ‘ '
f'”“",mWV preedazy Dyrektor Dyrektor
/ Gtwno ds. produktu marketingu
A4 Ksiegowa #
Y v Sa X ¥ —a
" Herouni Kierownik - ; Kierownicy || Kierownik Kierownik Kierownik Kierownik || ,. . L Kierownik
Manager BTB I Kierownik ds. salonow | | ds. zasobw . Kierownik | | Kierownik .
ds. controlingu administracil | ©* V1 |0s- 2050 ds. ds. dziotu dsPR | |ds. produkiu studia
i konkurengi| | ludzkich zakupéw logistyki iokosc - : brojektowego
# # \ A | v ¢ # ¢ v v v v v v
DziatIT || Dzit BTB ZBIU[O Kadry | | Asystenci A v : : - - AHU“W(YAi Dziot .DZi(]l{. DZi[{f SlTUdiO
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Powigzania pomiedzy poszczegblnymi szczeblami zarzgdzania
W. KRUK S.A.

Prezes Zarzqdu W. KRUK S.A. nadzoruje i koordynuije realizacje strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej, w tym prowadzi bezposredni nadzér nad pracg
spotek wehodzgeych w jej sktad. Jednoczeénie petni funkcje Prezesa Zarzqdu
spotki zaleznej DCG Sp. z o.0.

Wiceprezes Zarzqdu ds. finansowych W. KRUK S.A. koordynuje prace
poszczegdlnych spotek zaleznych w zakresie:

*  konsolidacji finansowej Grupy Kapitatowe;,

* prowadzi proces ujednolicenia polityki finansowe| poszczegélnych spo-
tek zaleznych,

* zarzqdza spotkqg Rytosztuka Sp. z 0.0. petnigc stanowisko Prezesa
Zarzqduy,

¢ realizuje plany inwestycyjne Grupy Kapitatowe;.

W 2005 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wyniosto 523
0s6b w poréwnaniu do 505 w 2004 roku. W tym samym okresie przecietne
zatrudnienie w W.KRUK S.A. wyniosto 318 oséb i byto wigksze o 36 osoby
niz w 2004 roku.

Zaréwno dla Grupy jak i dla samej Spotki wartoscig dodang jest doswiad-
czony zespdt pracownikéw. Ponad 53% pracownikéw zwigzanych z
W.KRUK S.A. jest od co najmniej 3 lat w tym 37% posiada staz powyzej
5 lat.

Pracownicy sq nie tylko dtugoletnimi pracownikami ale réwniez dobrze
wyksztatconymi. Az 94 % kadry posiada co najmniej $rednie wyksztatcenie
w tym 34% posiada wyksztatcenie wyzsze.

Polepszajgce sie wskazniki struktury zatrudnienia pokazujq iz pracownicy
identyfikuiq sie z dziatalnosciq firmq i ciggle podnoszg swoje kwalifikacje.
Dtugi staz pracy pozwala tez na wyksztatcanie coraz lepiej wyszkolonej
kadry , a co za tym idzie poprawe jokos$ciowq obstugi klienta przez firme

W.KRUK.
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19. Osoby nadzorujace 1 zarzadzajace
W.KRUKSA.

Osoby zarzqdzajgce
Nastepujgce osoby wchodzg w sktad Zarzgdu W. KRUK S.A.:

Jan Rosochowicz Prezes Zarzqdu
Piotr Piechowiak Wiceprezes Zarzqdu ds. finansowych

W dniu 30.06.2004 roku Zarzqd W.KRUK zostat powotany przez Rade Nad-
zorczqg W.KRUK na kolejng 3-letnig kadencje. Kadencja oséb wchodzqcych
w sktad Zarzqdu W. KRUK S.A. uptywa z dniem odbycia Walnego Zgroma-
dzenia W. KRUK S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2006
rok.

Pan Jan Rosochowicz poza petnieniem funkcji Prezesa Zarzgdu W. KRUK
S.A. petni funkcje Prezesa Zarzqdu DCG Sp. z o.0., a takze funkcje cztonka
Rady Nadzorczej Rytosztuka Sp. z 0.0. oraz Nomi S.A z siedzibq w Kielcach.
Firma Nomi S.A. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
W.KRUK S.A.

Pan Piotr Piechowiak, Wiceprezes Zarzqdu ds. finansowych W. KRUK S.A.,
Prezesa Zarzqdu spotek zaleznych Rytosztuka Sp. z 0.0 oraz cztonek Rady
Nadzorczej DCG Sp.z o.0.

Wynagrodzenia Zarzqdu za 2005 rok wynosity:

Jan Rosochowicz — Prezes Zarzqdu — tqczna suma wynagrodzen wyniosta
811 tys. zt w tym:

*  Wynagrodzenie podstawowe 415 tys. 7t
*  Premia za 2004 rok wyptacona w 2005 roku 252 tys. zt
*  Premia za 2005 rok wyptacona w 2005 roku 144 tys. 7t

Piotr Piechowiak — Wiceprezes Zarzqdu — tgczna suma wynagrodzen wynio-
sta 621 tys. zt w tym:

*  Wynagrodzenie podstawowe 330 tys. zt
*  Premia za 2004 rok wyptacona w 2005 roku 194 tys. zt
*  Premia za 2005 rok wyptacona w 2005 roku 97 tys. zt

Osoby nadzorujgce

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2005 roku nastepujgce osoby
wchodzity w sktad Rady Nadzorczej W. KRUK S.A.:

Woiciech Kruk Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Ewa Kruk Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Siwicki Cztonek Rady Nadzorczej
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Dawid Walendowski
Piotra Rymaszewskiego

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzeja Kacperskiego Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Piechocki Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja oséb wchodzgeych w sktad Rady Nadzorczej W. KRUK S.A. uptywa
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia W. KRUK S.A. zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

Pan Woijciech Kruk oprécz petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nad-
zorczej W. KRUK S.A., jest Przewodniczqgcym Rady Nadzorczej w DCG Sp.
z 0.0. oraz Przewodniczqcym Rady Nadzorczej w Rytosztuka Sp. z o.0. Jest
on réwniez zatrudniony w spoétce Rytosztuka Sp. z o.0. jako konsultant do
spraw produkgji.

Pani Ewa Kruk poza petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej W. KRUK
S.A. jest zatrudniona jako konsultant produkcji ds. nowych wzoréw w Ryto-
sztuka Sp. z o.0.

Pan Jacek Siwicki poza petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej W.
KRUK S.A. oraz funkcji cztonka Zarzqdu Enterprise Investors Sp. z o.0.,
petni funkcje Przewodniczqcego Rady Nadzorczej w Zelmer S.A. z sie-
dzibg w Rzeszowie. Zadna z wyzej wymienionych firm nie prowadzi dzia-
talnosci konkurencyjnej w stosunku do W.KRUK S.A.
Na dzien publikowania raportu Pan Jacek Siwicki nie zasiadat w Radzie

Nadzorczej W.KRUK S.A.

Pan Dawid Walendowski poza petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej
W. KRUK S.A. oraz Dyrektora Inwestycyjnego Enterprise Investors Sp. z o.0.,
petni funkcje przewodniczgcego RN w Nomi S.A. z siedzibq w Kielcach,
Prezesa rady administratoréw Artami Retail Investment Company S.A. z sie-
dzibg w Rumunii, cztonka rady nadzorczej w Zaktadach Chemicznych Wizéw
S.A. z siedzibq w Bolestawcu, w Kinoplex Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Zadna z wyzej wymienionych firm nie prowadzi dziatalnosci konkurencyinej
w stosunku do W.KRUK S.A.

Na dzien publikowania raportu Pan Dawid Walendowski nie zasiadat w

Radzie Nadzorczej W.KRUK S.A.

Pan Piotr Rymaszewski poza petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej
W. KRUK S.A. jest pracownikiem Quantis Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie.
Prezesem Zarzqdu Syntesis Sp z 0.0. w Warszawie, wiceprezesem Zarzqdu
(zawieszony) Elektrim S.A., Cztonek Rad Nadzorczych: Medycyna Rodzinng,
Legnicka Development S.A., Link 4.

Zadna z wyzej wymienionych firm nie prowadzi dziatalnosci konkurencyinej

w stosunku do W.KRUK S.A.

Pan Andrzej Kacperski poza petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej
W. KRUK S.A. petni funkcje prezesa zarzqdu HDS Polska Sp. z o.0.

Pan Marek Piechocki - poza petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej
W. KRUK S.A Pan Marek Piechocki jest Prezesem Zarzqdu LPP S.A. oraz Pre-
zesem Zarzqdu Tora Sp.zo.o. Ponadto jest wspdlnikiem w DH Market s.c. w
Koscierzynie, DH Jantar Sp.z 0.0. w Leborku oraz akcjonariuszem w spétce
LPP TEX S.A. w Gdansku.

Na dzieA publikowania raportu Pan Marek Piechocki nie zasiadat w Radzie

Nadzorczej W.KRUK S.A
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20. Zmiany w organach Grupy
Kapitalowej W. KRUK

W dniu 14 czerwca 2005 roku wraz z zatwierdzeniem sprawozdania za
2004 rok przez Walne Zgromadzenie uptyneta kadencjo Rady Nadzorcze;.
Na kolejng 5 letniq kadencje zostaty powotane nastepujgce osoby:

Wojciech Kruk Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Ewa Kruk Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Siwicki Cztonek Rady Nadzorczej
Dawid Walendowski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotra Rymaszewskiego Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzeja Kacperskiego Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Piechocki Cztonek Rady Nadzorczej

Poza wyzej wskazanymi w 2005 roku nie byto innych zmian w sktadzie
organéw zarzqdzajgeych i nadzorujgeych w spétkach wehodzqeych w sktad
W.KRUK S.A.

Na dzier ogtaszania raportu rocznego w Radzie Nadzorczej nie zasiadali:
Jacek Siwicki i Dawid Walendowski, Marek Piechocki.

21. Akcje WKRUK S.A. oraz
akcje 1 udzialy spotek z Grupy
Kapitalowej bedace w posiadaniu
0sob zarzadzajacych oraz
nadzorujacych

Osoby zarzqdzajgce

Jan Rosochowicz posiada 39 706 Akcji W. KRUK S.A. o wartoéci nominalnej
11 zt kazda. Akcje W. KRUK S.A. posiadane przez Jana Rosochowicza majq
2,37 % udziat w kapitale zaktadowym Spotki oraz 2,37 % udziat w ogdl-
nej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jan Rosochowicz nie
posiada akcji ani udziatéw w jednostkach Grupy Kapitatowe| ani akgji lub
udziatéw w innych podmiotach, zapewniajgcych co najmniej 1% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspélnikéw lub Walnym Zgromadzeniu takiego podmiotu.

Piotr Piechowiak posiada 13 395 Akcji W. KRUK S.A. o wartosci nominalnej
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11 zt kazda. Akcje Spotki posiadane przez Piotra Piechowiaka majg 0,80
% udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,80 % udziat w ogdlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Piotr Piechowiak nie
posiada akcji ani udziatéw w jednostkach Grupy Kapitatowej ani akciji lub
udziatéw w innych podmiotach, zapewniajgcych co najmniej 1% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw lub Walnym Zgromadzeniu takiego podmiotu.

Informacja dotyczqca wyptaconego wynagrodzenia i udzielonych pozyczek
zostata zamieszczona w informacji dodatkowej do not objasniajgcych w pkt
11012

Cztonkowie Zarzqdu W. KRUK S.A. uczestniczyli w programie motywacyjnym
realizowanym przez Spétke.

Cztonkowie Zarzqdu nabyli obligacje z prawem pierwszeAstwa uprawniajgce
ich, na zasadach opisanych w regulaminie programu motywacyjnego, do
subskrybowania akc;ji serii E.

W 2005 roku wykonali uprawnienia zwigzane z wczeéniej nabytymi obli-
gacjami.

Jan Rosochowicz — Prezes Zarzqdu W.KRUK S.A. ztozyt zapis na akcje zwykte
na okaziciela serii E z wykorzystaniem prawa pierwszenstwa wykupu wyni-
kajgcego z posiadania 106 sztuk obligacji imiennych serii A spotki W.KRUK
S.A Kazda obligacja serii A uprawniata do nabycia 50 akcji serii E o cenie
nominalnej jednej akcji wynosi 11 zt, cenie zakupu 28 zt. tqczna wartosé
zakupionych akcji wyniosta 148,4 tys. zt.

Piotr Piechowiak — Wiceprezes Zarzqdu ds. finansowych W.KRUK S.A ztozyt
zapis na akcje zwykte na okaziciela serii E z wykorzystaniem prawa pierw-
szenstwa wykupu wynikajgcego z posiadania 100 sztuk obligacji imiennych
serii A spotki W.KRUK S.A Kazda obligacja serii A uprawniata do nabycia
50 akgiji serii E o cenie nominalnej jednej akcji wynosi 11 zt, cenie zakupu
28 zt. tqczna wartoséé¢ zakupionych akcji wyniosta 140,0 tys. zt.

Osoby nadzorujqce

Wojciech Kruk posiada 372 782 akcji W. KRUK S.A. o wartoéci nominalnej
11 zt kazda. Akcje Spotki posiadane przez Wojciecha Kruka majg 22,22 %
udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz 22,22 % udziat w ogdlnej licz-
bie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wojciech Kruk nie posiada
akcji ani udziatéw w jednostkach Grupy Kapitatowej ani akcji lub udziatow
w innych podmiotach, zapewniajgcych co najmniej 1% gtoséw na Zgroma-
dzeniu Wspélnikéw lub Walnym Zgromadzeniu takiego podmiotu.

Ewa Kruk posiada 67 801 Akcji W. KRUK S.A. o wartosci nominalnej 11
zt kazda. Akcje Spétki posiadane przez Ewe Kruk majg 4,04 % udziat w
kapitale zaktadowym Spétki oraz 4,04 % udziat w ogdélnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Ewe Kruk nie posiada akgji ani udziatéw w jed-
nostkach Grupy Kapitatowej ani akcji lub udziatéw w innych podmiotach,
zapewniajgcych co najmniej 1% gtoséw na Zgromadzeniu Wspaélnikow lub
Walnym Zgromadzeniu takiego podmiotu.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej W KRUK S.A. nie posiadajq akcji
W. KRUK S.A. jak réwniez akcji i udziatéw w jednostkach Grupy Kapita-
towej. Nie posiadajq oni réwniez akcji lub udziatéw w innych podmiotach,
zapewniajgcych co najmniej 1% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow lub
Walnym Zgromadzeniu takiego podmiotu.




22. Akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% udzial w glosach lub

kapitale zaktadowym W.KRUK

SA.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% udziat w gtosach lub kapitale
zaktadowym W. KRUK S.A. zgodnie ze stanem na 31.12.2005 roku

Liczba Udziat w
Akcjonariusze Liczba akcji gtoséw na Warto$é .
kapitale
Wz
Woijciech Kruk 372782 372782 4100 602 22,39%
Polish Amer|Fon Enterprise Fund z siedzibg 108 990 108 990 1198 890 6,55%
w Stanach Zjednoczonych w Nowym Jorku
POLSAT OFE 100 000 100 000 1100 000 6,01%
Polish Private Equity Fund | z siedzibg
171 171 1 1 ,849
w Stanach Zjednoczonych w Nowym Jorku o7V o7V 068 88 5,84%
Polish Prlvoh.a Equity Fund Il z siedzibg 95 260 95 260 1 047 860 5,72%
w Stanach Zjednoczonych w Nowym Jorku
BANKOWY OFE 87 843 87 843 966 273 5,28%
Elzbieta Sjblom 87 322 87 322 960 542 5,24%
Wszystkie akcje W. KRUK S.A. sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sq
zwigzane z nimi zadne uprzywilejowania.
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23. Umowy na podstawie ktorych
moga nastapic w przysziosci
zmiany w proporcjach
posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy
akeji

Spétce nie sq znane umowy na podstawie, ktérych mogq nastqpi¢ w przy-
szfodci zmiany w proporcjach posiadanych przez dotychczasowych akcjo-
nariuszy akgcji.
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24. Opis istotnych pozycji
pozabilansowych w ujeciu
podmiotowym, przedmiotowym
1 wartosclowym

Zobowiqgzania pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE 2005 2004  zmiana
Zobowigzania warunkowe 7196 9938 -28%

W 2005 roku nastgpit wzrost zobowigzan warunkowych (udzielonych gwa-
rancji i poreczen) na rzecz jednostek spoza Grupy Kapitatowej. Gwarancje
zostaty udzielone w zwigzku z ptatnosciami dotyczgcymi najmu pomieszczen
przeznaczonych na salony sprzedazy. Rozbudowa sieci detalicznej poprzez
najem lokali powoduje naturalne zwiekszanie tego typu zobowigzan warun-
kowych i jest normalng praktykq gospodarczg. Na koniec 2005 rok wartosé
udzielonych gwarancji wynosita 1.544 tys. zt.

Zobowigzania pozabilansowe podmiotu dominujgcego wewngtrz Grupy
dotyczq poreczen przysztych ptatnosci kredytow dla spotek zaleznych. W
2005 roku zostat odnotowany znaczqcy spadek tego rodzaju zobowigzan w
poréwnaniu do roku 2004.

Na zobowigzania warunkowe sktadaty sie:

* poreczenia sptat kredytéw spotki zaleznej DCG w kwocie 3.912 tys z
* przystgpienie do dtugu oraz poreczenie wekslowe zwigzane z zaciggnie-
tym kredytami spotki zaleznej Rytosztuka Sp.z 0.0. 1 740 ty$ zt

Poréwnujqc zobowigzania warunkowe na koniec 2005 ze stanem na koniec
2004 roku nalezy zauwazy¢ ze ulegty znacznemu zmniejszeniu. Jest to
zastuga zmniejszenia zobowigzan warunkowych w ramach Grupy Kapitato-
wej m.in. zmniejszeniu poreczen i zastawdw na zapasach
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24. Oswiadczenie Zarzadu WKRUK
S.A. o stosowaniu zasad corporate
governance

Zarzqd W.KRUK S.A. podirzymuje o$wiadczenie ztozone w raporcie biezg-
cym nr 29/2005 roku.

Zasada 18 dobrych praktyk bedzie przestrzegana przez W.KRUK S.A. Rada
Nadzorcza podejmie uchwate w sprawie oceny sytuacji Spétki za 2005 rok.
Ocena ta zostanie udostepniona w formie raportu biezgcego do wiadomo-
$ci publicznej przed zwyczajnym walnym zgromadzeniem Spotki.

Zarzqd W.KRUK S.A.

Jan Rosochowicz Piotr Plee¢howiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Opinia
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
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Dla akejonariuszy
i rady nadzorczej ,,W.Kruk”
Spétka Akeyjna w Poznaniu

Przeprowadzitem badanie zatqgczonego petnego sprawozdania finansowego W.KRUK S.A. z siedzibq w Poznaniu, na ktére
sktada sie: informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci,
1. bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie sumg
74.926,00 tys. ztotych,
2. rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujqcy zysk netto w wysokosci
4.009,00 tys. ztotych,
3. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujgce wzrost kapitatu

wtasnego o kwote 4.393,00 tys. ztotych,
4. rachunek przeptywédw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy wzrost stanu
$rodkéw pienieznych o kwote 1.590,00 tys. ztotych,

5. inne informacje obja$niajgce.

Za sporzqdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksiqg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do:

1. postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz.
694 wraz z pdzniejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

3. zapiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacii biezqcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnose,
pozwalajgcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczqgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i za-
piséw ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowq ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.
Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej jed-
nostki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 rokuy,

b. sporzqdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (politykq) rachunkowosci wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzqdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieu-
regulowanym w tych Standardach - zgodnie z ustawq o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu jed-
nostki.

Nie zgtaszajqc zastrzezen co do rzetelnosci i jasnoéci zbadanego sprawozdania finansowego zwracam uwage, ze zawiera
ono o$wiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w istotnych obszarach rozpoznanych na
dzien 31 grudnia 2005 roku. O$wiadczenia tego nie mozna uznaé za wyrazng i niezawierajgcq zastrzezen informacje o
zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 1 ust.14.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzqce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Biegly rewident Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spétha z ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstarcow 34
Podmior wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar

Prezes
wpisany na list¢ bieglych rewidentéw dr Piotr Rojek
pod nr 6150/176

Katowice, dnia 15 maja 2006 roku
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Raport z badania
sprawozdania finansowego
W. Kruk Spotka Akeyjna

w Poznaniu za rok obrotowy

od 1 styczma do 31 grudnia 2005 roku
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
~W.KRUK"” Spétka Akcyjna w Poznaniu

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego ,W.KRUK” Spétka Akcyjna w Poznaniu
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opiniq biegtego rewidenta dotyczqcqg wyzej wymienionego sprawozdania finan-
sowego.

Raport zawiera 23 kolejno ponumerowane strony i sktada sie z nastepujqcych czesci:

l. Cze$¢ ogdlna
Il. Sytuacja finansowa

. Informacje szczegdtowe
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I. CZESC OGOLNA
1. INFORMACIJA WSTEPNA
~W. KRUK” Spétka Akeyina w Poznaniu zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 26 listopada 1998 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Putaskiego 11-17.
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000076902.

W. KRUK” w Poznaniu jest spotkg akeyjng.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 008406931 oraz dziata pod numerem identyfikagiji
podatkowej NIP 781-00-20-452.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:

¢ handel,
* komis,

przetwoérstwo i obrot metalami szlachetnymi i kamieniami szlachetnymi, pétszlachetnymi i ozdobnymi,

organizacja targdw, wystaw, pokazéw mody,

promocija,

projektowanie wyrobéw,

produkcja narzedzi, przyrzqdéw i urzqdzen do obrébki metali i produkeji wyroboéw jubilerskich,

ustugi zwigzane z produkcjq narzedzi, przyrzqdéw i urzqdzen do obrébki metali i produkcji wyrobéw jubilerskich,

produkcja opakowan i materiatéw wystawienniczych,

ustugi i obrét opakowaniami i materiatami wystawienniczymi,

produkcja opakowan drewnianych,

produkcja pozostatych wyrobéw z drewna,

produkcja wyroboéw z korka, stomy i z materiatéw uzywanych do wyplatania,

produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

produkcja imitacji bizuterii,

produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

dziatalno$¢ agentéw zajmujqcych sie sprzedazq mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnych wyrobéw
metalowych,

sprzedaz detaliczna zegardw, zegarkéw oraz bizuterii,

naprawa zegarkéw, zegardw i bizuterii,

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,
* dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targdw i wystaw.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposédb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat podstawowy wynosit 18.315 tys. ztotych i byt podzielony na 1.665.000 akcji
o warto$ci nominalnej 11 ztotych kazda.
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujgca:

— > . Wariosc Udziat w kapitale

llo$¢é akcji llo$é gtoséw nominalna odstawowym (%)

akeii (z4) = e

Woijciech Kruk 372.782 372.782 4.100.602,00 22,39
Polish Private Equity Fund Il 95.260 95.260 1.047.860,00 5,72
Polish Private Equity Fund | 97171 97171 1.068.881,00 5,84
Polish American Enterprise Fund 108.990 108.990 1.198.890,00 6,55
Bankowy OFE 87.843 87.843 966.273,00 5,28
OFE Polsat 100.000 100.000 1.100.000,00 6,01
Barbara Sjoblom 87.322 87.322 960.542,00 5,24
pozostali 715.632 715.632 7.871.952,00 42,97
Razem 1.665.000 1.665.000 18.315.000,00 100,00

Kapitat wtasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2005 roku wynosit 45.182 tys. ztotych i w odniesieniu do konca
poprzedniego roku obrotowego wzrést o 4.393 tys. ztotych.

W sktad Zarzqdu Spétki na dzien 31 grudnia 2005 roku wchodzili:

Prezes Zarzqdu - Pan Jan Rosochowicz,
Wiceprezes Zarzqdu - Pan Piotr Piechowiak.

W okresie objetym badaniem nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzqdu.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2005 roku byt nastepujgcy:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Pan Wojciech Kruk,

* Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Ewa Kruk,

* Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Piechocki,

* Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Andrzej Kacperski,

* Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Siwicki,

* Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Dawid Walendowski,
* Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Rymaszewski.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1. Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku obejmuije:

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci,
bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
74.926,00 tys. ztotych,
rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy zysk netto
4.009,00 tys. ztotych,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujqgce wzrost kapitatu

wiasnego o kwote 4.393,00 tys. ztotych,
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu
$rodkéw pienieznych netto o kwote 1.590,00 tys. ztotych,

inne informacije objasniajqce.
2.2. Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawq przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Powstaricow 34 a ,W.KRUK” S.A.
z siedzibq w Poznaniu, przy ulicy Putaskiego nr 11-17 w dniu 2 czerwca 2005 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwatq Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2005 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq w Katowicach
dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawq z dnia 13 pazdziernika 1994 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzqdzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz z pdzniejszymi zmianami) i zostata wpisana
do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:
* Andrzej Mtynarczyk - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 6150/176.

W badaniu uczestniczyty:

* Genowefa Polak — biegty rewident,
* Anna Borzecka — aplikant,

* Bozena Pawlak — aplikant,

* Joanna Witkowska — asystent,

* Magdalena tuczuk — asystent.

Badanie przeprowadzono w sierpniu i wrzesniu 2005 roku oraz w kwietniu i maju 2006 roku

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajq,
ze pozostajq niezalezni od jednostki badanej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

2.3. Otrzymane o$wiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystgpity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzqd Spétki udostepnit badajgcym wszystkie sprawozdania
finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jok réwniez udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wyda-
nia opinii.

Otrzymano réwniez o$wiadczenie Zarzqdu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigeych funkcje na dzien 15 maja
2006 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
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oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystgpity w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem
sporzqdzenia o$wiadczenia.

2.4. Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 14 czerwca 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym oraz ogtoszone
w Monitorze Polskim B nr 385 z dnia 10 marca 2006 roku.

Zgodnie z Uchwatq Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2005 roku zysk netto za poprzedni rok obrotowy
zostat przeznaczony na:

zasilenie kapitatu zapasowego 2.338 tys. ztotych.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2005 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu
zamknigcia na dzied 31 grudnia 2004 roku. Ksiegi uwzgledniajg korekty wynikajgce ze zmiany zasad rachunkowosci
i przeksztatcenia bilansu otwarcia zgodnie z MSSF 1.
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Il. SYTUACJA FINANSOWA

1. Dziatalno$é gospodarczq jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowq i majgtkowq za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku oraz rok poprzedni charakteryzujqg nizej przedstawione wielkosci
bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiqgcach ztotych) 2005 r. 2004 r.
Suma bilansowa 74.926 74.421
Aktywa trwate 27.844 27.940
Kapitat wiasny 45.182 40.790
w tym: wynik finansowy 4.009 2.383
EBITDA
8.817 6.400
wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%)
8,54 5,52
EBIT / przychody operacyjne
Rentowno$¢ sprzedazy netto (%)
4,65 3,15
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (%)
9,33 6,16
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
Rentowno$¢ majgtku (aktywéw) (%)
5,37 3,35
wynik finansowy netto / suma bilansowa
Ptynnos¢ | stopnia (biezqca)
1,84 1,54
aktywa biezqce / zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka)
0,41 0,38
aktywa biezqce — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat obrotowy netto (KON)
kapitat wtasny+zobowigzania dtugoterminowe—aktywa 27.613 13.175
trwate
Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
. s g . 117 63
kapitat obrotowy netto x iloé¢ dni w okresie / przychody
operacyjne
Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni ? 13
okresu / przychody operacyjne
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Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

deklarowana dywidenda / ilos¢ wyemitowanych akcji

166 172
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne43
Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
35 45
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / koszty operacyjne
Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)
39,70 45,19
suma bilansowa — kapitat wtasny / suma bilansowa
Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) ( z1)
2,41 1,43
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akgiji
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezqcych (%)
46,66 19,77
EBITDA/zobowigzania krétkoterminowe
‘Dywidenda na 1 akcje (zt)
1,00

* planowana za rok 2005

2. Komentarz:

W badanym okresie w Spotce nastgpit wzrost przychodéw operacyjnych o 13,81%, a kosztéw operacyjnych

0 10,17%. Odnotowano wzrost wszystkich wskaznikéw rentownosci, do czego przyczynit sie wzrost zysku netto o 1.626

tys. ztotych. Ptynnos¢ | stopnia wzrosta o 0,30, co byto spowodowane spadkiem zobowigzan krétkoterminowych

na koniec 2005 roku o 41,64%. Jednostka wypracowata kapitat obrotowy netto o 14.438 tys. ztotych wyzszy niz w

roku 2004. Cykl obrotu naleznosci skrocit sie o 4 dni, a cykl obrotu zobowigzan o 10 dni. Oznacza to, ze Spotka

skrécita okres kredytowania swoich odbiorcéw oraz okres regulowania wtasnych zobowigzan wobec dostawcow.

Wskaznik globalnego zadtuzenia obnizyt sie 0 5,49 punktu procentowego. Natomiast wskaznik pokrycia zobowigzan

biezgcych w poréwnaniu z koicem 2004 roku wzrést o 26,89 punktéw procentowych. Na uwage zastuguje rowniez

wzrost wskaznika EPS (wynik finansowy netto na 1 akcje), ktéry w roku badanym byt najwyzszy w ciggu ostatnich 3 lat

i w poréwnaniu z okresem poprzednim wzrést o 0,98 ztotego.
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[1l. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz

prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi Ustawy o rachunkowosci
i jest zgodna z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Stand-
ardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzqdzen
wykonawczych Komisji Europejskiej. Podczas badania nie stwierdzono moggcych mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowo$ci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiqg rac-
hunkowych, ktére nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rac-
hunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzgdzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sq w systemie kom-
puterowym i odpowiadajg wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiqg przy pomocy komputera. Ksiegi rac-
hunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sq przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy
o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja sktadnikéw majqtkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéow aktywow:

* $rodkéw pienieznych w kasie wg stanu na dzien 31.12.2005 roku,

* aktywoéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2005 roku,
* materiatéw inwentaryzacja ciggta,

* tfowaréw inwentaryzacja ciggta,

* naleznosci wg stanu na dzied 31.12.2005 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikéw aktywéw jest wypetnieniem przez badang jednostke obowigzku
wynikajgcego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci.

Roéznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury zapaséw w dniu 4 stycznia 2006 roku.

3. Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego

a

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sq zgodne z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzqdzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieregulowanym przez MSR - z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawc-
zych. Sprawozdanie finansowe zawiera o$wiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
w istotnych obszarach rozpoznanych na dzien 31 grudnia 2005 roku. Oéwiadczenia tego nie mozna uznaé za wyrazng
i nie zawierajqcq zastrzezen informacje o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 ust.14.

W dniu 1 grudnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate zobowiqzujgcg
Spotke do zmiany zasad (polityki) rachunkowosci. Spétka sporzqdzita bilans otwarcia wedtug MSSF1 na dzien 1 sty-
cznia 2004 roku oraz za wszystkie kolejne okresy sprawozdawcze w celu przedstawienia danych poréwnawczych za
rok 2004.

Wycena aktywéw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych
Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

* sktadniki aktywéw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka,
* sktadniki pasywoéw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka.

Roéznice kursowe dotyczgce aktywédw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz
przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw finansowych.

81



b Rzeczowe aktywa trwate

Sq to $rodki trwate, ktére sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towaréw i ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie najmu lub w celach administracyjnych
i ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sq w cenie nabycia lub kosztach wytworzenia zwigzanych z kwotq zaptaconych $rodkéw
pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartosciq godziwg innych débr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywoéw,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy aktualizujgee z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
wycenione sq wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

¢ Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw nie posiadajgce postaci
fizycznej, pozostajgce pod kontrolg jednostki, z ktérych jednostka osiggnie w przysztosci korzyséci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmujq:
* nabyte prawa majgtkowe,
* koszty prac rozwojowych,
* oprogramowanie komputerowe,

* inne wartoéci niematerialne.

Wartosci niematerialne wyceniane sq wedtug cen nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

d Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajgc okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkéw trwatych sq nastepujqce:

lk;t;dg/vr;l;;,iljvl:j:;iobiekty inzynierii od 15 % do 10,0 %
urzqdzenia techniczne i maszyny od 6,0 % do 30,0 %
$rodki transportu od 20,0 % do 40,0 %
pozostate $rodki trwate od 8,5 % do 20,0 %

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych:

||cenc!e i oprogramowanie kom- od 340 % do 50,0 %
puteréw

prawa majgtkowe od 20,0 % do 50,0 %
koszty prac rozwojowych od 20,0 % do 34,0 %

Sktadniki majgtku o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajqgcej 1,0 tys. ztotych sq jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczedniej niz po przyjeciu
$rodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pézniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyinych
z wartoéciq poczgtkowq, przekazania $rodka do likwidacji bqdz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.
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e Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg:

* aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
* inne rozliczenia migdzyokresowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowodujq w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczq poniesionych kosztéw czynszéw, prowizji, ktére majq zosta¢
odpisane w drugim i nastepnych latach liczgc od dnia bilansowego. Wykazywane sq w wielkoéci nominalne;.
Naleznosci dtugoterminowe obejmujg ogét naleznosci, za wyjgtkiem zaliczanych do aktywéw finansowych
i wynikajgcych z dostaw i ustug, ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.
Naleznosci te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

f Zapasy

Zapasy obejmujg materiaty i towary.
Zapasy wykazywane sq w wartoéci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Zapasy wyceniane sq wedtug cen
nabycia nie wyzszych od cen wartosci netto mozliwej do uzyskania.

g Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci krotkoterminowe obejmuijq:

* wszystkie naleznoséci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

* pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia bilan-
sowego,

* te cze$¢ naleznosci dtugoterminowych, ktéra jest na dzien bilansowy zalegta lub ptatna w nastepujgcym roku po
dniu bilansowym roku obrotowego,

* wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sgdowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny wyrok
sqdowy dotyczgce zaréwno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.
Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty przysztego roku

obrotowego.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujq optacone z géry na przyszty rok obrotowy czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty,
reklamy.

h Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmujq udzielone pozyczki wycenione w kwocie wymagalnej zaptaty z
zachowaniem ostroznosci.

i Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuiq érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, wyceniane w
warto$ci nominalne;.

i Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne stanowiq tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtaéciwymi ustawami
oraz statutem spotki. Do kapitatéw wtasnych zalicza sie réwniez zysk biezqcego roku oraz nie pokryte straty z lat
ubiegtych. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do
rejestru sgdowego wg wartoéci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuije nierozliczong
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strate, ktéra na podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostata rozliczona. Obejmuije on skutki korekt
wynikajgcych ze zmian zasad rachunkowosci, w oparciu o sporzqdzony zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1, bilans otwarcia.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajqgcy z rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy tworzy sie woéwczas, gdy:

* na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych,

* prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos$é¢ wyptywu srodkéw zawierajgeych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz

* mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy obejmujq:
* rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

* rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
* rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

| Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dfugoterminowe obejmujq wszystkie zobowigzania jednostki, za wyjgtkiem zobowiqgzan z tytutu dostaw
i ustug, ktérych termin ptatnosci przypada pézniej, anizeli w roku nastepujgcym po dniu bilansowym.
Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sq w kwocie wymagajqcej zaptaty.

t Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin zaptaty
oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajgce zaptaty w ciggu najblizszych dwunastu miesiecy po dniu bilansowym.
Zobowigzania krétkoterminowe, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sq w kwocie wymagajqgce;j
zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujq pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za $wiadczenia,
ktére zostang wykonane w nastepnym roku obrotowym.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw stanowiq powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig podstawowq jednostki. Przychody te wykazywane sq w wartoéci godziwej zaptaty otrzy-
manej bqdz naleznej, bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmujq koszty sprzedanych towaréw i materiatéw, koszty wyt-
worzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu zwigzane z dziatalnosciq podstawowgq.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody i koszty obejmujq przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscig
produkcyjng, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuijq przychody i koszty zwigzane z dziatalnosciq finansowq wptywajgce na wynik
finansowy.
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r Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanie podatkowe, powigkszony
o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagaijgcej zaptaty
w przysztosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w przysztosci w zwigzku z wystgpieniem ujem-
nych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

4. Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
4.1. Rzeczowe aktywa trwate
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielkosci aktywoéw trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

Stan na poczqtek roku Stan na koniec roku
(w tys. ztotych)
» skumulowana . skumulowana
warto$¢ brutto ) wartos¢ brutto )
amortyzacja amortyzacja

$rodki trwate 27.331 6.789 29.339 8.655
w tym: urzqdzenia techniczne i 1373 808 1507 050
maszyny

Na dzien 01.01.2004 w zwigzku z przejsciem na MSSF Spétka dokonata wyceny wartosci poczgtkowej budynkow
zakupionych przed 1997 rokiem. Skutki wyceny wyniosty 1.973 tys. ztotych.

Przychody $rodkéw trwatych w roku 2005 dotyczyty gtéwnie nieruchomosci oraz pozostatych srodkéw trwatych.
Rozchody $rodkéw trwatych zwigzane byty przede wszystkim z ich likwidacjq i sprzedazq.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 27,61% majgtku jednostki.

4.2. Wartosci niematerialne
Warto$ci niematerialne sq zgodne z ksiegami rachunkowymi Spofki.
Dominujqcy udziat w ich strukturze maijq koszty prac rozwojowych.

Na dzied 31 grudnia 2005 roku warto$ci niematerialne stanowity 1,15% majgtku jednostki.

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe sq zgodne z ksieggami rachunkowymi Spotki i obejmujg gtéwnie udziaty w spétkach
zaleznych. Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych na udziaty wynosi na koniec roku obrotowego 2.990 tys. ztotych.
Na dzied 31 grudnia 2005 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 7,63% maijqtku jednostki.

4.4. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Wielko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, innych rozliczen miedzyokresowych oraz naleznosci
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dtugoterminowych jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowe;.

Obejmujg one:

(w tys. ztotych)
aktywa na podatek odroczony 311
kaucje 170
czynsze 97
pozostate 3
Razem 581

Na dzien 31 grudnia 2005 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, inne rozliczenia miedzyokresowe
oraz naleznosci dtugoterminowe stanowity 0,78% aktywéw Spotki.

4.5. Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikajqg z ksiqg rachunkowych.

Stan na Stan na
(w tys. ztotych) poczgtek % koniec okresu % % poz. 4/2
okresu
1. 2. 3. 4. 5. 6.
materiaty 691 1,97 682 1,85 98,70
towary 34.452 98,03 36.201 98,15 105,08
Ogétem 35.143 100,00 36.883 100,00 105,95
Odpis aktualizujgcy 285 0,81 186 0,50 65,26
Wartosé zapaséw netto 34.858 99,19 36.697 99,50 105,28

W roku 2005 poziom zapaséw wzrést o 5,28%. Na zapasy nie wykazujgce rotacji utworzono odpis aktualizujgcy w

wysokosci 186 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zapasy stanowity 48,98% aktywéw Spotki.

4.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalno$ci przedstawiata sie jak nizej:

Stan na poczgtek o Stan na o

(7 et okresu 0 koniec okresu &
Terminowe 1.339 56,17 1.374 59,64
do 12 miesigcy 1.339 56,17 1.374 59,64

86



S L onal I I
powyzej 12 miesiecy - - -
Przeterminowane 1.045 43,83 930 40,36
do 1 miesigca 445 18,67 456 19,79
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 202 8,47 -
powyzej 3 do 6 miesiecy 107 4,49 -
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 182 7,63 -
powyzej roku 109 4,57 474 20,57
Naleznoéci brutto 2.384 100,00 2.304 100,00
Odpisy aktualizujgce 17 4,91 474 20,57
Naleznoéci netto 2.267 95,09 1.830 79,43

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spétka uzgodnita 61,60% naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Do dnia badania ure-
gulowano 71,30% tych naleznosci.

Inne naleznosci obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug VAT do rozliczenia w nastepnych
okresach oraz pozyczki udzielone pracownikom.

Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej w catosci zabezpieczono odpisem aktualizujgeym.

Stan rozliczen miedzyokresowych wynika z ksigg rachunkowych i w wiekszosci dotyczyt kosztéw ubezpieczen, prenu-
merat, czynszéw, prowizji, materiatéw wystawienniczych i kosztéw promociji.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 3,48% majqgtku
Spotki.

4.7. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ krétkoterminowych aktywéw finansowych wynika z ksigg rac-
hunkowych. Obejmujq one pozyczki udzielone spotkom zaleznym.
Na dzied 31 grudnia 2005 roku udziat krétkoterminowych aktywéw finansowych w aktywach Spétki wyniost 2,54%.

4.8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynika z ksiqg rac-
hunkowych. Gtéwne pozycje na koniec roku obrotowego stanowity:

Wielko$é w tys. ztotych % udziatu
$rodki pieniezne w kasie 212 3,61
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 4.733 80,49
inne $rodki pienigzne 935 15,90
Razem 5.880 100,00
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku udziat $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w aktywach Spétki wyniést 7,85%.

4.9. Kapitaty
Wykazana w sprawozdaniu wielkib$¢ kapitatéw wynikata z ksigg r
(w tys. ztotych)

kapitat podstawowy 18.315
kapitat zapasowy 19.594
kapitaty rezerwowe 1.116
zysk/strata z lat ubiegtych 2.148
zysk netto roku obrotowego 4.009
Razem 45.182

Wynik z lat ubiegtych obejmuije skutki korekt wynikajgcych ze zmian zasad rachunkowosci, w oparciu o sporzgdzony
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 1, bilans otwarcia, a w szczegélnosci
skutki wyceny nieruchomosci (1.973 tys. ztotych).

Pozostaty kapitat rezerwowy obejmuje m.in. wptaty na poczet podwyzszenia kapitatu podstawowego (358 tys. ztotych),
niezarejestrowanego w KRS, pomniejszone o koszty emisji akcji (211 tys. ztotych).

Z wypracowanego za rok 2005 zysku netto Zarzqd proponuje kwote 1.677 tys. ztotych przeznaczy¢ na dywidende
dla akcjonariuszy.

Pozycja kapitatéw wtasnych stanowi 60,30% sumy bilansowe;.

4.10. Rezerwy na zobowiqgzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielko$ciami wykazywanymi w bilansie.

Wielkos¢ rezerw na poczgtek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

(w tys. ztotych) stan na 1.01.2005r. stan na 31.12.2005r.
rezerwa na odroczony podatek dochodowy 260 101
rezerwa na $wiadczenia emerytalne 38 44
rezerwa na niewykorzystane urlopy 118 182
Ogoétem 416 327

Na dzien 31 grudnia 2005 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 0,44% pasywoéw Spétki.

4.11. Zobowiqgzania dtugoterminowe

Wykazany stan zobowigzan dtugoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Obejmujq one czeé¢ zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych przypadajgeq do sptaty powyzej roku od dnia bilan-

sowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity 13,52% ogélnej sumy pasywoéw.
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4.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Wielkos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

S L T -
terminowe 4.108 39,39 3.677 | 75,50
do 12 miesigcy 4.108 39,39 3.677 75,50
powyzej 12 miesiecy -
przeterminowane 6.321 60,61 1.193 24,50
do 1 miesigca 3.492 33,48 483 9,92
od 1 do 3 miesiecy 2.558 24,53 260 5,34
od 3 do 6 miesigcy 131 1,26 85 1,75
od 6 miesiecy do 1 roku 140 1,34 62 1,27
powyzej 12 miesiecy 303 6,22
Ogétem 10.429 100,00 4.870 100,00
Do dnia badania uregulowano 61,62% naleznych kwot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku potwierdzono 43,76% tych zobowigzan.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku pozostate zobowigzania krétkoterminowe obejmuijq:
(w tys. ztotych)
kredyty bankowe 8.493
podatek dochodowy od oséb fizycznych 191
sktadki ZUS 675
podatek dochodowy od oséb prawnych 1.025
podatek VAT 2.829
wptaty na PFRON 17
komis 29
transakcje terminowe 166
rezerwa na badanie bilansu 31
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 533
przedptaty 388
inne 40
Razem 14.417
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Walutowe kontrakty terminowe obejmujq transakcje zabezpieczajgce ryzyko kursowe. Zostaty wycenione metodg
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych.
Na dzied 31 grudnia 2005 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 25,74% ogélnej sumy pasywow.

4.13. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sq zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Spétka osigga gtéwnie przychody ze sprzedazy bizuterii ztote] i srebrnej oraz zegarkéw.
W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 13,81%.

4.14. Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wynikajq z ksigg rachunkowych.
W poréwnaniu do ubiegtego roku koszt wtasny sprzedazy wzrést o 4,65%.
Na sprzedazy jednostka osiggneta zysk w wysokosci 7.360 tys. ztotych.

4.15. Pozostate przychody i koszty

Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty sq zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate przychody obejmujq gtéwnie rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci, nadwyzki inwentaryzacyijne,
ofrzymane odszkodowania oraz przychody ze sprzedazy ztomu.

Pozostate koszty operacyine to przede wszystkim odpisy aktualizujgce naleznosci i zapasy, niedobory inwentaryzacyine,
rezerwy na odprawy emerytalne i zalegte urlopy, sktadki na rzecz organizaciji, karnety oraz rabaty.

Na pozostatej dziatalnosci operacyinej Spétka poniosta strate w wysokosci (966) tys. ztotych.

4.16. Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty sq zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe obejmuijq gtéwnie naliczone i otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek oraz dodatnie saldo
réznic kursowych.

Koszty finansowe to gtéwnie zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw oraz doptaty do udziatéw.

Na dziatalnosci finansowej Spétka poniosta strate w wysokosci (1.190) tys. ztotych.

5. Zobowigzania warunkowe i ryzyka

5.1. Zabezpieczenie na majgtku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zabezpieczenia na majgtku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmujq zastawy
na zapasach oraz hipoteki ustanowione na posiadanych nieruchomosciach z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz
udzielonych poreczen dla spétek zaleznych.

5.2. Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2005 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuijq udzielone gwarancje i poreczenia.

5.3. Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczqce podatkéw, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym praktyka stosowania sys-
temu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczqeych niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujqce réznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji powoduijqg, ze
ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzqd Spotki jest przekonany o spetnianiu wymogéw prawa podatkowego
istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne mogq przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakoAczenia roku
obrotowego.
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6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowq i majgtkowq jednostki
objetej badaniem:

* W dniu 16 stycznia 2006 roku podpisany i uzgodniony zostat plan potgczenia W.KRUK S.A. ze spétkg zalezng
Rytosztuka Sp. z 0.0., a w dniu 22 lutego ztozony zostat wniosek w Sqdzie Rejestrowym o wyznaczenie biegtego
celem zbadania planu potgczenia.

* W dniu 9 lutego 2006 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego W. KRUK S.A. o
12.800 akc;ji serii E.

7. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci sq prawidtowe.

8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sq kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i
zapisami ksigg rachunkowych.

9. Rachunek przeptywéw pienigznych

10.

11

Sporzqdzony przez Spétke rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest
prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksigg rachunkowych. W trakcie badania
nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzgdzeniu tego rachunku.

Inne informacje objasniajgce

Dane zawarte w innych informacjach objasniajqcych wynikajq z zapiséw ksigg rachunkowych i sq zgodne z wielko$ciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogqcych ujemnie wptyngé na rzetelnos¢ sprawozdania finan-
sowego.

. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniv Zarzqdu z dziatalno$ci Spoétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 roku dotyczqce poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sq prawidtowe.

Biegly rewident

wpisany na list¢ bieglych rewidentéw

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spbtha z ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstarcéw 34
Podmiot wpisany na liste pgdpmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdar sowych pod nr 1695

Prezes Zarzadu

pod nr 6150/176

Katowice, dnia 15 maja 2006 roku
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2.1

2.2

2.3

2.4

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

nozwa i siedziba : W.Kruk Spoétka Akcyjna 60-607 Poznan ul. Putaskiego 11-17

. Podstawowy przedmiot dziatalnosci — handel — wedtug klasyfikacji GPW : 52 48 G

Sprzedaz detaliczna artykutéw jubilerskich

. Rejestracja : Sqd Rejonowy w Poznaniu Wydziat XXI Gospodarczy

- numer KRS 0000076902

wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe: 1 stycz-
nia 2005 do 31 grudnia 2005, 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 dla danych poréwnywalnych

informacje dotyczqce sktadu osobowego zarzqdu oraz rady nadzorcze;:

Sktad Zarzqdu: Prezes Zarzqdu Jan Rosochowicz, Wiceprezes : Piotr Piechowiak.Sktad Rady Nadzorczei:
Przewodniczqcy Wojciech Kruk, cztonkowie: Ewa Kruk, Jacek Siwicki, Dawid Walendowski, Andrzej Kacperski,
Piotr Rymaszewski, Marek Piechocki.

W. Kruk S.A. jest jednostkg dominujgcqg w Grupie Kapitatowej i sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujgce wszystkie zalezne jednostki

W omawianym okresie nie nastgpito potgczenie jednostek.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci.

Zgodnie z MSSF 1 oraz art.53 i 63 b Ustawy o rachunkowosci Spétka o$wiadcza, ze sporzqdzita sprawozdanie fin-
ansowe zgodnie z MSR w istotnych obszarach rozpoznanych na dzien 31.12.2005 roku.Sprawozdania finansowe
2004 roku podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, do nowej prezentacji wedtug
MSR w zakresie znanym spétce na dzien 31.12.2005 roku. W szczegélnosci skorygowano odpis kosztéw zwigzanych
z emisjq serii E, ktére pierwotnie obcigzyty wynik 2004 roku w kwocie 195 tys. zt i odniesiono je na zyski i straty z lat
ubiegtych na dzien 31.12.2003 roku ( do bilansu otwarcia wedtug MSR). Inne zmiany majq charakter prezentacyjny
lub polegajq na przeklasyfikowaniu sktadnikéw poszczegoélnych grup aktywéw, zobowigzan i kapitatu wtasnego tak,
aby spetniaty wymogi MSR, np. odpisy z tytutu utraty wartosci wykazuje razem z umorzeniem wartoéci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych, zaliczki na zapasy wykazuje jako naleznosci , rozrachunki z tytutu dziatalnosci
socjalnej wykazuje sie saldem. Odstgpiono od ustalenia — dla celéw przeksztatcenia — ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia wedtug MSR, co powodowatoby konieczno$¢ przesledzenia wszystkich przesztych zdarzen i transak-
cji wptywajgcych na ustalenie kosztu historycznego aktywéw, na bazie pkt. 16-19 MSSF 1. Nie zmieniono wartosci
szacunkowych ustalonych na podstawie dotychczasowych przepiséw, tzn. nie zmieniono dotychczasowych odpiséw
aktualizujgcych na zapasy , naleznoéci i rezerwy. Spétka przystgpita do wyceny $rodkéw trwatych — nieruchomosci
nabytych przed 1997 rokiem w zwigzku z przejsciem na MSR, w celu oceny wartosci historycznej tych nieruchomosci ,
ze wzgledu na wystepujgce wéwczas w Polsce zjawisko hiperinflacji. W wyniku tych prac, na podstawie opinii Eksperta
ds. Nieruchomosci okreslajgcych warto$¢ godziwg nieruchomosci , warto$¢ budynkéw wzrosta o 1 973 tys. zt — wzrost
odniesiono na zysk niepodzielony na BO 2004 roku. Ekspert dokonat wyceny po uprzedniej analizie rynku stosujgc
sposéb poréwnawczy oraz metode korygowania ceny $redniej. Warto$¢ netto korygowanych nieruchomosci przed
wyceng wynosita 3 259 tys. zt , po wycenie 5 232 tys. zt ( wzrost o 1 973 tys. zt).

W opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére prezentowane
sq sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe - brak zastrzezen

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz przychodéw i kosztéw,
ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,
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6.1.

Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne sq wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amorty-
zacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Spotka stosuje dla wartosci niematerialnych nastepujgce stawki amortyzacyjne:

- oprogramowanie komputerowe 50% - 20%
- prawo do projektéw, wzoréw zdobniczych i licencji i praw autorskich 50% - 34%
- koszty prac rozwojowych 50% - 20%

6.2. Rzeczowe aktywa trwate
Sq to $rodki trwate , ktérg sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w
celach administracyjnych i ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden
okres.
Srodki trwate wyceniane sq w cenie nabycia lub kosztach wytworzenia zwigzanych z kwotq zaptaconych $rodkéw
pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartosciq godziwg innych débr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika
aktywéw, pomniejszone o warto$¢ koncowq tego sktadnika, ktérg jednostka spodziewa sie otrzyma¢ po
zakoriczeniu uzytkowania tego sktadnika, pomniejszonych o odpisy aktualizacyine z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate sq amortyzowane metodq liniowq wedtug stawek ustalonych dla $rodkéw trwatych w oparciu o ich okres
uzytkowania.
Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spétke dla poszczegslnych grup rodzajowych, sq nastepujqce:
- inwestycje w obce $rodki trwate 5% - 10%
- budynki i budowle 1,5% - 10%
- urzqdzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
- $rodki transportu 20% - 40%
- pozostate $rodki tfrwate 14% - 20%
Dla maszyn i urzqdzen zaliczonych do grupy 4-6 i 8 , poddanych szybkiemu postepowi technicznemu ( zespoty kom-
puterowe ) stosuje sie wspdtczynnik podwyzszony do 2,0. Grunty bedgce wiasnosciq Spotki oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw nie sq amortyzowane. Srodki trwate w budowie wycenione sq wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia.

6.3 Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych
Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych sq wyceniane wedtug cen naby-
cia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratq ich wartosci. Odpisy te obciqzajq koszty finansowe. Wzrost
wartosci udziatéw powoduje odwrécenie odpisu utraty wartosci, co odnoszone jest w przychody finansowe.

6.4 Zapasy

Na zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych sktadajq sie materiaty i towary handlowe. Zapasy sq wykazy-
wane wg warto$ci netto ( pomniejszone o odpisy aktualizujgce ).Na koszty zakupu zapaséw sktadaiq sie ceny zakupu,
cta importowe, pozostate podatki niemozliwe do odzyskania, koszty transportu, zatadunku oraz inne koszty dajgce
sie bezposrednio przypisa¢ do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatéw i ustug. Przy okresleniu kosztéw zakupu
odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje. Zapasy wycenione sq w cenie nabycia lub po kosz-
tach ich wytworzenia , nie wyzszych od wartoéci netto mozliwych do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot jest nizsza. Przyjeto zasade ustalania wartoéci rozchodéw zapaséw ,, pierwsze przyszto — pierwsze wyszto,

6.5 Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe sq to naleznosci, ktérych okres sptaty na dzien bilansowy jest krétszy
niz jeden rok. Naleznosci dtugoterminowe sq to naleznosci, ktérych okres sptaty na dzien bilansowy jest dtuzszy niz
rok, za wyjqtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nalezno$ci podlegajq aktualizacji wyceny i wykazywane sq w
wartosci netto, tj. po pomniejszeniu o utworzone odpisy aktualizacyjne. Naleznosci i zobowigzania sq wykazywane
w kwocie wymagaijqcej zaptaty. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuije sie w ksiegach rac-
hunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na
ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzqcym dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku
pozostatych operacji.Natomiast zrealizowane réznice kursowe wykazywane sq jako przychody lub koszty finansowe.
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6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych na dzien konczqcy rok obrotowy wycenione sq po kursie banku, z
ktérego ustug spétka korzysta, lub jesli ustalenie tego kursu obarczone bytoby duzg niepewnosciq wykazania zwigzku
zdarzenia z konkretnym bankiem ( spétka korzysta z ustug 3 bankéw), po kursie kupna / sprzedazy dla $redniego
kursu danej waluty ogtaszanego przez Prezesa NBP, obowigzujgcego w dniu bilansowym. Wynikajgce z wyceny na
dzien bilansowy ujemne i dodatnie réznice kursowe, zaliczane sq do kosztéw i przychodéw z operacii finansowych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne $rodki pienigzne sq wyceniane wedtug warto$ci nomi-
nalnej. Srodki pienigzne w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniane sq po $rednim kursie waluty ustalonym
dla danej waluty przez Prezesa NBP, lub po kursie banku , z ktérego ustug spétka korzysta, jesli taka identyfikacja
jest mozliwa.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sq poniesione wydatki dotyczgce pédzniejszych okreséw niz ten, w
ktérym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu,
tj. w zalezno$ci od charakteru danego kosztu i okresu, ktérego te rozliczenia dotyczq. Rozliczenia obejmujq réwniez
memoriatowe odsetki od lokat i pozyczek naliczone do okresu bilansowego — prezentowane w bilansie jako $rodki
pieniezne i zwigkszenie pozyczek.

Kapitat wtasny

Kapitaty wiasne stanowiq tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowigzujgcym prawem oraz statutem Spoétki
oraz wynik finansowy netto biezqcego roku. Kapitat akcyjny podstawowy wykazywany jest w wysokoéci zgodnej ze
statutem Spotki oraz wpisem do KRS. Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz wptywéw z niepubliczne;
i publicznej emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizaciji
wyceny $rodkéw trwatych czeéci dotyczqceej sprzedanych lub zlikwidowanych $rodkéw trwatych. Kapitat rezerwowy
tworzony jest zgodnie ze statutem lub umowq Spétki z podziatu zysku na cele rozwojowe Spétki, a takze z aktual-
izacji wyceny $rodkéw trwatych zgodnie z przepisami prawa.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy — na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé.Spoétka utworzyta rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emery-
talne oraz na nie wykorzystane urlopy. W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rach-
unkowych wartoéciq aktywéw i pasywéw a ich wartoéciq podatkowq oraz stratq podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci , jednostka ustala rezerwe i tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, klasyfikowane jako pozostate zobowigzania:

Do biernych rozliczen migedzyokresowych zaliczane sq koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowiqzan
przypadajgcych na biezqcy okres, wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw,
ktérych kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny , z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen
wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé. Odpisy biernych rozliczen migedzyokresowych kosztéw
nastepujq stosownie do uptywu czasu.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, klasyfikowane joko pozostate zobowigzania:
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujq pobrane wptaty od kontrahentéw za $wiadczenia, ktére zostang
wykonane w nastepnym okresie.

Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego

Spotka ustala wynik finansowy w oparciu o zasade wspétmiernosci kosztéw i przychodéw. Przychody ze sprzedazy
ustalane sq na podstawie zaliczonych do okreséw sprawozdawczych wielko$ci sprzedazy zafakturowanej odbiorcom,
pomniejszonych o podatek od towaréw i ustug (VAT). Koszty sprzedanych towaréw i produktéw obejmuijq koszty
sprzedanych towaréw oraz koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu zwigzane z dziatalno$ciq podstawowq.Pozostate
przychody i koszty operacyjne sq to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowq dziatalnoscig Spotki.
Przychody i koszty finansowe obejmujq odsetki, prowizjie od operacji bankowych i réznice kursowe. Wynik finansowy
Spotki za dany rok obrotowy jest ustalany zgodnie z decyzjqg NZW Spoétki o stosowaniu MSR i obejmuije wszystkie
osiggniete, przypadajgce na jej rzecz przychody i obcigzajgce jq koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z
przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty, wynik ostroznej wyceny aktywéw i pasywéw Spotki,
wynik na operacjach finansowych oraz opodatkowanie.
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6.13. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

9.1

9.2

9.3

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego w Spétce jest podatek dochodowy od oséb prawnych, ktéry jest
obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie
stanowigce przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu oraz koszty nie bedqce kosztami uzyskanego przychodu.

W 2005 roku dokonano zmian metod ksiegowosci i wyceny w stosunku do metod przyjetych za obowigzujgce w
2004 roku dostosowujgc ewidencje do wymogdéw MSR.

Spotka sporzqdza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym .

Wskazanie :

kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh kazdego okresu,

* 1 EUR 3, 8598 — na dzien 31 grudnia 2005r (ponadto: 1 USD = 3,2613, 100JPY = 2,7790)
* 1 EUR 4, 0790 — na dzien 31 grudnia 2004r.

kursu $redniego,

* w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005r. 1 EUR = 4, 0233

* w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. 1 EUR = 4,5182

najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

* 2005 rok: najnizszy - 13 grudnia 1 EUR = 3,8223
najwyzszy - 29 kwietnia 1 EUR = 4,2756
* 2004 rok: najnizszy - 28 grudnia 1 EUR = 4,0518
najwyzszy - 1 marca 1 EUR = 4,9149

10. Wskazanie podstawowych pozycji sprawozdan przeliczonych na euro:

SKROCONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE W.KRUK S.A.

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2005 2004 2005 2004
:.j;ililizjvneffo ze sprzedozy produktéw, fowaréw 86 211 75 748 21 428 16 765
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej 6 394 3921 1589 868
. Zysk (strata) brutto 5204 3298 1293 730
IV. Zysk (strata) netto 4009 2 383 996 527
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 875 11 733 715 2 597
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 054 -3 505 -262 -776
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -231 -5 693 -57 -1 260
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1590 2 535 395 561
IX. Aktywa razem 74 926 74 421 19 412 18 245
X. Zobowigzania i rezerwy 29 744 33632 7706 8 245
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 10130 28 2 624 7
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 19 287 33188 4997 8136
XIll. Kapitat wtasny 45182 40789 11 706 10 000
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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2005 2004 2005 2004
XIV. Kapitat zaktadowy 18 315 18 315 4 745 4 490
XV. Liczba akcji 1 665 000 1 665000 1 665 000 1 665 000
XVI. Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zt / EUR) 2,41 1,43 0,60 0,30
XVIl.Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq
(zt / EUR) 2,39 0,59
XVIII. Wartosé¢ ksiegowa na jednq akcje (w zt / EUR) 27,14 24,50 7,03 6,01
XIX. Rozwodniona liczba akgiji 1677 800 1677 800
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(wzt/ EUR) 26,93 6,98
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt / EUR) 1,00 0,25
a.  pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na euro wg $redniego kursu w okresie = 4,0233 za 2005 rok;

= 4,5182 za 2004 rok

b.  pozycje bilansu przeliczono na euro wg kursu na ostatni dzien okresu = 3,8598 za 2005 rok; = 4,0790 za 2004
rok

c.  rozwodnienie za 2005 rok okreslano , gdyz w listopadzie 2005 roku zrealizowano czeé¢ opcji na akcje serii E (emisja
warunkowa) w postaci 12 800 akcji. Akcje zostaty optacone, ale na moment bilansowy nie zarejestrowane w KRS.
Nowa ilo$¢ akcji przyjeta do rozwodnienia wynosi 1 677 800 szt.

11. W 2005 roku spétka zawierata transakcje na instrumentach pochodnych , w szczegélnosci krzyzowe walutowe tran-
sakcje swapowe.
Na moment bilansowy spétka oczekiwata na sptate przez bank zamknietych transakcji w kwocie 33tys. zt.
Jednoczesnie posiadata 2 otwarte transakcje skarbowe na kwoty 700 tys. eur kazda. Wyceny na moment bilan-
sowy dokonano poprzez Bank prowadzqgcy, metodq zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Wartosé kosztow
ujetych w wyniku z tego tytutu wynosi 199 tys. zt.
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Raport roczny W.KRUK S.A.

— Sprawozdanie finansowe
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BILANS Nota 31.12.2005 31.12.2004
1. Aktywa trwate 27 844 27 940
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 20 684 20 541
2. Wartosci niematerialne 2 862 938
3. Aktywa finansowe 3 5717 6106
- w tym w jednostkach powigznych 5715 6102
j.o/j:z;;c;;;ys. odroczonego podatku 4 31 8
i‘igjsfooljferz;:we naleznosci i rozliczenia 5 970 087
1I.Aktywa obrotowe 47 082 46 481
1. Zapasy 6 36 697 34 858
2. Naleznosciz tytutu dostaw i ustug 7 1830 2267
- w tym w jednostkach powigznych 326 958
:
4. Aktywa finansowe krétkoterminowe 1 900 2 951
- w tym w jednostkach powigznych 1900 2 951
4. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 9 0 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 5880 4290
AKTYWA RAZEM 74 926 74 421
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PASYWA 31.12.2005 31.12.2004
1. Kapitat wtasny, w tym 45 182 40 789
1.1.Kapitat podstawowy 12 18 315 18 315
1.2.Pozostate kapitaty 13,14,15 20710 18 284
1.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych 2148 1807
1.4.Zysk (strata) netto 16 4009 2 383
2. Zobowigzania diugoterminowe 10 457 444
2.1 Rezerwy 17 226 156
2.2 Rezerwy z tyt. odroczonego podatku 18 101 260
dochodowego
2.3 Piug?ferminowe kredyty bankowe 19 10 130
i pozyczki
2.4 P%ugf)ferminowe zobowigzania 20 8
i rozlizenia miedzyokresowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe 19 287 33188
??».'I Kréfk?terminowe kredyty bankowe o1 8 493 18 144
i pozyczki
3.2 Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, 29 4870 10 429
w tym
- wobec jednostek powigzanych 296
3.3 Po'zos’rc%'e lfréfkf)fern?inov'\/e 23 4890 3920
zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
3.4 Zobowigzania z tyt. podatku docho- 24 1025 695
dowego
PASYWA RAZEM 74 926 74 421
Wartosé ksiegowa 45182 40 789
Liczba akcji 1 665000 1665000
Wartosé ksiegowa na jedng akcje 2714 2450
(w zt)
Rozwodniona liczba akcji 1677 800
Rozwodniona wartosé ksiegowa na 26,93

jednqg akcje (w zt)
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.12.2005 31.12.2004
1. Zobowigzania warunkowe 26 7 196 9 938
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych 5 650 8 632
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen 5652 8 632
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek 1 544 1306
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen 1544 1306
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 2005 2004
1’. Przychocliy r?eHo ze' sp’rzedozy produk- 27,28 86 211 75 748
téw, towardw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 686 644
1’.1. Przychody netto ze sprzedazy produk- 97 1268 1275
tow
.1‘2‘ Prz.yci’wody netto ze sprzedazy fowaréw 28 84 943 74 473
i materiatow
2. Kosz.Ty sprzedanych produktéw, towaréw 40 228 38 442
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 374 494
2.1. Koszt wytworzenia sprzedanych 29 444 593
produktow
2.2. V\'/cr,fosc sprzedanych towaréw i 30 784 37919
materiatéw
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 45983 37 306
4 . Koszty sprzedazy 29 29 346 25 339
5 . Koszty ogdélnego zarzqdu 9277 7789
6. Pozostate przychody 30 70 240
6.1. Zysk ze zbycia niefinansowych akty-
43

woéw trwatych
6.2. Dotacje 0 0
6.3. Inne przychody operacyjne 70 197
7. Pozostate koszty 31 1036 497
7.1. Strata ze zbycia niefinansowych akty-

. 34 0
woéw trwatych
7.2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefin- 387 74
ansowych
7.3. Inne koszty operacyjne 615 423
8. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 394 3921
9. Przychody finansowe 32 341 2536
9.1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 2005 2004

- od jednostek powigzanych

9.2. Odsetki, w tym: 240 208
- od jednostek powigzanych 205 176
9.3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 0 0
9.4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 630
9.5. Inne 101 1698
10. Koszty finansowe 33 1531 3159
1. Odsetki, w tym: 1 351 1149
- dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 1752
4. Inne 180 258
12. Podatek dochodowy 37 1195 915
13. Zysk (strata) netto 4009 2 383
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4009 2 383
:':'veydkr;iyzlrvaionq liczba akcji 1 665 000 1 665 000
(Z“ylszI:)(siruia) na jedng akcje zwykiq 2,41 1,43
Rozwodniony zysk (strata) na 2,39

jedng akcje zwykiq (w zt)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2005 2004
I. Kapitatwtasny na poczqgtek okresu (BO) 40 789 36 628
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1778
b) korekty btedéwpodstawowych
e Kepltulesy e pocstel oesuE) e w07 5340
1. Kapitat zaktadowy na poczqgtek okresu 18 315 18 315
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 18 315 18 315
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na 0
poczgtekokresu
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na 0
koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczqgtek okresu 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0
4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 17 356 19 268
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2238 -1 912
a) zwigkszenia (z tytutu) 2238 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 2238
- z podziatu zysku (ponad minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 1912
- pokrycia straty 1912
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 19 594 17 356
OSI;rI::Eitui z aktualizacji wyceny na poczgtek 998 998
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 41
a) zwigkszenia (z tytutu) 41
- korekta rezerwy na odr.pod.odgruntu 41
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
iz;::piiql z aktualizacji wyceny na koniec 969 998
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczqgtek 0 0
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 147 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 342 0
-$rodki z emisji serii E 342 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 195 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2005 2004
- koszty emisji serii E 195 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 147 0
okresu
Zku:: (strata) z lat ubiegtych na poczqtek 4240 2078
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczqgtek okresu 4 424 67
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1973
b) korekty btedéwpodstawowych 0
o urgoinionis do domyeh porsmywatnych 4424 2040
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 2238 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 2238
- kompensata MSR
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 186 2 040
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 233 2 145
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 195
b) korekty btedéwpodstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 233 2340
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 195 2107
- pokrycie z kapitatu zapasowego 1912
- kompensata MSR 195 195
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 38 233
°7|Z;:zsk (strata) z lat ubiegtych na koniec 2148 1 807
8. Wynik netto 4009 2 383
a) zysk netto 4009 2 383
b) strata netto
c) odpisy z zysku 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 45 182 40 789
I11. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu pro- 43 505 40 789

ponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1-XII 2005 1-XIl 2004

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto 4 009 2 383
Il. Korekty razem -1 134 9 350
1. Amortyzacja 2 424 2 528
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -508 6
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1308 946
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyinej 35 -9
5. Zmiana stanu rezerw -90 162
6. Zmiana stanu zapaséw -1 840 -2 460
7. Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczeh miedzyokresowych 1550 510
czynnych

8-. Zmiana stanu zok?oquon i rozliczen 5475 6228
miedzyokresowych biernych

9. Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy 1226 397
10. Inne korekty 236 1042
1. Prze?lyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 2875 1 733
operacyjnej

!V. Przepi-yw‘y pieniezne netto z dziatalnosci 1054 -3505
inwestycyjnej
\{. Przeplyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 231 5693
finansowej

B. Przeptywy pieniezne netto 1 590 2535

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH I-X11 2005 I-X11 2004

C: Bl!urlsowu zmiana stanu Srodkéw 1 590 2535
pienieznych

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

0 0

kursowych

D. $rodki pieniezne na poczqgtek okresu 4290 1755
E. Srodki pieniezne na koniec okresu 5 880 4 290
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2005 31.12.2004
a) $rodki trwate w tym: 20 637 20 483
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 511 2 511
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgqdowej i wodnej 15266 15 242
- urzqdzenia techniczne i maszyny 638 565
- $rodki transportu 487 472
- inne $rodki trwate 1735 1693
b) $rodki trwate w budowie 47 58
Rzeczowe aktywa trwate, razem 20 684 20 541

Obcigzenia majqtku trwategoEmitenta wg stanu w dniu 31.12.2005 roku

Nieruchomosci przy ul. Putaskiego11,13,15, 17 w Poznaniu (KW 14.480,73.845,23.400,86.947) — hipoteka zwykta tgczna do kwoty
5000 tys. zt + hipoteka tqczna kaucyjna do wysokosci 280 tys. zt.

Nieruchomos$¢ przy ul. Bystrzyckiej 81A w Warszawie (KW 23.432) — hipoteka kaucyjna do kwoty 900 tys. EUR

Nieruchomos¢ przy ul. Paderewskiego 2 w Poznaniu (KW 108.598) — hipoteka zwykta do kwoty 2 390 tys.zt

Nieruchomos¢ przy ul. Plac Konstytucji w Warszawie (KW 230.810) — hipoteka zwykta do kwoty 5000 tys.zt + hipoteka kaucyjna do
kwoty 280 tys. zt

KEECLOWE AKTYWA TRWALE BLANSOWE 31122005 31122004
a) wiasne 20 667 20 508
b) uzywane na podstawie umowy leasingu: 17 33
Srodki trwate bilansowe razem 20 684 20 541

W 2005 roku nie dokonywano odpiséw z tytutu utraty wartoéci rzeczowych aktywéw trwatych.
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Nota 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2005 31.12.2004
a) koszty prac rozwojowych 760 749
b) wartos¢ firmy
c) nabyte koncesie, patenty, licencje i podobne wartosci, 102 143
w tym:
- oprogramowanie komputerowe 83 86
d) inne wartoéci niematerialne 46
Wartosci niematerialne razem 862 938

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA) 31.12.2005 31.12.2004

a) wtasne 862 938
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne razem 862 938

W2005 roku nie dokonywano odpiséw z tytutu utraty wartosci wartoéci niematerialnych oraz nie wytworzono wartoéci niematerial-

nych we wtasnym zakresie
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Nota 3

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) w jednostkach zaleznych 5715 6102
- udziaty lub akcje 5715 5702
- udzielone pozyczki 400
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) w pozostatych jednostkach 2 4
- udziaty lub akcje 2 2
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki 2
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
Dtiugoterminowe aktywa finansowe, razem 5717 6 106
a) stan na poczqtek okresu 6 106 7 162
b) zwigkszenia (z tytutu) 13 630
- udziaty lub akcje 13
- udzielone pozyczki
- aktualizacja wartosci 630
c) zmniejszenia (z tytutu) 402 1686
- zmiana klasyfikacji pozyczki 400
- odpis trwatej utraty udziatow 1673
- sptata pozyczki 2 13
d) stan na koniec okresu 5717 6106
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UDZIALY | INNE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 5717 5704
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta............... Y ASTT
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Ahegererminons akywa fimonsawe, Fazem 3717 3704
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY |
INNE DLtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 31.12.2004
(WG ZBYWALNOSCI)
D. Z ograniczong zbywalnosciq (wartoé¢ bilansowa) 5717 5704
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 5717 5704
- warto$¢ wedtug cen nabycia 8 707 8 819
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 8 707 8 819
Warto$¢ na poczgtek okresu, razem 8 707 8819
Korekty aktualizujqce warto$¢ (za okres), razem -125 1042
Wartosé bilansowa, razem 5717 5704
UDZIELO('\SI$RPL?KZTYUCRZ:L5:£J?_3;/ESMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 402
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 0 402
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Nota 4

ZMIANA STANU AKTYWOW Z
TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2005

31.12.2004

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego na poczgtek okresu, w tym:

68

169

a) odniesionych na wynik finansowy

68

169

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemnq warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia

243

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu)

243

-za 2005 rok

243

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku ze
stratq podatkowq (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejéciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratq
podatkowq (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

101

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratq podatkowq(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi(z tytutu)

101

- rozwiqzanie aktywa 2002

101

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratq
podatkowq (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

311

68

a) odniesionych na wynik finansowy

311

68

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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Nota 5

DtUGOTERMINOWE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004
czynsze 97 125
certyfikaty 2
kaucje 170 160
ekspozytory 3
zﬂ:ilziyirkmr:;:vvvvz naleznosci i rozliczenia 270 287

Nota 6
ZAPASY 31.12.2005 31.12.2004

a) materiaty 682 691
b) pétprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe
d) towary 36 015 34167
Zapasy, razem 36 697 34 858

Aktywa obrotowe Spétki w postaci zapaséw towaréw stanowity zabezpieczenie otrzymanych kredytéw i gwarancji bankowych:
w dniu 31.12.2005r. zastaw na zapasach towarowych wynosit 22 850 tys. zt
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Nota 7

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2005 31.12.2004

a) od jednostek powigzanych 326 958
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 326 958
- do 12 miesiecy 326 958
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- dochodzone na drodze sqdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 1504 1309
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1504 1309
- do 12 miesiecy 1504 1309
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 1830 2 267
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek
powigzanych
ide)dc;ip;:aykokfuolizuiqce warto$¢ naleznosci od pozostatych 474 n7
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2304 2 384

ZMIANA STC/,:ERJT%EQZCLYE';EEJSACLIIZUJACYCH 31.12.2005 31.12.2004
Stan na poczgtek okresu 17 109
a) zwigkszenia (z tytutu) 368 12
-brak sptaty naleznosci 368 12
b) zmniejszenia (z tytutu) 1 4
-sptata naleznosci 5 4
- odpis ostateczny 6
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci krétkoterminowych na koniec 474 17
okresu
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW
1 USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

31.12.2005

31.12.2004

a) do 1 miesigca 660 611
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 166 100
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 331 411
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 217 217
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 930 1045
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2 304 2 384
g) odpisy aktualizujgce warto$é¢ naleznosci z tytutu dostaw 474 n7
i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 1830 2267
(netto)
Naleznosci emitenta zwiqzane sq ze sprzedazq detaliczng i okres ich regulowania nie przekracza jednego miesiqca, przedziat
od 1 miesigca do 6 miesigcy dotyczy jednostek powigzanych , klientéw instytucjonalnych oraz sprzedazy hurtowej, natomiast
przedziat powyzej 1 roku dotyczy barterowych rozliczen klientéw instytucjonalnych.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -Z PODZIALEM NA 31.12.2005 31.12.2004
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 456 445
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 202
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 107
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 182
e) powyzej 1 roku 474 109
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 930 1045
razem (brutto)
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 474 n7
i ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przetermi- 456 928

nowane, razem (netto)
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NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMNOWANE,
W TYM NIEOBJETE REZERWAMI ORAZ

NIEWYKAZANE JAKO NALEZNOSCI 31.12.2005 31.12.2004
DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ

a) nalezno$ci sporne objete rezerwami, z tytutu: 474 17
- kradziezy 12 22
- dostaw i ustug 463 95
b) naleznosci sporne nieobjete rezerwami, z tytutu:

c) naleznosci przeterminowane, z tytutu: 930 1045
dostawy dla klientéw BTB, korekty zobowigzan 930 1045
d) naleznosci przeterminowane nieobjete rezerwq, z tytutu: 456 928
dostawy dla klientéw BTB, korekty zobowigzan 456 928

Nota 8

1. podatek vat 76 131
2. pozostate naleznosci 395 809
3. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 304 1175
- ubezpiecz., mat.wystaw. 131 120
- optacone czynsze 91 239
-prenumeraty, inne 7

-promocije 75 816

AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004

1. udzielone pozyczki w tym 1900 2 951
- jednostki powigzane 1900 2 951
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UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 1900 2 951
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1900 2 951
Nota 9
NALEZNOSCI Z TYT. PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2005 31.12.2004
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0
Nota 10
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2005 31.12.2004
1.¢rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 945 3919
2.inne $rodki pienigzne 935 371
3. inne aktywa pieniezne
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 5880 4 290
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 5257 4242
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 623 48
b1. jednostka/walutaeuro 31 1
tys. zt 118 45
b1. jednostka/waluta jpy 15 485
tys. zt 421
pozostate waluty w tys. zt 84 3
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, 5880 4290
razem
Nota 11

Emitent w 2005 roku dokonatodpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw:

- na naleznosci- zwiekszenie odpiséw ze 117 tys. do 474 tys. zt, fj. o kwote 357 tys. zt

- na zapasy - zwiekszenie odpiséw ze 166 tys. do 185 tys. zt. , 1j. o kwote 19 tys. zt.
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Nota 12
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Wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych w dniu

lloé¢ posiadanych akcji

llo§é posiadanych gtoséw

% posiadanych gtoséw

31.12.2005 roku co najmniej na WZA
5% liczby gtoséw
Woijciech Kruk 372782 372782 22.39
Polish Private Equity Fund Il 95 260 95 260 5.72
Polish Private Equity Fund | 97 171 97 171 5.84
Polish American Enterprise Fund 108 990 108 990 6.55
Bankowy OFE 87 843 87 843 5.28
OFE Polsat 100 000 100 000 6.01
Barbara Sjoblom 87 322 87 322 5.24
Razem 949 368 949 368 57.03

Wszystkie akcje spotki( 1 665 000szt ) zostaty zarejestrowane i optacone. W kapitale rezerwowym wystepuje 12 800 akcji nieza-

rejestrowanych w KRS na moment bilansowy, ktére zostaty optacone w wyniku realizacji czgéci opciji na akcje serii E.

Opis poszczegodlnych kapitatéw, przeznaczenie i ograniczenia:

Zgodnie z par. 29 i 30 StatutuSpotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze: zaktadowy , zapasowy, kapitaty i fundusze celowe, inne

kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa. Czysty zysk spotki moze by¢ przeznaczony na cele okreslone uchwatq Walnego

Zgromadzenia.

Nota 13

Spétka nie posiada akcji wiasnych , takze spétki zalezne nie posiadajg akcji emitenta.

Nota 14

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2005

31.12.2004

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej

14 746

14 746

b) utworzony ustawowo

4848

2 610

) utworzony zgodnie ze statutem / umowq, ponad
wymaganq ustawowo (minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem

19 594

17 356
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Nota 15

KAPITAt Z AKTUALIZACIJI WYCENY 31.12.2005 31.12.2004
a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 553 553
b) prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 416 375
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 969 928
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) $rodki z emisji serii E 147
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 147 0
Nota 16
Nie dokonano odpiséw z zysku w ciggu roku obrotowego
Nota 17
REZERWY 31.12.2005 31.12.2004
na $wiadczenia emerytalne - odprawy 44 38
na urlopy 182 118
Rezerwy, razem 226 156
ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY
NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 31.12.2005 31.12.2004
- odprawy
a) stan na poczqtek okresu 38 30
b) zwigkszenia (z tytutu) 6 8
-podniesienie rezerwy w 2004 roku 6 8
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu 44 38
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ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY

NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 31.12.2005 31.12.2004
- urlopy
a) stan na poczqtek okresu 118 84
b) zwigkszenia (z tytutu)- niewykorzystane urlopy 182 118
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiqzanie (z tytutu)- wykorzystane urlopy 18 84
e) stan na koniec okresu 182 118
Spotka nie prowadzi pracowniczego programu $wiadczer emerytalnych.Regulamin wynagrodzen nie przewiduje dodatkowych
odpraw, poza wynikajgcymi z przepiséw obowiqzujgcego prawa (jednomiesigeczne wynagrodzenia).
Swiadczenia urlopowe szacowane sq w oparciu o uérednione wynagrodzenia miesigczne liczone w proporcji do catego roku.
Nota 18
ZMIANA STANU REZERWY Z
TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2005 31.12.2004
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho- 260 141
dowego na poczgtek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 121 2
b) odniesionej na kapitat wtasny 139 139
c) odniesionej na w
2. Zwigkszenia 119
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
. - o 19
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
- memoriatowe odsetki od pozyczek i lokat 4
- dodatnie réznice kursowe 115
3. Zmniejszenia 159
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 18
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
b) odniesionej na kapitat wiasny ( rezerwowy z akt.wyceny) 41
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-
) 101 260
dowego na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy -118 121
b) odniesionej na kapitat wtasny 98 139

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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Nota 19

DI’.UGOTERMII\IIOP\C/)\/iEYKCRZEzYTY BANKOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) wobec jednostek zaleznych
f) wobec pozostatych jednostek 10130 0
- kredyty i pozyczki 10130
Dtiugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 130 0
DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE
I POZYCZKI, O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2005 31.12.2004
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 10130 0
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 130 0
DEUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE |
POZYCZKI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 10130
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w tys. zt
Dtiugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 130 0
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu /
. . . ) pozyczki pozostata . .
iednostki ze o pozyczki wg umowy Warunki Termin ) .
) Siedziba do sptaty ) Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocenfowania spfaty
prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
BZWBK VI Oddziat || Poznan 900 2t 150 | Wibor Im o7 09,07 | Zostaw nazaposach
marza banku 1200 tys. zt
zastaw na zapasach
5000 tys. =,
BZWBK VI Oddziat | Poznari | 5000 4| 5000 A | Wiber Im b0 09.0g | NPoteka zwykda
marza banku 5 000tys. zt,
hipoteka kaucyjna
280 tys. zt
hipoteka zwykta
BZWBK VI Oddziat | Poznar | 5000 4| 4980 A | Wiber im0 09,08 | | > 000N 7
marza banku hipoteka kaucyjna
280 tys. zt
razem 10 130
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Nota 20

DtUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA

| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004
1) wobec pozostatych jednostek 0 28
- leasing 0 28
Diugoterminowe zobowiqgzania i rozliczenia
miedzyokresowe 0 28
a) w walucie polskiej 0 28
b) w walutach obcych(wg walut i po przeliczeniu na z4)
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 0 28
Spoétka posiada T umowe leasingu samochodu cigzarowego. Umowa zakonczy sie w listopadzie 2006 roku, warto$¢ koricowa
wynosi 4 tys.zt
Nota 21
KROTKOTERMIT?(\;/;YE';T(?YTY BANKOWE 31.12.2005 31.12.2004
1) wobec pozostatych jednostek 8 493 18 144
- kredyty i pozyczki 8 493 18 144
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8 493 18 144
a) w walucie polskiej 8 493 15798
b) w walutach obcych(wg walut i po przeliczeniu na z4) 2 346
b1. jednostka/walutaEUR 575
tys. zt 2 346
Krétkoterminowe oprocentowane zobowigzania 8 493 18 144
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK W DNIU 31.12.2005 ROKU

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu /
. . . ) pozyczki pozostata do . )
jednostki ze . pozyczki wg umowy Warunki Termin . )
] Siedziba sphaty . Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania sptaty
prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
BZWBK VI Oddziat |  Poznas 2500 o A | Wibor Im + 30.09.06 | oSiovzapasow
marza banku 5 000tys. zt
. i Wibor 1Tm + zastaw zapasdéw
BZWBK VI Oddziat Poznan 900 zt 600 zt . 31.12.06
marza banku 1 200tys. zt
zastaw zapaséw
Wi .
BZWBK VI Oddziat |  Poznar 4500 4| 4500 2t tbor Tm 30.09.06 | 4500hs*
marza banku hipoteka zwykta
2 390 tys. zt
ING Bank $lgski Poznarh 500 2t 393 g | WiborIM + 22.04.06 | 2ostawzopasow
marza banku 750 tys. zt
Wi .
Bre Oddiat Warszawa 3000 2t 3000 2t fbor IM 31.03.06 | ‘ostow zapasow
marza banku 3 600 tys. zt
Razem 11 400 8 493
Nota 22
ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG 31.12.2005 31.12.2004
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 867 10 417
- do 12 miesigcy 4 867 10 417
- powyzej 12 miesiecy
- w tym wobec jednostek powigzanych 296
- zaliczki otrzymane na dostawy 3 12
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug, razem 4 870 10 429
Nota 23
POZOSTALE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA
| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004
- z tytutu leasingu ( cze$¢ krétkoterminowa umowy) 27 15
- z tytutu wynagrodzen 533 449
- komis, ubezpieczenia osobowe,inne 256 105
-zaliczki na towar 388 778
- inne podatki i ZUS 3695 2573
Pozostate zobowiqgzania , razem 4 899 3 920
I
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Nota 24

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2005 31.12.2004
- z tytutu podatku dochodowego 1025 695
f:zbeon:viqzaniu z tyt. podatku dochodowego, 1025 695
ZOBOWIAZANIA KR\SZI:S:;EVIQI)NOWE (STRUKTURA 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 18 278 26 982
b) w walutach obcych(wg walut i po przeliczeniu na zf) 1009 6206
b1. jednostka/walutaCHF 31 19
tys. zt 78 51
b1. jednostka/walutaeuro 81 941
tys. zt 313 3838
b1. jednostka/walutaUSD 189 775
tys. zt 618 2 317
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 19 287 33188

Nota 25

na dzien 31.12.2005

Wartos¢ ksiegowa tys.zt

Warto$é ksiegowa na akcje
(wzt)

Liczba akcji zwyktych 1 665 000 szt

45182

27,14

Liczba akeji rozwodnionych -1677 800 szt

45182

26,93
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 26
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ
JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTUtU) 31122005 31.12.2004

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym: 5 652 7 332
- na rzecz jednostek zaleznych 5652 7 332
b) pozostate (z tytutu) 0 1300
-zastaw na zapasach spotki 1300
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 1300
Zob?wmzunla warunkowe na rzecz jednostek 5 652 8 632
powiqzanych, razem

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 26

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 1-X11 2005 1-X11 2004
DZIALALNOSCI)

- przychody ze sprzedazy produktéw

- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody ze sprzedazy ustug 1268 1275
- w tym: od jednostek powigzanych 633 599
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1268 1275
- w tym: od jednostek powigzanych 633 599

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) I-XII 2005 I-XI1 2004
a) kraj 1268 1275
- w tym: od jednostek powigzanych 633 599
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1268 1275
- w tym: od jednostek powiqgzanych 633 599
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Nota 28

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW

| MATERIALOW (STRUKTURA R’ZECZOWA - 1-X11 2005 1-XIl 2004
RODZAIJE DZIALALNOSCI)
-przychody ze sprz. towaréw 84 943 74 473
- w tym: od jednostek powigzanych 53 45
:::,y:;:fzv:i:::,: sprzedazy towaréw i 84 943 74 473
- w tym: od jednostek powiqgzanych 53 45
" WATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) X1 2005 14112004
a) kraj 79 549 74 473
- w tym: od jednostek powigzanych 53 45
b) eksport 5 394
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych 53 45

Przychody z eksportu zwigzane sq gtéwnie z dziatalnoscig komercyjng spotki na EXPO Aichi w Japonii
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Nota 29

KOSZTY WEDtUG RODZAJU 1-X11 2005 1-XIl 2004
a) amortyzacja 2 424 2 527
b)zuzycie materiatéw i energii 3313 2 561
c) ustugi obce 5 547 4436
d) podatki i optaty 616 297
¢) wynagrodzenia 13713 11 469
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2218 1848
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 11 236 10513
Koszty wedtug rodzaju, razem 39 067 33 651
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkoé¢ ujemna) 29 346 25 339
Koszty ogélnego zarzqdu (wielko$¢ ujemna) 9277 7789
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 444 523
Nota 30
POZOSTALE PRZYCHODY 1-XII 2005 1-XIl 2004
a) ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 43
b) pozostate, w tym: 70 197
- ofrzymane odszkodowania 22 100
- réznice inwentaryzacyjne 4 6
- odpisane zobowiqzania 47
- sprzedaz ztomu 31 36
- rozwiqzanie odpiséw na naleznosci 5 4
- pozostate 8 4
Pozostate przychody , razem 70 240
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Nota 31

POZOSTALE KOSZTY 1-X11 2005 1-X11 2004

a) strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 34

a) utworzone odpisy 387 74
- na naleznosci 368 12
- na zapasy 19 62
b) pozostate, w tym: 615 423
- koszty org.sp.ak. 14 74
- odprawy emerytalne, urlopy 69 8
- straty w ér. obrotowych 48 160
- réznice inwentaryzacyjne 32 59
- odszkodowania 7 38
- sktadki na rzecz organiz. 45 44
- likwidacja $r.trwatych 34
- koszty ztomu 19

- karnety rabaty 346

-inne 35 6
Pozostate koszty, razem 1036 497

Nota 32
PRZYCHODY FINANSOWE 1-XI1 2005 1-XI1 2004

1. przychody finansowe z tytutu odsetek 240 208
a) z tytutu udzielonych pozyczek 235 200
- od jednostek powigzanych, w tym: 205 176
- od jednostek zaleznych 205 176
- od pozostatych jednostek 30 24
b) pozostate odsetki 5 8
2. przychody finansowe pozostate 101 2328
a) dodatnie réznice kursowe -saldo 101 1698
- zrealizowane 101 315
- niezrealizowane 1383
b) rozwigzane odpisy 630
¢) pozostate

Przychody finansowe, razem 341 2536
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Nota 33

KOSZTY FINANSOWE

1-XI1 2005

1-XII 2004

1. koszty finansowe z tyt. odsetek 1351 1149
a) od kredytéw i pozyczek 1351 1122
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 1351 1122
b) pozostate odsetki 27
2. inne koszty finansowe 180 2010
a) ujemne réznice kursowe saldo 0 0
b) utworzone odpisy 1752
c) pozostate, w tym: 180 258
-prowizje bankowe 63 258
- doptata do udziatéw 17
Koszty finansowe, razem 1531 3159

Nota 34

Emitent sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce wszystkie jednostki zalezne ( Rytosztuka Sp. z 0.0,

DCG Sp. z 0.0.). Wykazywane sq wszystkie powigzania z innymi jednostkami, finansowe i osobowe ( Rytosztuka Sp. z 0.0.,

DCG Sp.z 0.0).

Nota 35

Informacije o dziatalnosci przewidzianej do zaniechania:

Nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana i nie przewiduje sie w 2006 roku zaniechania dziatalnosci ( segmentu dziatalnosci).

Nota 36

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalno$é jednorodng - dotyczgeq jubilerstwa. Segmenty inne nie wystepuiq.
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Nota 37

PODATEK DOCHODOWY BlEiA_CY 1-X11 2005 1-X11 2004
1. Zysk (strata) brutto 5204 3298
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawg
X ) ) 2988 359
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
- koszty nie stanowiqce k.uzysk. 3184 760
- przychody nie podatkowe 196 401
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8192 3 657
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1556 695
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia
i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezqcy ujety (wykazany)
. . 1556
w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1556
- dotyczqcey pozycii, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty
kapitat wtasny
- dotyczqcey pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty
warto$¢ firmy lub ujemnq warto$é¢ firmy
Nota 38
Sposéb podziatu zysku netto / pokrycia straty za 1-XI1 2005 1-XI1 2005
prezentowane lata obrotowe
Zysk / strata netto 4009 2 383
Podziat wyniku finansowego:
- wyptata dywidendy 1677
- pokrycie straty z lat ubiegtych
- kapitat zapasowy 2 332 2 383
- pozostate kapitaty zapasowe
Nota 39
DANE OBJASNAJACE
SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU
NA JEDNA AKCJE ORAZ Liczba akcji Zysk netto Zysk nettona akcje (w zt)
ROZWODNIONEGO ZYSKU
NA JEDNA AKCJE
Na dzien 31.12.2005
Zwykta 1 665000 4009 2,41
Efekt rozwodnienia 1 677 800 4 009 2,39

Rozwodniona

Zysk na jedna akcje zwyktq ustalono jako relacje zysku netto za dany okres sprawozdawczy do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych.
Wage stanowi dtugo$é okresu ustalonego jako cato$é¢ okresu obrotowego , w ktérym akcje danej emisji byty uprawnione do dy-
widendy.Efekt rozwodnienia - w 2005 roku wystepuie - zrealizowanie opcji na zakup akcji serii E - 12 800 szt.- brak rejestracji na

moment bilansowy
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INFORMACJE OBJASNIAJACE

DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura $rodkéw pienieznych

31.12.2005

$rodki pieniezne w kasach

- na poczgtek okresu 145
- na koniec okresu 212
Srodki pienigzne w banku

- na poczgtek okresu 3774
- na koniec okresu 4733
Inne $rodki pieniezne

- na poczgtek okresu 371
- na koniec okresu 935
$rodki pienigzne razem

- na poczqtek okresu 4 290
- na koniec okresu 5 880

Przez $rodki pienigzne rozumie sie gotéwke krajowq w kasie i krajowe $rodki pienigzne na rachunkach bankowych , jak i zagraniczne

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych , oraz czeki oddane do realizacji do banku.
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Wyjasnienia do przeptywéw:

Przeptywy $rodkéw pienigznych z

dziatalnosci inwestycyjnej I-XI12005 I-XI1 2004

Wplywy 1520 363
O]k.,[kajéjirv\\:z;;o:hd niematerialnych oraz rzeczowych 50 170
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci 0 0
niematerialne

3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1470 193
a) w jednostkach powigzanych 1438 155
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1400 0
- odsetki 38 155
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 32 38
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 14
- odsetki 30 24
Wydatki 2574 3 868
G]I;f:l:ébxiifwzfyrzséci niematerialnych oraz rzeczowych 0574 1 924
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci 0 0
niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 1944
a) w jednostkach powigzanych 0 1944
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 1944
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0

::‘lw:rs':;::;ly::ly pieniezne netto z dziatalnosci 1054 -3 505

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Wpiywy 25 922 16 248
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 147 0
2. Kredyty i pozyczki 25176 15 662
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 599 586
Wydatki 26 153 21 941
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Przepi'ywy srctd.k.ow plenlq.zny.ch z 1-X11 2005 1-X11 2004
dziatalnosci inwestycyjnej

1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

. 0 0
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 24 698 20 213
5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowiqzan finansowych 27 1
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finan- 0 0
sowego
8. Odsetki 1342 1128
9. Inne wydatki finansowe 86 589
\{. Przepiyjﬂy pieniezne netto z dziatalnosci 231 5693
finansowej

Wyjasnienia pozycji “ Inne ......” w rachunku przeptywéw:

Pozycja“Inne wptywy finansowe”zawiera réznice kursowe zrealizowane w kwocie 595 tys.zt oraz odsetki uzyskane w kwocie 4 tys. zt.

Pozycja“Inne wydatkifinansowe”zawiera ujemneréznice kursowe zrealizowanew kwocie 23 tys.ztoraz prowizje bankowe w kwocie

63 tys.zt

Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych sporzqdzany jest metodq posredniq.
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B. DODATKOWE NOTY OBJAsNIAJACE
Informacje o instrumentach finansowych

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Emitent udzielit pozyczek w 2002 roku spétce zaleznej Rytosztuka w tqcznej kwocie 1 400 tys. zt. oraz w 2004 roku
spotce DCG w tgcznej kwocie 1 930 tys. . Pozyczki w 2005 roku zostaty czeéciowo sptacone i wynoszq w Rytosztuce
800 tys. zt i w DCG 1 100 tys. zt.

podstawowa charakterystyka, ilo$¢ i warto$¢ instrumentéw finansowych, w tym opis istotnych warunkéw i terminéw,
ktére mogq wptyng¢ na wielko$¢, rozktad w czasie oraz pewnos¢ przysztych przeptywéw pienigznych:

- pozyczka 400 tys. zt, Wibor 1 M + marza, sptata do 31.05.06

- pozyczka 400 tys. zt, Wibor 1 M + marza, sptata do 31.05.06

- pozyczka 1 100 tys. zt, Wibor 1 M+ marza, sptata do 30.06 06

odnosnie dtuznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych nalezy poda¢ przy-
chody z odsetek wyliczone za pomocq stép procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktéw, z podziatem na
kategorie aktywéw, ktérych odsetki te dotyczq, przy czym osobno nalezy wykaza¢ odsetki naliczone i zrealizowane
w danym okresie oraz odsetki naliczone, lecz niezrealizowane.

- odsetki naliczone zrealizowane - 205 tys. zt

Emitent posiada umowy najmu lokali sprzedazowych z wbudowanymi instrumentami finansowymi, gdzie wysoko$¢
czynszu okre$lona jest w walutach obcych i vzalezniona od inflacji na rynkach zachodnich. Jednakze biezqca
sytuacja na rynku nieruchomosci, ktérg cechuje tendencja spadkowa, co umozliwia renegocjowanie stawki i jej
obnizenie, nie uzasadnia odpiséw rezerw z wyceny tych instrumentéw.

W 2005 roku spétka zawierata transakcje na instrumentach pochodnych, w szczegélnosci krzyzowe walutowe
transakcje swapowe.

Na moment bilansowy spétka oczekiwata na sptate przez bank zamknietych transakcji w kwocie 33 tys. zt.
Jednoczesénie posiadata 2 otwarte transakcje skarbowe na kwoty 700 tys. euro kazda.

Wyceny na moment bilansowy dokonano poprzes Bank prowadzqcy, metodq zdyskontowanych przeptywow
pienigznych.

Warto$¢ kosztéw ujetych w wyniku z tego tytutu wynosi 199 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe

Emitent poreczyt wekslowo oraz przystqpit do dtugu zabezpieczajqc przyszte ptatnosci kredytéw przez spétke zalezng
Rytosztuka Sp. z 0.0. tgczna wysoko$¢ zobowigzania warunkowego z tego tytutu na dzied 31.12.2005 r. wynosita:
1 740 tys. zt.

Jednoczesnie na rzecz spotki zaleznej DCG Sp. z o.0. dokonano zastawu na zapasach w kwocie 400 tys. zt pod
zabezpieczenie kredytu oraz poreczenia sptaty kredytéw na kwote 3 912 tys. zt.

Na rzecz podmiotéw niepowigzanych udzielono gwarancji na kwote 1 544 tys. zt.

Zobowiqgzania wobec budzetu panstwa lub jednostek terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli w dniu 31.12.2005

Spoétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa i jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu uzyskania
praw wiasnosci budynkéw i budowli

Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W prezentowanym okresie sprawozdawczym 2005 roku nie wystgpito zjawisko zaniechania okreslonego rodzaju
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Nie planuije sie zaniechania dziatalnosci w 2006 roku.

Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwatych i rozwoju na wiasne potrzeby
W okresie sprawozdawczym 2005 roku jednostka nie poniosta kosztéw wytworzenia inwestyciji rozpoczetych, srodkéow
trwatych i rozwoju na wiasne potrzeby
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Poniesione naktady inwestycyjne

W okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady inwestycyine wynosity 2 574 tys. zt i obejmowaty nastepujqce
grupy sktadnikéw majqtkowych:

- $rodki trwate 2 258 tys. zt

-wn 316 tys. zt

Plan inwestycyjny na najblizsze 12 miesiecy od dnia bilansowego zaktada poniesienie naktadéw w tqcznej kwocie
4291 tys. zt, w tym

- modernizacje i otwarcie salonéw 3 757 tys. zt,

- centrala 534 tys. zt,

Ogoétem planowane inwestycje w $rodki tfrwate wyniosq 4 074 tys. zt i w warto$ci niematerialne 217 tys. zt.

Nie planuje sie w najblizszych miesigcach od dnia bilansowego naktadéw na ochrone $rodowiska naturalnego, gdyz
Emitent nie stwarza zadnych zagrozen w tym zakresie.

Znaczqce transakcje Emitenta z podmiotami powiqgzanymi, dotyczqce przeniesienia praw lub

zobowigzan
Nie wystqpity.

Dane liczbowe dotyczgce jednostek powigzanych kapitatowo z Emitentem

a) Nazwa jednostki (ze wskazaniem formy prawnei) Rytosztuka Sp. z 0.0. DCG Sp. z o.0.
b) siedziba Poznan Warszawa
EKD 3622 - produkcja .

¢) charakter powigzania - SPOLKI ZALEZNE artukutéw jubilerskich EKD 5,242 ) sprz.e('zlaz

. detaliczna odziezy

i podobnych
d) zastosowana metoda konsolidacji Petna petna
e) procent posiadanego kapitatu akcyjnego / 9984 100,00
zaktadowego
f) udzm’r.w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgro- 99,84 100,00
madzeniu
g) naleznosci od jednostki 294 456
h) zobowigzania wobec jednostki 368 0
i) przychody z transakcji z jednostkg 363 172
i) koszty transakgji z jednostkg 353 98

W.Kruk S.A. posiada 100% udziatéow w spétce DCG , w spoétce Rytosztuka 0,16% udziatéw posiadajg pracownicy,
pozostate 99,84% nalezy do W.Kruk S.A.

W 2005 roku spoétka W.Kruk odkupita cze$¢ udziatéw w spétce Rytosztuka od mniejszoéci - 0,51%. Rejestracja
podwyzszenia udziatow W.Kruk S.A. w spotce Rytosztuka nastgpita 09 stycznia 2006 r, po momencie bilan-
sowym.

Wystepujqg dodatkowe powigzania osobowe: Jan Rosochowicz — Prezes W.Kruk S.A. jest jednocze$nie cztonkiem
Rady Nadzorczej w Rytosztuce i Prezesem DCG, Piotr Piechowiak — Wiceprezes W.Kruk S.A. jest jednoczesnie Prez-
esem w Rytosztuce oraz cztonkiem Rady Nadzorczej w DCG.

Wymienione spotki wraz z W.Kruk S.A. tworzq grupe Kapitatowg W.Kruk i objete sg skonsolidowanym
sprawozdaniem.

Nie wystepujq zadne inne powigzania w stosunku do innych podmiotéw, ktére skutkowatyby sprawowaniem kontroli
lub znaczqcym wptywem spotki lub oséb zarzgdzajgeych na te jednostki.

Informacje o wspélnych przedsiewzieciach nie podlegajgcych konsolidacji
W okresie sprawozdawczym jednostka nie brata udziatu w zadnych wspélny ch przedsiewzieciach, ktére nie
podlegatyby konsolidac;ji
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

W okresie sprawozdawczym 2005 przecigtne zatrudnienie w Spétce wynosito 318 oséb, w tym:

- administracja i zarzqdzanie 21 oséb
- ksiegowos¢ i finanse 10 oséb
- dziat handlowy i marketing 43 osoby
- dziat detaliczny 244 osoby

Informacje o wynagrodzeniach i nagrodach wyptaconych osobom zarzqdzajgcym i nadzorujgcym
Emitenta

W okresie sprawozdawczym w 2005 r. wyptacono:

- Cztonkom Zarzqdu wynagrodzenia z tytutu umowy o prace w kwocie:

Jan Rosochowicz — Prezes Zarzqdu 811 tys. zt, Piotr Piechowiak — Wiceprezes Zarzqdu 621 tys. zt

Umowy o prace zawarte z Zarzqdem nie przewidujq wyptaty $wiadczen po okresie zatrudnienia, oraz wynagrodze-
nia ptatnego akcjami.

Cztonkom Rady Nadzorczej wyptacono wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organinadzorujgcym w kwocie:
Woijciech Kruk - Przewodniczgcy RN 806 tys. zt, Cztonkowie Rady Nadzorczej: Andrzej Kacperski 24 tys. zt , Piotr
Rymaszewski 24 tys. zt.

W roku 2005 nie wystgpity wyptaty z zysku dla cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorcze;.

Informacje o wysokosci udzielonych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym Emitenta

- Cztonkom Zarzgdu w 2003 roku udzielono pozyczek w kwocie 300 tys. na warunkach rynkowych. Stan zadtuzenia
w dniu 31 grudnia 2005 roku wynosi 155 tys.

Znaczqce zdarzenia, dotyczqce lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezqgcy okres
Nie zaszty takie okolicznosci.

Znaczqce zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansu, do dnia badania sprawozdan finansowych:

* w dniu 9 stycznia 2006 roku zarejestrowano w KRS zmiane posiadanych udziatéw W.Kruk w spétce Rytosztuka -
obecnie W.Kruk posiada 5 081udziatéw, co stanowi 99,84% ogdtu udziatéw.

* w dniu 22 lutego 2006 roku ztozono w Sqdzie Rejonowym w Poznaniu wniosek o wyznaczenie biegtego celem
zbadania planu potgczenia spétek W.Kruk S.A. i Rytosztuka. Tym samym proces potqczenia spotek wszedt w faze
realizacji. Zakohczenie procesu oczekiwane jest w maju 2006 roku.

* w dniu 9 lutego 2006 roku zarejestrowano w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki W.Kruk S.A.

o 12 800 akcji Serii E po 11 zt sztuka , co stanowi 140 800zt.

Informacije o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem.

Poprzednikiem prawnym Emitenta byta spétka W.Kruk Sp. z 0.0. W.Kruk Spétka Akcyjna powstata na mocy uchwaty
powziete| przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w przedmiocie przeksztatcenia spétki z ograniczong dziatalnoscig w
spotke akeyjng. Z chwilg wydania postanowienia o zarejestrowaniu spétki w dniu 31 grudnia 1998 r. pod nazwg
W.Kruk Spétka Akcyjna, Emitent wstqpit we wszelkie prawa i obowiqzki, ktérych stronqg byta przeksztatcana W.Kruk
Sp. z 0.0. na zasadzie sukcesji uniwersalnej. W.Kruk Spétka Akcyjna jest zatem bezposrednim kontynuatorem
dziatalnosci prowadzonej do dnia 31 grudnia 1998 roku przez W.Kruk Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie wystgpita konieczno$¢ przeliczenia sprawozdan finansowych o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana
$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci Emitenta nie osiggneta wartosci 100%.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.
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a) Zmiany pomigdzy opublikowanymi sprawozdaniami za IV kwartat 2005 roku, a obecnymi:

na dzien

sprawozdanie po

AKTYWA 31.12.2005 korekta audycie Uwagi
Aktywa trwate 27 830 14 27 844
( dtugoterminowe)
Korekta wyceny
1. Rzeczowe aktywa trwate 20 700 -16 20 684 MSR
2. Wartosci niematerialne 862 862
3. Aktywa finansowe 5704 13 5717
- w tym w jednostkach powigzanych 5702 13 5715 | Prezentacja
4. Aktywa z tyt. odroczonego Wzrost
podatku dochodowego 298 13 311 aktywa
5. D-’fugo"rerm‘mowe naleznosci i 266 4 270 | Prezentocio
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 47 098 -16 47 082
1. Zapasy 36 651 46 36 697 | Prezentacja
S . Przychody
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1816 14 1830
statystyczne
- w tym w jednostkach powigzanych 326 326
3. Pozostate krotkoterminowe Zmi
naleznoéci i rozliczenia 851 -76 775 miany )
. prezentacyjne

miedzyokresowe
- w tym w jednostkach powigzanych 0
4. Aktywa finansow krétkoterminowe 1900 1900
- w tym w jednostkach powigzanych 1900 1900
5. Naleznosci z tyt. podatku

0 0
dochodowego
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5880 5880
AKTYWA RAZEM 74 928 -2 74 926
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na dzien

sprawozdanie po

PASYWA korekt i
S 31.12.2005 orexia audycie Uwagi
Kapitat wtasny 45 225 -43 45 182
Kapitat podstawowy 18 315 18 315
Korekta wyceny
Pozostate kapitaty 22 700 -1990 20 710 | MSR, zmiana
prezentacji
Zysk (strata) z lat ubiegtych 174 1974 2148 Zmiana prezentocil
wyceny MSR
Zysk (strata) netto 4036 -27 4009
Zobowiqzania 7 004 3453 10 457
diugoterminowe
Rezerwy 196 30 206 | rostrezerwy na
urlopy
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku 08 3 101 | Warost rezerwy
dochodowego
Piugoter@nowe kredyty bankowe 6697 3433 10130 PrezenToqo
i pozyczki kredytow
Dtugoterminowe zobowigzania Prezentacja
— o 13 -13 0 )
i rozliczenia miedzyokresowe leasingu
Zobewiqzania 22 699 -3412 19 287
krétkoterminowe
!(rofikofer.mmowe kredyty bankowe 11 926 3433 8 493 PrezenToqo
i pozyczki kredytow
Prezentacja
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4 641 229 4 870 zol?oquzon
zaliczonych do
2005 roku
- wobec jednostek powigzanych 296 296
Prezentacja
Pozostate krétkoterminowe zobowigzan
zobowigzania i rozliczenia 5133 -234 4899 | zaliczonych do
migdzyokresowe 2005 roku oraz
leasingu
Zobowiqgzania z tytutu podatku 999 % 1025 | Warost podatku
dochodowego
PASYWA RAZEM 74 928 -2 74 926
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

na dzien

sprawozdanie

korekt i
W.KRUK S.A 31.12.2005 oreia po audycie Uwagi
Przycho?y netto zel sprzedozy ‘ 86 198 13 86 211 Przychody
produktow, towaréw i materiatéw statystyczne
- od jednostek powigzanych 686 686
Koszfy’ sp'rzedcn?lchl produktéw, 40228 40228
towaréw i materiatéw
- od jednostek powigzanych 374 374
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 970 13 45983
Prezentacja
Koszty sprzedazy 29 406 -60 29 346 | kosztéw,
zmniejszenie 0 5
Koszty zarzqdu 9 222 55 9 277 | Prezentacja kosztéw
Zysk na sprzedazy 7 342 18 7 360
Pozostate przychody 70 70
Wazrost rezerwy na
Pozostate koszty 1124 -88 1036 | urlopy, prezentacja
doptat do udziatéw
Zyék (.strofo) na dziatalno$ci opera- 6288 106 6394
cyjnej
Przychody finansowe 341 341
Koszty finansowe 1414 17 1 531 | Prezentacia doplat
do udziatéw
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5215 -1 5204
Wzrost podatku,
Podatek dochodowy 1179 16 1195 | aktywa i rezerwy na
odrocz. podat.
Zysk (strata) netto 4036 -27 4009
SPRAWOZDANIE
Z PRZEPEYWU SRODKOW na dzien korekt sprawozdanie Uwaai
PIENIEZNYCH 31.12.2005 oreia po audycie e
W.KRUK S.A.
Zysk (strata) netto 4036 -27 4009
Korekty razem -1 041 -93 -1134
Amortyzacja 2 424 2 424
Zyski (straty) z tytutu réznic 508 508
kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach
1 1
(dywidendy) 308 308
Zysk (sfroTo) z dziatalnosci 34 . 35
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw -123 33 -90 | Wzrost rezerw
Zmiana stanu zapaséw -1793 -47 -1 840 | prezentacja
Zrmcmo stanu naleznosci i rozliczen 1 505 45 1550 Prezgnmq‘a, wzrost
migdzyokresowych czynnych naleznosci o 13
Zmiana stanu zobowiqzan i rozliczen 5497 29 5475

miedzyokresowych biernych
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SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWU SRODKOW na dzien korekia sprawozdanie T
PIENIEZNYCH 31.12.2005 po audycie 2
W.KRUK S.A.
Zaptacony / zwrécony podatek 1226 1226
dochodowy
Prezentacja w
Inne korekty 383 -147 236 | dziatalnosci
finansowej
Pr%epiywy, pieniezne z - 2905 120 2875
dziatalno$ci operacyjnej
F’rzep’rwa p|.en|ezne z dziatalnogci 1040 14 1054 | Prezentacia
inwestycyjnej
F.‘rzepiywy~p|en|ezne z dziatalnosci 366 135 231 | prezentacio
finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto 1589 1 1590
Bflor?st?wo zmiana stanu $rodkéw 1 589 . 1590
pienieznych
Srodki pienigzne na poczgtek okresu 4290 4290
Srodki pienigzne na koniec okresu 5879 1 5880
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE na dzien korekta sprawozdanie Uwaai
WtASNYM W.KRUK S.A. 31.12.2005 po audycie 8
I. Kapitat wiasny na poczgtek okresu Dostosowanie do
(BO) 38 866 1923 40789 wyceny MSR
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0
l.a. Kapitat wtasny na poczgtek
okresu (BO), po uzgodnieniu do 38 866 1923 40789
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczgtek 18315 18315
okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec 18315 18315
okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat 0
zaktadowy na poczgtek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na 0
kapitat zaktadowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat 0
zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na 0
poczqtek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatow)
0
wiasnych
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na
. 0
koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczgtek
17 356 17 356

okresu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE na dzieh korekta sprawozdanie Uwadgi
WLASNYM W.KRUK S.A. 31.12.2005 po audycie s
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2238 2238
a) zwigkszenia (z tytutu) 2238 2238
- z podziatu zysku (ustawowo) 2238 2238
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec 19 504 19 504
okresu
Zmiana prezezetacji
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na 2018 1900 9og | Wyeeny MSR
poczqgtek okresu do zyskéw z lat
ubiegtych
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji 188 147 41
wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu) 399 -358 41
- wycena nieruch.MSR 0
- korekta rezerwy na odroczony
41 41
podatek - grunty
i .wp’ryw?l.z emisii serii E do 358 -358 0 | Zmiana prezentacji
rejestracji
b) zmniejszenia (z tytutu) 211 21 0
- koszty emisji serii E kompensata 195 195 0 | Zmiana prezentacii
MSR
- koszty emisji serii E biezqce 16 -16 0 | Zmiana prezentaciji
5.2. Kf:pno’r z aktualizacji wyceny 3106 2137 969
na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na 0
poczqtek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw 0 147 147
rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 342 342
- $r. z emisji serii E 342 342 | Zmiana prezentacji
b) zmniejszenia (z tytutu) 195 195
’ |<”orekm ksiggowa- koszty emisii 195 195 | Zmiana prezentacji
serii E
6.2. Pc->zos’ro’fe kapitaty rezerwowe 0 147 147
na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 9917 2023 4940
poczqtek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na 2 450 1 974 4494
poczqtek okresu
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na
poczgtek okresu, po uzgodnieniu do 2 450 1974 4 424 | Zmiana prezentacji
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2238 2238
-przekazanie zysku na kapitat 2938 2938
zapasowy
- kompensata MSR 0

145




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

na dzien

sprawozdanie

korekt i
WEASNYM W.KRUK S.A. 31.12.2005 orexid po audycie Uwagi
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 212 1 974 2186
okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na 233 233
poczqtek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na
poczqtek okresu, po uzgodnieniu do 233 233
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- amortyzacja od wyceny nier. MSR 0
dot.2004
b) zmniejszenia (z tytutu) 195 195
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0
- kompensata MSR- przeniesienie 195 195
na rezerwowy
- kompensata wyniku MSR za 2004 0
7.6'. Strata z lat ubiegtych na 38 0 38
koniec okresu
7‘7: Zysk (strata) z lat ubiegtych na 174 1 974 2148
koniec okresu
8. Wynik netto 4036 -27 4009
a) zysk netto 4036 -27 4009
b) strata netto 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 45 995 43 45 182
(BZ)
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu o
I
proponowanego podziatu zysku 45225 -1 677 43 505 Uwzglednienie

(pokrycia straty)

dywidendy
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Zmiany miedzy sprawozdaniem prezentowanym za IV kwartat 2005 roku a obecnym polegajq na pogorszeniu wyn-
iku o 11 tys. zt i zwiekszeniu obcigzen podatkowych o 16 tys. zt, co wptywa na korekte wyniku netto spétki o 0,6%.
Pozostate zmiany majq charakter prezentacyiny i dostosowujq sprawozdania do wymogéw MSR.

b) Zmiany pomiedzy sprawozdaniami opublikowanymi za 2004 rok, a obecng prezentacja:

po
opublikowany na . przeksztatceniu .
BILANS W.KRUK S.A. - AKTYWA dzie 31.12.2004 przeksztatcenie na Uwagi
dzien 31.12.2004
Aktywa trwate 26017 1924 27 940
(dtugoterminowe)
wycena MSR
1. Rzeczowe aktywa trwate 18 618 1924 20 541 | nieruchomosci,
korekta amortyzacji
2. Wartosci niematerialne 938 0 938
3. Aktywa finansowe 6 106 0 6106
- w tym w jednostkach powigznych 6102 0 6102
4. Aktywa z tytutu odroczonego
0 68
podatku dochodowego 68
5. I:')’rugo.ferm.mowe naleznosci i 087 0 287
rozliczenia migdzyokresowe
Al.dywa obrotwe (krétkoter- 46 482 R 46 48]
minowe)
Korekta prezentacji
1. Zapasy 35116 -258 34 858 .
zaliczek
2. Naleznosci z tytutu dostaw i 2967 0 2967
ustug
- w tym w jednostkach powigznych 958 0 958
3. Pozostate krétkotermi- Lorekia brezentacii
nowe naleznosci i rozliczenia 1857 257 2 115 orexia pre e. acl
) ZFSS oraz zaliczek
migdzyokresowe
4. Aktywa finansowe kroétkotermi- 2950 0 2951
nowe
- w tym w jednostkach powigznych 2 952 0 2 951
5. Naleznosci z tyt. podatku docho- 0 0 0
dowego
¢ S . korekta prezentacji
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4290 -1 4290 7FSS
AKTYWA RAZEM 72 499 1922 74 421
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BILANS W.KRUK S.A. -PASYWA

opublikowany na

po
przeksztatceniu

dzie 31.12.2004 przeksztatcenie na Uwagi
dzieh 31.12.2004
1. Kapitat wiasny 38 866 1924 40789
1.1 Kapitat podstawowy 18 315 0 18 315
1.2 Pozostate kapitaty 18 284 0 18 284
wycena MSR
1.3 Zysk (strata) z lat ubiegtych 29 1778 1807 | nieruchomosci,
koszty serii E
korekta wyniku o
1.4 Zysk (strata) netto 2238 146 2 383 | koszty serii E, am-
ort. wyceny MSR
2. Zoboww!zama 444 0 444
diugoterminowe
2.1 Rezerwy 156 0 156
2.2 Rezerwy z tyt. odroczonego
2 2
podatku dochodowego 60 0 60
2.3 Diugoterminowe kredyty
L 0 0 0
bankowe i pozyczki
2.4 I?’fugovferm.mowe zobowigzania 97 0 28
i rozliczenia miedzyokresowe
3..Zoboww[zun|u krétkoter- 33189 R 33188
minowe
3.1 Kroch‘)terrTunov?/e kredyty 18 144 0 18 144
bankowe i pozyczki
;3.2 Zobowiqgzania z tyt. dostaw 10 429 0 10 429
i ustug
- wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.3 Pozostate krotkotermi- korekta prezentacji
nowe zobowigzania i rozliczenia 3921 -696 3920 | ZFSS, wykazanie
miedzyokresowe podatku
3.4 Zobowigzania z tytutu podatku 695 695 695 | wykazanie podatky
dochodowego
PASYWA RAZEM 72 499 1922 74 421
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

opublikowany na
dzien 31.12.2004

przeksztatcenie

po
przeksztatceniu
na
dzien 31.12.2004

Uwagi

1. Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow, 75748 0,00 75 748
w tym:

- od jednostek powigzanych 644 0,00 644
1. Przychody netto ze sprzedazy 1975 0,00 1975
produktow

2. Prz;llch'ody neT.To lze sprzedazy 74 473 0,00 74 473
towardw i materiatéw

2. Koszty sprzedanych

produktéw, towarow i 38 442 0,00 38 442
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 494 0,00 494
1. Koszilwy’rworzemo sprzedanych 593 0,00 593
produktow

2. Wo'rfo,sc sprzedanych towaréw i 37919 0,00 37919
materiatéw

3. Zysk (‘sirata) brutto ze 37 306 0,00 37306
sprzedazy (I-11)

4 . Koszty sprzedazy 25 319 7,54 25 326 | Amortyzacja MSR
5 . Koszty ogélnego zarzqdu 7759 41,78 7 801 | Amortyzacja MSR
6. Pozostate przychody 240 0,00 240
1. Zyslf ze zbycia niefinansowych 43 0,00 43
aktywoéw trwatych

2. Dotacje 0 0,00 0
3. Inne przychody 197 0,00 197
7. Pozostate koszty 692 0,00 692
1. Sfrol’ro ze zbycia niefinansowych 0 0,00 0
aktywédw trwatych

2: Akfuollzoqo wartoséci aktywéw 74 0,00 74
niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne 618 0,00 618
8. Zysk (.sir?ia) z dziatalnosci 3777 49 3797
operacyjnej

9. Przychody finansowe 2 536 0 2536
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, 0 0 0
w tym:

- od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 208 0 208
- od jednostek powigzanych 176 0 176
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 630 0 630
5. Inne 1698 0 1698
10. Koszty finansowe 3160 -195 2 965
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

opublikowany na
dzien 31.12.2004

przeksztatcenie

po
przeksztatceniu

Uwagi

na
dzieh 31.12.2004
1. Odsetki, w tym: 1149 0 1149
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1753 0 1753
korekta wyniku o
4. Inne 258 -195 63 | koszty serii E, am-
ort. wyceny MSR
11. Zysk (s.Tro’ro) brutto przed opo- 3153 146 3299
datkowaniem
12. Podatek dochodowy 916 0 916
13. Zysk (strata) netto 2238 146 2 383

c) Zmiany pomiedzy opublikowanymi danymi za 2003 rok , traktowanymi , jak BO 2004 roku,

prezentacjq:

a obecng

po
opublikowany na . przeksztatceniu .
BILANS W.KRUK S.A. - AKTYWA dzien 31.12.2003 przeksztatcenie na Uwagi
dzieh 01.01.2004
Aktywa trwate 28 471 1973 30 444
(dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwale 19 260 1973 21 233 | Wycena MSR
nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne 101 0 1011
3. Aktywa finansowe 7 161 0 7 161
- w tym w jednostkach powigzanych 7 144 0 7 144
4. Aktywa z tytutu odroczonego
1 1
podatku dochodowego 69 0 69
‘5. D’r.ugoh?rmlr.wowe naleznosci 869 0 869
i rozliczenia miedzyokresowe
Aki’ywa obro.towe 30 544 195 30 369 Korfakm kosztow
(krétkoterminowe) serii £
1. Zapasy 32398 -205 32193
2. Naleznosci z tytutu dostaw 2047 0 2947
i ustug
- w tym w jednostkach powigzanych 987 0 987
3. Pozostate krotkotermi-
nowe naleznosci i rozliczenia 1455 10 1465
migdzyokresowe
4. Aktywa finansowe krétkotermi- 1008 0 1008
nowe
- w tym w jednostkach powigzanych 1008 0 1008
5. Naleznosci z tyt. podatku docho- 0 0 0

dowego
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opublikowany na

po
przeksztatceniu

BILANS W.KRUK S.A. - AKTYWA dzien 31.12.2003 przeksztatcenie na Uwagi
dzieh 01.01.2004
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1755 0 1755
AKTYWA RAZEM 68 035 1778 69 813
po
BILANS W.KRUK S.A. -PASYWA opublikowany na . przeksztatceniu .
dzien 31.12.2003 |  Presksztatcenie na Uwagi
dzien 01.01.2004
1. Kapitat wtasny 36 628 1778 38 406
1.1 Kapitat podstawowy 18 315 0 18 315
1.2 Pozostate kapitaty 20 196 0 20 196
wycena MSR
) nieruchomosci,
1.3 Zysk (strata) z lat ubiegtych 29 1778 1807 korekia kosziow
serii E
1.4 Zysk (strata) netto -1912 0 -1912
2. Zobowiqgzania dtugoterminowe 2 861 0 2 861
2.1 Rezerwy 114 0 114
2.2 Rezerwy z tyt. odroczonego
141 141
podatku dochodowego 0
2.3 D’rugo.ferrmnovt'e kredyty 2567 0 2 567
bankowe i pozyczki
?.4 F)’fug()fer@nowe zobowigzania 30 0 30
i rozliczenia miedzyokresowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe 28 546 0 28 546
3.1 Krofkc.)terrTunovj/e kredyty 20128 0 20128
bankowe i pozyczki
.3.2 Zobowiqgzania z tyt. dostaw 7143 0 7143
i ustug
- wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.3 Pozostate krotkotermi-
nowe zobowigzania i rozliczenia 877 0 877
miedzyokresowe
3.4 Zobowigzania z tytutu podatku 307 0 3097
dochodowego
PASYWA RAZEM 68 035 1778 69 813




18.

19.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Sprawozdania finansowe 2004 roku podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, do
nowej prezentacji wedtug MSR w zakresie znanym spétce na dzien 31.12.2005 roku. W szczegélnosci skorygow-
ano odpis kosztéw zwigzanych z emisjqg serii E, ktére pierwotnie obcigzyty wynik 2004 roku w kwocie 195 tys.
zt i odniesiono je na zyski i straty z lat ubiegtych na dzien 31.12.2003 roku ( do bilansu otwarcia wedtug MSR).
Inne zmiany majg charakter prezentacyjny lub polegajq na przeklasyfikowaniu sktadnikéw poszczegélnych grup
aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego tak, aby spetniaty wymogi MSR. Odstgpiono od ustalenia — dla celéw
przeksztatcenia — ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wedtug MSR, co powodowatoby konieczno$é¢ przesledzenia
wszystkich przesztych zdarzen i transakcji wptywajgcych na ustalenie kosztu historycznego aktywéw, na bazie pkt.
16-19 MSSF 1. Nie zmieniono warto$ci szacunkowych ustalonych na podstawie dotychczasowych przepiséw, tzn. nie
zmieniono dotychczasowych odpiséw aktualizujgcych na zapasy , naleznosci i rezerwy. Spétka przystgpita do wyc-
eny $rodkow trwatych — nieruchomosci nabytych przed 1997 rokiem w zwigzku z przejsciem na MSR, w celu oceny
wartosci historycznej tych nieruchomosci , ze wzgledu na wystepujgce wéwczas w Polsce zjawisko hiperinflacji. W
wyniku tych prac warto$¢ budynkéw wzrosta o 1 973 tys. zt — wzrost odniesiono na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny $rodkéw trwatych na BO 2004 roku. Ekspert dokonat wyceny po uprzedniej analizie rynku stosujgc sposéb
poréwnawczy oraz metode korygowania ceny $redniej. Wartoéé¢ netto korygowanych nieruchomosci przed wyceng
wynosita 3 259 tys. zt , po wycenie 5 232 tys. zt (wzrost o 1 973 tys. zt).

Dokonane korekty btedéw podstawowych , ich przyczyny , tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$é oraz wynik finansowy i rentownosé.
Dokonane korekty zostaty opisane w punkcie 17 i 18.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imieg i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

15.05.2006 | Jan Roschowicz Prezes Zarzqdu /%%M

15.05.2006 | Piotr Piechowiak Wiceprezes Zarzqdu (\

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

r
15.05.2006 | Matgorzata Dymek Dyrekior finansowy / m j\/ Lg

Gtéwna ksiegowa

152



	WK_raport_2005_OK_small_2.pdf
	WKRUK sprawozdanie 2005_3_small.pdf

