FARMACOL S.A.
40 -541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

w okresie 01.01.2005 - 31.12.2005 r.

Katowice, marzec 2006 r.



Farmacol S.A. z siedziba w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do
rejestru przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy, pod numerem KRS 0000038158.

W okresie sprawozdawczym Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
2 708 071 tys. zt. co stanowi wzrost o ponad 13,3 % w stosunku do poprzedniego roku, a zysk
netto wyniost 64 227 tys. zt. co oznacza wzrost o ponad 11,3 % w stosunku do poprzedniego
okresu.

Suma bilansowa na koniec 2005 roku wynosita 969 871 tys. zt. Najwigkszy udziat w tej
kwocie przypada na aktywa obrotowe — 702 020 tys. zl., w ktérych najwigkszy udziat maja
naleznos$ci w kwocie 348 969 tys. zt. oraz zapasy w kwocie 316 700 tys. zt. Majatek ten
finansowany jest przez kapital wilasny w kwocie 382 334 tys. zi. oraz zobowiazania
krétkoterminowe w kwocie 566 353 tys. zt.

W 2005 r. Spétka kontynuowata program ograniczania kosztow dziatania, czego efektem byto
dalsze obnizenie wskaznika relacji tych kosztéw do sprzedazy z 3,1 % w 2004 do 2,9 % w
2005 r.

W okresie sprawozdawczym gtéwnymi czynnikami zewngtrznymi wplywajacymi na
dziatalno$¢ Spoitki byty zmiany w regulacjach prawnych zwigzane z systemem ksztaltowania
cen lekéw (zmiany list refundacyjnych lekéw). Czynniki te moga oddzialywac bezposrednio
na Spoétke (np. regulacje dotyczace obrotu farmaceutykami) jak i posrednio (np. zasady
refundacji za leki).

1. Podstawowa dziatalno$¢ Spétki stanowi hurtowa sprzedaz artykuléw farmaceutycznych,

artykutéw  medycznych, kosmetykéw 1 artykutéw toaletowych, sprzedaz ustlug

gastronomicznych i1 hotelarskich oraz sprzedaz ustug marketingowo — promocyjnych.

2. Sprzedaz towaréw realizowana jest przez Spotk¢ w catosci na rynku krajowym. Sprzedaz
odbywa si¢ z centralnego magazynu Spétki w Katowicach, z magazynéw w oddziatach w
Morach, Rogoznicy, Poznaniu i Gdyni oraz poprzez sie¢ biur terenowych.

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zadne zmiany w zakresie rynkéw obslugiwanych

przez Spotke.
Wartos¢ Udzial
[tys. z1.] [%]
Sprzedaz towarow 2 649 766 97,8 %
Sprzedaz ustug hotelarskich i 7 887 0,3 %
gastronomicznych
Pozostata sprzedaz 50418 1,9 %
RAZEM 2708 071 100,0%
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Na pozostata sprzedaz sktadaja si¢ gtéwnie przychody ze sprzedazy ustug marketingowo-
promocyjnych oraz z tytutu prowadzenia sktadéw celnych towaréw pochodzacych z importu.
Spoéika nie jest uzalezniona od zadnych dostawcéw ani odbiorcow.

W okresie objetym raportem nie zaszty zadne istotne zmiany w podstawowej dziatalnosci
Spotki.

3. W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawarta znaczacych umoéw. Byly zawierane
umowy z dostawcami i odbiorcami, wazne z punktu widzenia dzialalnosci Spoéitki, ale
wypelnialy one kryterium ,,znaczacej umowy”.

W marcu 2005 r. Spétka zawarta umowe ubezpieczenia typu ,,all risk” na okres 11.03.2005 —
10.03.2006. Umowa ta obejmuje ubezpieczeniem wszystkie sktadniki majatku bedacego
wlasnos$cia Spotki.

Spoéika nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej akcjonariuszami.

4. Powiazania organizacyjne lub kapitatlowe Spoétki z innymi podmiotami wedlug stanu na
dzien 31.12.2005 r.

- 100 % udziatéw w spoice Karo sp. z 0.0. w Klodawie,

- 100 % udziatéw w spotce Farmacol II sp. z 0.0. w Gdansku,

- 100 % udziatow w spoétce Opti Invest sp. z 0.0. w Warszawie,

- 100 % udziatéw w spdtce Farmacol Tarnéw sp. z 0.0. w Tarnowie,
- 100 % akcji w spotce PZF Cefarm Szczecin S.A. w Szczecinie

- 86 % akcji w spotce PZF Cefarm Kielce S.A. w Kielcach,

- 57 % akcji w spotce Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu,

- 98 % akcji w spotce PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie,
Spotka nie dokonywata zadnych inwestycji finansowych i kapitatowych.

5. W 2005 r. pomigdzy Spoétka a podmiotami zaleznymi byly zawierane typowe i rutynowe
transakcje, ktorych wartos¢ przekraczata 500 tys. EUR. Charakter i warunki tych transakcji
wynikaly z biezacej dzialalnosci operacyjnej 1 zawierane byty na warunkach rynkowych.

6. Zaciagnigte kredyty, umowy pozyczki, porgczen, gwarancji na dzien 31.12.2005.

e Umowa z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach o kredyt krétkoterminowy
w rachunku biezacym z dnia 23.12.2002 z pdzniejszymi aneksami wydtuzajacymi
okres sptaty do 31.07.2006 r. Przyznany limit wynosi 40 000 tys. zi. Kredyt
oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy
banku. Zabezpieczeniem kredytu jest pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku oraz przewlaszczenie towaréw w kwocie 5 000 tys. z1.

e Umowa z dnia 15.05.2001 r. zawarta z bankiem SOCIETE GENERALE wraz
z pézniejszymi aneksami o udostgpnienie limitu kredytowego do 35 000 tys. zi.
W ramach limitu Sp6tka moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezacym oraz
gwarancji bankowych. Okres dostgpnosci limitu kredytowego trwa do 31.03.2006,
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kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz
marzy banku. Zabezpieczeniem limitu jest upowaznienie banku do dysponowania
srodkami na rachunku biezacym, weksel in blanco oraz przewlaszczenie na rzecz
Banku bonéw skarbowych o wartosci 10 141 tys. zt stanowiacych wilasnos$¢ spoétki
CEFARM Warszawa.

e Spoétka nie ma zobowiazan pozyczkowych.

7. Spotka udzielita porgczen kredytu. Warto$¢ porgczonych kredytéw wg uméw wynosi
20 500 tys. zt wszystkie na rzecz jednostek powiazanych. W wyniku udzielenia ww. porgczen
Farmacol S.A. przedstawil bankom os$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji bankowej do
tacznej kwoty 33 400 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielala pozyczek odbiorcom aptecznym. taczna
wartos$¢ udzielonych w 2005 r. pozyczek wyniosta 20 265 tys. zt. Pozyczki udzielane sa na
okres od 6 miesigcy do 2 lat.

8. W okresie objetym raportem Spoétka nie przeprowadzata emisji akcji.

9. Spétka nie publikowata prognozy wyniku na rok 2005.

10. Spoétka terminowo wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan, nie ma probleméw z
utrzymaniem plynnos$ci finansowej. Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zachowania
ptynnosci finansowej i regulowania przez Spotke zobowiazan. Na koniec 2005 r. Spoétka
wykorzystywata kredyty w rachunku biezacym w kwocie 21 708 tys. zt przy jednoczesnym
posiadaniu $rodkéw pienieznych w wysokosci 8 103 tys. zt. W dniu 31 stycznia 2006 r.
Spétka splacita czgs$¢ zadluzenia kredytowego w wysokosci 9 979 tys. zt.

11. W 2005 r. Spoétka nie realizowata zadnych istotnych zadah inwestycyjnych w majatku
rzeczowym. Biorac pod uwage aktualny stan finanséw Spotki, jej relacje z bankami mozna
oceni¢ jako dobre, mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

12. W 2005 roku nie wystgpowaly w Spétce zadne nietypowe zdarzenia wptywajace na wynik
finansowy. Do istotnych czynnikéw wplywajacych na wynik finansowy w 2005 r. zaliczy¢
nalezy:

° zmiana sposobu rozliczen z kontrahentami polegajaca na udzielaniu rabatéw na
fakturze spowodowata zmniejszenie wartosci zrealizowanej sprzedazy,

° kontynuacja strategii handlowej polegajaca na utrzymywaniu i rozwijaniu wspotpracy
z wyplacalnymi podmiotami kosztem ograniczania badZz zaniechania wspdtpracy
z podmiotami o niepewnej sytuacji finansowe;j.
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13. Zewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwéj Spoétki:
e sezonowos$¢ rynku dystrybucji farmaceutycznej,
® 7zmiany w systemie ksztaltowania i regulowania cen lekow,
e problemy w utrzymaniu plynnosci finansowej czgsci podmiotéw dzialajacych
w branzy dystrybucji farmaceutycznej (np. szpitale, apteki),
e brak propozycji rozwiazania trudnej sytuacji ptatniczej jednostek publicznej stuzby
zdrowia,
e zmiany w przepisach podatkowych powodujace zmiany w sposobach rozliczen
z kontrahentami.
Wewngtrzne czynniki majace wptyw na rozwéj Spotki:
e rozwijanie skutecznych metod dzialania na konkurencyjnym rynku dystrybucji
farmaceutykow
e dalsza optymalizacja kosztow dziatalnosci Spotki

e brak uzaleznienia od dostawcow 1 odbiorcow

14. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpowaty zadne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania zaréwno w Spolce jak i w Grupie Kapitalowe;.

15. W 2005 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych Spotka:
e 21 lutego 2005 r. do Zarzadu Spoétki powotany zostat Pan Henryk Pawliczek, ktéremu
powierzona zostata funkcja Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju i Restrukturyzacji
e 11 marca 2005 r. rezygnacje z pelnionej funkcji ztozyl Wiceprezes Zarzadu
Farmacol S.A. Pan Wiestaw Labrenc
® 14 marca 2005 r. do Zarzadu Spéiki powotana zostala Pani Barbara Kaszowicz, ktorej
powierzono funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie os6b nadzorujacych.
Zasady powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych reguluja zapisy Statutu Spétki,
uprawnienia tych osob okreslaja przepisy wewngtrzne Spotki (Regulamin Zarzadu).

16. Spoétka nie zawierata odrgbnych uméw z osobami zarzadzajacymi w zakresie
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny.
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17. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie

naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2005 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imie i nazwisko
Osoby zarzadzajace

Barbara Kaszowicz

Henryk Pawliczek
Wiestaw Labrenc
Krzysztof Sitko
Przemystaw Dydycz

Osoby nadzorujace

Okres

1.03.05 -31.12.05

1.02.05 - 31.12.05
1.01.05 - 10.03.05
1.01.05 -31.12.05
1.01.05 -31.12.05

Kwota [PLN]

32000

148 520,00
50 323,00
38 243,16

106 000

w tym za udziat w RN 5 000,00
podmiotéw powigzanych

w tym za udzial w Zarzadzie

podmiotu powigzanego 48 000.00

Andrzej Olszewski 1.01.04 - 31.12.04 340 434,00 w tym:
- za udzial w posiedzeniach RN 56 000,00
- za udziat w RN podmiotéw
powigzanych 44 184,00
Zyta Olszewska 1.01.04 - 31.12.04 291 169,00 w tym:
- za udzial w posiedzeniach RN 58 000,00
- za udziat w RN podmiotéw
powigzanych 8 764,00
Jan Kowalewski 1.01.04 - 31.12.04 2 500,00 w tym:
- za udzial w posiedzeniach RN 2 500,00
Anna Rutkowska 1.01.04 - 31.12.04 71 864,64 w tym:
- za udziat w posiedzeniach RN 4 000,00
Maciej Olszewski 1.01.04 - 31.12.04 92 689,00 w tym:
- za udzial w posiedzeniach RN 4 000,00
- za udziat w RN podmiotéw
powigzanych 849,00
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18. Na dzien 31.12.2005 r. osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke posiadaty nastgpujaca
liczbe akcji Spoiki:

Imie i . Liczba posiadanych Warto$¢ nominalna
mi¢ i Nazwisko

akcji posiadanych akcji [PLN]
Osoby zarzadzajace:
Krzysztof Sitko 3 000 3 000
Osoby nadzorujace:
Andrzej Olszewski 6200 312 6200 312
Zyta Olszewska 5508 000 5508 000
Anna Rutkowska 270 000 270 000
Maciej Olszewski 273 000 273 000

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji lub udzialéw w jednostkach
powiazanych.

19. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczny gloséw na WZA
Spoiki na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu:

. ) ) Udziat % Liczba gltosow Udziat %
Imi¢ i Nazwisko Liczba ) o e
; ) .. | wkapitale wynikajaca z w ogdblnej liczbie
(Nazwa podmiotu) posiadanych akcji . . B
zaktadowym | posiadanych akcji | gloséw na WZA

Andrzej Olszewski 6200 312 26,50 10455112 33,30

Zyta Olszewska 5508 000 23,54 9250 600 29,46

ING Nationale 1710468 6,88 1710 468 5,45

Nederlanden Polska

OFE

PTE PZU ,,Z}ota 1 609 662 7,31 1 609 662 5,13

Jesien”

20. Spotka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga
w przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

21. Nie wystepuja zadne papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Spotki.

22. W Spétce nie wystgpuja programy akcji pracowniczych
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23. Nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia praw wilasnosci papierow
wartosciowych Spoélki oraz zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Spotki.

24. W dniu 4.08.2005 r. zostata zawarta przez Spétke umowa z firmg Horwath JBC Audit sp.
z 0.0. - podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie
przegladu 1 badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
dla Spétki za rok obrotowy 2005. Laczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajaca z zawartej
umowy wynosi 75 600 PLN. Poza ww. umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych
nie wystepuja inne tytuly do wyptaty wynagrodzenia firmie Horwath JBC Audit sp. z o.0.

W  poprzednim roku obrotowym przeglad ibadanie sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych przeprowadzata firma LEX FIN sp. z o.0. za
kwotg 37 000 PLN. Poza ww. umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych nie
wystgpowaty inne tytuly do wyptaty wynagrodzenia firmie LEX-FIN.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Farmacol S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie
Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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