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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne o jednostce

Nazwa przedsiebiorstwa brzmi ,,FARMACOL"” Spotka Akcyjna.
Siedziba Spdtki miesci sie w Katowicach przy ul. Rzepakowej 2

Spotka dziata na podstawie:

— Statutu Spotki z dnia 31 grudnia 1996 roku (Rep. A 9890/1996 wraz z
pOzniejszymi zmianami),

— Kodeksu Spétek Handlowych,

— Prawa Farmaceutycznego z dnia 6 wrzesnia 2001,

— Ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu o0sdb
niepetnosprawnych,

— Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi,

— innych wtasciwych przepiséw prawa.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem KRS 0000038158 w dniu 23 sierpnia 2001 roku.

Wczedniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB —
139009.

Spotka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP 634-00-23-629 nadany w dniu
2 lipca 1997 roku przez Pierwszy Urzad Skarbowy w Katowicach oraz symbol REGON
273352747 nadany przez Urzad Statystyczny w dniu 31 stycznia 1997 roku.

Zgodnie z postanowieniem aktu zatozycielskiego podstawowg dziatalno$¢ Spotki
stanowi:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutéw farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutdow medycznych,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna kosmetykdw i artykutdw toaletowych,
— sprzedaz ustug gastronomicznych,

— sprzedaz ustug marketingowych,

— sprzedaz ustug rehabilitacyjno-medycznych,

— wynajem nieruchomosci,

— wynajem sprzetu,

— prowadzenie skfadu celnego,

— badanie rynku i opinii publicznej,

— hotele, motele z restauracjami.

W okresie objetym badaniem Spotka prowadzita dziatalno$¢ okreSlong w statucie.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 23 400 tys.
| pod2|elony byt na 23 400 000 akcji, w tym:
65 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”,

— 35 000 akcji imiennych zwyktych serii ,B”,

— 1935 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,C”,

— 1965 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,D”,

— 3800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,E”

— 15 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,F”
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

zt

Akcje serii ,A” i serii ,C" uprzywilejowane sg w ten sposob, ze na kazdq akcje

przypada 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura wiasnosciowa na dzien 31 grudnia 2005 roku dla podmiotéw posiadajacych

powyzej 5% akcji, byta nastepujaca:

Liczba gtosow Udziat w
Wartosc Udziat w a9 ogolnej
Nazwa iy . . . wynikajaca z hay
. . Tlos¢ akgji nominalna kapitale . liczbie
akcjonariusza . posiadanych .
akdji zaktadowym akcii gtosow na
) WZA
Andrzej Olszewski 6200 312 6 200 312 26,50 % 10 455 112 33,30 %
Zyta Olszewska 5 508 000 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING Nationale
Nederlanden Polska 1710 468 1710 468 6,88 % 1710 468 5,45 %
OFE
?gsEie':,f,U ntota 1 609 662 1 609 662 7,31 % 1 609 662 5,13 %
pozostali 8371558 8371558 35,77% 8 371 558 26,66%
akcjonariusze
Suma 23400000 23400000 100,00% 31397400 %090
Zarzad Spétki na dzien 1 stycznia 2005 roku stanowili:
— Wiestaw Labrenc - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
— Przemystaw Dydycz - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

— Krzysztof Sitko - Czlonek Zarzadu

Do dnia przeprowadzenia badania nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

— powotanie Henryka Pawliczka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju
Restrukturyzacji, uchwatg RN z 21.02.2005 roku,

— rezygnacja Wiestawa Labrenca z petnionej funkcji, przyjeta uchwatg RN
11.03.2005 roku,

— powotanie Barbary Kaszowicz na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, uchwatg RN
14.03.2005 roku,

z

z

— odwotanie Przemystawa Dydycza z petnionej funkcji, uchwatg RN z 12.01.2006

roku,

— powotanie Aleksandra Chomiakowa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, uchwatg

RN z 12.01.2006 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

Na dzien zakonczenia badania Zarzad Spofki jest reprezentowany przez:

Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

Henryk Pawliczek - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju i Restrukturyzacji
Aleksander Chomiakow - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko - Cztlonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2005 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Andrzej Olszewski - Przewodniczacy RN
Zyta Olszewska - Wiceprzewodniczacy RN
Jan Kowalewski - Cztonek RN

Anna Rutkowska - Czlonek RN

Maciej Olszewski - Cztonek RN

Spotka posiada oddziaty w:
— Ozarowie Mazowieckim k/Warszawy, ul. Wojska Polskiego 4,

oraz przedstawicielstwa i biura na terenie catego kraju.

— Poznaniu, ul. Watbrzyska 5,

Rogoznicy k/ Rzeszowa, Rogoznica 95,

— Gdyni, ul. Chwaszczynska 190b,

— Bydgoszczy, ul. Szajnochy 11,

— hotel Belweder w Ustroniu, ul. Zdrojowa 15,

Przecietne zatrudnienie w badanym okresie wyniosto 234 osoby.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe a sktad Grupy

Kapitatowej FARMACOL S.A. przedstawia sie nastepujgco:

— FARMACOL S.A. - jednostka dominujaca
FARMACOL II Sp. z o.0. - jednostka zalezna
Karo Sp. z 0.0. Klodawa - jednostka zalezna
Opti Invest Sp. z o.0. - jednostka zalezna
FARMACOL Tarndéw Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
PZF Cefarm Kielce S.A. - jednostka zalezna
Cefarm Wroctaw CZF S.A. - jednostka zalezna
PZF Cefarm Warszawa S.A. - jednostka zalezna
PZF Cefarm Szczecin S.A. - jednostka zalezna
4
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia biegtego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego.

Horwath JBC Audit Spdtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jazdow 8A jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 2433.

Horwath JBC Audit Spotka z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do badania
sprawozdania finansowego Spétki za rok 2005, uchwatg nr 16/2005 z dnia 27 lipca
2005 roku.

Horwath JBC Audit Spétka z 0.0. oraz biegty rewident kierujacy badaniem spetniaja,
W rozumieniu art.66 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
Nr 76 z 2002roku poz. 694) warunki do wyrazenia niezaleznej i bezstronnej opinii
z badania sprawozdania finansowego.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 4 sierpnia 2005 roku z Zarzadem Spofki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii na
temat sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego badania.
Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byty
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii na temat sprawozdania
finansowego traktowanego jako catos¢.

Z dniem 30 marca 2006 roku wydaliSmy opinie biegtego rewidenta o nastepujacej
tresci:

~Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ,FARMACOL” S.A. za okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 969 871 tys. zi,

e rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 64 227 tys. zi,

e rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 01.01.2005 roku do dnia
31.12.2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu SrodkOw pienieznych netto
0 kwote 23 977 tys. zi,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2005 roku
do dnia 31.12.2005 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wilasnego o kwote
64 227 tys. zi,

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 jego
rzetelnoSci, prawidtowosci i jasnoSci oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

5 Horwath JBC Audiit Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76
z 2002r poz. 694 z pozn. zm.),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentow,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze metodg wyrywkowg - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ogdlng ocene
przedstawionego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanej spdtki na dzien 31.12.2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z okreSlonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci
stosowanymi w sposdb ciggly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2005 roku, Nr 209
poz. 1744), ktére przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych
informacji w stosunku do wymogéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.”

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od dnia 14 do 16 grudnia 2005 roku i w
dniach 16 do 20 stycznia oraz od 20 do 31 marca 2006 roku w Katowicach.

6 Horwath JBC Audiit Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosc danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢, rzetelnoS¢ i jasnosé
sprawozdania finansowego. Udostepnit nam rdéwniez wszystkie niezbedne dane,
ksiegi rachunkowe oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit potrzebnych
wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez na piSmie stosowne os$wiadczenie Zarzadu Spotki
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym istotnych
zdarzen, ktdre nastqpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spotki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku zostato zbadane przez Pana Stanistawa Bazana, biegtego
rewidenta nr ewid. 145/3737 dziatajacego dla LEX-FIN Sp. z o.0., ul. Chorzowska 50,
40-121 Katowice, bedacego podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych pod nr ewidencyjnym 1112,

Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2004 roku
zostato zatwierdzone uchwatag nr 1 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2005 roku. Uchwalg nr 13 ZWZA postanowito
przeznaczy¢ w catosci zysk netto za rok 2004 w kwocie 57 704 tys. zt na kapitat
zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia
2004 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci spétki zostaty ztozone
dnia 8 lipca 2005 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach, ktéry jest Sadem
wiasciwym dla siedziby Spofki.

Kompletne sprawozdanie finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale
zysku, zostaty ziozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia badania
sprawozdanie nie zostato ogtoszone.

Stosownie do zapisu art. 27 punkt 2 ustawy PDOP Spotka ztozyta 4 lipca 2005 roku w
Slaskim Urzedzie Skarbowym w Katowicach wszystkie dokumenty, o ktérych mowa w
tym przepisie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2004 roku zostat prawidtowo
wprowadzony jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2005 roku.

7 Horwath JBC Audiit Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

3. SYTUACIJA FINANSOWA

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej zostaty przedstawione wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje
finansowq Spotki wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata 2004 — 2005.
Komentarz| 31.12.2005 31.12.2004 Zmiana
w tys. zi w tys. zi w tys. zi
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 3.1 57 136 59 163 -2 027
Rzeczowe aktywa trwate 3.2 56 865 57 133 -268
Naleznosci dtugoterminowe 3.3 0 0 0
Inwestycje diugoterminowe 3.4 153 689 122 466 31223
Dtugoterminowe RMK 3.5 161 437 -276
267 851 239 199 28 652
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.6 316 700 280 624 36 076
Naleznosci krotkoterminowe 3.7 348 969 291 523 57 446
Inwestycje krotkoterminowe 3.8 26 358 44 059 -17 701
Krotkoterminowe RMK 3.9 9 993 4158 5 835
702 020 620 364 81 656
Ogotem aktywa 969 871 859 563 110 308
Komentarz 31.12.2005 31.12.2004 w Zmiana
w tys. zi tys. zt w tys. zi
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23 400 23 400 0
Kapitat zapasowy 304 533 246 829 57 704
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 7 208 7 208 0
Zysk/strata z lat ubiegtych -17 034 -17 352 318
Zysk/strata netto 64 227 57 704 6 523
3.10 382 334 317789 64 545
Rezerwy na zobowigzania 3.11 146 407 -261
Zobowigzania dtugoterminowe 3.12 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 3.13 566 353 522 716 43 637
Rozliczenia miedzyokresowe 3.14 21 038 18 651 2 387
587 537 541774 45763
|Ogotem pasywa 969 871 859 563 110 308
8 Horwath JBC Audiit Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku

1.01.2005 -

1.01.2004 -

31122005 w|| 31.12.2004 ||ZMiana W
tys. zt
tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy produktow,
towaroéw i materiatow 2708 071 2 389 543 318 528
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow 2571 666 2267 174 304 492
Zysk brutto ze sprzedazy 136 405 122 369 14 036
Koszly sprzedazy 70 720 65 585 5135
Koszty ogélnego zarzadu 8984 9464 480
Zysk ze sprzedazy 56 701 47 320 9 381
Pozostate przychody operacyjne 10 429 16 239 5810
Pozostate koszty operacyjne 55 964 18 263 4701
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 44 166 45 296 1130
Przychody finansowe 7315 8 746 1 431
Koszty finansowe 1412 2393 _981
Zysk brutto na dziatalnosci
|gospodarczej 50 069 51 649 -1 580
Zyski nadzwyczajne 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0
Zysk brutto 50 069 51649 -1 580
Podatek dochodowy 11 532 8 687 2 845
Obowigzkowe obcigzenia wyniku
finansowego 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wyecenionych metoda praw wtasnosci 25 690 14742 10 948
Zysk/(Strata) netto 64 227 57 704 6 523
9 Horwath JBC Audiit Sp. z o.o.




Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

31 grudnia | 31 grudnia

Sposob wyliczenia 2005 roku | 2004 roku

Suma bilansowa wtys. zt| 969 871 859 563
Wynik finansowy wtys.zt| 64227 57 704
netto
Rentownos¢ Wynik finansowy 0 0 0
kapitatdw wtasnych | netto/kapitaty wiasne /o 16,8 % 18,2 %
iy Wynik finansowy
Rentownosc netto netto/przychody ze % 2,4 % 2/4 %
sprzedazy -
sprzedazy
) , Aktywa
Phynnosc - wskaznik obrotowe/zobowigzania 1,2 1,2

ptynnosci I krotkoterminowe

Zobowigzania

, , % 58,4 % 60,8 %
ogotem/pasywa ogotem

Stopa zadtuzenia

3.2 Komentarz

W badanym okresie Spétka odnotowata wzrost zysku netto o 11,3% w stosunku do
2004 roku. Gtowne zrédto zysku stanowi zysk na dziatalnosci operacyjne;.

Marza netto na sprzedazy w 2005 roku wzrosta o 19,8%, przy wzroscie przychodow
ze sprzedazy o 13,3% i wzroscie kosztdw dziatalnoSci operacyjnej o 13,2% w
stosunku do ubiegtego roku.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowaty gtdéwnie
amortyzacja dodatniej wartosci firmy oraz rozliczenie rdznic inwentaryzacyjnych,
ktore zmniejszyty zysk na sprzedazy o

12 535 tys. zt.

Dodatni wynik dziatalnosci finansowej to gtownie efekt uzyskanych odsetek i
dodatnich réznic kursowych, ktory powiekszyt zysk na sprzedazy o 5 903 tys. zt.

Podatek dochodowy w 23,3% obcigzyt wynik brutto Spotki i pomniejszyt go o 11 532
tys. zt.

Wygenerowane zyski netto jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wtasnosci
podwyzszyly zysk netto Spotki o 25 690 tys. zt.

W 2005 roku wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego nieznacznie spadt w stosunku

do 2004 roku, natomiast wskazniki rentownosci majatku i sprzedazy utrzymujq sie na
niezmienionym poziomie jak w roku ubiegtym.
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TrwatosS¢ struktury finansowania ksztattuje sie na takim samym poziomie jak w roku
ubiegtym i wynosi 40%, natomiast wskaznik stopy zadtuzenia nieznacznie spadt z
60,8% w 2004 roku do 58,4% w 2005 roku.

Wskazniki ptynnosci ksztattujq sie na takim samym poziomie jak w roku ubiegtym i
utrzymujq sie na poziomie uznawanym za zadowalajacy.

Wskazniki szybkosci obrotu naleznosciami oraz szybkosci sptaty zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug zmniejszyty sie odpowiednio z 47 dni i 79 dni w 2004 roku do 42 dni i
74 dni w 2005 roku, natomiast szybko$¢ obrotu zapaséw wzrosta i wynosi 42 dni w
2005 roku.

Osiagniete wyniki jak i ogoélna sytuacja finansowa Spétki nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

3.3 Ciggtosc dziatalnosci

Podczas naszej pracy nie stwierdziliSmy faktéw, ktore wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy od dnia
31.12.2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za
rok konczacy sie dnia 31.12.2005 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres 12
miesiecy od dnia bilansowego i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny zarowno za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych jak
iza wypracowanie i wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej w Spoice oraz za
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci. Przy wypetnianiu tego obowigzku, celem
ustalenia spodziewanych korzysci i zwigzanych z nimi kosztdw, dokonuje réznych
szacunkdw i ocen oraz okreSla procedury systemu kontroli wewnetrznej Spoiki.
Zadaniem systemu kontroli jest miedzy innymi kontrola nad tym, aby wszystkie
dokonywane transakcje byty poprawnie ksiegowane i mogly stanowi¢ podstawe
przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami UoR.

Z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej ograniczenia, niektore
wystepujace nieprawidtowosci moga pozostac nie wykryte.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w oparciu o ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 z 2002r. poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Spdtka posiada dokumentacje, o ktdrej mowa w art.10 UoR zatwierdzong przez Zarzad
Spotki, opisujacq przyjete przez niq zasady rachunkowosci. Dokumentacja miedzy
innymi obejmuje:

- Zakladowy Plan Kont opisujacy przyjete zasady ksiegowania operadji
gospodarczych,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych
w powigzaniu z syntetyka,

- wykaz zbiordéw stanowigcych ksiegi rachunkowe.

Szczegotowe omowienie przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci znajduje sie
w czesci sprawozdania finansowego - Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
w punkcie 11.

Spétka do prowadzenia ksigg rachunkowych do pazdziernika 2005 roku wykorzystywata
program PS 2000 firmy POLSOFT ENGINEERING Sp. z o0.0. z Katowic. Systemami
wspomagajacymi program PS 2000 byty:

— System Kadrowo - Placowy ,Kali”,

— System ewidencji Srodkéw trwatych ,BESTIA”.

Od listopada 2005 roku Spétka uzywa systemu My SAP ERP, wyprodukowanego przez

SAP Polska Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie, i wykorzystuje centralne oprogramowanie
i oprogramowanie klienckie.
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Do sprzedazy wraz z fakturowaniem oraz do zakupu Spdtka w dalszym ciggu
wykorzystuje system PS 2000.

Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 i przechowywane w siedzibie Spofki.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane

sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, w tym:

- w zakresie rzetelnosci i bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- dotyczacych udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- spetniania warunkow jakim powinna odpowiadac¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

- identyfikacje i ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

- szczegbtowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na witasciwg klasyfikacje
w celu sporzadzenia sprawozdan finansowych,

- ksiegowanie operacji gospodarczych we wtasciwym okresie sprawozdawczym,

- wiasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie badania, nie stwierdzilisSmy nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrznej,
wynikajacych z jego ograniczen, ktore mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe Spdtki, w tym zwigzanych z zabezpieczeniem dostepu do
danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera.
Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mdgt nie ujawni¢ wszystkich stabosci
w strukturze tego systemu, mogacych okazac sie istotnymi.

2. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjq w drodze spisu z natury objeto:

- $rodki pieniezne w kasach wedtug stanu na 31 grudnia 2005r,

- towary w magazynie gtdwnym oraz w oddziatach wedtug szczegdtowego planu w
okresie 5-6 listopada 2005r.

Drogq potwierdzenia sald zinwentaryzowano: $rodki na rachunkach bankowych -
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku, naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
jednostek powigzanych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku natomiast od
pozostatych jednostek wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2005 roku.

Inwentaryzacje pozostatych skfadnikdw majatku przeprowadzono drogq pordéwnania

danych ksiqg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji realnej wartosci
tych sktadnikéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku.
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Réznice miedzy stanem inwentaryzowanych aktywdw wynikajgcym z ksiag
rachunkowych, a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaty wyjasnione,
prawidtowo rozliczone i zaksiegowane w ksiegach badanego roku.

Terminy i czestotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji poszczegdlnych sktadnikdw

majatku zostaty zachowane zgodnie z ustawq z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 76 z 2002r. poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

3. Charakterystyka poszczegoinych skltadnikow aktywow i pasywow
bilansu

Struktura aktywdw i pasywdw bilansu zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2005 roku.

3.1 Wartosci niematerialne i prawne

Udziat procentowy w sumie bilansowej 5,89 %
Szczegbtowe informacje przedstawiono w nocie 1 sprawozdania finansowego, w czesci
Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.2 Rzeczowe aktywa trwate

Udziat procentowy w sumie bilansowej 5,86 %
Szczegbtowe informacje przedstawiono w nocie 2 sprawozdania finansowego, w czesci
Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.3 Naleznosci dtugoterminowe

Pozycja nie wystepuije.

3.4 Inwestycje dtugoterminowe

Udziat procentowy w sumie bilansowej 15,85 %

Inwestycje dtugoterminowe 153 689

w tym:

— nieruchomosci 644

— dtugoterminowe aktywa finansowe 151 693
— udzialy | akcje w jednostkach zaleznych 147 287
— udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 50
— udzielone pozyczki 4 356

— inne inwestycje dtugoterminowe 1352

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych Spdtka wycenia metodg praw wiasnosci, co
oznacza, ze cena nabycia aktywdw finansowych jest korygowana do poziomu
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wartosci aktywow netto jednostek zaleznych procentowym udziatem w kapitale
zakladowym tych jednostek. Tak ustalona warto$¢ bilansowa akcji jest biezaco
korygowana o wyniki finansowe tych jednostek.

W 2005 roku Spotka objefa dodatkowe akcje w kapitale zaktadowym nastepujacych
Spotek:

— Cefarm Warszawa S.A. (155 172 szt. akcji) zwiekszajac swdj udziat kapitale z
85,27% do 98,48%,

— PZF Cefarm Kielce S.A. (5519 szt. akcji) zwiekszajac swoj udziat kapitale z
79,42% do 85,14% jednakze z uwagi na umorzenie 726 szt. akcji udziat w
kapitale zakladowym na dzien bilansowy wynosit 85,79%,

— PZF Cefarm Szczecin S.A. (10 770 szt. akgji) zwiekszajac swdj udziat kapitale z
93,70% do 100%.

Portfel inwestycyjny Spotki na dzien 31.12.2005 roku przedstawiat sie nastepujaco:

. L. w tym udziat w
Lp. Wyszczegolnienie UdZ|a_I %o \_Nartosc wt\‘/,niku 2005
w kapitale bilansowa
roku

Spotki zalezne

1. |Farmacol II Sp. z 0.0. 100,00 3475 5
2. |Karo Sp. z 0.0. 100,00 - -
3. | Opti Invest Sp. z o0.0. 100,00 2247 59
4. | Farmacol Tarnéw Sp. z o.0. 100,00 486 (1.354)
5. | PZF Cefarm Szczecin S.A. 100,00 24 989 5399
6. | PZF Cefarm Warszawa S.A. 98,48 47 033 13 472
7. | PZF Cefarm Kielce S.A. 85,79 33817 3970
8. | Cefarm Wroctaw CZF S.A 57,28 35 240 4139
Pozostate spotki

9. | Unihurt Polska Sp. z 0.0. 100,00 50 -
Razem udzialy i akcje 147 337 25 690

Inne inwestycje dtugoterminowe stanowi przede wszystkim zaliczka wyptacona dla AZO
— Serwis Benedykt Olesik w kwocie 1 227 tys. zt.

Nieruchomosci stanowi warto$¢ nabytych gruntéw o powierzchni 1,86 ha, ktore
zostaty wycenione w cenie nabycia.

Szczegdtowe informacje przedstawiono w nocie 4 sprawozdania finansowego, w czesci
Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,02 %

Szczegdtowe informacje przedstawiono w nocie 5 sprawozdania finansowego, w czesci
Dodatkowe informacje i objasnienia.

15 Horwath JBC Audiit Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,FARMACOL” S.A. za okres 01.01.2005r.- 31.12.2005r.

3.6 Zapasy
Udziat procentowy w sumie bilansowej 32,65 %

Szczegdtowe informacje na temat okresdw zalegania zapaséw przedstawiono w nocie 6
sprawozdania finansowego, w czesci Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.7 Naleznosci krotkoterminowe

Udziat procentowy w sumie bilansowej 35,98 %
Biezace 282 144 tys. zt
Przeterminowane, w tym:

— do 3 miesiecy 60 765 tys. zt
— od 3 do 6 miesiecy 5 285 tys. zt
— od 6 do 12 miesiecy 2 492 tys. zt
— powyzej 12 miesiecy 11 143 tys. zt
Odpis aktualizujgcy (18 906) tys. zt

Inwentaryzacja sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata przeprowadzona na dzien
31 pazdziernika 2005r. z jednostkami pozostatymi oraz z jednostkami powigzanymi na
dzien 31 grudnia 2005r.

Do analizy potwierdzonych sald wybrano probe obejmujacq 57,58% salda, z czego do
dnia badania potwierdzono 54,24% naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nie stwierdzono
istotnych rozbieznosci pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w
ksiegach Spofki.

Z proby obejmujacej 78,38% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug do dnia badania
uregulowano 88,29% pozycji.

Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen
obejmujq przede wszystkim rozliczenia z tytutu VAT w kwocie 5 699 tys. zt.

Szczegotowe informacje na temat odpisu aktualizujgcego naleznosci przedstawiono
w notach 7 i 8, w czesci sprawozdania Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.8 Inwestycje krotkoterminowe
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,72 %

Pozycja bilansowa obejmuje:

— inne papiery wartosciowe 185 tys. zt
— udzielone pozyczki 18 070 tys. zt
— $rodki pieniezne 8 103 tys. zt

Krotkoterminowe aktywa stanowig akcje PGNIG S.A., udzielone pozyczki wykazane w
czesci przypadajacej do sptaty w 2006 roku, Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych, srodki pieniezne w drodze oraz lokaty bankowe.
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Stany gotdwki w kasach wynikajg z raportdw kasowych sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2005 roku i zostaty potwierdzone przeprowadzonymi inwentaryzacjami.

Stan $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wynika z ostatnich wyciggéw
bankowych i potwierdzen sald otrzymanych z wiasciwych bankdw.

Szczegdtowe informacje odnosnie inwestycji  krétkoterminowych przedstawiono w
nocie 9, w czesci sprawozdania finansowego Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.9 Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,03 %

Szczegdtowe informacje przedstawiono w nocie 10, w czesci sprawozdania Dodatkowe
informacje i objasnienia.

3.10 Kapitat wtasny

Udziat procentowy w sumie bilansowej 39,42 %
Szczegbtowe informacje przedstawiono w notach od 12 do 17, w czesci sprawozdania
Dodatkowe informacje i objasnienia oraz w czesci sprawozdania Zestawienie zmian w
kapitale wtasnym.

3.11 Rezerwy na zobowigzania

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,01 %

Szczegbtowe informacje przedstawiono w nocie 18, w czeSci sprawozdania
Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.12 Zobowigzania dfugoterminowe

Pozycja nie wystepuije.

3.13. Zobowigzania krotkoterminowe

Udziat procentowy w sumie bilansowej 58,40 %

Pozycja zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek obejmuie: ]
— kredyt krétkoterminowy w rachunku biezgcym w ING Bank Slaski S.A. Katowice
w kwocie 5 856 tys. zt przypadajacym do spfaty na 31 lipca 2006 roku,
— kredyt krotkoterminowy w Societe Generale S.A. Warszawa w kwocie 15 852
tys. zt z terminem spfaty 31 marca 2006 roku. W dniu 31 stycznia 2006 roku
Spotka sptacita 9 979 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych zostaty
potwierdzone na 31 grudnia 2005 roku. Nie stwierdzono istotnych rozbieznosci
pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach Spotki.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek zinwentaryzowano
na podstawie zaptat po dniu bilansowym. Z préby obejmujacej 48% salda zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug do dnia badania uregulowano 86% pozycji.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg regulowane terminowo.

Struktura zobowigzan z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych:

— podatek dochodowy CIT 3 690 tys. zt
— zobowigzanie wobec ZUS 304 tys. zt
— zobowigzanie wobec US z tytutu PDOF 55 tys. zt
— PFRON 8 tys. zt

Zobowigzania budzetowe i parabudzetowe sg regulowane w okreslonych w prawie
terminach.

Szczegdtowe informacje przedstawiono w nocie 20, w czeSci sprawozdania
Dodatkowe informacje i objasnienia.

3.14 Rozliczenia miedzyokresowe
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,17 %

Szczegbtowe informacje przedstawiono w nocie 21, w czeSci sprawozdania
Dodatkowe informacje i objasnienia.
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4. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Spotki

Charakterystyka pozycji  ksztattujacych  wynik  dziatalnosci  Spétki  zostata
przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie
dnia 31.12.2005 roku w czesci Dodatkowe informacje i objasnienia w notach od 24
do 36.

5. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Dodatkowe informacje
i objasnienia sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w okresie od dnia
01.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze sprawozdania finansowego, o ktérym wyraziliSmy opinie
z dniem 30.03.2006 roku s z nim zgodne. Zakres informacji przedstawionych
w sprawozdaniu z dziatalnosci odpowiada zakresowi wynikajgcemu z art. 49.2 ustawy
o rachunkowosci.

7. Rachunek przeplywow pienieznych
Informacje przedstawione w rachunku przeptywdéw pienieznych sg rzetelne

i przedstawiajq rzeczywiste przeptywy strumieni srodkéw pienieznych, jakie miaty
miejsce w badanym okresie.

8. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Przedstawione informacje majq uzasadnienie w odpowiednich dokumentach
zrodtowych.

Szczegodtowe informacje przedstawiono w czesci sprawozdania Dodatkowe informacje
i objasnienia.
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9. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spoétki, iz w ciggu roku nie zostaty
ztamane przepisy prawne.

Za Horwath JBC Audit sp. z o.0. Biegty rewident
Nr ewid. 2433
z siedzibg w Warszawie, ul. Jazdéw 8A

David J. James David J. James
Nr ewid. 90024/2310 nr ewid. 90024/2310
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 marca 2006 roku

20 Horwath JBC Audiit Sp. z o.o.



