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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ BORYSZEW S.A.
Z OCENY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
GRUPY KAPITALOWE]J BORYSZEW
ZA ROK 2005

Sochaczew, maj 2006 roku



Rada Nadzorcza Boryszew Spétka Akcyjna

dokonata oceny:
1. sprawozdania Zarzadu Boryszew S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2005 rok,

2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2005 sktadajacego sig¢ z:

a. skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku,

b. skonsolidowanego rachunku zyskéw i start za okres od 1 stycznia 2005
roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,

c. skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw Srodkow pienig¢znych za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

d. zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e. dodatkowych informacji i wyjasnien.

Na przestrzeni roku 2005 Rada Nadzorcza na kazdym ze swych posiedzen zapoznawala si¢
z informacja Zarzadu Boryszew S.A. w zakresie wynikéw finansowych spétek zaleznych.

Rada wnikliwie analizowala rowniez przedktadane przez Zarzad Boryszew S.A. materialy
odnoszace si¢ zaréwno do koncepcji dalszego funkcjonowania kazdej ze spoétek zaleznych,
jak i rozbudowy Grupy.

W roku 2005 nastapita znaczna rozbudowa Grupy Kapitatlowej Boryszew poprzez
zwigkszenie udziatow w Impexmetal SA do wysokosci 61,86%. Wraz z objeciem kontroli nad
Impexmetal SA, Boryszew SA stal si¢ podmiotem dominujacym wobec spétek, dla ktérych
podmiotem dominujacym jest Impexmetal SA.

Dotychczasowa ,,chemiczna” Grupy Boryszew rozszerzona zostala o Grupg Kapitatlowa
Impexmetal, produkujaca pétfabrykaty z metali kolorowych.

Obecnie trwaj prace nad polaczeniem Boryszew SA i Impexmetal SA.

W 2005 roku zakonczy si¢ procesu przylaczania spétek Elana SA i Huta Otawa SA. Po
polaczeniu spoiki te staly si¢ oddzialami zamiejscowymi Boryszew SA.

W maju 2005 roku Boryszew SA zatozyl w Niemczech spotke Polyester Produktion und
Vertriebs GmbH ze 100% udziatem Spotki 1 kapitalem zatozycielskim w wysoko$ci 5 min
Euro. Nowo zatozona spétka zakupita zorganizowana cze¢$¢ niemieckiego przedsigbiorstwa
Kuag Oberbruch produkujacego granulaty 1 widkna poliestrowe. Aktualna nazwa zatozone;j
spoiki brzmi Kuag Elana GmbH.



W 2005 roku Grupa Boryszew prowadzita dzialalnos¢ produkcyjna w oddzialach w
Sochaczewie, Toruniu, Ofawie i Suchedniowie oraz w spétkach zaleznych. Ponizej
przedstawiono podstawowe produkty najwazniejszych jednostek Grupy Boryszew:

1. Boryszew Oddzial w Sochaczewie
» Motoryzacja
=  plyny do chtodnic "Borygo"
=  plyny hamulcowe
=  plyny do spryskiwaczy samochodowych
» Plyny do instalacji klimatyzacyjnych, chtodniczych i solarnych "Ergolid"”
> Srodki pomocnicze dla przetwérstwa tworzyw sztucznych
= plastyfikatory
=  stabilizatory i smary
» Opakowania
= ksztaltki styropianowe
=  beczki polietylenowe
=  lubianki, wiadra
» Kleje na bazie polioctanu i emulsje polioctanowe
» Budownictwo
=  drzwi stalowe i drewniane
=  siding
=  kamien elewacyjny
=  kasetony
» Produkcja specjalna
2. Boryszew Oddzial Elana w Toruniu
» Widkna ciete (Elana)
» Widkna ciagte (Torlen)
» Granulat PET
» Inne polimery
= antyalergiczne kulki wypetniajace ,,Elball”
=  polimery techniczne
3. Boryszew Oddzial Huta Olawa w Olawie
» Tlenki cynku
» Tlenki otowiu
4. Boryszew Oddzial w Suchedniowie
» Wézki widtowe spalinowe i elektryczne
5. Kuag Elana w Niemczech
» Wibékna poliestrowe
» Granulat
6. Zaklady Tworzyw i Farb Zloty Stok
» Torebki i opakowania plastikowe
» Folie
» Farby antykorozyjne
» Siatki ogrodzeniowe
» Geo-siatki
7. Izolacja Matizol
» Tradycyjne i modyfikowane papy
» Gonty
8. Elana PET
» Recycling opakowan z tworzyw sztucznych



10.

11.
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13.

14.

15.
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17.
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» Ustugi mechaniczne i elektryczne
Elana Energetyka

» Dystrybucja energii
Nylonbor

» Poliamidy konstrukcyjne
Elana Ukraina i ZPTS na Bialorusi

» Recycling i pozyskiwanie odpadéw z tworzyw sztucznych
Impexmetal

» Handel migdzynarodowy metalami i péifabrykatami z metali
Aluminium Konin - Impexmetal

» Blachy i tasmy z aluminium i jego stopow
NPA Skawina

» Walcéwka okragta z aluminium i jego stopow
» Drut aluminiowy

Hutmen

» Rury z miedzi

» Druty, prety i profile z miedzi

» Druty, prety i profile z mosiadzu

» Stopy odlewnicze

HMN Szopienice

» Tasmy, blachy, krazki oraz rurki cienkos$cienne z miedzi i mosiadzu
WM Dziedzice

» Prety i rury mosigzne

» Tadmy mosi¢zne

» Tasmy specjalne

» Tasmy z brazu

» Krazki monetarne

» Ksztattowniki ze stopu aluminium

» Ksztalttowniki mosigzne

Baterpol

» Recycling ztomu akumulatoréw kwasowo-otowiowych i otfowiu

» Stopy otowiu i otowiu rafinowanego

ZM Silesia

» Blachy i taSmy cynkowo-tytanowe

» Orynnowanie cynkowo-tytanowe

» Akcesoria do montazu dachu

» Drut cynkowy

» Anody cynkowe

» Stopy odlewnicze cynku

Impex-L.ozyska

» Migdzynarodowy handel tozyskami
Pozostale zagraniczne spoétki zalezne

» Migdzynarodowy handel produktami Grupy



W celu zbadania rzetelnosSci przedstawione] przez Zarzad sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Boryszew, Rada Nadzorcza powierzyta przeprowadzenie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za 2005 rok firmie
audytorskiej HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

W oparciu o opini¢ biegtego rewidenta oraz przeprowadzone wlasne analizy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok, nalezy  stwierdzi¢, ze
sporzadzone ono zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami okreslonymi
przepisami prawa, stosowanymi w sposob ciagly na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych.

Dokonana przez Radg analiza danych liczbowych zawartych w bilansie oraz rachunku zysku
i strat sporzadzonym dla Grupy Kapitatowej Boryszew za rok obrotowy 2005 wskazuje, ze:

— istotny wzrost wszystkich wazniejszych pozycji bilansowych Grupy Kapitatowe;j
Boryszew to przede wszystkim efekt przytaczenia spétek Grupy Impexmetal.

v' skonsolidowany kapitat wtasny na 31 grudnia 2005 roku przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego osiagnal warto§¢ 498 miln zt 1 byl wyzszy od roku
poprzedniego o 99 mln zi.

v’ znaczny wzrost zobowiazan krétkoterminowych wynika ze wzrostu zadluzenia
odsetkowego o 820 milionéw PLN, z czego 490 mln PLN to efekt przylaczenia spétek
Grupy Impexmetal oraz 300 min PLN to wzrost zadluzenia z tytulu finansowania
zakupu akcji Impexmetal SA.

— przychody ze sprzedazy Grupy w 2005 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrosty dos¢ istotnie o 52%. Wzrost ten wynikat gtéwnie z przylaczenia
spotek Grupy Impexmetal oraz zatozenia spotki Kuag GmbH w Niemczech,

— obnizeniu ulegta marza zysku brutto na sprzedazy z 13,4% w 2004 roku do 11,3% w 2005
roku. Na obnizenie marzy zysku brutto wptyw miat ujemny wynik osiagnigty przez Elang
w 2005 roku, ktéry byt spowodowany stabsza koniunktura dla krajowych producentéw
oraz niekorzystna struktura cen na rynku surowcow.

— wynik finansowy na poziomie netto wzrdst z 77,8 mln ztotych w 2004 roku do 124,8 mln
ztotych w 2005 roku.

— do negatywnych przeptywéw pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej w 2005 roku
przyczynity si¢ spéiki produkcji i handlu metalami kolorowymi jako rezultat wzrostu cen
surowcow 1 wydluzenia si¢ wskaznika rotacji zapasow,

— wysokie ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikaja gtéwnie z nabycia
znacznego pakietu akcji Impexmetal SA w kwocie 300 milionéw PLN oraz inwestycji
w rzeczowy majatek trwaty w spétce Boryszew SA w kwocie 86 milionéw PLN oraz
w spotkach produkcji i handlu metalami kolorowymi na kwotg 25 min PLN.

— znaczne dodatnie przeplywy z dzialalnosci finansowej to efekt zaciagnigcia kredytow
oraz emisja obligacji na realizacj¢ ww. dziatan.

— w wyniku potaczenia znaczaco wzrdst niegotéwkowy kapital pracujacy. Rotacja
zobowiazan liczona w dniach spadta do 72 dni. Natomiast rotacja zapaséw i naleznosci
wzrosta, gléwnie z powodu innej specyfiki rynku 1 warunkéw handlowych jakie sa
charakterystyczne dla Grupy Kapitalowej Boryszew po przytaczeniu spoétek produkcji
1 handlu metalami kolorowymi.



— pogorszyta si¢ ptynnos$¢ biezaca w stosunku do roku poprzedniego o 0,3 (zadluzenie
odsetkowe krétkoterminowe przeznaczone na zakup pakietu akcji Impexmetal SA).

W 2005 roku Grupa Boryszew znacznie zwigkszyta swoj majatek 1 mimo wysokiego stopnia
inwestowania uzyskata w roku obrotowym planowany wynik finansowy.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Boryszew nie
stwarza zagrozen i pozwala na kontynuowanie dziatalno$ci. Jednocze$nie majac na uwadze
sytuacje ptatnicza Rada zaleca Zarzadowi rozwazne kontynuowanie polityki inwestycyjnej
oraz stala analize w zakresie biezacej ptynnosci.

Zdaniem Rady zamierzenia rozwojowe przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu daja
podstawe do dalszej poprawy sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej w 2006 roku
1 zapewniaja jej rozwdj w przysztosci.

Majac na wzgledzie dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej, wzrost jej efektywnosci oraz
przystosowanie do coraz bardziej konkurencyjnego rynku, Rada wuznaje za istotne
kontynuowanie przez Zarzad Boryszew SA aktywnej polityki inwestycyjnej przyczyniajace]
si¢ do dalszego wzrostu majatku i zysku Grupy.

Rada wskazuje rowniez na konieczno$¢ podejmowania dzialan zapewniajacych efektywne
zarzadzanie Grupa, optymalne wykorzystanie jej potencjatu, a takze utrzymanie odpowiednio
wysokiej pozycji rynkowej firm wchodzacych w sktad Grupy, aktywizacje sprzedazy oraz
obnizanie kosztéw dziatalnosci.

Rada Nadzorcza w wyniku przeprowadzonej oceny uznaje, ze sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za 2005 rok zostalo sporzadzone prawidiowo 1 rzetelnie
z uwidocznieniem dziatan Zarzadu oraz wazniejszych zdarzen majacych wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy.

Przedtozone przez Zarzad skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci
z dnia 29.09.1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002, Nr 76, poz. 694 z p6ézn.zm.) oraz
wydanymi na podstawie w/w Ustawy przepisami wykonawczymi, stosowanymi w sposob
ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Rada Nadzorcza w oparciu o opini¢ bieglego oraz wlasne spostrzezenia wnosi do Walnego
Zgromadzenia Boryszew Spodtka Akcyjna o zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Boryszew za rok obrotowy 2005, a w nim:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 2 796 675 tys. zlotych (stownie ztotych: dwa
miliardy siedemset dziewig¢cdziesiat sze$¢ miliondw szes$Cset siedemdziesiat pigc tysigcy
ztotych),

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku, wykazujacy zysk netto udziatowcow jednostki dominujacej w kwocie 124 800
tys. ztotych (stownie ztotych: sto dwadziescia cztery miliony osiemset tysiecy ztotych),

— zestawienie zmian Ww skonsolidowanym kapitale (funduszu) wilasnym ogétem,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku o kwotg 501 606 tys. zlotych (stownie zlotych: piecset jeden milionéw
szescset szesc¢ tysigey ztotych),



skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych, wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
o kwotg 22.813 tys. zlotych (stownie ztotych: dwanascie dwa miliony osiemset trzynascie
tysiecy ztotych),

informacji dodatkowe;j.



