Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego spdronego wedtug nadzynarodowych
standardow sprawozdawdcodfinansowej

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
1. Noty objasniajace do rachunku przeptywéw piengznych (MSR 7)

Struktura srodkéw pienieznych

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Srodki pienkzne w kasie 5 4
Srodki pienkzne w banku 18 586 2929
- rachunki bieace 20 a7
- w ziotych 20 47
- depozyty terminowe 18 566 2882
- w zilotych 18 566 2 882
Srodki pienkzne na rachunkach
inwestycyjnych 3 259
-w ziotych 3 259
Diuzne papiery wart&iowe o 16 848 34 766
terminie zapadalrigi do 3 miesicy
Razem 35 442 37 958

2. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR39)

Szczegotowe zasady wyceny instrumentow finansoveystaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

2.1 Podziat instrumentow finansowych

a) gotéwka

Gotéwka obejmujerodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw pieneéznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku
przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe wycenione w waitogodziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to irstyeje krétkoterminowe typu
buy/sell back w papiery skarbowe oraz komercyhene papiery wartiowe,
wycenione w warteci godziwej przez wynik finansowy.

Stan na 01 stycznia 2005 34 766
Zwigkszenia ( z tytutu) 96 834
- nabycie 96 681
- wycena 153
Zmniejszenia (z tytutu) 114 752
- sprzeda 114 752
Stan na 31 grudnia 2005 16 848
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Wartas¢ godziwa — ustalona zostata wg ceny zhoej ustalonej w stosunku
procentowym do wartei nominalnej powgkszonej o naliczone odsetki.

b) zobowgzania finansowe wycenione w waitogodziwej przez wynik finansowy
Na dzieh 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat tegai typstrumentu
finansowego.

C) pazyczki udzielone i natenosci wkasne

Na dziex 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiadat tego tygtrumenty finansowe
0 tacznej wartéci rynkowej 1 002 tys. zt (w tym 1000 tys. zt. dotyto nalenaosci z
tytutu zbytych papierow warfciowych). Powysze wierzytelnéci zostaty w catéci
terminowo spfacone.

Stan na pocatek okresu 3282
Zwigkszenia (z tytutu) 995

- zZbytych (umorzonych) 995

papierow warteiowych

Zmniejszenia (z tytutu) 3275
- spadek nalmosci odsetkowych 16

- spadek natenosci z tytutu dywidend 308

- spadek pozostatych naleosci 2951
Stan na 31 grudnia 2005 1002

d)
e) aktywa finansowe dogtine do sprzedy

inwestycje utrzymywane do terminu wymagdiltiov Funduszu nie wyspuja.

Akcie i udzialy w Akcje i udzialy w
Udzialy ) é dnostkac)r: pozostatych Razem
mniejszasciowe ! lenveh jednostkach
zalenyc krajowych

Warto§¢ bilansowa na pocgtek
roku obrotowego 1035 27 121 1 28 157
a. Zwigkszenia (z tytutu) 27 15981 0 16 008

Zakup 0 0 0 0

Wycena 27 15981 0 16 008
b. Zmniejszenia (z tytutu) 1 067 27 293 0 28 355

Sprzeda 1035 19 252 0 20 287

Wycena 21 8041 0 8 068
Warto §¢ bilansowa na koniec okresu 0 15 809 1 15 810

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdstanows akcje i udziaty Funduszu w

nastpujacych podmiotach:

— spotki mniejszéciowe wniesione przez Skarbiawva;
— akcje i udzialy jednostek zaieych;
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— pozostate jednostki krajowe.

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grumpstrumentéw finansowych
zostata zaprezentowana wefa tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe dospne do sprzeds zostaty wykazane w waloi godziwej w
tych wypadkach, gdzie nitiwe byto jej wiarygodne okrgenie.

Wartas¢ godziwg akcji i udziatow w jednostkach nienotowanych, vam@ych przez
Skarb Pastwa oraz nabytych przez Fundusz ékneo na podstawie:

- wyceny ustalonej przez wyspecjalizowane jedrnioattod, dochodow,
- wyceny ustalonej na podstawie skorygowanychwvaéty netto,

- wyceny wg ceny sprzeganetto,

- innej wyceny dyrektora inwestycyjnego.

f) pozostate zobowrania finansowe
Pozostate zobowrania finansowe obejmuj zobownzania z tytulu bigacej
dziatalnégci Funduszu w kwocie 109 tys. zt.

2.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowyc

a) Ujmowanie skutkow wyceny aktywow finansowych dpstych do sprzedsg

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzeda wycenianych wg
wartasci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi Ba kapitat z aktualizacji

wyceny.

b) Zasady wprowadzania do kgi instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanynwprowadzane do ks w

dniu realizacji transakcji w cenie nabycia.

c) Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Aktywa i zobowhzania obcizone ryzykiem stopy procentowej w Funduszu nie
wystepuja, gdyz Spétka inwestuje w bezpieczne papiery waimve gwarantowane
w wickszaici przez Skarb Restwa, Banki lub jednostki macierzyste charakteryaeij
sie najwyzszym wskanikiem ratingowym.

d) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Zaangaowanie z tytutu udzielonych pgczek wraz z odsetkami, bez pomniejsze
zwiazanych przyjtymi zabezpieczeniami na dai€1.12.2005 roku w Funduszu nie

wystepuje.
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2.2.1 Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztata sig w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich umow.
2.2.2 Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dyskonto z tytutu dtanych papieréw wartziowych 1548
Odsetki naliczone i niezrealizowane 390

Paryczki udzielone i nalenosci wlasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoaym 33
Odsetki naliczone i niezrealizowane 4

2.2.3 Odpisy aktualizujace wartosé pozyczek udzielonych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw éktyacych wartdci
odsetek od poyczek udzielonych.

2.2.4 Odsetki od zobowjzan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wyist odsetki od zobowizan
finansowych.

2.2.5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dziex 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat akdjifpla zalenego i
mniejszédciowego notowanych na rynku publicznym, brak jeagrezenia
zmiany kursow akcji warkei rynkowe;j.

Na dzieéhm 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat instnigve
zabezpieczapych wart@¢ godziwa, przeptywy piengzne oraz udziat w
aktywach netto posiadanych jednostek.

3. Zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielonych przez Fundusz gwarancji i pogczen (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek w ktérych @ndusz
posiada udziaty wiodice, jednostek zalgnych i stowarzyszonych (MSR 37)

Na dziex sprawozdawczy 31 grudnia 2005 roku istnieje zohpanie z tytutu
otrzymanej zaliczkowej wyptaty sumy likwidacyjnejkwocie 5 839 tys. zt na
rzecz Spoitki zatenej WZF FOTON S.A. w likwidacji. Przewidywany okres
zakaiczenia procesu likwidacji Spoétki zale] WZF FOTON S.A. w
likwidacji ustalono na 31 lipiec 2006 rok. Zdaniespoiki likwidowanej nie
istnieje zagreenie, ktore mogtoby spowodowawrot do WZF FOTON S.A.
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otrzymanej przez Fundusz zaliczkowej wyptaty sunkyvidacyjnej. Spoétka
WZF FOTON S.A. w likwidacji weszta w ostatni etapizzany z likwidacy
spotki. Wszystkie sprawy dotygze zobowizan spornych, sdowych zostaty
zakaczone. Na dzie dzisiejszy spétka ma jedynie zobagénia realizowane
na bieiaco, ktore wynikag z aktualnej dziatalriei. Spotka sptacita wszystkie
zobowhzania, a posiadane zasoby finansowe wysjaliozrealizacji bieacych
kosztow WZF FOTON Sp. z 0.0. w likwidaciji.

4. Zobowigzania wobec budetu Paastwa Iub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkéw i budowli

Na dzies 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiada zoipahi wobec
budzetu Pastwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiagridoudynkow i
budowli.

5.  Przychody, koszty i wyniki dzialalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczym & przewiduje
zaniechaniaadnej z podstawowych dziatako.

6. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

W 2005 roku Fundusz nie poniost nakladow na wytwoie,srodkow trwatych
na wiasne potrzeby.

7. Poniesione i planowane nakilady inwestycyjne w okres najblizszych
12 miesecy od dnia bilansowego

W dniu 18 listopada 2005 roku Fundusz nabyt w ta#op pakietowej od
Spoiki zalenej Dekato Sp. z 0.0. 1 573 000 akcji wkasnych W cenorzenia.
Cena nabycia wynosita 3,71 zt zaz8a nabyta ake. Podatek dochodowy od
zakupu akcji wikasnych w celu umorzenia zostat od@dzony przez ptatnika
(Fundusz) w imieniu podatnika (Dekato Sp. z o.ogniu 7 grudnia 2005 roku
w kwocie 555 tys. zt.

Nadwyzke srodkow piengznych lokowano na lokatach bankowych oraz w
dtuznych papierach warfoiowych.

W okresie najbliszych 12 miegscy od dnia bilansowego Fundusz nie
przewiduje naktadéw na nowe inwestycje.

8. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powazanymi (MSR 1, MSR
27)
W dniu 13 grudnia 2004 r. Fundusz zawart ze spdakd firmy: "Fabryka
Urzadzen Mechanicznych CHOFUM w Chocianowie Spétka Akcyjaasiedzila
w Chocianowie, umow przelewu wierzytelnizi przystuguacych Fabryce
Urzadzen Mechanicznych CHOFUM S.A. wobec kontrahentow tppls.
Przedmiotem przelewu byly wierzytekud Fabryki Uradzen Mechanicznych
CHOFUM S.A. opiewajce na 4czm kwote 2.962.655,00 ziotych. Prawa z tych
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wierzytelngci przeszty na Fundusz w dniu 13 grudnia 2004 erdyiteIndci te
staty s¢ wymagalne w dniu 4 stycznia 2005 r. Tytulem wywagenia z tytutu
przelewu wierzytelneei, Fundusz wyptacit Fabryce Ujdzen Mechanicznych
CHOFUM S.A. kwog 2.944.784,62 ztotych. Powsze wierzytelnéci zostaty w
caldsci terminowo sptacone.

W dniu 7 stycznia 2005 r. Fundusz zawart ze spddkd firmy: "Fabryka
Urzadzear Mechanicznych CHOFUM w Chocianowie Spétka Akcyjaasiedzila
w Chocianowie, umow przelewu wierzyteln@i przystugujcych Fabryce
Urzadzen Mechanicznych CHOFUM S.A. wobec kontrahenta teptlsp
Przedmiotem przelewu byly wierzytekwd Fabryki Uradzen Mechanicznych
CHOFUM S.A. opiewajce na 4czm kwote 2.149.945,00 ziotych. Prawa z tych
wierzytelngci przeszty na Fundusz w dniu 7 stycznia 2005 ertelndgci te
staly st wymagalne w dniu 15 lutego 2005 r. Tytutlem wynagemia z tytutu
przelewu wierzytelngei, Fundusz wyptacit FUM CHOFUM S.A. kwet
2.126.639,36 ziotych. Povigze wierzytelnéci zostaty w caléci terminowo
sptacone.

W dniu 20 lipca 2005 roku Fundusz zbyt 143 185 ialeginostki zalenej
ltawskie Zaktady Naprawy Samochodéw S.A. z sieglzib lfawie, o wartéci
nominalnej 2,15 ziotych kaa akcja, na rzecz Spotki w celu ich umorzenia.
Przedmiotowe akcje stanowity 33,41 % kapitalu zddveego tej Spoiki.
Wynagrodzenie Funduszu za akcje zbyte w celu um@zerynosito 12,60
zlotych za kada akcg, ti. 1 804 131 ztdcznie. Powysze wynagrodzenie
wptynegto do Funduszu w dniu 27 lipca 2005 roku.

W dniu 12 sierpnia 2005 roku Siédmy NFI im. Kazirmge Wielkiego S.A. zbyt
986 udziatow jednostki zataej tj. spotki pod firm Dekato Spotka z o0.0., 0
wartasci nominalnej 500 ziotych kay udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity
33 % kapitatu zakladowego tej Spotki. WynagrodzehRienduszu za udziaty
zbyte w celu ich umorzenia wynosito 2.391,47 zibtyga kady udziat, co przy
uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatow dageine wynagrodzenie w kwocie
2.357.989,42 ziotych. Wynagrodzenie zostatlo wyplacav dniu 19 sierpnia
2005 roku.

W dniu 18 listopada 2005 roku Siodmy NFI im. Kazmia Wielkiego S.A. zbyt
1900 udziatow jednostki zaleej tj. spotki pod firm Dekato Spotka z o.0., 0
wartasci nominalnej 500 ziotych kay udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity
63,63 % kapitatu zaktadowego tej Spotki. Wynagrodzd-unduszu za udziaty
zbyte w celu ich umorzenia wynosito 2.776,13 zibtyga kady udziat, co przy
uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatow dageine wynagrodzenie w kwocie
5 274 647,00 ziotych. Wynagrodzenie zostato wyplace dniu 22 padziernika
2005 roku.

W dniu 28 padziernika 2005 roku w zwzku z Uchwad Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki pod fumWarszawskie Zaktady Fotochemiczne
FOTON Spotka Akcyjna w likwidacji” z dn. 14 pdziernika 2005 r. w sprawie

49



Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego spdronego wedtug nadzynarodowych
standardow sprawozdawdcodfinansowej

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysiacach ztotych)

10.

zaliczkowej wyptaty sumy likwidacyjnej na rzecz ph@riuszy spotki Fundusz
otrzymat kwot 5.839.266,99 zi, tj. w wysokoi 9,93 zt na kzda posiadan akcg
spotki. Fundusz otrzymanzaliczkows wptak sumy likwidacyjnej potraktowat
jako dochdd na podstawie art. 10 ust. 1 pkt 3 ustawnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych i zaewidengyahow rachunku
zyskéw i strat, dodatkowo wykazuje paowsya kwote jako zobowizanie
pozabilansowe.

W dniu 18 listopada 2005 roku Fundusz nabyt w @kos pakietowej od Spotki
zaleznej Dekato Sp. z 0.0. 1573 000 akcji wkasnych W eenorzenia. Cena
nabycia wynosita 3,71 zt za k@ nabyta ake. Podatek dochodowy od zakupu
akcji wkasnych w celu umorzenia zostat odprowadzorpez ptatnika (Fundusz)
w imieniu podatnika (Dekato Sp. z 0.0.) w dniu ddmia 2005 roku w kwocie
555 tys. zt.

Pozostate powjzania

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnieb2@Bu nie wystpity zadne
transakcje pomgdzy Funduszem a: czionkami Zadrn i organdw nadzorczych
Funduszu, jednostek w ktérych Fundusz posiada lydmi@godace, jednostek
zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnigb2@Bu nie wystpity zadne
transakcje pomdzy Funduszem, a niankami, krewnymi lub powinowatymi w
linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zgitm i organdbw nadzorczych:
Funduszu, jednostek, w ktérych Fundusz posiadaatydaiiochce, zalenych od
Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnigb2@Bu nie wystpity zadne

transakcje pomdzy Funduszem, a osobami zwanymi, z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli, z czionkami Zgz i organéw nadzorczych:
Funduszu, jednostek w ktérych Fundusz posiada lydmi@godace, jednostek
zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Wspolne przedsgwziecia, ktore nie podlegaj konsolidacji metoda petng
lub praw wtasnaosci

Na dziéx 31 grudnia 2005 roku oraz na dzigl grudnia 2004 roku Fundusz nie
prowadzit wspélnych przedsizie¢, ktore nie podlegaj konsolidacji metoal
petra lub praw wiasngci.

Informacja o przecigtnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w 2005 roku wynosito 9 0séb.
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11.

12.

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzei i nagréd (w pieniadzu i
naturze), wyptaconych lub nalgnych, odrebnie dla osob zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz w
przedsigbiorstwach jednostek wiodicych, od niego zalenych i z nim
stowarzyszonych, bez wzgtlu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia zasdzapcych i nadzorujcych wyptacone w 2005 roku
ksztattowaty si nastpujaco:

Prezes Zawdu Pan Piotr Adamczyk 390 tys. zt,
W roku 2005 Rada Nadzorcza otrzymata g@aghce wynagrodzenie brutto:

Pani Alicja Staromhiska 96 tys. zt

Pani Hassam-Michon Anar 66 tys. zt
Pan Zenon Komar 66 tys. zi
Pan Jerzy Woédz 66 tys. zt
Pan Krzysztof Zmijewski 66 tys. zt

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 styczria 2ku
do 31 grudnia 2005 roku osoby wchackz w skiad Zamdu otrzymaty
wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nazah spoétek zat@ych w
tacznej kwocie 148 tys. zt

Zgodnie z wiedz Funduszu, czionkowie organéw nadzorczych Fundusezu
otrzymywali w okresie od 1 stycznia 2005 roku do @ddnia 2005 roku
wynagrodzenia,atznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jethhko w
ktérych Fundusz posiada udzialy wigé oraz od jednostek zalgych od
Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytéw, poyczek,
gwarancji, poreczear lub innych uméw zobowhzujacych do swiadczen na
rzecz emitenta, jednostek wiodcych, jednostek od niego zamych i z nim
stowarzyszonych osobom zagdzajacym i nadzorujacym oraz ich
wspotmatkzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajcym oraz innym osobom, z ktérymi g
one powhzane osohicie

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnigb2@8u nie zostaty udzielone
cztonkom Zarzdu Funduszu oraz czionkom organéw nadzorczych FRmdu
zadne payczki, gwarancje i pa@czenia, przez Fundusz oraz garie przez
jednostki, w ktérych Fundusz posiada udziaty wie] zalenych od Funduszu i
Z nim stowarzyszonych.
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13.

14.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnigb2@Bu nie zostaty udzielone
zadne payczki, gwarancje i p@czenia, przez Fundusz oraz ¢aurie przez
jednostki, w ktérych Fundusz posiada udziaty wim zalenych od Funduszu i
z nim stowarzyszonych, ninkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej
do drugiego stopnia cztonkow Zadu i organdéw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnigb2@Bu nie zostaty udzielone
zadne payczki, gwarancje i paczenia, przez Fundusz oraz guie przez
jednostki, w ktérych Fundusz posiada udziaty wim zalenych od Funduszu i
Z nim stowarzyszonych osobom zmanym z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli z cztonkami zasglu i organéw nadzorczych Funduszu.

Znaczgce zdarzenia dotycgce lat ubiegtych ugte w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie \ypay
zdarzenia dotyece lat ubiegtych.

Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 18 kwietnia 2005 r. Fundusz otrzymat infooeaod podmiotu
zalenego FUM CHOFUM S.A. z siedzibv Chocianowie o zigeniu przez
Zarzad CHOFUM S.A. w dniu 14 kwietnia 2005 r. vad&ie Rejonowym w
Legnicy Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadiowych ul. Ztotoryjska
29, wniosku o ogtoszenie upaétd Spotki Fabryki Uradzen Mechanicznych
CHOFUM S.A. z maliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 24 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgrareate Funduszu
podito uchwat o podziale zysku Funduszu za 2004 rok, w wys$oko
28.819.937,81 (stownie: dwadzaa osiem miliondw osiemset dziesnascie
tysiecy dziewkcéset trzydziéci siedem 81/100) ztotych w sposéb rasifacy:

a) zrealizowany zysk za 2004 rok w wysé&kio32.579.985,36 (stownie:
trzydzigci dwa miliony pegéset siedemdziesi dziewké tysiecy
dziewig¢set osiemdziesi pig¢ 36/100) ziotych podzielono w sposob
nastpujacy:

- kwotg 27.226.008,21 (stownie: dwadgega siedem milionéw dwigie
dwadzigcia szé¢ tysiecy osiem 21/100) ziotych na dywidendlla
akcjonariuszy w wysokwi 1,73 ztotych na kala akcg zwykia,

- kwote 5.353.977,15 (stownie: @i milionOw trzysta pi¢dziesat trzy tyshace
dziewie¢set siedemdziegi siedem 15/100) ztotych na akszenie kapitatu
zapasowego,

b) Zrealizowany zysk z lat ubiegtych w wysdko 1.613.698,31 (stownie:
jeden milion sz&set trzynécie tyskcy szaécset dziewdcdziesat osiem
31/100) ztotych przeniesiono na kapitat zapasowy.

52



Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego spdronego wedtug nadzynarodowych
standardow sprawozdawdcodfinansowej

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysiacach ztotych)

W dniu 12 sierpnia 2005 roku Siodmy NFI im. Kazinzee Wielkiego S.A.
zbyt 986 udziatéw jednostki zaleej tj. spotki pod firm Dekato Spotka z
0.0., 0 wartéci nominalnej 500 ziotych kaly udziat. Przedmiotowe udzialy
stanowity 33 % kapitatu zakladowego tej Spotki. Velgnodzenie Funduszu za
udziaty zbyte w celu ich umorzenia wynosito 2.391Zotych za kady
udzial, co przy uwzghbnieniu liczby zbywanych udzialdbw dajeckne
wynagrodzenie w kwocie 2.357.989,42 ziotych. Wypdgenie zostato
wyptacone w dniu 19 sierpnia 2005 roku. Funduszippany jest ze Spoék
poprzez posiadanie 100 % ogdétu udziatdw Spoiki.

* W dniu 6 padziernika 2005 roku Siodmy NFI im. Kazimierza Wiel§o S.A.
zawart ze spokk pod firma: GWARANT Spotka z 0.0. umogvsprzeday, na
mocy ktorej dokonat zbycia 308 423 akcji na okadiijednostki zalanej tj.
spétki pod firmy: "Fabryka Uradzen Mechanicznych CHOFUM w
Chocianowie Spotka Akcyjna" z siedzibw Chocianowie o wartei
nominalnej 2,99. Przedmiotowe Akcje stanowity 67,89 ogolnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu Spétki. Przedmiotdieje zostaty zbyte
za hczna cenm 5.002.621,06 (stownie: @i miliondw dwa tysice szécéset
dwadzidcia jeden 06/100) ztotych, tj. po 16,22 (stownieesnéacie 22/100)
zlotych za kada Akcje. Czs¢ ceny w kwocie 4.002.621,06 (stownie: cztery
miliony dwa tysice szécset dwadzigcia jeden 06/100) ziotych zostata
zaptacona w dniu podpisania umowy, natomiast pafstzs¢ ceny w
kwocie 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotychstada zaptacona zgodnie z
umowa w dniu 5 kwietnia 2006 r. Przeniesienie praw wegsnhakcji nasipito
w dniu 24 padziernika 2005 roku.

* W dniu 28 grudnia 2005 roku zostato otwarte postvanie likwidacyjne
Spoiki zalenej Dekato Sp. z 0. o.

e W 2005 roku sprzedano w cétm akcje 4 spotek mniejszoiowych oraz 9
spotek wykrglono z rejestru.

Lp. Nazwa spofki Zy%l;ft;?ta
1 | OdlewniaZeliwa S.A. 0
2 | Agromet Kunia Jawor S.A. 238
3 | OFM S.A. 285
4 | Resbud S.A. (160)
5 | Wroctawskie Zaktady Wyrobéw Papierniczych S.Aykveslenie z 0
rejestru)
6 | Zaklady Przemystu Jedwabniczego Nowar S.A. (wWijnde z rejestru) )
7 | PPH Bacutil Gdask S.A.(wykrélenie z rejestru) )
8 | PPHPP Bacutil Katowice S.A. (wykfenie z rejestru) )
9 | Syntex S.A. (wykrédenie z rejestru) 0
10 | Wega S.A. (wykrdenie z rejestru) 0
11 | Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. w Lubgwykreslenie z 0
rejestru)
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12 | Zaklady Bawetniane DOLTEX S.A. Bogatynia (wyltemie z rejestru) )

13 | Mostostal S.A. (wykéenie z rejestru) 0
Razem: 363

15. Informacje dotyczace zdarzeh nastepujacych po dniu bilansowym (MSR

10)

W dniach 1 lutego 2006 roku oraz 14 lutego 2006urDrugi Mazowiecki
Urzad Skarbowy Warszawa dokonat zwrotu podatku dochedmwosob
prawnych za 2001, 2002 rok w kwocie 782 710 zi.z@trana nadptata
powstata w wyniku zmiany sposobu rozliczania progidw uzyskanych z
tytutu dtuznych papieréw warkziowych z dyskonta (szyk zwarty) na
przychdod uzyskany w petnej wysckd otrzymanej gotowki i kosztéw
poniesionych na nabycie dhych papierow warteiowych w peinej
wysokaci (szyk rozwarty). Zmiana sposobu rozliczaniazdigch papieréw
wartasciowych spowodowata zwrot nadptaty podatku dochoetpov 0s6b
prawnych za 2001, 2002 rok.

W dniu 2 marca 2006 roku Rada Nadzorcza Funduszadagz na podstawie
rozdzialu 4 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej wigbrapotic PKF
CONSULT Sp. z o.0. jako podmiot uprawniony do badasprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdaniagmaego Funduszu za
rok obrotowy 2006.

W dniu 17 marca 2006 r. otrzymat od jednostki zaég¢ od Funduszu, to jest
spétki pod firmy: "HARDEX Spotka Akcyjna" z siedzib w Krosnie
Odrzasskim (dalej jako "HARDEX S.A. ") informag¢j o zawarciu przez
HARDEX S.A. umowy zastawu rejestrowego. Zgodnie @zyomamn
informacph, w dniu 8 marca 2006 roku, pogdizy spotkh HARDEX S.A. a
spétka pod firmg: "Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna" z siedzilbwe
Wroctawiu (dalej jako "Bank") zawarta zostata umozestawu rejestrowego
na zbiorze rzeczy ruchomych stanagyich wikasné¢ HARDEX S.A. (linia
lakiernicza L-4 znajdagca s¢ w Krosnie Odrzaskim). Warté¢ ewidencyjna
tych aktywow w ksigach rachunkowych HARDEX S.A. wynosi - netto na
dzien 31 grudnia 2005 r. 4.913.515,79 ziotych. Zastayesteowy zostat
ustanowiony na rzecz Banku do napsye] sumy zabezpieczenia w
wysokasci 1.425.000,00 (stownie: jeden milion czterystaadwigcia pic
tysiecy) Euro i kwot te¢ traktuje s¢ jako wart@¢ zabezpieczenia. Zastaw
zostat ustanowiony na zabezpieczenie spiaty kredgtu wysokdci
950.000,00 Euro, udzielonego przez Bank spoéice HBRDS.A. na
warunkach okrdonych w umowie o kredyt w rachunku walutowym nr
K0000747 zawartej w dniu 8 marca 2006 r., wazaku z czym wysSok&
zobowhzania zabezpieczonego zastawem rejestrowym wyns8i000,00
Euro. Pomidzy zastawnikiem a oselna rzecz ktorej ustanowiono zastaw
rejestrowy oraz osobami zadzapcymi nie ma powizan innych ni
wskazane powkej powhzania umowne.

W okresie od 8 lutego 2006 r. do 29 marca 200¢éia zalena Dekato Sp.
z 0.0. w likwidacji zbyta 67 397 akcji Funduszu.yZke akcji jest zwqzane z
kontynuacj procesu likwidacji spotki Dekato Sp. z o0.0. w liklacji i
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realizacy celow postpowania likwidacyjnego, zgodnie z dyspozyeyt. 282
8§ 1 Kodeksu spoétek handlowych. W wyniku zbycia, &tekSp. z 0.0. w
likwidacji nie posiada akcji Funduszu.

W dniu 30 marca 2006 roku Fundusz otrzymatadSArbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej pozew wniesiony przexdte Equity Poland
Sp. z 0.0. 0 ustalenie niewasci ugody z dnia 14 lutego 2003 roku. Wdtto
przedmiotu sporu okéna zostata na kwet 1.763.176,40 PLN. W
odpowiedzi na pozew Fundusz wniost o oddalenie pzivia jako
bezzasadnego, uzasadagatadania Private Equity Poland Sp. z 0.0. zawarte
w pozwie jako pozbawione podstaw faktycznych i prgeh.

W dniu 31 marca 2006 r. otrzymat od jednostki zaé¢ od Funduszu, to jest
spotki pod firmy: "HARDEX Spoétka Akcyjna" z siedzib w Krosnie
Odrzaiskim (dalej jako "HARDEX S.A. ") informagj o zawarciu przez
HARDEX S.A. znaczcej umowy. Zgodnie z otrzymannformacp, z dniem
9 marca 2006 roku, poruzy spoth HARDEX S.A. a spotk pod firma
"Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna" z sid@ziv Warszawie
(dalej jako "Bank") zawarta zostata umowa o kraslyachunku bigacym, na
podstawie ktorej to umowy zostat zkszony limit w rachunku biacym do
kwoty 450.000 EUR. Poniewaspétka HARDEX S.A. w dniu 19 wrZgia
2005 roku zawarta z Bankiem umew kredyt diugoterminowy na kwet
1.100.000 EUR (raport hiecy Funduszu nr 48 z dnia 47uziernika 2005r.),
a w okresie krétszym nil2 miesgcy taczna warté¢ udzielonych teje spotce
przez Bank kredytow na podstawie zawartych uméwnosta kwote
1.550.000,00 EURO, co na d&i® marca 2006 r. wynosi 6.006.095,00 PLN,
wedtug kursusredniego EURO stosowanego przez NBP w dniu 9 m2008
r.

W dniu 27 kwietnia 2006 r. Fundusz otrzymat infonojgao rejestracji w dniu
21 kwietnia 2006 roku, przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrudBwego zmiany wysokagi
kapitalu zakladowego Funduszu, polegaj na obnieniu kapitatu
zakladowego Funduszu do kwoty 1.416.457,70 ziotych.

15. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw

16.

wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuaaj majatkows i finansowa,
ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentownaé emitenta (MSR 8)

W 2005 roku nie wysgpity korekty bkddw podstawowych.

Informacje dotyczce dziatalngci zaniechanej (MSSF 5)

W okresie oljtym sprawozdaniem nie naptto zaniechaniezadnego rodzaju
dziatalndci, ktéra stanowitaby oddzielny segment gospodarezyramach
Funduszu.
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17.

18.

19.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadwego (MSR 29)

Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowda@pitatu zaktadowego
oraz pozostatych kapitatow (za wthiem wyniku lat ubiegtych) kierap sk
zasagd istotnaci.

Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcypustat utworzony w
formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbutava zgodnie z Ustaywz dnia
30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach iny@gnych i ich
prywatyzacji. W ramach wykonania przepisow Ustawwister Przeksztatce
Wiasnagciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowyundusz
Inwestycyjny, ktérego rejestracja ngsta 31 marca 1995 r. z kapitalem
pocztkowym 100 tys. zt. Nagpne podwyszenia kapitatu zaktadowego miaty
miejsce w roku 1995 i latach ngghych. Na dzigé bilansowy kapitat
podstawowy Funduszu wynosi 1 574 tys. zi.

Zaktadajc, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce daden1996 roku
zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne dla yiglezania sprawozdania
finansowego jako cafci.

Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Zatrudnienie w Funduszu wynosi na dei@l.12.2005 roku 8 osob. Fundusz
odstpita od naliczanigwiadczeé pracowniczych zgodnie z MSR 19 uzmaje
za nieistotne.

Fundusz tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopyd$®awa tworzenia tej
rezerwy jest zobowranie zwizane z zalegtymi i niewykorzystanymi
urlopami, wynikagce z przepisow Kodeksu Pracy.

Zestawienie ré@nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie nasipity istothe zmiany pomgdzy wynikiem finansowym i kapitatami
wiasnymi opublikowanym za IV kw. 2005 rok.
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