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1.

Przedmiot dziatalncsci Sibdmego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im.
Kazimierza Wielkiego S.A. w okresie objtym sprawozdaniem

Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. KazimieW&élkiego S.A. (zwany dalej
~Funduszem” lub ,Siédmym NFI S.A.”) zostat utworzomv formie jednoosobowej
spotki akcyjnej Skarbu FRatwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993 roku o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatjz (zwary dalej "Ustavwq”).
Wpis do rejestru handlowegad Rejonowego dla m. st. Warszawy gpstw dniu 31
marca 1995 roku z kapitatem zaktadowym w wysgka00 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat epagt podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb fRstwa wktadu niepierznego w postaci akcji
jednoosobowych spétek SkarbufBtwa, biogcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalé® na podstawie Ustawy z dnia 15 wzm 2000 roku
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1032000 roku) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Ityesgnych i ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku zzpéejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polddesyfikacji Dziatalngci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zaresny w KRS w &dzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem 0000020690

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ina dzie
31 grudnia 2005 roku ma swacgiedzile w Warszawie przy ulicy Zwyezcow 28 lok.
51, 03-938 Warszawa.

Przedmiotem dziataldci Funduszu jest:

. nabywanie papierow waroiowych emitowanych przez SkarbiBava,

* nabywanie hdZz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotéw zarejestanych i
dziatapcych w Polsce oraz innych papierow waciowych emitowanych przez
te podmioty,

* wykonywanie praw z akcji i udziatdw oraz papierowart@ciowych, jak rownie
rozporzdzanie nimi,

. udzielanie payczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanynziathajacym
w Polsce,

e zachganie payczek i kredytoéw dla celow Funduszu.
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Organami Funduszws

*  Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzad

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2005 roku mtaedat s¢ nastpujaco:

Przewodnicacy: Alicja Staromiyiska
Czlonkowie: Anar Hassam - Michon
Zenon Komar
Jerzy Wédz

Krzysztof Zmijewski

Skitad Zaradu Funduszu na dzie81 grudnia 2005 roku:

Prezes Zawdu: Piotr Adamczyk

2. Czas trwania dziatalngci emitenta

Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony, z gma pierwszym Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po 31 grudnia 2@ i na kadym nasgpnym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorczagstzavi akcjonariuszom projekt
odpowiedniej uchwaly i zalecenie dotyce likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu w
spotke mapca charakter funduszu zgodnie z obamvijacymi przepisami.

3. Strategia Funduszu

Strategia dziatania Funduszu na lata 2003 — 200&ateo przygta uchwad Rady
Nadzorczej na posiedzeniu w dniu 17 czerwca 20RG3.ro

Strategia, wwietle zapisow statutowych dotygz/ch czasu dziataldoi Funduszu, zostata
opracowana przy zateniu catkowitego uptynnienia mgku, redystrybucjisrodkow do
akcjonariuszy i zakczeniu dziatalnéci po 2005 roku. Podstawowe kierunki dziatania
Funduszu przedstawiagic nastpujaco:

a. Sprzedaspotek zalenych

Spoiki zostaty podzielone na grupy w zadesci od przygtej drogi wygcia poprzez:
- pozyskanie inwestora strategicznego,
- sprzeda po uprzednim umorzeniu €i akcji przez Spok,
- likwidacje,
- upadigé.
Strategia i moment realizacji przegsrziccia zostat okrdony na podstawie analizy
faktycznych maliwosci pozyskania inwestora oraz sytuacji ekonomicanarsowe]
spotek.
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b.

Instrumenty dizne i payczki (wierzytelngci)

Strategia Funduszu w tym obszarze zaklada lokowamakow w ptynnych
instrumentach cechagych s¢ minimalnym ryzykiem inwestycyjnym. PrZejowe
nadwyzki srodkow pieneznych keda inwestowane w instrumenty rynku pieimego, przy
mozliwie atrakcyjnej stopie zwrotu i akceptowalnym momie ryzyka. Istotnym kryterium
doboru instrumentow jest zabezpieczenie ptyoniinansowej Funduszu.

Akcje wiasne
Fundusz do kaca 2005 roku skupowat akcje wlasne w celu ich uewiez Zakup akciji
wiasnych traktowany byt jako forma dystrybuapdkow do Akcjonariuszy.

Na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszotanym po 31 grudnia
2005 roku i na kadym nastpnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza
przedstawi akcjonariuszom projekt odpowiedniej ualyvi zalecenie dotyeze likwidacji

lub przeksztalcenia Funduszu w spoOtkmapca charakter funduszu zgodnie z
obowiazujacymi przepisami.

4. Zgodnosé¢ z wymogami MSSF (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe spetzone jest zgodnie z Nilzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporadzear Komisji Europejskie;j.

W dniu 14 stycznia 2005 roku Walne Zgromadzenied®i&go NFI im. Kazimierza
Wielkiego S.A. postanowitoziFundusz pocavszy od dnia 1 stycznia 2005 rokedzie
przygotowywat  sprawozdania  zgodnie z ¢hlzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowe;.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane z wdngtniem przepisow MSSF 1
.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” jake jest to sprawozdanie za okres, za ktéry
Fundusz sporgiza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. lakiczacego s¢ 31
grudnia 2005 r. Datprzefcia na MSSF jest 1 stycznia 2004 .

Roczne sprawozdanie finansowe za rokadmcy sk 31 grudnia 2005 r zostato
sporzdzone zgodnie z wszystkimi obawujacymi zasadami rachunkowa przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej oraz MSSF wydanymbowiazujacymi na dzié
sporadzenia sprawozdania finansowego.

. Istotnosé, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgod§é z MSSF-:

Sprawozdanie finansowe spatzone zostalo z zachowaniem zasady istaino
Prezentacja danych jest rzetelna i zgodna z MSSF.

. Dane poréwnawcze :

Sporazdzone sprawozdanie za 2005 rok jest pierwszym sppdaniem finansowym
zgodnym z MSSF a dane poréwnawcze zaprezentowar2®@a roku.
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7. Informacje ogolne (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato zatewerel przez ZWZA w dniu 24
czerwca 2005 roku. Sprawozdanie finansowe sjglzne zostato na podstawie art. 45
Ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 r. o rachunkowoi.

Ksiggowas¢ Funduszu prowadzona jest przez Polskie Centrunmyt#udRachunkowéci
Sp. z o.0.

Biegtym rewidentem Funduszu za 2005 rok jest filPd Consult Sp. z 0.0.
8. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatkeniu kontynuowania dziatalgol
gospodarczej przez emitenta. Nie istpiepkoliczngci wskazujce na zagrzenie
kontynuowania dziatalriai.

9. Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowdci

W zwiazku z opisam powyzej zmiam zasad rachunkowoi, od 1 stycznia 2005 r
zaprzestano stosowania regulacji Rozpdzenia Ministra Finansoéw z dnia 22 grudnia
1995 roku w sprawie szczegoétowych warunkow, ktérymowinna odpowiada
rachunkoweé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych.

Rezultat przégia przez Fundusz z poprzednio stosowanych zasdimkowdci ,PSR”
na ,MSSF” zaprezentowano w nocie 17, 18, 19 @taz

Przygte zasady rachunkoéo zostaty w sposob gity zastosowane dla kdego z
okreséw zaprezentowanych w niniejszym sprawozdtmiunsowym oraz dla spagdzenia
bilansu otwarcia zgodnego z MSSF na flZiestycznia 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe jest spmzone zgodnie z koncepckosztu historycznego z
wyjatkiem aktywéw finansowych doginych do sprzeds.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono g@asjgcymi metodami wynikajcymi z przytych zasad
(polityki) rachunkowdaci:

a) Srodki pienigzne i ekwiwalentyrodkow piengznych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmujsrodki pienkzne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery tegciowe z terminem zapadakéw do
trzech miesicy od ich zal@enia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz aegu
ptynnasci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje skgodnie
z MSR 39 wg kryteriow:
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= Aktywa finansowe wyceniane w waétm godziwej przez wynik finansowy

diuzne papiery warteciowe - w wartéci godziwej, tj. wg ceny biacej ustalonej
w stosunku procentowym do waftd nominalnej powikszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikagce ze zmiany wartgi godziwej ujmowane ssw rachunku
zyskow i strat za dany okres. Skiadnik aktywow fisawych zalicza sido tej
kategorii, jeeli nabyty zostat w celu sprzedaw krotkim terminie lub, jeeli
jednostka zdecydowata na moment pbkawego ugcia 0 wycenie w warkei
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

= Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy

akcje lub udzialy w spoétkach zaleych, w spétkach stowarzyszonych, udziaty
mniejszéciowe — w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Fuszd klasyfikuje
si¢ jako aktywa finansowe dagine do sprzeds. Aktywa te w momencie
pocatkowego ugcia wycenia s w wartagci godziwej. Na kolejne daty bilansowe
aktywa dosfpne do sprzedsy wycenia s w wartgci godziwe]. Warté¢ godzing
inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gielwy jest réwna kursowi
zamkngcia na dzié bilansowy na tym rynku. Zeli rynek na dany skfadnik aktywow
finansowych nie jest aktywny (ta& w odniesieniu do nie notowanych udziatow i
akcji) Fundusz ustala waki®d godziwa stosujc modele rynkowe, powszechnie
stosowane przez uczestnikdw rynku do wyceny tyskrimentow i bazag m.in. na
poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizachyskdntowanych strumieni
pieniznych, transakcjach i wskaikach rynkowych dla spotek z danego sektora, oraz
stosugc modele wycen matkowych. Zyski i straty wynikace ze zmiany ich
wartcsci godziwej ujmowane asbezpgrednio w kapitale z aktualizacji wyceny na
kolejne daty bilansowe zado momentu sprzedwa skladnika aktywow. Wowczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednkapitatach przenoszone do
rachunku zyskow i strat za dany okres. Rozchod i akaklasyfikowanych jako
dostpne do sprzedy nastpuje wedtugsredniej waonej. Skumulowany kapitat z
aktualizacji wyceny odnosi giprzy sprzeday w biezacy wynik wedtug sredniej
wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji aktywéw finansgeh dosgpnych do
sprzeday odnosi st w rachunek zyskdw w momencie otrzymania wptywuogdd.
Je&li zmniejszenie wart@i godziwej sktadnika aktywow finansowych dgstych do
sprzeday ujmowane byto bezgoednio w kapitale wtasnym i wygiuja obiektywne
dowody, ze nasipita utrata wartéci tego skladnika, to skumulowane stratyte;
dotychczas bezpgeednio w kapitale wiasnym wykgjowuje s¢ z kapitatu wiasnego i
ujmuje w rachunku zyskow i strat, nawetslijesktadnik aktywow finansowych nie
zostat wyhczony z bilansu. Strat z tytutu utraty waxpinwestycji w instrument
kapitatowy kwalifikowanych jako dogbne do sprzeds nie poddaje giodwrdoceniu
przez rachunek zyskéw i strat.

Dywidendy wynikagce z instrumentow kapitatowych deghych do sprzedy
ujmuje sé w rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy poyespaawo jednostki do
ich otrzymania.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobavartas¢ akcji ustalog wedtug ceny
ich nabycia zwgksza s¢ 0 wartg¢ wykorzystanych praw poboru.
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= Zbywalnaci¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

= Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestyonego wedtug ich zbywalroi
przyjeto nasgpujace kryteria podziatu:

»Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdupce se& w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagpony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietdowy” - papiery warteiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery watmwe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku eeiwv kwotowanych w
Polsce dotyczy to papieréw wastiowych kedacych w obrocie na CeTO lub innym
rynku prowadzonym przez instytgcjktorej dziatalnéc¢ jest regulowana przepisami
prawa, a obrét prowadzony za jejspadnictwem ma charakter permanentny,

,nie notowane” - papiery warfoiowe nie ledace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

c) Naleznosci

Naleznosci ujmowane s pocatkowo wedtug wartéci godziwej. Po pocgkowym ugciu,
naleznosci te wycenia & w wysokdci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzghieniem odpiséw z tytutu utraty wasto.

Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci dokonuje s, gdy istniej obiektywne dowody na to,
ze jednostka niednlzie w stanie otrzyngawszystkich nalenych kwot. Kwot odpisu stanowi
réznica pomedzy wartgcia bilansowa danego sktadnika aktywow, a waite biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pigmych, zdyskontowanych wedlug efektywnej
stopy procentowej. Odpis jest tworzony wzeir pozostatych kosztow operacyjnych.

Do pozostatych naimosci Fundusz zaklasyfikowat:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

d) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwale wyceniang zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenge odpisy z tytutu trwatej utraty
wartasci. Wartg¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje cennabycia lub kosztéw
wytworzenia powikszory o koszty bezpwednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
skladnika majtku do stanu zdatnego dorywvania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do aytkowania, ktére powoduj ze wartd¢ uzytkowa srodka trwatego po
zakaiczeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadaa przy przygciu do wywania,

sa kapitalizowane w wartmi odpowiedniego srodka trwatego. Srodki trwate g
amortyzowane przez oldleny z gory okres ekonomicznegéytkowania.
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Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa pocawszy od pierwszego dnia
nastpnego miesica, w ktérymsrodek trwaty zostat oddany daytkowania, stosugc stawki
amortyzacji odzwierciedlage okres ekonomicznegyteczndgci srodkow trwatych.

Naktady poniesione dotyaze srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta s
wyceniane nie rzadziej hina kady dzier bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trvyaigaty wartgci.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty opgye” w rachunku zyskow i strat.

e) Wartasci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartasci niematerialne i prawne wyceniang\s cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38, sktadniki aktywow ujmuje $ylko wtedy, gdy jest prawdopodobnes
jednostka oagnie korzyci ekonomiczne, ktére moa przyporadkowa danemu
sktadnikowi aktywéw. Odpiséw amortyzacyjnych odri@éci niematerialnych dokonujecsi
metod, liniowa, przez okres przewidywanegaytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka
amortyzacyjna podlegajweryfikacji na kady dziex bilansowy. Wszelkie wynikage z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje¢sijak zmiany szacunkéw, zgodnie z
wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) hamkowdci, zmiany wartéci
szacunkowych, ktly”.

f) Utrata wartaci rzeczowych aktywow trwatych i wastm niematerialnych

Na kady dziem bilansowy dokonuje si przeghdu wartdci netto skiadnikow majku
trwatego oraz wartei niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie tyy8gja przestanki
wskazujce na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i
wartasci niematerialnych podlegggych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz na k@ dat bilansow dla rzeczowych aktywow trwatych i wasm
niematerialnych, ktére nie podlegapmortyzacji szacowana jest waktoodzyskiwalna
danego sktadnika aktywow. W przypadku, gdy wartdilansowa skiadnika aktywow
rzeczowych lub niematerialnych jest igga od wartéci odzyskiwalnej dokonuje giodpisu
aktualizupcego w ct¢zar ,, Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako #gga z dwoch warkoi: wartgsci godziwej
pomniejszonej 0 koszty sprzegalub wartgci uzytkowej. Wartd¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartoi biezacej przysztych przeptywéw piegiinych, ktére bhda generowane
przez dane aktywo (lub grapaktywow) zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta
uwzgkdniajcej aktuallm rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wakm ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wdttanetto
skfadnika aktywow (lub grupy aktywow) zgkiszana jest do nowej oszacowanej Wanito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfoi netto tego skfadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wastd nie zostata rozpoznana w poprzednich okresadinr@cenie
utraty wartdci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach opgrach”.
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g) Nieruchomdici oraz prawo wieczystegdytkowania

Nieruchomdci wykorzystywane do dziataléoi podstawowej  wycenia i wedtug

historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia, wstajo zgodnie z MSR 16, z
uwzgkdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego o0 wmore. Natomiast
nieruchomeéci inwestycyjne w wartei godziwej zgodnie z MSR 40.

Prawo wieczystego aytkowania jest polskim rozwkaniem nie spotykanym w innych
krajach, stanowicym instrumentdczacy cechy wartéci niematerialnej i prawnej §rodka
trwatego. Migdzynarodowe Standardy Rachunkdgiol Sprawozdawczei Finansowej nie
zawieraj rozwiazan dotyczcych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu.

Prawo wieczystego zytkowania, stanowi powszechny przedmiot obrotu naku
nieruchoméci, o mazliwej do ustalenia wartzi rynkowej i jest wykazywane w mgku
Funduszu jako rzeczowe aktywa trwate.

h) Koszty finansowania zewtrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewitrznego g aktywowane zgodnie z MSR 23.
I) Zobowgzania

Za zobowizania uznaje 8i wynikajacy z przysztych zdarze obowinzek wykonania
Swiadczéd o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ju
posiadanych lub przysztych aktywow Spoiki. Na dzewstania zobowkania wycenia si
wg wartcgci nominalnej ( wymaganej zaptaty).

) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone aswowczas, gdy aiy istniepcy obownzek, wynikajcy ze zdarze
przesztych i gdy prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowzku spowoduje
koniecznd¢ wyptywu srodkow, z ktérymi zwizane § korzyéci ekonomiczne oraz mioa
dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania.

K) Kapitaty wlasne

Kapitaty wtasne wycenia siw wartgci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje
Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowarkapitalu zakladowego oraz
pozostatych kapitatow (za watkiem wyniku lat ubiegtych) kiergg sk zasad istotnaci.
Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akcyjmastat utworzony w formie
jednoosobowej spoétki akcyjnej SkarbunBfwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993
roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i iglgwatyzacji. W ramach wykonania
przepiséw Ustawy Minister Przeksztaic@/tasngciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994
r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktérego rejeg&ranasipita 31 marca 1995 r. z
kapitatem pocaztkowym 100 tys. zt. Nagpne podwyszenia kapitalu zakladowego miaty
miejsce w rokul995 i latach nagpnych. Na dzig bilansowy kapitat podstawowy Funduszu
wynosi 1 574 tys. zt.

Zakfadagc, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce daden1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sjzdania finansowego jako cééi.
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l)  Akcje wtasne

Fundusz wykazuje nabyte akcje wiasne w kapitataelsmych w cenie nabycia jako wielo
ujemm. Na dzié 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiada 1 573 00 wkasnych nabytych
w celu umorzenia.

m) Zobwigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowiazkiem, ktore powstaje na skutek zdarzprzesziych, ktérych
Istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momemgistapienia lub nie wysipienia
jednego lub wgkszej ilasci niepewnych przyszltych zdarze ktére nie w petni
podlegay kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowizkiem, ktory powstaje na skutek zdatzprzesztych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu, poniewa

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wyalatniesrodkow zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne w celu wypetnienia obazku lub

- ktérego obowizku (zobowizania) nie mena wycent wystarczajco wiarygodnie.

Do zobowazan warunkowych (pozabilansowych) speta@jch powysze warunki m.in.
zaliczamy:

- gwarancje i pagczenia oraz weksle na rzecz osob trzecich, wysmikaz umow,

- zobowhzania z tytutu odszkodowaza szkody powstate w wyniku dziatakoo
gospodarczej.

n) Przychody z inwestycji
Do przychodow z inwestycji Fundusz zalicza dochadyskane z tytutu zbycia aktywow

finansowych wycenianych w wadd godziwej przez wynik finansowy, przychody z
tytutu dywidend, odsetek oraz dodatniemae kursowe.

Przychody z tytutu odsetek ujmujecsivediug zasady memoriatowej z zastosowaniem

efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutwdiend g ujmowane w momencie,
kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy doyatania ptatnéci.

0) Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Fundusz czali zyski ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, dotacje oraz immeychody.

p) Koszty operacyjne obejmge koszty dziatania funduszu oraz amortyzagjodkow
trwatych i wartagci niematerilanych i prawych.

Koszty dziatania funduszu obejmukoszty doradztwa finansowego, ustug prawnych,

koszty z tytulu odsetek, ujemne zrice kursowe oraz pozostate koszty Funduszu

(wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne 1 indweiadczenia, pozostate koszty
rodzajowe).
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g) Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Fundusz zalgtraty ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, odpisy aktualizage nalenosci oraz inne koszty operacyjne.

) Zyskii straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane g migdzy innymi zyski i straty na sprzeda aktywow
finansowych dospnych do sprzedy (jednostek zalmych i stowarzyszonych) oraz
otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywow finanagch przeznaczonych do sprzega

s) Utrata wartgci

Utrata wartéci oraz jej odwrécenie w przypadku aktywéw klasgfikanych jako
dostpne do sprzeda (poza odwrdceniem utraty waéto instrumentoéw kapitatowych),
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagéci wykazywana jest w
pozyciji rezerwy i odpisy aktualizage. Utrata wartéi innych aktywow jest odnoszona w
pozostate koszty operacyjne, natomiast jej odwrigcerpozostate przychody operacyjne.

t) Podatek dochodowy i podatek odroczony (MSR 12)

Na obowazkowe obcizenia wyniku skitadaj si¢: podatek dochodowy higcy i podatek
odroczony.

Podatek bigacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowegadany rok obrotowy
ustalony zgodnie z obowaujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniwsgta
podatkowych wynikajcych z tych przepiséw. Dochdd (strata) podatkowair&ic od
ksiggowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychodow podlegaych
opodatkowaniu i kosztéw stanawiych koszty uzyskania przychodoéw w latach
nastpnych oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktore nigdie keda podlegaty
opodatkowaniu.

Z tytulu sprzedzay udziatbw Ilub akcji spolek magych siedzih na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oboyzuje zwolnienie przedmiotowo-podmiotowe z podatku
dochodowego (art.17 ust.1 pkt 20, Ustawa z dnialt8go 1992 roku o podatku
dochodowym od osob prawnych zzpéejszymi zmianami).

Na przejciowe r&nice midzy wartadcia ksiegowa aktywodw i pasywow a ich waroia
podatkows tworzone g rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego gbkual
dochodowego od os6b prawnych.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego lpgd analizie na kaly

dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przygzieki podatkowe nie dola
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jegaé&a nastpuje jego odpisanie.
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u) Rachunek przeptywdw pieginych

Fundusz sporglza przeptywy metad posredni i bezpdrednh stosujc podziat na
dziatalng¢ operacyjn i finansows, ktéry przedstawia sinastpujaco:

do dziatalngci operacyjnej Funduszu zaliczee sitransakcje i zdarzenia zygiane z podstaw
dziatania jednostki, nie wymienione w dziatalobfinansowej, midzy innymi wplywy i wydatki
zwigzane z zakupem lub sprzedakcji udziatdw i innych papieréw wadciowych, sktadnikow
majatku trwatego, wartéci niematerialnych i prawnych, otrzymane odsetkidywidendy,
udzielenie lub zwrot ptyczek, zaptacone koszty operacyjne dziatania fungus

do dziatalndci finansowej zalicza sigléwnie pozyskiwanie kapitatu witasnego i kapitatolcych
oraz ich zwrot i obstug

Stosujpc metod pasrednp w dziatalndgci operacyjnej Fundusz ustala korekty i zmiany
stanu wychoda od zysku brutto.

Fundusz stosuje jako podstawowy rachunek przeptyw@eniznych metod
bezpdrednkh. Metoda przeptywéw pgoednich ledzie prezentowana w pozostatych notach
do sprawozdania finansowego.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&i (MSR 8, MSSF 1)

Sporzdzone sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprdsogm sporadzonym
zgodnie z MSSF w zwkku z czym wymogi MSR 8 dotygee informacji ujawnianych na
temat zmian zasad rachunkaieonie dotycz tego sprawozdania.

11. Korekty wynikaj ace z zastrzeen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastemd w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

12.  Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym Wpraeaadi do sprawozdania
finansowego na dzie31 grudnia 2005 roku i za okres od 1 stycznia H@ridnia 2005
roku oraz na dzie 31 grudnia 2004 roku i za okres od 1 stycznia tlagBidnia 2004
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug gpsjacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywéw — wedhaginiego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2005 roku przez Narodowy Bank Polsj8%38 zt / EURO),

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat caahunku przeptywovsrodkow
pienkznych — wedtug kursu stanaygiego sredni arytmetycza srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatmendkazdego zakaczonego
mieskhca okresu sprawozdawczego (4,0233 zt / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wéanitokursu EURO w stosunku

do ztotego na zakwzenie miesica wyniosty odpowiednio 4,2756 ztotych/EURO
i 3,8598 ziotych / EURO.
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13.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EUR®tosunku do ztotego wynosit

odpowiednio 4,2756 ztotych / EURO i 3,8223 ziotydalURO.

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudniad2@Xku, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 4,9149 ziotych / EURO 0318 ziotych / EURO$redni kurs
liczony wedtug kursu stanowgego sredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieazdego zakaczonego miegca roku
obrotowego za ten okres wynosit 4,5182 ziotych REJ

Sredni kurs ogtoszony na d#ie31 grudnia 2004 roku przez NBP wynosit 4,0790

ztotych/EURO.

Wybrane dane finansowe

Portfel inwestycyjny

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy razem

Aktywa netto

Liczba akcji Funduszu

Wartas¢ aktywoéw netto na jednakcg Funduszu (w zt)
Przychody z inwestycji

Wynik z inwestycji netto

Zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) z dzialalrei operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na jedmmkcg Funduszu (w zi)
Przeptywysrodkoéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej
Przeptywysrodkoéw piengznych z dziatalnéci finansowej
Przeptywy piengzne netto, razem

2005
tys. zt

32 658

53 444
399

53 045

15 737 577
3,74
11721
7371

18 037
25408
25408
25 406
1,61

30 537
- 33068
-2 531

2004
tys. zt

62 923
70 980
1502

69 478

20 983 434
4,41

8223
13853

5461
19 314
19 314
19411

0,93
80 148
-52 576
27572

2005
tys. EUR

8 461

13 846

103

13743
15737 577
0,97

2913
1832

4483
6 315
6315
6315
0,40
7590
-8219
-629
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2004
tys. EUR

16 302

18 390

389

18 000
20983 434
1,14

2044
3443

1357
4801
4801
4825
0,23
19921
-13 068
6 853



