SPRAWOZDANIE ZARZ ADU
Siédmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

1. Informacje podstawowe

Fundusz prowadzi dziatald® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
31 grudnia 2005 roku ma swacgiedzile w Warszawie przy ulicy Zwyezcéw 28 lok. 51, 03-938
Warszawa.

Fundusz jest zarejestrowany w KRS wd&e Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem
0000020690. Czynné ta zostata dokonana 19 czerwca 2001 roku.

Na dzieéx 31 grudnia 2005 roku kapitat zakladowy Siédmegd Mk Kazimierza Wielkiego S.A.
wynosit 1 574 tys. zt i dzielit gina 15 737 577 akcji zwyklych na okaziciela o ncefen0,10
(dziesk¢ groszy) zt kada.

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo finansowe i
oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfik@giatalngci. Jest nim nabywanie papierow
wartasciowych emitowanych przez SkarbBawa, a take nabywanie 40z obejmowanie udziatéw
lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajch w Polsce oraz innych papieréw wéaciowych
emitowanych przez te podmioty, wykonywanie prawyzht akcji i udzialtdw oraz papieréw
wartasciowych, jak rownie rozporadzanie nimi, udzielanie ggczek spotkom i innym podmiotom
zarejestrowanym i dziakggym w Polsce oraz zagjanie payczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Ksiegowas¢ Funduszu prowadzona jest przez Polskie Centrunyt#iudrachunkowéci Sp. z o.0.
Bieglym rewidentem Funduszu za 2005 rok jest filPkd Consult Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe spatzone jest zgodnie z Milzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskie;.

2. Akcjonariusze

Po zarejestrowaniu przezad®Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospatgr KRS w
dniu 11 stycznia 2005 roku, oliehia kapitatu zaktadowego z kwoty 2 098 343,40 atkévoty
1573 757,70 zt, kapitat zaktadowy Funduszu dakelna 15 737 577 akcje zwykte.

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymat infiack o rejestracji w dniu 21 kwietnia 2006
roku, przez $d Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydzial Gospadar Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany wysokoi kapitatu zaktadowego Funduszu, polaegaj na obnieniu kapitatu
zaktadowego Funduszu do kwoty 1 416 457,70 zlotych.

Przy obliczeniach % udziatlu gloséw WZA na dridl grudnia 2005 roku Fundusz bierze pod
uwag ilos¢ akcji pomniejszom o akcje wiasne.



Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Funduszzien 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami
posiadajcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjirsaly byty nasfpujace podmioty:

% gtoséw dla iléci akcji

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji 14 164 577

BE 4 Sp. z 0.0. 7 868 787 55,55 %
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 24,86 %
Deutsche Bank Securites Inc 3 000 000 21,18 %
Wood Securities B.V. 2180 000 15,39 %
Everest Capital Master Fund L. P. 2139421 15,10 %
Fundusze zagdzane przez Skarbiec TFI 871 660 6,15 %

Zarzad pragnie zwréd@ uwag, ze powysza informacja prezentowana jest ggginie na podstawie oficjalnych zawiadomirzymanych

przez Fundusz od akcjonariuszy.

Prezes Zargu Funduszu jest udziatowcem mniejgdowym Spdéitki BE4 Sp. z 0.0. z siedzilw
Biatymstoku posiadagej 7 868 787 akcji Funduszu.

3. Rada Nadzorcza i Zarad

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2005 roku mtaedat s¢ nastpujaco:

Przewodniczcy: Alicja Staromtyiska
Czlonkowie: Anar Hassam - Michon
Zenon Komar
Jerzy Wédz

Krzysztof Zmijewski

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2005 roku wynidgkznie 360 tys. zi. Zgodnie z wieglz
Funduszu w okresie sprawozdawczym cztonkowie RadgpdzNrczej nie otrzymywali
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wiadzagednostek wiogtych, zalénych lub
stowarzyszonych Funduszu.

Sktad Zarzadu Funduszu na dzie31 grudnia 2005 roku:

Prezes Zargu: Piotr Adamczyk

Zarzmd Funduszu w okresie od 1 stycznia 2005 roku dogdlddnia 2005 roku otrzymat
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w Funduisz wysokdci:

Prezes Zarglu Piotr Adamczyk 390 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia528iku Fundusz nie wyptacat nagréd dla
Zarzadu. Zgodnie z wiedgz Funduszu w okresie sprawozdawczym osoby wcimelav skilad



Zarzadu Funduszu otrzymaly wynagrodzenie z tytutu ucdesva w Radach Nadzorczych spotek
zaleznych i stowarzyszonych wadznej kwocie 148 tys. zt.

4. Dziatalncs¢ operacyjna w 2005 roku

Portfel inwestycyjny

Struktura portfela inwestycyjnego na dzigl grudnia 2005 roku przedstawiata sastpujaco:
w tys. zt

wtys.zt. w%

4 spotki zalene 15809 48,41%
44 spoétki mniejszéciowe 0 0,00%
pozostate udzialy nienotowane 1 0,00%
nienotowane diene papiery wartciowe 16 848 51,59%
Razem wartaé bilansowa: 32658 100 %

Wartas¢ portfela inwestycyjnego na daie31 grudnia 2005 roku wynosita 32 658 tys. zt. Skad
wartasci portfela inwestycyjnego o 30 265 tys. zt w stoaw do kdica 2004 roku byt gtéwnie
Zwiazany ze sprzedami spétek oraz sprzegadtuznych papieréw wartziowych, z ktérychirodki
zostaly przeznaczone na wyptatywidendy, zakup akcji wkasnych i wzrost lokat wsinku do
konca 2004 roku.

Zyski z inwestycji w 2005 roku

Lp. Nazwa spoiki Zy%lfft;?ta
1|Dekato Sp. z o.0. 5599
2|WZF Foton S.A. w likwidacji (zaliczkowa wyptata sym 5839

likwidacyjnej)
3|FUM Chofum S.A. 5 003
4{IZNS S.A. 913
5|Luxpol S.A. w upadiéci 319
Razem: 17 673

W 2005 roku sprzedano akcje 4 sp6tek mnigjsimavych oraz 9 spotek wykéwno z rejestru.

Lp. Nazwa spoiki Zy?ykft;ﬂa

1 | OdlewniaZeliwa S.A. 0
2 | Agromet Kutnia Jawor S.A. 238
3 | OFM S.A. 285
4 | Resbud S.A. (160)
5 | Wroctawskie Zaktady Wyrobéw Papierniczych S.Aykveslenie z 0

rejestru)

6 | Zaklady Przemystu Jedwabniczego Nowar S.A. (Winée z rejestru D
7 | PPH Bacutil Gdask S.A.(wykrélenie z rejestru) D




8 | PPHPP Bacutil Katowice S.A. (wyktenie z rejestru) D

9 | Syntex S.A. (wykrédenie z rejestru) 0

10 | Wega S.A. (wykrdenie z rejestru) 0

11 | Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. w Lubdwykreslenie 0
Z rejestru)

12 | Zaklady Bawetlniane DOLTEX S.A. Bogatynia (wydtemie z rejestru) D

13 | Mostostal Bdzin S.A. (wykrélenie z rejestru) )
Razem: 363

Zakup akcji wkasnych

W dniu 18 listopada 2005 roku Fundusz nabyt w ko pakietowej od Spotki zateej Dekato Sp. z
0.0. 1 573 000 akcji wkasnych w celu umorzenia.a&eabycia wynosita 3,71 zt zaih nabyta akaj.
Podatek dochodowy od zakupu akcji wlasnych w cetorzenia zostat odprowadzony przez ptatnika
(Fundusz) w imieniu podatnika (Dekato Sp. z 0.ogniu 7 grudnia 2005 roku w kwocie 555 tys. zi.

Inwestycje
Nadwyzke srodkow pienéznych lokowano w lokaty bankowe oraz zhe papiery warkiowe.

W okresie najbfiszych 12 miegty od dnia bilansowego Fundusz nie przewiduje nkkdana nowe
inwestycje.

5. Wyniki finansowe
Bilans

Wartas¢ aktywow ogétem na 31 grudnia 2005 roku wyniosta483 tys. zt i byla risza od wartéri
aktywow ogdétem na 31 grudnia 2004 roku o 17 536zydV tym samym okresie aktywa netto spadty
Zz 69 478 tys. zt do 53 045 tys. zt (odpowiednio, 414zt do 3,74 zt na jedrakcg). Zmniejszenie
aktywOw netto zwizane bylto z wyptatdywidendy z zysku za 2004 rok.

Zobowizania Funduszu na daie31 grudnia 2005 roku wynosity 173 tys. zt i bylyzsze od
zobowhzan na 31 grudnia 2004 roku o 1 049 tys. zti.

Rachunek Zyskéw i Strat

W 2005 roku Fundusz odnotowat zysk netto w wysok@5 406 tys. zi. Na agynigty wynik
finansowy miaty wplyw nagpujace czynniki:

- przychody z inwestycji wynoggze 11 721 tys. zi, w tym przychody z krétkotermiryotv
inwestycji na rynku pierznym w wysokdci 1 548 tys. zi, otrzymane dywidendy w wyséio
9 746 tys. zt.,

- koszty operacyjne w wysoka (4 305) tys. zt, byly one mze o 1 103 tys. zt od kosztéw
poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego 1@kd08 tys. zt),

- zrealizowany zostat zysk z inwestyciji w wysé&iol8 037 tys. zi, byt wiszy o 12 576 tys. zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego 5 461 tys. zt.



Przeptywy srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow piegiinych, w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 gaud®05 roku
wykazat zmniejszenie stastodkéw pienéznych netto o 2 531 tys. zt w stosunku do 31 gru@diad

roku. Spadelérodkéw piengznych powstat w wyniku wyptaty dywidendy za 2004 rakkwocie

27 226 tys. zt, oraz zakupem akcji wlasnych w aghorzenia w kwocie 5 842 tys. zt. Na dzigl

grudnia 2005 roku Fundusz posiadabdki piengzne w wysokéci 35 442 tys. zt, w tym o
ograniczonej mdiwosci dysponowania 16 848 tys. zi.

Zestawienie rénic

Zysk netto na 31 grudnia 2005 2k&ézyt sk w stosunku do opublikowanego za IV kw. 2005 roku o
kwote 57 tys. zt - z 25 349 tys. zt do 25 406 tys. zt.

6. Transakcje z podmiotami powjzanymi

W dniu 13 grudnia 2004 r. Fundusz zawart ze spplkd firma: "Fabryka Uradzen Mechanicznych
CHOFUM w Chocianowie Spétka Akcyjna" z siedgibw Chocianowie, umow przelewu
wierzytelndgci przystugujcych Fabryce Urgdzen Mechanicznych CHOFUM S.A.  wobec
kontrahentow tej spotki. Przedmiotem przelewu hyigrzytelngci Fabryki Uradzex Mechanicznych
CHOFUM S.A. opiewajce na 4czm kwote 2.962.655,00 ziotych. Prawa z tych wierzytétiio
przeszty na Fundusz w dniu 13 grudnia 2004 r. Wietrcici te stalty s wymagalne w dniu 4
stycznia 2005 r. Tytutem wynagrodzenia z tytutuepemvu wierzytelnéci, Fundusz wyptacit Fabryce
Urzadzen Mechanicznych CHOFUM S.A. kwt2.944.784,62 ziotych. Pousze wierzytelngci
zostaly w catéci terminowo sptacone.

W dniu 7 stycznia 2005 r. Fundusz zawart ze spptbd firma: "Fabryka Uradzen Mechanicznych
CHOFUM w Chocianowie Spétka Akcyjna" z siedgibw Chocianowie, umow przelewu
wierzytelndci przystuguacych Fabryce Urgdzen Mechanicznych CHOFUM S.A. wobec kontrahenta
tej spotki. Przedmiotem przelewu byly wierzytedooFabryki Uradzen Mechanicznych CHOFUM
S.A. opiewajce na d4czmp kwote 2.149.945,00 ziotych. Prawa z tych wierzytétigprzeszly na
Fundusz w dniu 7 stycznia 2005 r. Wierzytdétide staty st wymagalne w dniu 15 lutego 2005 r.
Tytulem wynagrodzenia z tytutu przelewu wierzytélrip Fundusz wyptacit FUM CHOFUM S.A.
kwotg 2.126.639,36 ztotych. Pousgze wierzytelnéci zostaly w catéci terminowo sptacone.

W dniu 20 lipca 2005 roku Fundusz zbyt 143 185 igkdnostki zalenej ltawskie Zaktady Naprawy
Samochoddéw S.A. z siedailw llawie, o wartéci nominalnej 2,15 ziotych kda akcja, na rzecz
Spotki w celu ich umorzenia. Przedmiotowe akcjaataty 33,41 % kapitatu zaktadowego tej Spotki.
Wynagrodzenie Funduszu za akcje zbyte w celu um@zeynosito 12,60 ztotych za kda akcg, tj.

1 804 131 ztdcznie. Powysze wynagrodzenie wphglo do Funduszu w dniu 27 lipca 2005 roku.

W dniu 12 sierpnia 2005 roku Siédmy NFI im. Kazimaee Wielkiego S.A. zbyt 986 udziatow
jednostki zalenej tj. spo6iki pod firm Dekato Spétka z 0.0., o wafth nominalnej 500 ziotych kay
udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity 33 % kapitatakladowego tej Spotki. Wynagrodzenie
Funduszu za udzialy zbyte w celu ich umorzenia 8§a®.391,47 ztotych za key udzial, co przy
uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatéw dajeckne wynagrodzenie w kwocie 2.357.989,42
zlotych. Wynagrodzenie zostato wyptacone w dnisi#gpnia 2005 roku.



W dniu 18 listopada 2005 roku Siodmy NFI im. Kazma Wielkiego S.A. zbyt 1900 udziatow
jednostki zalenej tj. spotki pod firm Dekato Spétka z 0.0., 0 waéth nominalnej 500 ztotych kay
udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity 63,63 % kalpi zakladowego tej Spotki. Wynagrodzenie
Funduszu za udzialy zbyte w celu ich umorzenia 8Jo®.776,13 ziotych za kedy udziat, co przy
uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatéw dajacine wynagrodzenie w kwocie 5274 647,00
zlotych. Wynagrodzenie zostalo wyptacone w dnipa2ziziernika 2005 roku.

W dniu 28 padziernika 2005 roku w zwrku z Uchwai Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spoéiki pod firn ,Warszawskie Zaklady Fotochemiczne FOTON Spéthayina w
likwidacji” z dn. 14 padziernika 2005 r. w sprawie zaliczkowej wyptaty sulikwidacyjnej na rzecz
akcjonariuszy spotki Fundusz otrzymat kedd.839.266,99 zi, tj. w wysokoi 9,93 zt na kada
posiadan akcg spotki. Fundusz otrzymarzaliczkowa wptate sumy likwidacyjnej potraktowat jako
docho6d na podstawie art. 10 ust. 1 pkt 3 ustawgia #i5 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych i zaewidencjonowat w rachunku zyskétat, dodatkwo wykazuje powgz kwotg
jako zobowazanie pozabilansowe.

W dniu 18 listopada 2005 roku Fundusz nabyt w ko pakietowej od Spoiki zateej Dekato Sp. z
0.0. 1 573 000 akcji wkasnych w celu umorzenia.aOeabycia wynosita 3,71 zt zaida nabyta akaj.
Podatek dochodowy od zakupu akcji wlasnych w ceterzenia zostat odprowadzony przez ptatnika
(Fundusz) w imieniu podatnika (Dekato Sp. z 0.ogniu 7 grudnia 2005 roku w kwocie 555 tys. zi.

7. Zobowigzania warunkowe

Na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2005 roku istnieje zohpanie z tytutu otrzymanej zaliczkowej
wyptaty sumy likwidacyjnej w kwocie 5 839 tys. zd nzecz Spotki zalmej WZF FOTON S.A. w likwidaciji.

8. Udzielone pdyczki podmiotom powiazanym

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielaygmek podmiotom powzanym.

9. Emisja papieréw dtuznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowatgich papieréw wartziowych.

10. Czynniki nietypowe

W 2005 roku nie wyspity czynniki nietypowe, mage wptyw na wynik finansowy Funduszu.

11. Strategia

Strategia dziatania Funduszu na lata 2003 — 208&tz0przygta uchwad Rady Nadzorczej na
posiedzeniu w dniu 17 czerwca 2003 roku.

Strategia, w $wietle zapis6w statutowych dotygzch czasu dziataldoi Funduszu, zostata
opracowana przy zateniu catkowitego uptynnienia maku, redystrybucijsrodkéw do akcjonariuszy
i zakaczeniu dziatalnéci po 2005 roku. Podstawowe kierunki dziatania Fuszd przedstawigjsic
nastpujaco:

1. Sprzedaspotek zalenych

Spoiki zostaly podzielone na grupy w zalesci od przygtej drogi wygcia poprzez:
- pozyskanie inwestora strategicznego,
- sprzeda po uprzednim umorzeniu €zi akcji przez Spok



- likwidacje,

- upadigc.
Strategia i moment realizacji przegskiecia zostat okrdony na podstawie analizy faktycznych
mozliwosci pozyskania inwestora oraz sytuacji ekonomicznarsowej spotek.

2. Instrumenty dtne i payczki (wierzytelndci)

Strategia Funduszu w tym obszarze zaktada lokowadroekow w pitynnych instrumentach
cechujcych sk minimalnym ryzykiem inwestycyjnym. PrZejowe nadwyki srodkéw pienéznych
beda inwestowane w instrumenty rynku piemmego, przy mdgiwie atrakcyjnej stopie zwrotu i
akceptowalnym poziomie ryzyka. Istotnym kryteriunobdru instrumentéw jest zabezpieczenie
ptynnacici finansowej Funduszu.

3. Akcje wiasne
Fundusz do kiica 2005 roku skupowat akcje wtasne w celu ich ueniez Zakup akcji wkasnych

traktowany byt jako forma dystrybugjiodkéw do Akcjonariuszy.

12. Gswiadczenia Zarzdu

Zarzmd Funduszu dwiadcza, ze podmiot dokonapy badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Funduszu za 2005 roku zostat wybraongrzig z przepisami prawa oraz, podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokomagy tego badania spetniali warunki do wydania bemnstego i
niezalenego raportu i opinii z badania zgodnie zé4etrymi przepisami prawa krajowego.

Podmiot dokonujcy przegidu i badania jednostkowego i skonsolidowanego smdania
finansowego Spétka PKF Consult Sp. z 0.0. otrzymataagrodzenie za 2004 rok wcknej kwocie
83 tys. zt netto, za 2005 rok ucknej kwocie 140 tys. zt netto.

Wedtug najlepszej wiedzy Zaidu Funduszu, jednostkowe sprawozdanie finansov29@a roku oraz
prezentowane dane porownywalne spdrbne zostaly zgodnie z obeaujacymi zasadami
rachunkowéci odzwierciedlaj one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny syteatjaptkows i
finansovy Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarad Funduszu fwiadcza,ze Sprawozdanie z dziatakw Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osignie¢ Spoiki oraz jej sytuacji, w tym tak opis podstawowych ryzyk i zages.

Piotr Adamczyk
Prezes Zamdu Siodmego NFI im. Kazimierza
Wielkiego S.A.

Warszawa, 18 maj 2006



