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1. INFORMACJE O SPOLCE

»~Amica Wronki Spotka Akcyjna” (Spoétka) powstata w dniu 18 pazdziernika 1996 roku w
wyniku przeksztalcenia Spotki ,Fabryka Kuchni Wronki” Sp. z o.0. w Spétke ,Amica
Wronki Spétka Akcyjna”. Spétka zostala powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spoétki
znajduje sie we Wronkach, ul. Mickiewicza 52.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

- produkcja sprzetu gospodarstwa domowego,

- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i osobistego,

- dziatalnoé¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa, doradztwo,

- produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody).

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000017514 w dniu 7 czerwca 2001 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu,
XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka posiada numer NIP 763-000-34-98 nadany w dniu 4 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 570107305 nadany w dniu 15 marca 2002 roku.

Kapital zakladowy Spotki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosit 17.475 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzierh wynosit 303.555 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z nota 10a sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2005 roku struktura
wlasnoséci kapitatu zakltadowego Spétki byta nastepujaca:

] : Wartosé Udzial
] : Liczba Liczba : .
Akcjonariusz keji (szt) tosow nominalna w kapitale
kg ) & akgji (tys. zt) podstawowym
»,Holding Wronki” S.A. 3.138.599 6.024.549 6.277,2 35,9%
,Sidegrove Holdings Ltd” 729.332 729.332 1.458,7 8,4%
Jacek Rutkowski 541.712 541.712 1.083,4 6,2%
Pozostali akcjonariusze 4.327.857 4.335.657 8.655,7 49,5%
Razem 8.737.500 11.631.250 17.475,0 100,0%




HL Frackowialk
i Wspoélnicy Sp. z o.0.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzieri 15 maja 2006 roku w okresie od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, wystapily nastepujace istotne zmiany wtascicieli Spotki:

- w dniu 21 wrze$nia 2005 roku w drodze polaczenia Spoétki ,Fabryka Armatury
Sp. z 0.0.” ze Spétka ,Holding Wronki” S.A. Spoétka ,Holding Wronki” S.A. objeta
2.075.000 sztuk akcji ,Amica Wronki Spétka Akcyjna”, co razem z poprzednio
posiadanymi akcjami dato tacznie 35,9% wartosci kapitatu zakladowego ogétem.

Spotka jest jednostka dominujaca nizszego szczebla i nalezy do Grupy Kapitalowej ,Holding
Wronki” S.A.

Jednostki powigzane ze Spéika to:

- Amica Commerce a.s., Praga, Czechy,

- Amica International GmbH, Rodermark, Niemcy,
- Amica Sport S.5.A., Wronki,

- Amica Warszawa Sp. z 0.0., Warszawa,

- Gram A/S, Vojens, Dania,

- Holding Wronki S.A., Wronki,

- Prodom Sp. z 0.0. w likwidacji, Poczesna,

- Sidegrove Holdings Ltd., Limassol, Cypr.

W sklad Zarzadu Spétki na dzieri 15 maja 2006 roku wchodzili:
- Jacek Rutkowski - Prezes Zarzadu,

- Andrzej Kadziniski - Wiceprezes Zarzadu,

- Michal Nawrocki - Wiceprezes Zarzadu,

- Bogdan Andrzej Gleinert - Cztonek Zarzadu,

- Dariusz Szczypinski - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 15 maja 2006 roku w skladzie Zarzadu Spoéiki
wystapita nastepujaca zmiana:

- dnia 13 pazdziernika 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg
nr 3 na stanowisko Czlonka Zarzadu powotato Dariusza Szczypiriskiego.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktérej dzialala bieglty rewident Elzbieta Grzeskowiak (5014/2578). O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 czerwca 2005 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za 2004 rok w kwocie 29.550,5 tysigca ztotych
zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly ztozone w dniu 1 sierpnia 2005
roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 27 lipca 2005 roku
zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spotki kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014 /2578.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. zostatla wybrana w dniu 23 lutego 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 8 sierpnia 2005 roku z Zarzadem
Spotki.
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4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spétki. W
badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby -
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapié¢
poza systemem rachunkowosci Spoiki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadzilismy od 12 grudnia 2005 roku do 15 maja 2006 roku, w tym w siedzibie
Spotki w dniach 12 - 14 i 19 - 20 grudnia 2005 roku, 27 lutego - 3 marca 2006 roku oraz 20 -
22 marca 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki przekazal nam w dniu 15 maja 2006 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystgpily zdarzenia, ktére
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki i wymagatyby ujecia w
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zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spoétki potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego SAP R/3
w siedzibie Spoétki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Spéiki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostal prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,
- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym

sprawozdaniem finansowym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spotka w roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje istotnych sktadnikéw aktywow
i pasywow zgodnie zzasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakoriczonego
31 grudnia 2005 roku.




HL Frackowialk
i Wspoélnicy Sp. z o.0.

8. BILANS
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
A. AKTYWA TRWALE 418.930 393.644 378.177
1. Wartosci niematerialne i prawne 8.049 9.267 14.253
2. Rzeczowe aktywa trwate 326.062 299.950 305.358
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 75.057 75.473 47.622
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9.762 8.954 10.944
B. AKTYWA OBROTOWE 369.341 321.029 310.850
1. Zapasy 103.558 97.675 90.494
2. Naleznosci krétkoterminowe 244.840 210.964 219.281
3. Inwestycje krétkoterminowe 20.679 12.023 970
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 264 367 105
AKTYWA RAZEM: 788.271 714.673 689.027
PASYWA (w tysiacach ztotych) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
A.KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 303.555 297.282 228.211
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 484.716 417.391 460.816
1. Rezerwy na zobowigzania 46.931 37.498 35.317
2. Zobowiazania dlugoterminowe 99.637 79.247 84.879
3. Zobowigzania krétkoterminowe 337.794 300.237 338.224
4. Rozliczenia miedzyokresowe 354 409 2.396
PASYWA RAZEM: 788.271 714.673 689.027
9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z}) 2005 2004 2003
1. Przychody netto ze sprzedazy 1.036.583 1.105.062 963.952
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.000.996 1.023.668 887.636
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 35.587 81.393 76.316
4. Pozostate przychody operacyjne 11.906 12.096 7.726
5. Pozostale koszty operacyjne 28.528 36.980 60.303
6. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 18.965 56.509 23.739
7. Przychody finansowe 8.198 4.220 3.683
8. Koszty finansowe 21.768 23.852 25.198
9. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 5.395 36.877 2.224
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
11. Zysk (strata) brutto 5.395 36.877 2.224
12. Podatek dochodowy 1.513 7.326 11
13. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0
14. Zysk (strata) netto 3.882 29.551 2.213
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10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spoiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Na dzieni bilansowy rzeczowe aktywa trwate stanowily 41% sumy aktywoéw Spoétki, a ich
warto$¢ ulegla zwigkszeniu o 8% w stosunku do roku poprzedniego. Dominujacymi
pozycjami rzeczowych aktywéw trwatych na koniec 2005 roku byly budynki i budowle oraz
urzadzenia techniczne i maszyny. W 2005 roku Spétka przyjeta do uzytkowania $rodki
trwate o Iacznej wartosci poczatkowej w wysokosci 42.904 tysiecy ztotych.

Na dzier 31 grudnia 2005 roku wartoé¢ zapasow stanowila 13,1% aktywow ogoétem czyli
nieznacznie wiecej niz rok wczesniej. W tym okresie wartos¢ zapaséw wzrosta o 6,0%.

Na dzien bilansowy 2005 roku 62,6% zapaséw stanowily materiaty.

Inwentaryzacje zapaséw materialow, potfabrykatéw i produkcji w toku, produktéw
gotowych oraz towaréw Spétka przeprowadzita w dniach 30 listopada 2005 oraz 31 grudnia
2005 roku. Roéznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksigg rachunkowych a ich
stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach
rachunkowych roku 2005.

W poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na dzien
31 grudnia 2005 roku wzrosta o0 16,1% i wyniosta 244.840 tysiecy zlotych. Stanowito to 31,1%
wartosci aktywow ogoétem.

Na dzien bilansowy 2005 roku 93,7% naleznosci krétkoterminowych stanowily naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Inwentaryzacje naleznoéci z tytulu dostaw i ustug Spétka przeprowadzita wedlug stanu na
dzien 31 pazdziernika 2005 roku. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia
naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dziefi 31 grudnia 2005 roku. Do dnia
zakoniczenia naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia tacznie stanowigce 48% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spoétke
odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 303.555 tysigca ztotych, tj. o 2,1%
wiecej niz rok wczesniej. Na dzien bilansowy 2005 roku udzial kapitalu wlasnego w wartosci
pasywow ogoétem wyniost 38,5%.

Zobowigzania finansowe z tytulu zaciggnietych kredytéw stanowily na dzien bilansowy
21,9% pasywow Spotki ogétem. Ich taczna wartos¢ wyniosta 172.672 tys. zt w tym naliczone
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na dzier bilansowy odsetki w kwocie 83 tys. zt. W 43,1% byly to zobowigzania krétkotermi-
nowe.

Na zobowigzania z tytulu kredytéw wykazane w bilansie sktadaly sie:

- kredyty inwestycyjne, w pozostalej do splaty kwocie 70.694 tys. zt, ktére w 77,5%
stanowily zobowiazania o charakterze dtugoterminowym,

- kredyty obrotowe, ktérych stan na 31.12.2005 roku wyniést 101.694 tys. zl i obejmowat
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu rat przypadajacych do sptaty w 2006 roku w
wysokosci 58.450 tys. zt oraz zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu rat przypadajacych
do splaty w okresie po 01.01.2007 roku w wysokosci 43.444 tys. zi.

Na dzien bilansowy 2005 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 42,9% sumy
pasywow Spotki, a ich warto$¢ ulegla zwiekszeniu o 12,5% w stosunku do roku
poprzedniego. Na dzien 31 grudnia 2005 roku 67,7% zobowigzani krétkoterminowych
stanowily zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw i
ustug wedlug ich stanu na dziefi 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 49,2% wybranej przez nas proby
zobowigzarn ztytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaty
przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku Spétka zrealizowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1.036.583 tysiecy ztotych. Podstawowym Zrédlem generujacym
przychody Spoéiki byla sprzedaz produktéw. W badanym okresie Spétka poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.000.996 tysiecy zlotych, na co w gléwnej mierze
zlozyly sie koszty wytworzenia sprzedanych produktéw. Poziom zrealizowanej sprzedazy
w stosunku do poniesionych kosztéw dzialalnosci operacyjnej pozwolit na uzyskanie zysku
ze sprzedazy w badanym okresie w kwocie 35.587 tysiecy zltotych.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspéimiernosci. Forma prezentacji przychodéw
i kosztow w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
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wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spéiki za
lata zakoriczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

. Formuta Wartos¢é wskaznika
Wskaznik 3 ]
Obliczeniowa 2005 2004 2003

przychody ze sprzedazy (tys. z1) 1.036.583 1.105.062 963.952
Wynik finansowy netto (tys. z1) 3.882 29.551 2.213
kapitaly wiasne (tys. z1) 303.555 297.282 228.211
suma aktywow (tys. zt) 788.271 714.673 689.027
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) wynik f1r,1ansowy netto / suma 0,49% 4,13% 0,32%

aktywow na koniec okresu
rentowno$¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty o N N
(ROE) (%) wlasne na poczatek okresu 1,31% 12,95% 1,00%
rentowno$¢ brutto sprzedazy (%) wynik ze sprzedazy / Pr_ZyChOd,y ze 3,43% 7,37% 7,92%

sprzedazy produktéw i towaréw
wskaznik ptynnosci I aktywa Ob.rOto‘,Ne ogolem* / . 1,08 1,05 0,90
zobowigzania krotkoterminowe
wskaznik ptynnosci I1I Srodki plemezne / .ZObovzlqzama 0,05 0,03 0,00
krétkoterminowe
4 N naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
(Sizybk}? 5¢ obrotu naleznosci (w 365 dni / przychody ze sprzedazy 85 72 73
niach) produktow i towaréw
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
okres splaty zobowiazan (w 365 dni / (wartos¢ sprzedanych 100 68 84
dniach) towarow i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow)

zapasy x 365 dni / (wartos¢
szybkos¢ obrotu zapaséw (w sprzedanych towar6w i materialéw 45 40 43
dniach) + koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw)

(kapitaty wlasne + rezerwy

trwalos¢ struktury finansowania dlugoterminowe + zobowiazania 53,58 % 52,40% 48,40%
dlugoterminowe) / suma pasywow

obcigzenie majatku (pasywa ogolem - kapitaty wtasny) / 61.49% 58 40% 66.88%
zobowigzaniami (%) pasywa ogoltem 70 S sO 0
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 2,1 3,5 0,8
od grudnia do grudnia (%) 0,7 44 1,7

* bez naleznosci/ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce

Wskazniki za rok 2003 obliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za ten rok. Dane za 2003 rok nie sa
poréwnywalne z danymi finansowymi zawartymi w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku z uwagi na bledy
podstawowe ujawnione podczas badania sprawozdania finansowego za 2005 rok.
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12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

W roku 2005 poréwnaniu do roku 2004 wartoéci wskaznikéw rentownosci majatku (ROA)
oraz rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) ulegly obnizeniu. Wynikato to przede wszystkim
z obnizenia wyniku finansowego netto w tym okresie 0 86,9%.

W analizowanym okresie w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapil spadek wartosci
wskaznika rentownosci brutto sprzedazy. Obnizenie wartosci tego wskaZnika w ostatnim
roku obrotowym w stosunku do roku 2004 wynikato gtéwnie z szybszej dynamiki spadku
wartoéci przychodéw ze sprzedazy anizeli tempa spadku wartosci kosztow dziatalnosci
operacyjnej w tym okresie.

W latach 2003 - 2005 wartosci wskaznikéw plynnosci pierwszego oraz trzeciego stopnia
utrzymywaly sie ponizej wartosci uznanych powszechnie za pozadane.

W roku 2005 w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapilo wydtuzenie okresu splywu
naleznosci oraz splaty zobowigzan. W przeciwienistwie do roku poprzedniego jednostka
szybciej otrzymywata naleznoéci handlowe anizeli regulowata zobowigzania z tego tytutu.

Na przestrzeni analizowanych latach odnotowano nieznaczne zmiany w zakresie dtugosci

okresu utrzymania zapasow.

W analizowanym okresie nastepowal systematyczny wzrost wartosci wskaznika trwatosci
struktury finansowania. W roku 2005 w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapil wzrost
wartoéci wskazZnika obcigzenia majatku zobowigzaniami. Wynikalo to gléwnie ze wzrostu
zobowigzan handlowych w roku 2005 w poréwnaniu do roku 2004.

13. KONTYNUOWANIE DZIAEALNOSCI GOSPODARCZEJ

W nocie 6 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spéike.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé¢ nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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14. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i
objasnien, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2005 roku
zostala sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rtok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemn;ym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spolka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplyngé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
el  e—— - E /;?/
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014/2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdarn
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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