Objasnienia do sprawozdania z przeplywu sSrodkow pieni¢znych.
Spotka Amica  Wronki SA sporzadza rachunek przeptywéw pienigznych metoda
posrednia.

Struktura §rodkdw pienigznych wykazywana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw
pienieznych przedstawia si¢ nastgpujaco:

stan na 31.12.2005 31.12.2004
- rachunki bankowe i kasa 5.845 8.802
- depozyty pieni¢zne 11.000 37
- r6znice kursowe od srodkéw pieni¢znych 284
Razem $rodki pienigzne 17.129 8.839

Objasnienia zmiany stanow bilansowych.

1. Zmiana stanu rezerw

bilansowa 9.433
przepltywy 9.517
roéznica 84
rezerwy zwiazane z kapitatem - 84

2. Zmiana stanu nalezno$ci

bilansowa 33.876
przeplywy - 33.901
roéznica 25
nalezno$ci inwestycyjne - 25

3. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych

bilansowa 37.557
przeptywy 62.647
roéznica 25.090
stany kredytow 1 pozyczek - 69.256
zmniejszenie swap’ a 3.383
przekwalifikowanie kredytu 21.723
emisja obligacji 20.000
wzrost zobowiazan z tytutu

srodkow trwatych w budowie 1.445

4. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

bilansowa 855
przeptywy -1.303
roéznica 448
odroczony od swap’a 643

odsetki od obligacji -101



Pozycja ,,pozostate korekty” w przeplywach z dziatalnosci operacyjnej obejmuje warto$¢
darowizny otrzymanej od jednostki dominujacej w kwocie 1. 091 tys. zt oraz przychody z
tytulu zawartych badz zamknigtych transakcji na instrumentach finansowych 1.153 tys. zi
oraz umorzenie zobowiazania wobec jednostki zaleznej 650 tys. zl.

Pozycja ,,inne wplywy inwestycyjne” to przede wszystkim réwnowarto$¢ zawartych i
zamknigtych pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 1.153 tys. zt, przychody z
tytutu roznic kursowych od $rodkow trwatych w budowie 121 tys. zt oraz odsetki od
udzielonej pozyczki 154 tys. zt.

W pozycji ,,inne wydatki inwestycyjne” Spotka zaprezentowala zaliczki zaptacone na
srodki trwate w budowie w kwocie 544 tys. zt oraz udzielona pozyczke w kwocie 463 tys.
zt oraz réznice kursowe 20 tys. zt.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

I. RYZYKA 1 INSTRUMENTY FINANSOWE.

A. Ogolne zasady zarzadzania ryzykami.

Spotka Amica Wronki S.A. jest narazona na nastgpujace ryzyka:
ryzyko kredytowe,

ryzyko zmiany stopy procentowe;j,

ryzyko zmiany kursu walut obcych,

ryzyko plynnosci finansowej

ryzyko portfela inwestycyjnego.

W zarzadzaniu ryzykiem kredytowym najwazniejsza role petni Komitet ds. Polityki
Kredytowej. Komitet jest stalym organem sprawujacym dozoér nad ocena ryzyka
handlowego zwiazanego z wierzytelnosciami handlowymi dystrybutorow 1 ustalaniem
limitu kredytu kupieckiego. Ponadto do zadan Komitetu nalezy okreslenie polityki wobec
Klientow posiadajacych zobowiazania przeterminowane wobec Spotki. Za biezaca kontrole
i wykonanie ustaleh Komitetu odpowiedzialni sa pracownicy Dziatu Sprzedazy i
pracownicy Dzialu Gospodarki Pieni¢znej 1 Windykacji. Ponadto Spotka wdrozyta
procedury, ktére pozwalaja na systemowe zarzadzanie limitami zadluzenia oraz
automatyczna reakcj¢ systemu na nieprawidtowosci w dyscyplinie ptatniczej odbiorcow.
Spotka, poprzez zagraniczne spotki zalezne, ubezpiecza czgs¢ portfela naleznosci
eksportowych oraz ubezpiecza bezposrednio czgs¢ portfela naleznosci krajowych.

W prowadzone] dziatalno$ci Spotka narazona jest na ryzyka rynkowe zwiazane ze
zmiang stopy procentowej i zmiang kursow walut. W zagranicznych obrotach handlowych i
dostawach  materiatobw  Spdétka  wykorzystuje  naturalny  hedging, skutkujacy
zrbwnowazeniem  przeplywéw  walutowych. W  przypadku krétkoterminowej i



przewidywalnej nierbwnowagi w przeplywach Spoétka dokonuje odpowiednich transakcji
kupna/sprzedazy waluty. W ostatnim okresie, na skutek dynamicznego rozwoju eksportu,
widoczny jest jednak systematyczny wzrost pozycji eksportera netto, ktora to w roku 2005
byta juz istotna. W zwiazku z tym faktem Spoéilka podjeta kroki zmierzajace do
przeciwdziatania negatywnym skutkom potencjalnego umocnienia zlotego 1 zawierala
transakcje zabezpieczajace, ktore skorelowane byly z przewidywana nierdownowaga
przeplywoéw walutowych. Wprowadzono Polityka Zabezpieczen (zob. B), ktora pozwolita
na zawieranie transakcji zabezpieczajacych (w badanym okresie byty to kontrakty forward
walutowe), ktorych to wolumen byt skorelowany z przewidywana nierdwnowaga w
przeplywach walutowych jak i pozycji bilansowej na koniec okresu. W kolejnych latach
Spotka planuje kontynuowac¢ zabezpieczanie si¢ przed realizacja ryzyka walutowego droga
zawierania transakcji zabezpieczajacych.

W zwiazku z realizacja inwestycji podjetych w latach 1995-2001 Spotka pozostawata
pod silnym wplywem zmiany przeptywdw pieni¢znych zwiazanych z obsluga
dhugoterminowych kredytow zaciagnietych w  walucie polskiej. Ryzyko zmiany stop
procentowych bylo w tamtym okresie na tyle niebezpieczne, ze podjgta zostata decyzja o
zawarciu Umowy Nierzeczywistej Transakcji Zamiany Stop Procentowych.

Podstawowym elementem ksztattujacym polityke ograniczania ryzyka ptynnosci jest
utrzymywanie zdolnosci Spotki do terminowego wywiazywania si¢ z biezacych i
planowanych zobowiazan wobec kontrahentéw. Optymalizacja decyzji jest dokonywana na
podstawie analizy kosztow obstugi zadluzenia zewngtrznego oraz przy uwzglednieniu
rentownos$ci kapitatow wilasnych Spotki. Dokonywane zmiany struktury posiadanych przez
Spotke kredytdéw maja na celu terminowa splatg zobowiazan. Ponadto Spotka podejmuje
dziatania zmierzajace do zintegrowanego zarzadzania cash-flow poprzez optymalizacjg
polityki zarzadzania terminami ptatno$ci zarowno zobowiazan jak i naleznosci.

Spotka narazona jest takze na ryzyko zwiazane =z utrzymywaniem portfela
inwestycyjnego. Do podstawowych inwestycji finansowych bedacych w posiadaniu Spéiki
Amica Wronki S.A. naleza udziaty w innych podmiotach. W wyniku posiadania udziatu w
aktywach netto tych jednostek na poziomie przekraczajacym 50%, Spotka ma znaczacy
wplyw na kontrolg dzialalno$ci operacyjnej i finansowej prowadzonej w tych podmiotach.
Konsekwencja posiadania omawianych udziatow jest wystepowanie Grupy Kapitatlowej 1
konsolidacja sprawozdan finansowych jednostek metoda peina.

Ponadto Spotka posiada inwestycje w nieruchomosci. Ich wystgpowanie jest skutkiem
restrykcyjnej polityki odzyskiwania naleznosci od odbiorcow zwlekajacych z zapflata.
Istnieje jednak ryzyko utraty warto$ci rynkowej tych nieruchomosci w sytuacji spadku cen
na takie obiekty.

B. Polityka Zabezpieczen

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stop procentowych Zarzad
Spotki Amica Wronki S.A. uchwalit Politykg Zabezpieczen, ustalajaca ramy zarzadzania
tymi ryzykami. Zgodnie z przyjeta Polityka ryzyko wptywu na wynik finansowy zmian
kursow walut oraz stop procentowych jest minimalizowane przy zastosowaniu




1.

instrumentoéw zabezpieczajacych dopuszczalnych przez Rozporzadzenie MF z 12.12.2001
w zakresie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Charakterystyka pozycji zabezpieczanych

Transakcja zabezpieczana, zgodnie z przyjgta przez Spotke Polityka, moze by¢ ta

pozycja, ktora niesie za soba ryzyko zmiany kursow walut lub/i ryzyko zmiany stopy
procentowe;.

2. Charakterystyka instrumentéw zabezpieczajacych

Polityka Zabezpieczen dopuszcza stosowanie nastgpujacych rodzajow instrumentow

zabezpieczajacych:

- w przypadku zabezpieczen przed ryzykiem walutowym: kontrakty terminowe
forward, nabyte opcje walutowe, zerokosztowe strategie opcyjnie,

- w przypadku zabezpieczen przed zmianami stop procentowych: swap odsetkowy,
swap walutowo-odsetkowy,

Powiazania zabezpieczajace otwarte na dzien bilansowy
Na dzien bilansowy Spotka posiadata otwarte powiazania zabezpieczajace:

- planowane przyszte transakcje sprzedazy w walutach obcych, w ktorych jako
instrumenty zabezpieczajace zastosowano kontrakty walutowe forward

- zmiang stopy oprocentowania kredytow, w ktorych jako instrument zabezpieczajacy
zastosowano kontrakt nierzeczywistej zamiany stop procentowych SWAP

C. Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej - instrument zabezpieczajacy SWAP.

1.

Spotka posiada otwarta transakcje, ktora zawarta jako zabezpieczenie zmiennych stop
procentowych na dlugoterminowy kredyt inwestycyjny. Transakcja Nierzeczywistej
Zamiany Stop Procentowych pozwolita Spolce zamieni¢ zmienne stopy procentowe na
state stopy procentowe.

Transakcja Nierzeczywistej Zamiany Stop Procentowych zostala wprowadzona do ksiag
rachunkowych na dzien 1.01.2002 roku w wartosci godziwej wedlug wyceny na dzien
31.12.2001 roku. Warto$¢ godziwa w kwocie 16.190 tys.zt zostata wyceniona przez
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1 ujeta w ksiggach rachunkowych na kontach
w kapitale w pozycji ,zysk (strata) z lat ubieglych” oraz ,inne zobowiazania
finansowe”. Jednocze$nie utworzono aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego odnoszac je na ,,aktywa na podatek odroczony” i w pasywach na
»Zyski (straty) z lat ubiegtych”.  Zmiany warto$ci godziwej transakcji w okresie



obrachunkowym sa odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny i na to konto
odnoszony jest takze podatek odroczony.

3. Warto$¢ godziwa swap’a na dzien 31.12.2005 roku wynosi 917 tys. zt 1 jest to wartos¢
oszacowana przez Bank Handlowy. Natomiast zrealizowane zobowiazanie odsetkowe,
wynikajace z zawartej transakcji, za okres objety sprawozdaniem finansowym
wyniosto  3.991,1 tys. zl, z tego kwota 2.479,6 tys. zt zostala ujeta w kosztach
finansowych a pozostate 1.511,5 tys. zt pomniejszyty kapitat z aktualizacji wyceny.

4. Kwota wyjsciowa stanowiagca podstawe obliczenia przyszitych ptatnosci to 210 min zi,
ktora obniza si¢ w miar¢ dokonywania splaty rat kredytow inwestycyjnych
zaciagnigtych na budowe fabryki pralek.

5. Przyszte przychody lub platnosci kasowe sa uzaleznione od ksztattowania si¢ stopy
referencyjnej Banku - strony umowy transakcji, ktéra jest okreslona na poziomie 3M
Wibor-u oraz stopy referencyjnej Spotki 13,35 %.Strony dokonuja rozliczenia w ten
sposob, ze poréwnuja kwoty naliczonych odsetek, a ptatnosci podlega kwota
nadwyzki tego rozliczenia. Platno$¢ jest realizowana w ostatnim dniu roboczym
kazdego kwartalu , w okresie do 30.06.2006 roku. Podstawe 3 M Wiboru dla
ustalenia platnosci jest poziom tego wskaznika na dwa dni robocze przed rozpoczgciem
nastgpnego kwartatu kalendarzowego.

6. Weczedniejsze zamknigcie transakcji moze nastagpi¢ w dowolnym momencie, a cena
wyjsciana 31.12.2005 roku wynosi 916,5 tys. zt. Umowa nie przewiduje wymiany lub
zamiany na inny sktadnik pasywow.

7. W zwiazku z zawarciem nierzeczywistej transakcji zamiany stop procentowych
Spoétka nie udzielata dodatkowych zabezpieczen zwiazanych z tym instrumentem

8. Zawarta umowa transakcji SWAP chroni Spotke przed ryzykiem zwiazanym ze
zmieniajacymi si¢ stopami oprocentowania kredytow, umozliwia takze budzetowanie
przyptywow pienigznych zwiazanych z obstuga zadluzenia. Istnieje jednak ryzyko
wzrostu platnosci na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. przy obnizce stop
procentowych i rozwieraniu si¢ roznicy stop referencyjnych.

9. Z tytuhu istniejacej umowy na transakcj¢ SWAP Spotka przewiduje zobowiazanie
odsetkowe wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. w roku 2006 w kwocie
911,1 tys. zt.

D. Zarzadzanie ryzykiem walutowym — kontrakty forward

Zastosowane zabezpieczenia planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych,
dotycza przysztych transakcji sprzedazy eksportowej produktéow Amica, realizowanej w
EUR, a przewidywany okres do zajScia zabezpieczonych transakcji wynosi od 1 miesiaca
do 15 miesigcy liczac od dnia bilansowego. Z tego tytutu jednostka posiadata na koniec
roku obrotowego 1.805 tys. zt odroczonych zyskow, ktore zostana zrealizowane w
przeciagu kolejnych 15 miesigcy od dnia bilansowego.



Szczegdtowe dane dotyczace kontraktow forward — zob. tabela ponize;.

Podstawowa charakterystyka

Kontrakty zabezpieczajace planowane przyszte transakcje sprzedazy
eksportowej, realizowanej w EUR

Ilo$¢ i warto$¢ instrumentow

32 instrumenty zabezpieczajace transakcje na 22.500 tys. EUR

Termin zapadalnos$ci

W okresie od jednego miesiaca do 15 miesigcy od dnia bilansowego

Istotne terminy i warunki, ktore
mogla wplynaé na wielko$¢,
rozktad w czasie oraz pewno$¢
przeptywow pienigznych

Wabhania kursu waluty, bedacej przedmiotem zabezpieczenia, zmiany stop
procentowych depozytéw w PLN oraz depozytow w EUR

cel nabycia instrumentu

Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym

Suma i termin przysztych
przychodéw lub ptatnosci
kasowych

Przyszte platnosci zalezne od kursu waluty na moment realizacji kontraktu
Termin ptatnos$ci - zob. termin zapadalnos$ci

Termin wykonania instrumentéw

Zob. termin zapadalno$ci

Mozliwo$ci wezesniejszego
rozliczenia

Tak, przy czym od momentu wczesdniejszej realizacji Spotka zaprzestaje
stosowania rachunkowosci zabezpieczen, wynik na zabezpieczeniu odnoszony
w wynik finansowy w momencie realizacji planowanej transakcji, ktora
stanowita przedmiot zabezpieczenia

Cena (przedzial cen) realizacji
instrumentu

Rozpigtos¢ kurséw terminowych: 3,9-4,1

Mozliwosci wymiany/zamiany na
inny sktadnika aktywow lub
pasywow

Nie

Ustalona stopa/kwota odsetek,
dywidendy lub innych
przychoddéw oraz terminu ich
platnosci

Nie dotyczy

Dodatkowe zabezpieczenia
zwigzane z instrumentami

Brak

Inne warunki towarzyszace
instrumentom

Brak

Rodzaj ryzyka zwiazanego z
instrumentem

Ryzyko walutowe

Suma istniejacych zobowiazan z
tytutu zajgtych pozycji w
instrumentach

14,5 tys. zt

E. Pozostale grupy posiadanych aktywow i zobowigzan finansowych

1. Charakterystyka pozostatych aktywow 1 zobowigzan finansowych

a. wyemitowane obligacje

Podstawowa charakterystyka

Obligacje wyemitowane w ramach 10-letniego Programu Emisji Obligacji
Srednio- i Krétkoterminowych

Ilo$¢ 1 warto$¢ instrumentow

Dwie serie po 100 szt. obligacji krotkoterminowych zero-kuponowych; warto$¢
nominalna jednej obligacji — 100.000zt

Termin zapadalnosci

Luty 2006

Istotne terminy i warunki, ktore
mogta wptynaé na wielkosé,

Brak




rozktad w czasie oraz pewnos¢
przeptywow pienigznych

b. udzielone pozyczki

Podstawowa charakterystyka

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym, oprocentowane

Tlo$¢ 1 warto$¢ instrumentow

4 pozyczki, warto$¢ nominalna 5.203 tys. zt

Termin zapadalnosci

Zapadalne w terminie 12 miesigcy od dnia bilansowego 1.623 tys. zt
Zapadalne w terminie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego 3.580 tys. zt

Istotne terminy i warunki, ktore
mogta wptynaé na wielkos¢,
rozktad w czasie oraz pewno$¢
przepltywow pieni¢znych

Ksztaltowanie si¢ poziomu stopy procentowej WIBOR, ktora w wigkszosci
przypadkow stanowi podstawg do okreslenia wysokos$ci odsetek za okres
rozliczeniowy oraz zmiana kursu walut dla pozyczek w walucie obcej.

c. zaciagnigte kredyty

Podstawowa charakterystyka

Kredyty zaciagnigte w bankach na finansowanie dziatalno$ci biezacej (kredyty
obrotowe) oraz inwestycji

Ilo$¢ i warto$¢ instrumentow

13 kredytow na taczna warto$¢ nominalna 172.588 tys. zt

Termin zapadalnosci

Od 6 miesigcy do 6 lat liczac od dnia bilansowego

Istotne terminy i warunki, ktore
mogta wptynac na wielkos¢,
rozktad w czasie oraz pewnos$¢
przeptywow pieni¢znych

Wszystkie kredyty oprocentowane sg na bazie zmiennej stopy procentowe;j,
opartej w wysokos¢ WIBOR lub LIBOR

2. Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 1 zobowiazan finansowych

a. dhugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe
pozyczKi i utrzymywane
przeznaczone . RIS .
dostepne do sprzedazy naleznoS$ci do terminu
do obrotu .
wlasne wymagalnosci
. . pozostale . .
) udzialy w ) udzialy w aktywa pozycrzkl dla instrumenty
jednostkach | jednostkach spotek . .
owigzanych | powigzanych dost do powiazanych zabezpieczajace
P sprzedazy
Stan na 01.01.2005 60 875 77 3 465 0
Zmiany 0 363 0 -3 465 428
Zwigkszenia 0 2 540 0 0 428
- zwiekszenie wartosci udziatow w spotek zaleznych 2 540
-dodatnia warto$¢ godziwa instrumentow zabezpieczajqcych 428
Zmniejszenia 0 2177 0 190 0
-odpis z tyt trwalej utraty wartosci
-zmiana wartosci wyceny w walutach obcych 2177 190
Stan na 31.12.2005 0 61 238 77 3275 428




b. krotkoterminowe aktywa finansowe

Kroétkoterminowe ak

wa finansowe

pozyczki i utrzymywane
przeznaczone do obrotu naleznosci do termim} ) w Kasie i na
i .wlasn.e wymagalno$ci rachunkach
powiazanych | miesigcy | powigzanych zabezpieczajace
Stan na 01.01.2005 2 000 37 1184 0 8802
Zmiany -2 000 10 963 537 1829 -2 673
Zwigkszenia 0 11 000 537 1829 0
- zwiekszenie wartosci udziatow w sp zaleznych
-dodatnia wartos¢ godziwa instrumentow zabezpieczajqcych 1829
-przeniesienie z grupy instrumentow dlugoterminowych
-udzielenie nowych pozyczek 463
-odsetki naliczone 74
-zmiana wartosci na skutek wyceny w walutach obcych
-zalozenie nowych depozytow 11 000
Zmniejszenia 2 000 37 0 2673
-odpis z tytutu trwalej utraty wartosci 2000
-zmiana wartosci na skutek wyceny w walutach obcych
-przeniesienie do grupy instrumentow krotkoterminowych
-zamkniecie depozytow 37
-zmniejszenie wartosci Srodkow pienieznych 2673
Stan na 31.12.2005 0 11 000 1721 1829 6129

c. dlugoterminowe zobowiazania finansowe

Dlugoterminowe zobowiazania finansowe
Kredyty ‘?;};et?::]::::;e Zobowiqza.nia z tytulu
dluzne leasingu

Stan na 01.01.2005 71 669 3278
Zmiany 26 580 -1 891
Zwiekszenia 77 627 0 963
-zaciqgniecie nowych kredytow 77 627

-powstanie nowych zobowiqzan z tytutu leasingu 963
Zmniejszenia 51 046 0 2 854
"-przeniesienie do grupy kredytow krotkoterminowych 33288

-splata kredytu 17 758

-przejscie do grupy krotkoterminowych zobowiqzan z tytutu leasingu 2854
Stan na 31.12.2005 98 250 0 1387

d. krétkoterminowe zobowigzania finansowe




Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Wyemitowane Zobowigzania
Kredyty instrumenty z tytulu
dluzne leasingu
Stan na 01.01.2005 121 956 0 3314
Zmiany -47 534 20 000 732
Zwigkszenia 27 095 110 000 5727
-emisja obligacji zerokuponowych 110 000
-przejscie z krotkoterminowych 20 095
-zaciqgniecie kredytu 7 000
-powstanie nowych zobowiazan z tyt leasingu 2873
-przejscie z grupy dtugoterminowych zobow z tyt leasingu 2854
Zmniejszenia 74 629 90 000 4995
-sptata obligacji zerokuponowych 90 000
-splata kredytow 74 629
-splata zobowiqzan leasingowych 4995
Stan na 31.12.2005 74 422 20 000 4 046

3. Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ujmowania warto$ci godziwej aktywow i

zobowiazan finansowych

Aktywa finansowe bedace zabezpieczeniami, przypisane do grupy ,aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci’, wyceniane sa w wartosci
godziwej, przez:

- kapitat z aktualizacji wyceny do momentu zajscia zabezpieczanej, planowanej
transakcji

- wynik finansowy — od momentu zaj$cia zabezpieczanej, planowanej transakcji do
momentu realizacji instrumentu zabezpieczajacego.

Aktywa finansowe bedace udziatami w jednostkach powiazanych oraz pozostatych
jednostkach, przypisane do grupy ,,dostepne do sprzedazy” wyceniane sa w cenach
ich nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartos$ci.

Pozyczki 1 nalezno$ci wilasne wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Zobowiazania finansowe bedace zabezpieczeniami, wyceniane sa w wartosci
godziwej przez:

- kapitat z aktualizacji wyceny, do momentu zajscia planowanej transakcji
zabezpieczane;j,
- wynik finansowy, od momentu zaj$cia planowanej transakcji zabezpieczane;.

Zobowiazania finansowe bedace kredytami wyceniane sa w kwocie wymagajacej
zapflaty.



f. Zobowiazania finansowe z tytulu leasingu, przypisane do grupy ,,pozostate
zobowigzania finansowe” wyceniane sa w wartos$ci biezacej minimalnych opfat
leasingowych

4. Skutki przeszacowania aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy
powodujace wzrost ich warto$ci odnosi si¢ w kapital z aktualizacji wyceny. Skutki
przeszacowania tych aktywow do wartosci nizszej odnoszone sa w wynik finansowy.
Taki sam sposdb ewidencjonowania dotyczy niezrealizowanych roéznic kursowych od
aktywow tej grupy, wyrazonych w walutach obcych.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata 1.162 tys. zt kapitatu z aktualizacji wyceny,
zwigzanego z dodatnimi niezrealizowanymi roéznicami kursowymi od udzialow w
walutach obcych. Utworzona rezerwa na podatek dochodowy od tej pozycji pasywow
wyniosta 221 tys. zk.

W wynik finansowy odniesiono 2.000 tys. zt odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci
udziatow w spotce zaleznej oraz 0,2 tys. zt z tyt. uyjemnych niezrealizowanych réznice
kursowych od wyceny udziatéw w walutach obcych.

5. Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci
godziwej

a. aktywa finansowe bedace zabezpieczeniami:
- kontrakty forward — 2.253 tys. zi

b. zobowiazania finansowe bgdace zabezpieczeniami
- kontrakty forward — 14 tys. zt

Skutki przeszacowania wyzej wymienionych instrumentow:
c. odniesione w okresie sprawozdawczym na kapital z aktualizacji wyceny:
- kontrakty forward — 1.805 tys. zt

d. odniesione w wynik finansowy roku obrotowego:
- kontrakty forward — 395 tys. zt

6. Instrumenty finansowe wprowadza si¢ do ksiag na dzien zawarcia kontraktu, za
wyjatkiem instrumentow pochodnych, ktore wprowadza si¢ do ksiag na pierwszy
dzien bilansowy, w ktérym ich warto$¢ jest r6zna od zera.

7. Efektywna stopa procentowa obliczona dla kredytow inwestycyjnych oscyluje wokot
5% w skali rocznej. Spotka nie oblicza efektywnej stopy procentowe] majacej
zastosowanie dla kredytéw obrotowych.

8. Szacowane przychody z odsetek dotyczace udzielonych pozyczek (wg stopy
procentowej obowiazujacej na ostatni okres rozliczeniowy objety sprawozdaniem
finansowym)



Warto$¢ nominalna udzielonych pozyczek (w tys. zt) 5.203

Odsetki od udzielonych pozyczek naliczone w 2005 roku, z tego: 238
- odsetki zaplacone -
Odsetki od udzielonych pozyczek pozostate do naliczenia w 2006 roku 209
Odsetki od naliczonych pozyczek, ktore zostang zaptacone w 2006 roku, z tego: 447
- do zaptaty w ciagu 3 miesigcy od dnia bilansowego 154
- do zaptaty w okresie powyzej 3 miesigcy do 12 miesigcy od dnia bilansowego 293

- do zaplaty w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego -

9. Spoltka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym odpisow aktualizujacych warto$¢
pozyczek udzielonych.

10. Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych z tytutu:

a. zaciagnigtych kredytow

Warto$¢ nominalna zaciagnigtych kredytéw na dzien bilansowy (w tys. zt), w tym: 172.588

- kredyty inwestycyjne 70.694

- kredyty obrotowe 101.894

Odsetki od ww. kredytow naliczone w 2005 roku, w tym: 13.703

- od kredytow inwestycyjnych 3.794

- odsetki zaptacone w 2005 roku 2.947

- od kredytéw obrotowych 9.909

- odsetki zaptacone w 2005 roku 9.832
Szacowany koszt kredytow inwestycyjnych* po roku 2005, w tym

- do zaptaty w ciagu 3 miesigcy od dnia bilansowego 412

- do zaptaty w okresie powyzej 3 miesigcy do 12 miesigcy od dnia bilansowego 3026

- do zaptaty w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego 5203

* ze wzgledu na trudnosci w oszacowaniu wartosci kredytow obrotowych na kolejne dni bilansowe nie obliczono przysztych
obciqzen odsetkowych dla tego typu kredytow.

b. wyemitowanych obligacji

Warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji na dzien bilansowy (w 20.000
tys. zt)
Odsetki od tych zobowiazan naliczone do dnia bilansowego, w tym: 84
- odsetki zaptacone do dnia bilansowego -
Odsetki od obligacji, ktore zostang naliczone po dniu bilansowym, w 101
tym:
- platne w ciagu 3 miesigcy od dnia bilansowego 101

- platne w okresie powyzej 3 miesigcy do 12 miesigcy od dnia -
bilansowego

- platne w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego -




c. leasingu

optaty minimalne warto$¢ biezaca optat
tys. zt tys. zt
W okresie 1 roku 4548 4046
W okresie od 1 do 5 lat 1512 1387
Minimalne oplaty leasingowe ogotem 6 060
Minus koszty finansowe 627
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 5433 5433

11. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w okresie

sprawozdawczym:
Kapital z aktualizacji wyceny kontraktéw forward na 01.01.2005 0
Dodatnia warto$¢ godziwa kontraktéw forward 1 805
Kwoty odpisane z kapitatu i odniesione na przychody i koszty okresu -
Kapital z aktualizacji wyceny kontraktéw forward na 31.12.2005 1 805
I1. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE.
1. Zobowiazania warunkowe /w tys. zl /na dzien 31.12.2005  31.12.2004
Porgczenia za inne jednostki: 1.500 10.224
- zobowiazania celnego za Holding Wronki 500
- zobowiazania z tytulu napraw gwarancyjnych
spotki corki Gram 8.224
- porgczenie za Amica Sport SSA 1.500 1.500
2. Otrzymane gwarancje i uruchomione
akredytywy 220 180
3. Wykorzystany kredyt wekslowy 1.680 24.203

III. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETOW.

Spotka Amica nie posiada zobowiazan wobec budzetu panstwa oraz budzetoéw jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Budynki i budowle posadowione na tych gruntach Spotka wybudowala ze $rodkow
wiasnych.

V. ZANIECHANA DZIALALNOSC.

W 2005 roku Spotka nie zaniechata i nie planuje zaniechania Zzadnej z prowadzonych
dziatalnosci gospodarczych.
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IX.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Koszty dziatalno$ci  inwestycyjnej, wytworzenia S$rodkow trwatych we wlasnym
zakresie i rozwoju na wlasne potrzeby Spotki w okresie 2005 roku wynosily 2.339
tys. zt, w tym koszty wytworzonych narzedzi ksztattowaty si¢ na poziomie 538 tys. zl.

NAKLADY INWESTYCYJNE.

Spotka w 2005 roku poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 50.716 tys. zl isato
wydatki na realizowane tj. modernizacja linii grzewczej 1 budowa magazynu wyroboéw
gotowych.

Wartos¢ aktywowanych odsetek od kredytow inwestycyjnych oraz skapitalizowanych
roznic kursowych za rok 2005 wynosita 764 tys. zt.

Planowane wydatki zwiazane z naktadami na rozwdj Spotki na najblizsze 6 miesigcy
to 13 min Euro.

INFORMACJA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI DOTYCZACE
PRZENIESIENIA PRAW I ZOBOWIAZAN.

Jednostka dominujaca Spotki Amica , ktora jest Holding Wronki, przeniosta na swoja
spotke zalezna prawo wiasnosci do akcji Sportowej Spotki Akcyjnej o wartosci 1.091 tys.
zt. W wyniku tej transakcji Spotka Amica Wronki S.A. stata si¢ 100 % wtlascicielem
Sportowej Spotki Akcyjnej Amica Sport.

JEDNOSTKI POWIAZANE

Jednostki powiazane ~ Nalezno$ci Zobowiazania  Przychody  Koszty

Gram Domestic AS 14.007 0 83.000 3.864
Sidegrove Holdings Ltd 0 0 6.784 0
Amica Sport SSA 2.115 302 263 8.231
Holding Wronki S.A. 5 114 21 480
Amica International 19.170 41.014 190.408 236.945
PRODOM 7.214 212 5.021 0
Amica Warszawa 7.161 0 24.331 2.115
Amica Commerce 7.528 388 9.524 857

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA.

Spotka Amica Wronki S.A. w 2005 roku nie podejmowata wspdlnych przedsigwzigc.

ZATRUDNIENIE.

Przecigtne zatrudnienie za 2005 rok ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:
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Ogotem: 2.236 osoby
w tym:

pracownicy produkcyjni i obshugi 1.719 oséb
pracownicy administracyjni 517 oséb
WYNAGRODZENIA.

Wynagrodzenia wyptacone czlonkom wtadz Spoétki Amica Wronki S.A w okresie
objetym niniejszym raportem obejmuja wartos¢ wynagrodzen oraz premii.
Wyptaty byly nastepujace:

Zarzad:
Prezes 1.186 tys. zt
Wice Prezes 1.225 tys. zt
Wice Prezes d/s Handlu 1 Marketingu 992 tys.zt
Cztonek Zarzadu 962 tys.zt
Cztonek Zarzadu 74 tys. zt
Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy 224 tys. zt
Kazdy z cztonkow po 212 tys. zt

Wynagrodzenia cztonkow wtadz Spotki za udziat w pracach w spotkach zaleznych za rok
2005 wynosit:

w Amica Sport SSA
Prezes Zarzadu Amica Wronki 26 tys. zt
Wice Prezes Zarzadu Amica Wronki SA 120 tys. zt
w Spoétce Gram
Czlonek Zarzadu Amica Wronki SA 37 tys. zt

POZYCZKI I GWARANCJE.

Na dzien bilansowy 31.12.2005 roku nie wystepuja naleznosci wobec Spoétki od 0sob
zarzadzajacych 1 nadzorujacych, ich krewnych i powinowatych z tytutu udzielonych
przez Spotke kredytow, porgczen, gwarancji i innych umoéw zobowigzaniowych.

ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH.

W sprawozdaniu za okres biezacy nie byly ujmowane znaczace zdarzenia dotyczace
poprzednich lat obrotowych.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.

Po dniu bilansowym Spoétka zostata poinformowana o wydaniu przez Sad w Gorzowie
postanowienia o bezskutecznosci hipoteki kaucyjnej ustanowionej na majatku Spotki
Ares, stanowiace] zabezpieczenie naleznosci od Spétki Mars. Hipoteka ta zostata
ustanowiona na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego, ktory wycenit wartos¢



XV.

XVIL

XVII.

XVIII.

rynkowa nieruchomosci na poziomie wyzszym od kwoty 30.000 tys. zt. Obecnie trudno
jest przewidzie¢ skutki toczacego si¢ postgpowania dla sprawozdania finansowego.
Wzgledem dituznikow z tytutu weksla Sad Okregowy wydat nakaz zaptaty na kwote
30.000 tysigcy ztotych. Dotychczas Spotka nie otrzymata zaptaty z tytulu weksla.
Poniewaz ustanowione na wierzytelno$¢ od Marsa zabezpieczenia sa nadal obowiazujace
Spotka nie utworzyta odpisu aktualizujacego na naleznosci od Marsa w kwocie 33 min zt
w zwiazku z ogloszeniem upadtosci przez tego odbiorce

PRAWNY POPRZEDNIK.

Spotka Amica Wronki S.A. powstata z przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego
w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa i nastepnie w 1994 roku zostata w catosci
sprzedana: w 80 % inwestorom finansowym 1w 20 % pracownikom.

KOREKTA INFLACYJNA.

Prezentowane sprawozdanie finansowe nie byto korygowane o wskaznik inflacji.

ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Spoétka nie dokonata zmian w zasadach rachunkowos$ci w roku 2005.

PRZEKSZTALCENIE DLA CELOW POROWNYWALNOSCL.

W niniejszym raporcie dokonano korekty 1 przeksztalcenia wczesniej publikowanych
danych finansowych za okres poréwnywalny w celu zapewnienia poroéwnywalno$ci
danych, co spowodowato zmiang w stosunku do danych liczbowych prezentowanych w
raporcie za rok 2004. Spotka dokonala zmian w prezentacji danych w nastepujacych
pozycjach:

Bilans na 31.12.2004 rok /tys. ¢t/ publikacja 2004  publikacja 2005 réinica

Warto$ci niematerialne i prawne 10.420 9.267 -1.153
Rzeczowe aktywa trwate 299.564 299.950 386
Kapitat z aktualizacji wyceny 10.529 12.667 2.138
Zysk ( strata) z lat ubieglych -15.920 -17.007 - 1.087
Zobowiazania dlugoterminowe 57.524 79.247 21.723
Zobowiazania krotkoterminowe 321.960 300.237 -21.723
Rozliczenia migdzyokresowe 2.227 409 -1.818

Rachunek zyskow i strat za 2004 rok

Przychody netto ze sprzedazy produktéw  1.142.811 1.105.062  -37.749
Pozostate przychody operacyjne 16.491 12.096 -4.395



w tym: bonusy dla odbiorcow —

rozwiazane rezerwy 4.395 0 -4.395
Pozostate koszty operacyjne 79.124 36.980 -42.144
w tym: bonusy dla odbiorcow 42.144 0 -42.144

W niniejszym raporcie zmieniono ujgcie prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Do
konca 2004 roku prawa te byty prezentowane w rozliczeniach mi¢dzyokresowych biernych
jako prawa nabyte nieodptatnie. Poczawszy od 2005 roku wartos¢ tych praw w kwocie
brutto 2.138 tys. zl zostala przekwalifikowana do kapitatu z aktualizacji wyceny. Spotka
dokonata korekty naliczonej w latach poprzednich amortyzacji.

Spotka skorygowala takze warto$¢ majatku trwatego o pozycje, ktora utracita wartos¢
uzytkowa w kwocie 1.153 tys. zt. Tej korekty Spotka dokonata jako korekte biedu
podstawowego.

Spoétka posiadata w roku 2004 bezterminowa umowe kredytowa o kredyt w rachunku
biezacym z mozliwos$cia 7 dniowego jej wypowiedzenia. W roku 2005 umowa ta zostata
zmieniona na umowg¢ kredytowa z okreslonym / 3 letnim / terminem obowiazywania.
W raporcie za rok 2004 kredyt ten w kwocie 21.723 tys. zt byl prezentowany w
zobowiazaniach krotkoterminowych, poniewaz jest to aktualnie kredyt dtugoterminowy ale
ten sam ktory Spotka posiadata w poprzednich okresach dla zachowania pordwnywalnos$ci
w niniejszym sprawozdaniu kredyt ten dla obydwu okresow jest zaprezentowany w
zobowiazaniach dlugoterminowych.

W rachunku zyskow i strat zmieniona zostala prezentacja bonuséw naleznych odbiorcom
od wielkosci obrotu. Do konca 2004 roku bonusy sprzedazowe, fakturowane przez
odbiorcow jako ustugi sprzedazy byly prezentowane jako pozostate koszty operacyjne.
Poniewaz poziom bonuséw jest uzalezniony od obrotu i ma z nim zwiazek od 2005 roku
bonusy te Spotka prezentuje jako pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy i z tego tytutu
nastapito obnizenie poziomu sprzedazy za rok 2004.

XVII. KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH.

Sprawozdanie za 2005 rok zawiera korekty z tytutu bl¢du podstawowego. Skorygowano
warto$ci niematerialne i prawne o pozycjg, ktdra stracita przydatnos$¢ gospodarcza i
zostala spisana w zyski 1 straty z lat ubieglych. Jest to kwota 1.153 tys. zl.

XVIII. NIEPEWNOSC KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

XIX.

W Spotce nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci.

KREDYTY, POZYCZKI NALEZNE OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH.

Spotka Amica Wronki SA udzielita nastgpujacych pozyczek jednostkom zaleznym:

a) Spotce Gram w kwocie 3.580 tys. zt, tj rOwnowarto$¢ 808 tys. EURO na okres trzy
letni na warunkach rynkowych, warto$¢ tej pozyczki na dzien bilansowy 3.275 tys. zt

b) Spolce Amica Sport w kwocie 1.460 tys. zt krétkoterminowej pozyczki na
warunkach rynkowych, kwota naliczonych odsetek od pozyczki 101 tys. zt.
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c) Spoétce Amica Commerce w kwocie 162 tys. zt co stanowi rownowartos¢ 40 tys. euro,

a kwota naliczonych odsetek wynosi 6 tys. zt

WYCENA UDZIALOW METODA PRAW WELASNOSCI.

Zastosowanie przez Spotke¢ do wyceny posiadanych udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych metody praw wilasnosci spowodowaltoby ich ujgcie w nastgpujacych

wartosciach na dzien 31.12.2005 roku / w tys. zt /:

Aktywa

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci

Pasywa
Zysk netto

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY.

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 31.12.2004 r.

Zwigkszenie wartosci odpiséw w roku 2005 r.

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 31.12.2005 r.

14.400

50.687

3.849

1.807 tys. zt
1.751 tys. zt

3.559 tys. z1



