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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

1.1 SWISSMED Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spétki: ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk.
1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalnosci jest zgodnie z KRS:

— ochrona zdrowia i opieka spoteczna,

— dziatalno$¢ wydawnicza,

— produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych,

— sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

— sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

— sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw i
artykutéw toaletowych,

— hotele i restauracje,

— pozostate posrednictwo finansowe,

— dzialalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i ubezpieczeniami,

— obstuga nieruchomosci,

— wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

— nauka,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia,

— pozostate ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej z wyjatkiem
dziatalnosci prawniczej.

1.4 Podstawa dziatalnos$ci

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. dziata na podstawie:
— Statutu Spotki
— Kodeksu Spétek Handlowych Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. nr 94 poz.1037).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 12.12.2003 r. Spétka zostata wpisana w Sadzie Rejonowym w Gdansku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000183364.

Ponadto Spoétka jest wpisana jako Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMED
Centrum Zdrowia do Rejestru Zaktadow Opieki Zdrowotnej prowadzonego przez Wojewodeg
Pomorskiego w ksiedze rejestrowej nr 22-00131.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 583-21-06-510
REGON 191244745
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1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapital zaktadowy na dzien 31.12.2005r. wynosi 14.570 tys. zt 1 dzieli si¢ na 14.569.849 sztuk
akcji serii A, B,C i D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
W roku 2005 kapitat ulegt zwigkszeniu o 759 tys. zt co stanowi 758.587 sztuk akcji serii D.

Struktura wlasnosciowa kapitatu na dzien 31.12.2005 r. jest nastgpujaca:

— 8.594.000 akcji imiennych co stanowi 58,98 % kapitalu — Bruno Hangartner,

— 1.492.110 akcji zwyktych na okaziciela co stanowi 10,24 % kapitatu — Theo Frey East AG,

— 1.380.172 akcje zwykte na okaziciela co stanowi 9,47 % kapitatu — Marek Alojzy Dochnal,

— 914.155 akcji zwyktych na okaziciela co stanowi 6,27 % kapitalu — Otwarty Fundusz
Emerytalny DOM,

— 729.286 akcji zwyklych na okaziciela co stanowi 5,01% kapitatu — TU Allianz Polska S.A.

— 1.460.126 akc;ji co stanowi 10,03 % kapitatu — pozostali akcjonariusze.

1.8 Wiadze Spotki

— Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
— Rada Nadzorcza,
— Zarzad.

Spoétka posiada Rad¢ Nadzorcza na dzien 31.12.2005 r. w skladzie:

— Bruno Hangartner Przewodniczacy RN,
—  Maciej Dobrzyniecki Czionek RN,
—  Zbigniew Gruca Czionek RN,
— Robert Beben Czlonek RN,
—  Czestaw Pospieszynski Cztonek RN.

Zarzad Spotki stanowit w trakcie badanego okresu:

— Roman Walasinski Prezes Zarzadu

Do reprezentowania Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo.

1.9 Zatrudnienie

Na dzien 31.12.2005r. Spétka posiadata 80 umoéw o pracg zawartych z pracownikami, w tym
77 umOéw o pracg na pelen etat, 2 umowy o pracg na %2 etatu, 1 umowa o prac¢ na % etatu.
Zdecydowana wigkszos¢ lekarzy swiadczy ustugi medyczne na podstawie uméw cywilno-

prawnych (na dzien bilansowy Jednostka odnotowata zawartych 198 uméw zlecenia, 45
umoéw o dzielo).

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie skonsolidowane

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatlowej SWISSMED
Centrum Zdrowia sporzadzone za okres 1 stycznia 2005 r. — 31 grudnia 2005 r. obejmujace:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
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— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywOw wykazuje sumeg 57.723 tys. zlotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 4.630 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia
2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego
o kwotg 2.863 tys. zlotych;

— skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku o kwotg 352 tys. zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu ul. Junacka 34,
jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdah finansowych, wpisanym na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/17/2006 zawartej w dniu 5 kwietnia
2006r. W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzila biegly rewident
Maltgorzata Wojtyla nr ewidencyjny 9681/7236.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0.
oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust.l i 2 ustawy o
rachunkowosci.

Spétka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
1 wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Grupa Kapitatowa SWISSMED Centrum Zdrowia powstala w roku 2005. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2005r jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowe;.

Jako dane poréwnawcze przedstawiono dane finansowe Jednostki Dominujacej na dzien
31.12.2004r.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok poprzedni podlegalo badaniu przez
Ustugowy Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce Sp. z 0.0. i uzyskato
opini¢ z badania bez zastrzezen z uwaga poruszajaca nastgpujaca kwestig:
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1) ,,SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. ujmuje w tqcznym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31.12.2004 r. w pozycji aktywow dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
poniesione naktady - w kwocie 1.950 tys. 7zt - na opracowanie systemu zarzqdzania
prywatnym zaktadem opieki zdrowotnej. W przysztosci Spotka zamierza aktywowac je
jako koszty prac rozwojowych idokonywac sukcesywnych odpisow amortyzacyjnych.
Jezeli warunki art.33 ustawy o rachunkowosci nie zostanqg spetnione, wartosc
poniesionych naktadow obciqzy koszty biezqcego roku obrotowego.

2) Oceniajgc zatozenie kontynuacji dziatalnosci SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. w roku
nastepnym po badanym na podstawie osiggnietych wynikow i ogolnej sytuacji finansowej
oraz przedstawionych przez Zarzqd dtugoterminowych prognoz, stwierdzamy, Ze
mozliwosc¢ taka istnieje pod warunkiem poprawienia ptynnosci i pozyskania dodatkowych
zrodet finansowania”

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za okres 12.12.2003 - 31.12.2004r.
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatanr 1 z
dnia 10 czerwca 2005 roku.

Do dnia zakonczenia badania Jednostka Dominujaca nie dopetnita wynikajacego z art. 70

ustawy o rachunkowosci obowiazku ztozenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2004 do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

5.Sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy

Grupa Kapitatowa SWISSMED Centrum Zdrowia powstala w roku 2005. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2005r jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowe;.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objgte nastgpujace jednostki:

5.1. Jednostka dominujgca

e  SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. z siedziba w Gdansku, ul. Wileniska 44

Sprawozdanie finansowe SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. sporzadzone zostalo na dzien
31.12.2005 r., obejmowato ono okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

— Suma bilansowa 36.853 tys. zt
— Wynik finansowy netto =735 tys. zt
— Zmiana stanu kapitatéw wtasnych -3.536 tys. zt
— Zmiana stanu srodkéw pienigznych -372 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zbadane przez bieglego rewidenta
Matgorzate Woijtyle nr ewidencyjny 9681/7236 z AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-
CBR” Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Junacka 34. Uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z
nastgpujacymi objasnieniami:
»Nie zgtaszajqc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwrocic uwage, iz:
1. oceniajqc zatozenie kontynuacji dziatalnosci SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. w roku
nastepnym po badanym na podstawie osiggnietych wynikow i ogolnej sytuacji finansowej
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oraz przedstawionych przez Zarzqd dtugoterminowych prognoz, stwierdzamy, Ze
mozliwos¢ taka istnieje pod warunkiem poprawienia ptynnosci i pozyskania dodatkowych
zrodet finansowania,

do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita wynikajqcego z art. 70 ustawy o
rachunkowosci obowiqzku ztozenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2004 do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B,

Spotka nabyta w dniu 4 pazdziernika 2005r. 100% udziatow o wartosci 200 tys. zt w
Jjednostce, ktora posiada ujemny kapitat wtasny. Z uwagi na toczqcy sig¢ proces
restrukturyzacji nie dokonano aktualizacji wyceny tych aktywow,

Jednostka wykazuje w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow
poniesione w 2005r. naktady w wysokosci 1.047.tys. zt zwiqzane z utrzymaniem
infrastruktury medycznej jako aktywowane koszty przedkontraktowe poniesione w celu
spetnienia wszelkich wymagan stawianych przez Narodowy Fundusz Zdrowia. W
przypadku odmowy ich refundacji z Narodowego Funduszu Zdrowia wartos¢ tych
naktadow obciqzy wynik biezqcego okresu.”

5.2. Spofki zalezne

SWISSMED Nieruchomosci Sp. z o. 0. w Gdansku, ul. Wilenska 44

Firma zostata zawiazana w dniu 7 lipca 2005r. na podstawie umowy spotki zawartej w formie
aktu notarialnego Rep. A nr 6501/2005 w Kancelarii Notarialnej Jana Skwarlinskiego.
SWISSMED Nieruchomosci Sp. z o. o. zostatla wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000238223 przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII
Wydziat Gospodarczy KRS.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy Spéiki jest:

obstuga nieruchomosci,

wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutéw uzytku osobistego
1 domowego,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania,

reklama,

sprzatanie i czyszczenie obiektow,

posrednictwo finansowe pozostale,

hotele i restauracje.

Kapitat zaktadowy Spoéiki na dzien 31.12.2005r. wynosit 50.000,00 zt i1 dzielit si¢ na 100
rownych i niepodzielnych udziatéw po 500 zt kazdy.

Jedynym udziatowcem jest SWISSMED Centrum Zdrowia SA, ktéry posiada 100% udziatéw.

Sprawozdanie finansowe SWISSMED Nieruchomosci Sp. z o. o. obejmowato okres
20.07.2005 r.- 31.12.2005 r. i wykazato nastgpujace wartosci:
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— Suma bilansowa 41.906 tys. zt
—  Wiynik finansowy - 48 tys. zt
— Zmiana stanu kapitatéw wtasnych - 48 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za okres 20.07.2005r.- 31.12.2005 r. zostalo zbadane przez
bieglego rewidenta Malgorzat¢ Wojtyle nr ewidencyjny 9681/7236 z AUDYT 1
RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Junacka 34. Uzyskato
opinig bez zastrzezen.

e  Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w Gdansku, ul. Wilenska 44

Spotka dziata na podstawie umowy spétki sporzadzonej w formie aktu notarialnego z dnia
27.09.1993r. ( Notariusz Wiktor Botdok Repertorium A 3199/93) z pézniejszymi zmianami.
Do dnia 12 stycznia 2005 roku Spétka dziatata pod firma Theo Frey Poland Spoéika
z ograniczona odpowiedzialno$cia. W dniu 3.01.2003 r. Spétka zostala wpisana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000145314.

Spoétka jest wpisana jako Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Prywatny Serwis Medyczny
do Rejestru Zakladéw Opieki Zdrowotnej prowadzonego przez Wojewode Pomorskiego w
ksigdze rejestrowej nr 22-00799.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z aktualnym odpisem z KRS jest:

— ochrona zdrowia i opieka spoteczna,

— dziatalno$¢ wydawnicza,

— produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych,

— sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

— sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych, medycznych i ortopedycznych,

— sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw i artykutow
toaletowych,

— hotele i restauracje,

— posrednictwo finansowe pozostate,

— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i z ubezpieczeniami,

— obstuga nieruchomosci,

— wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

— dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia,

— dziatalno$¢ gospodarcza pozostata z wyjatkiem dziatalno$ci prawniczej oraz dziatalnosci
rachunkowo-ksiggowe;j.

Kapital zaktadowy na dzien 31.12.2005r. wynosi 591.200 zt i dzieli si¢ na 5.912 réwnych
i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy, z ktérych 4.854 udziaty zostaly pokryte gotéwka,
natomiast 1.058 udziatéw zostato pokryte aportem.

Udzialy w kapitale zaktadowym Spoétki na dzien 31.12.2005 r. posiada jeden Wspdlnik:
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
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Sprawozdanie finansowe Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0. obejmowalo okres
01.01.2005t.- 31.12.2005r.

— Suma bilansowa 37 tys. zi
— Wynik finansowy -212 tys. zt
— Zmiana stanu kapitaléw wtasnych -212 tys. zt
— Zmiana stanu srodkéw pieni¢znych -6 tys. zi

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2005 r.- 31.12.2005 r. byto zbadane przez AUDYT 1
RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z o0.0. przez bieglego rewidenta Matgorzatg Wojtyla nr
ewidencyjny 9681/7236 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z nastgpujacymi objasnieniami:

,Nie zgtaszajqc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwroci¢ uwage na:

1. przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zagrozZenia dla
kontynuacji dziatalnosci polegajqce na posiadaniu przez Spotke ujemnego kapitatu
wtasnego, ponadto trudnosci z utrzymaniem ptynnosci finansowej oraz podjete dla
zapobiezenia tej sytuacji dziatania naprawcze. Zdaniem kierownika jednostki, dziatania
te zostanq uwienczone powodzeniem.

2. sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajqcy rok obrotowy nie bylo badane przez
biegtego rewidenta, co wptywa na ocene danych porownawczych.”

II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz
podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. zaistniala wraz z powstaniem spotki
zaleznej SWISSMED Nieruchomosci Sp. z o. o., ktéra uzyskata wpis w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 20 lipca 2005 roku. W zwiazku z tym, ze Grupa Kapitalowa powstata w
ciagu roku obrotowego, danymi poréwnawczymi za poprzedzajacy rok obrotowy sa dane
Jednostki Dominujace;j.

Ponadto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przez Jednostk¢ Dominujaca zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej/Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Zgodnie z
MSSF 1 Spétka dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych za okres od 12 grudnia
2003 roku do 31 grudnia 2004 roku wedtug tych samych zasad rachunkowosci, co
zastosowane do sporzadzenia badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W zwiazku z powyzszym analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata obrotowe.
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1.1. Bilans (analityczny w tys. zI)

% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2005 bilansowej 31.12.2004 bilansowej
Aktywa trwate
wartoséci niematerialne i prawne 2643,14 4,58% 155,53 0.28%
rzeczowe aktywa trwate 49 884,53 86,42% 50 951,15 90.49%
inwestycje diugoterminowe 1015,45 1,76% - -
aktywa z tytutu podatku odroczonego 876,67 1.52% 996,41 L77%
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 2 231,01
54 419,79 94,28% 54 334,10 96,50%
Aktywa obrotowe
zapasy 225,77 0,39% 100,48 0,18%
naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 2588,03 4,49% 744,27 1,32%
naleznosci z tyt. podatkéw 146,14 0,25% 380,31 0,67
$rodki pieniezne i ekwiwalenty 313,43 0,54% 665,76 1,18%
Inne aktywa obrotowe 29,78 0,05% 78,97 0,15%
3303,15 5,72% 1.969,79 3,50%
SUMA AKTYWOW 57 722,94 100,00% 56 303,89 100,00%
PASYWA
Kapitat wtasny
kapitat zaktadowy 14 569,85 25,24% 13 811,26 24,53%
kapitat zapasowy 12 022,72 20,83% 11 014,53 19,56%
pozostate kapitaty rezerwowe - - - -
wynik z lat ubiegtych -12 598,41 -21,83% -9 253,31 -16,43%
wynik netto roku biezacego -4 630,35 -8,02% -3 345,09 -5,94%
9 363,81 16,22% 12 227,38 21,72%
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy
zobowigzania dtugoterminowe 28 062,91 48,62% 23 997,39 42,62%
rezerwy 1042,85 1,81% 1 428,20 2,54%
rezerwa z tyt. podatku odroczonego 66,78 0,11% 210,62 0,37%
29 172,54 50,54% 25 636,21 45,53%
Zobowiazania krotkoterminowe
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 7 499,72 12,99% 14 463,35 25,68%
kredyty i pozyczki 10 915,55 18,91% 3516,81 6.25%
zobowigzania z tyt. podatkéw 454,14 0,79% 259,68 0,46%
pozostate zobowigzania 317,18 0,55% 200,46 0,36%
19 186,59 33,24% 18 440,30 32,75%
SUMA PASYWOW 57 722,94  100,00% 56 303,89 100,00%
AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z o. o. 9



Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. za okres konczqcy sie 31 grudnia 2005r.

1.2. Rachunek zyskow i strat (analityczny w tys. zl)

Rok konczacy si¢ Rok konczacy sie

31.12.2005 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw 12 086,60 7 476,49

Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw 0,63

12 086,60 7 477,12

Koszty sprzedanych produktow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 138,27 8 747,00

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,36

13 138,27 8 747,36

ZysK (strata) brutto ze sprzedazy -1 051,67 -1 270,87
Koszty sprzedazy 301,19
Koszty ogdlnego zarzadu 2 690,86 2 315,67
Zysk (strata) na sprzedazy -4 043,72 -3 585,90
Pozostate przychody operacyjne 1019,19 346,11
Pozostate koszty operacyjne 1 332,95 1 073,90
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 357,48 -4 313,69
Przychody finansowe 2 631,08 3 325,96
Koszty finansowe 2 941,31 2 554,20
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 13,26
Zysk (strata) brutto -4 654,45 -3 541,94
Podatek dochodowy od os6b prawnych i inne obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego -24,10 -196,85
Zysk (strata) netto -4 630,35 -3 345,09
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1.3. Podstawowe wskazniki finansowe

Stopa zadluzenia
zob. dtugoterminowe + zob. krétkoterminowe

Rok konczacy
sie 31.12.2005

Rok konczacy
sie 31.12.2004

pasywa ogotem

Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow

Rentownos¢é majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
kapitat wtasny

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci ll
Aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci brutto z tyt. dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybkos$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

83,78%

-38,31%

-8,02%

-49,45%

0,17

0,16

50

248

78,28%

-44,74%

-5,94%

-27,36%

0,11

0,10

36

477
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1.4.Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie Grupa Kapitatowa SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. osiagne¢ta stratg
netto w wysokosci 4 630,35 tys. zl, ktéra wzrosta w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o ponad
38%. W zwiazku z powyzszym, ponownie jak w roku poprzednim, wskazniki rentownosci w
badanym roku obrotowym osiagnety warto$¢ ujemna. Wskaznik rentownos$ci sprzedazy w
roku biezacym odnotowal wielkos¢ -38,31%, wobec -44,74% w roku 2004. Natomiast dwa
pozostate wskazniki rentownosci tj. rentowno$¢ majatku oraz rentownos¢ kapitatu wtasnego
ulegly w por6éwnaniu z rokiem 2004 dalszemu pogorszeniu i osiagngty w roku 2005
odpowiednio poziom -8,02% oraz -49,45%. Podstawowym Zrédlem powstania ujemnego
wyniku finansowego w roku 2005 byla strata na sprzedazy w kwocie 4 043,72 tys. zt. Poza
tym dziatalno$§¢ operacyjna wygenerowata strat¢ w wysokosci 313,76 tys. zl, ponadto
dziatalnos¢ finansowa zostata zakonczona strata w kwocie 310,23 tys. zt.

Suma aktywow ogdétem w stosunku do poprzedniego roku wzrosta o ponad 2,5% do poziomu
57 722,94 tys. zt. W strukturze aktywéw gtéwna pozycje stanowia rzeczowe aktywa trwate,
ktére w 2005 roku stanowity 86,42% sumy bilansowe;.

Analiza struktury pasywoéw wskazuje na obnizenie warto$ci kapitalu wilasnego Grupy
Kapitalowej w roku badanym do poziomu 9 363,81 tys. zt, gléwnie z powodu odnotowanej w
roku biezacym straty netto.

Kapitaty obce na koniec badanego okresu, stanowily 83,78 % pasywéw, o czym informuje
wskaznik stopy zadluzenia. Wskaznik ten ulegl zwigkszeniu w roku 2005, bowiem w roku
poprzednim wynosit 78,28%.

Posiadane kapitaty state pozwalaja na sfinansowanie okolo 66,76% posiadanego majatku
ogotem.

Wskazniki ptynnosci I 1 II w badanym okresie ksztattowaly si¢ na nieco wyzszym poziomie
w porownaniu do poprzedniego roku. Wskaznik ptynnosci I osiagnat wartos¢ 0,17 (optymalny
poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do 2,0), a wskaznik ptynnosci II 0,16
(modelowa wielko$¢ tego wskaznika oscyluje wokoét 1).

Cykl inkasa nalezno$ci wydluzyt si¢ w badanym okresie do 50 dni z poziomu 36 dni w
poprzednim okresie. Natomiast cykl sptaty zobowiazan zmniejszyt si¢ o0 229 dni w poréwnaniu
do roku 2004. Rotacja zapasami nieznacznie si¢ zwigkszyta z 3 do 4 dni.

Oceniajac zatozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. w roku nastgpnym po badanym na podstawie osiagnigtych wynikéw i ogdlnej
sytuacji finansowej oraz przedstawionych przez Zarzad dlugoterminowych prognoz,
stwierdzamy, ze mozliwos¢ taka istnieje pod warunkiem poprawienia ptynnosci i pozyskania
dodatkowych zrédet finansowania
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IIL. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2005 r. sporzadzone zostalo na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe]
1 zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Grupa Kapitatowa SWISSMED Centrum Zdrowia powstala w roku 2005. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2005r jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitalowej. Jako dane poréwnawcze przedstawiono dane finansowe Jednostki
Dominujacej na dzien 31.12.2004r.

W ciagu roku obrotowego zaréwno Jednostka Dominujaca jak i jednostki zalezne stosowaty
zasady rachunkowo$ci 1 sporzadzaly sprawozdania finansowe zgodne =z Ustawa
o rachunkowosci. Na tej podstawie Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktére zostatlo przeksztalcone do wymogéw Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci/ Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Zarzad Jednostki Dominujacej zapewnit porownywalnos$¢ danych za poprzedni rok obrotowy
wykazywanych wczesnie] zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce poprzez
przeksztatcenie ich zgodnie z zasadami MSR/MSSF.

Grupa Kapitalowa SWISSMED Centrum Zdrowia nie dokonata wyceny zobowiazan z tytutu
kredytow bankowych zgodnie z postanowieniami MSR 39 | Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” wedlug skorygowanej ceny nabycia. Wycena taka spowodowataby
wzrost wyniku finansowego netto in plus o okoto 348 tys. zt

W wyniku przeksztatcenia zgodnie z zasadami MSR/MSSF kapitat wtasny Grupy Kapitatowe;j
SWISSMED Centrum Zdrowia na 31.12.2005 r. zmniejszyt si¢ o kwotg 2.402 tys. zl. , z czego
1.760 tys. zt zmniejszylo wynik finansowy z lat ubiegtych a 642 tys. zt wynik finansowy roku
biezacego.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci Jednostka Dominujaca dokonata przeksztatcenia
zgodnie z zasadami MSR/MSSF danych finansowych za rok 2004. W jego wyniku kapitat
wlasny Jednostki Dominujacej na 31.12.2004 r. zmniejszyt si¢ o kwote 6.328 tys. zl. , z czego
o 4.568 tys. zt zmniejszyl si¢ kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny, 1.404 tys. zt
zmniejszyto wynik finansowy z lat ubiegtych a 356 tys. zt wynik finansowy roku biezacego.

Podmiot dominujacy 1 podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda pelna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw 1 strat powstatych na operacjach dokonanych migdzy spétkami
wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatlowej, zawartych w warto$ciach podlegajacych konsolidacji
aktywow 1 pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udzialéw przez Jednostk¢ Dominujaca
w kapitatach jednostek zaleznych. Na dzien objgcia kontroli ustalono wartos¢ firmy jako
nadwyzke wartosci udzialéw nad warto$cia godziwa aktywdéw netto.

Grupa Kapitatowa nie posiada udziatowcéw mniejszosciowych.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. na dzien 31.12.2005 r. zostato przeprowadzone w zakresie uznanym
przez nas za konieczny w celu wydania uzasadnionej opinii o prawidlowosci i1 rzetelnosci
przedstawionych danych finansowych.

3.2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna, ktéra jest we wszystkich
istotnych aspektach kompletna i poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢. W szczegdlnosci dotyczy to ustalenia wartosci firmy, wylaczen z tytutu korekt
konsolidacyjnych oraz korekt przeksztatceniowych do wymogéw MSR/MSSF.

3.3. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2005r. zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci/
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

3.4.Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Badaniem objgto zakres i prawidlowos¢ sporzadzenia zestawienia zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym.

Dane zamieszczone w powyzszym zestawieniu sg zgodne z bilansem oraz rachunkiem zyskéw
i strat Grupy Kapitatowej SWISSMED Centrum Zdrowia.

3.5.Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Badaniem objgto zakres i prawidtowo$¢ sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywéw
pienigznych.

Dane zamieszczone w powyzszym zestawieniu sa zgodne z danymi finansowymi Grupy
Kapitatowej SWISSMED Centrum Zdrowia.

3.6.Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu przygotowanym przez Zarzad Jednostki Dominujacej
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2005r. pochodza ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005r. i sa z nim zgodne.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art.
49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisOw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartosciowych.

3.7.08wiadczenie kierownictwa Jednostki Dominujacej

Kierownictwo Jednostki Dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

IV. KLAUZULA KONCOWA

Raport zawiera 15 stron ponumerowanych i podpisanych przez biegtego rewidenta.

Poznan, dnia 22 maja 2006 roku.

AUDYT I RACHUNKOWOSC
»UZR-CBR” Sp. z o.0.
60-152 Poznan, ul. Junacka 34
nr ewidencyjny 934

Zarzad AUDYT I RACHUNKOWOSC
,UZR-CBR” Sp. z 0.0.

Matgorzata Wojtyla Matgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9681/7236 Biegly Rewident

nr ewid. 9681/7236

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0. o. 15



