Raport
uzupeiniajgcy opinig bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

Przedsigbiorstwa Produkcyjno - Handlowego ,, KOMPAP” SA

A.

L£odz, ul Pojezierska 90
za rok obrotowy 2005.

Czesc¢ ogolna.

1. Spélka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w dniu 30.03.1989 r. w formie aktu
notarialnego przed notariuszem B. Galazka za repertorium A nr II — 728/89,
regulujacego zasady jej funkcjonowania.

2. Ponadto jednostka posiada nastgpujace dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

a)

b)

pierwszy wpis do Rejestru Handlowego pod numerem B-1664 na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 08.05.1989r. XXI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy,

aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000064285
z dnia 23.11.2001r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Y.odzi-
Srédmiescia w Lodzi,

decyzja D/00899 Pelnomocnika ds. Osoéb Niepelnosprawnych 2z dnia
16.04.1994r. nadajaca status Zakladu Pracy Chronionej,

numer identyfikacji podatkowej NIP 725-000-79-81 potwierdzony w dniu
04.07.2005t. przez L.6dzki Urzad Skarbowy ,

numer identyfikacji podatkowej PL 725-000-79-81 jako podatnika VAT UE
nadany w dniu 20.04.2004r. przez Naczelnika Y.6dzkiego Urzedu Skarbowego
w Y.odzi,

numer identyfikacyjny REGON 001372100 nadany przez Urzad Statystyczny
w Fodzi.
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3. Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spoétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spoétki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy uchwala nr 2 z dnia 14.01.2005z.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez
Uni¢ Europejska a skutki przejscia na nowe standardy rachunkowosci zostaly opisane
w nocie nr 1 sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztalcone i r6znia si¢ od danych
wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok

obrotowy.

4. Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru
sadowego jest:

a) dzialalno§¢ wytworczo — produkcyjna, a w szczegélnosci produkcja papieru

komputerowego, wytwarzanie galanterii papierniczej, przetworstwo materialow

1 surowcoOw celulozowo — papierniczych, inne rodzaje produkcji o charakterze

proeksportowym i antyimportowym,
b) dzialalnos$¢ handlowa ,

c) dzialalno$¢ uslugowa, a w szczegélnosci dziatalno$¢ agencyjna i powiernicza,

swiadczenie uslug materialnych i niematerialnych,

d) posrednictwo w handlu zagranicznym oraz obrocie wewnatrz krajowym.

W badanym okresie Spélka zajmowala si¢ produkcjg i obrotem artykulami

papierniczymi, dziatalnoscig handlows obejmujaca obrét hurtowy.
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Powyzszy zakres dzialalnosci gospodarczej jest zgodny ze statutem SA i nie narusza

postanowien art. 17 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych.

5 Organy S.A. przedstawiaja si¢ nastepujaco :
a) trzyosobowy Zarzad prowadzacy sprawy spolki na podstawie bezterminowych

umow o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Pan Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu
Pani Longina Dylik - Wiceprezes Zarzadu
Pan Konrad Oniszczuk - Wiceprezes Zarzadu

Wymienieni cztonkowie Zarzadu nie maja powiazan kapitatlowych ze spolka.
Kadencja Zarzadu wynosi pig¢ lat.

b) pigcioosobowa Rada Nadzorcza o 5-letniej kadencji okreslonej w statucie spotki,

pracowala w skladzie :

Pan Zbigniew Okonski,

Pan Leszek Jacher,

Pan Zbigniew Markowski,

Pan Wlodzimierz Rydzkowski,

Pan Zbigniew Szachniewicz.

Powiazania kapitatlowe cztonkéw RN ze spotka nie wystepuja.
6 Kapitaly wlasne Spotki Akceyjnej ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

Kapitaty wtasne Stan na 31.12.2005r.[Stan na 31.12.2004r.
Kapital podstawowy 2 808 297,60 2 808 297,60
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji

powyzej ich warto$ci nominalne; 3 863 364,59 8 153 962,00
Kapitat zapasowy pozostaly 5592 469,92 9 389 410,66
Pozostale kapitaly rezerwowe 1694 798,90
Zyski zatrzymane -3 736 793,51
Zysk (strata) netto za okres biezacy -1 507 237,64 -6 045 543,54
Razem 10 756 894,47 12 264 132,11

Kapital podstawowy wynosi 2.808.297,60 zt 1 dzieli si¢ na 2.340.248 réwnych

1 niepodzielnych akcji, kazda o wartosci nominalnej 1,20 zt. Wartos§¢ ksiggowa 1 akciji

wynosi 4,60 z1, czyli 383 % do ceny nominalne;.

W 2005 roku nie wystapily zmiany w wielkosci kapitalu podstawowego.
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10.

11.

Akcjonariuszami Spélki posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wedlug stanu na dzien 31.12.2005r. byli

Akcjonariusze Ilo$¢ akgi | Warto§ ¢ wzt | % ot oW
Ryszard Krauze (I acznie z podmaem
zalezoym PROKOM. 1 n v st nents S.A) 536 808 644 169,60 2293
Prokom Software S.A. 163 814 196 576,80 7,00
Bank Austria AG 163 908 196 689,60 7,00
Jerzy Grzanka 123 049 147 658,80 5,26
Pozostali akcjonariusze 1352 669 1623 202,80 57,81
Razem 2 340 248 2 808 297,60 100,00

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniala $rednio w

badanym roku obrotowym 101 oséb, a w roku poprzednim 126 oséb w przeliczeniu

na pelne etaty.

Uchwala nr 4 Rady Nadzorczej SA z dnia 23.05.2005r. do badania sprawozdania

finansowego za rok obrotowy 2005 wybrana zostala firma audytorska U-FIN Biuro

Audytorskie 1 Rachunkowe SKwP Sp. z o.0. GRUPA FINANS-SERVIS w f.odzi

wpisana pod numerem 208 na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (opublikowanych w

Monitorze Polskim nr 63/2005 Lp. 418).

Zgodnie z umowa nr 2/B/2005 z dnia 25.07.2005¢. zawarta w wykonaniu ww. uchwaly

RN, badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki w okresie od 05 marca do

10 maja 20006t. z przerwami.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu biegly

rewident - Jadwiga Architekt (nr ewid. 4873/5573) oswiadczaja, ze pozostaja niezalezni

od badanej sp6tki, w rozumieniu art.66ust.2 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez podmiot

uprawniony U-FIN” Spoétka zo.0. SKwP GRUPA FINANS-SERVIS i otrzymalo

opini¢ z objasnieniami.
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12.

13.

14.

15.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala nr 5 z dnia 16.06.2005t.
dokonato pokrycia straty netto za 2004r. z kapitalu rezerwowego w kwocie
1.694.798,90 zt oraz z kapitatu zapasowego S.A. w kwocie 4.626.341,50 z1.
Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2004
a) zostalo zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla Y.odzi-
Srédmiescia w F.odzi XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
b) ogloszono w Monitorze Polskim B .
Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiana zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Uni¢ FEuropejska zostal, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans biezacego okresu. Poniewaz,
zgodnie z definicja zawarta w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004r.
dane porownawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly
przeksztalcone i réznig si¢ od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za poprzednik rok obrotowy.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z
art.45 ustawy o rachunkowosci, sktada si¢ z :

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na 31 grudnia 2005r., z suma aktywow 1 pasywow 22.936.020,17 z1,
b) rachunku zyskéw i strat za okres 1.01.- 31.12.2005 wykazujacego

strate netto 1.507.237,64 z1
¢) dodatkowych informaciji i objasnien,
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
e) rachunku przeplywow pieni¢znych

oraz dolaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci SA w roku obrotowym 2005.

16.Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostgpnila bieglemu

rewidentowi prowadzone ksi¢gi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich
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17

18.

sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii bieglego

rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad jednostki zlozyl w dacie zakonczenia badania — dodatkowe

oswiadczenie o:

- kompletnosci, prawidlowosci 1 rzetelnoSci  sprawozdania  finansowego
przedlozonego do badania,

- ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujacych
z dniem bilansowym,

- niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych na wielko$¢ danych

liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjne;j
dokumentacji roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, z uwzglednieniem:

- stosownych prob badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,

- poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

- zawodowego osadu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi.

Kluczowe wielkos$ci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace
wynik bilansowy jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok

obrotowy i dwa lata poprzedzajace.

Wynik dzialalnoéci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
wskaznikow finansowych w roku badanym i w roku poprzednim charakteryzuja

tabele podane ponize;.
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1. Bilans poré6wnawczy dane w tys.zt
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2005 rok 2004 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % %
kwota udziatu kwota udziatu 05r-04r 05r/04r
1 2 3 4 3 4 9 10
AKTYWA
A AKTYWA TRWALE 10 502 45,8 13 473 62,9 -2 971 77,9
1 |Wartosci niematerialne i prawne 2 0,0 245 1,1 -243 0,8
2 | Rzeczowe aktywa trwate 8 965 39,1 11014 51,4 -2 049 81,4
3 |Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
4 |Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 0,0 16 0,1 -6 62,5
5 |Naleznosci dtugoterminowe 1525 6,6 2198 10,3 -673 69,4
B AKTYWA OBROTOWE 12 434 54,2 7 957 37,1 4477 156,3
1 | Zapasy 1085 4,7 2 246 10,5 -1 161 48,3
2 |Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
3 |Naleznosci krotkoterminowe 4 360 19,0 4322 20,2 38 100,9
4 |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1080 4,7 15 0,1 1065| 7200,0
5 |Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3376 14,7 1332 6,2 2 044 253,5
4 |Kroétkoterminowe rozliczenia m/o 2533 11,0 42 0,2 2491l 6031,0
RAZEM AKTYWA 22 936 100,0 21430 100,0 1 506 107,0
PASYWA
A |KAPITAL WEASNY 10 757 46,9 12 264 57,2 -1 507 87,7
1 |Kapitat podstawowy 2 808 12,2 2 808 13,1 0 100,0
2 |Kapitat zapasowy 9 456 41,2 17 543 81,9 -8 087 53,9
3 |Pozostate kapitaty rezerwowe 1695 7,9 -1 695 0,0
4 |Zyski zatrzymane -3 737 -17.,4 3737 0,0
5 |Zysk /strata za okres biezacy -1 507 -6,6 -6 045 -28,2 4 538 24,9
B1|ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5147 22,4 62 0,3 5085 8301,6
1 |Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
2 |Zobowigzania z tyt.Swiadczen pracownicz.
3 |Rezerwa na podatek odroczony 10 0,0 16 0,1 -6 62,5
4 |Rezerwy dlugoterminowe 41 0,2 46 0,2 -5 89,1
5 |Dtugoterminowe zobowigzaqgnia z tytutu dostaw
6 |Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5 096 22,2 5 096
Zobow.zw.bezposrednio z aktywami trwatymi
7 |przeznaczonymi do zbycia
B2 |Zobowiazania krotkoterminowe 7 032 30,7 9104 42,5 -2 072 77,2
1 |Zobowigzania handlowe oraz pozostate 5589 24,4 6 052 28,2 -463 92,3
2 |Zobowiazania z tyt. $wiadczen pracowniczych 212 0,9 188 0,9 24 112,8
3 |Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
4 |Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 534 2,3 534
5 |Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 661 2,9 2 592 12,1 -1 931 25,5
6 |Rezerwy krétkoterminowe 36 0,2 272 1,3 -236 13,2
7 |Rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM PASYWA 22 936 100,0 21430 100,0 1 506 107,0
1.  Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacj¢ jednostki
istotnie wplywaja ponizsze aspekty:
a)  aktywa trwale stanowig 45,8% calego majatku Spoiki,
8
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b) widoczny jest spadek bilansowej wartosci aktywéw  trwalych, ktory w

przedziale 2 lat (2004 — 2005) czyni kwote 2.971 tys zl.

c) w grupie majatku obrotowego nalezy odnotowaé wzrost o 4.477 tys.zt w

stosunku do roku 2004r. Wzrost nastapil w pozyciji:
- aktywa trwale przeznaczone do zbycia,

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

- §rodki pienigzne i ekwiwalenty.

Do aktywoéw trwalych przeznaczonych do zbycia S.A. przeniosta wartosc
nieruchomosci w Szczecinie przeznaczonej do sprzedazy w ciagu 12 miesigcy

w wartosci 2.044 tys.zt (po pomniejszeniu o odpis z tytulu utraty wartosci).

Wzrost rozliczen migdzyokresowych nastapil na skutek ujecia odsetek od
leasingu finansowego w kwocie 2.033 tys.zl, ktore beda rozliczane przez okres

trwania Umowy.
Zmniejszenie za$§ obejmuje gléwnie stan zapasow.

- Zmniejszenie jest rezultatem zmniejszenia sprzedazy wyrobéw i uslug

wynoszacego w skali roku 2005 - 57,2 %,

d) w pasywach bilansu uwage zwraca obnizenie kwotowe kapitaléw wlasnych
0 1.507 tys. zt (12,3%), co jest rezultatem poniesienia w roku 2005 straty

bilansowej

e) w zobowigzaniach dlugoterminowych nastapil wzrost zobowigzan z tytulu
leasingu finansowego o kwote 5.096 tys.zl w zwiazku z zawarta umowa

leasingu finansowego.

€) natomiast w zobowiazaniach krétkoterminowych odnotowaé nalezy spadek
2.072 tys. z1, gléwnie krétkoterminowych kredytow.
Ogoélna analiza bilansu wskazuje , iz w roku 2005 nastapito znaczne

przemieszczenie majatku i zrodel jego finansowania w poréwnaniu do roku 2004.

2. Kalkulacyjny rachunek zyskow i strat — dane w tys.zt
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2005 rok 2004 rok |Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % %
kwota udziatu kwota |udziatu 05r-04r 05r/04
1 2 3 4 5 6 7
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9 583 80,8 16 750 83,1 -7 167 57,2
Koszt wlasny sprzedazy 8 867 66,3 14 498 55,3 -5 631 61,2
Zysk brutto na sprzedazy 716 2 252 -1 536 31,8
Koszty sprzedazy 1265 9,5 2 207 8,4 -942 57,3
Koszty ogoélnego zarzadu 1715 12,8 2 064 7,9 -349 83,1
Pozostate przychody operacyjne 1954 16,5 2914 14,5 -960 67,1
Pozostate koszty operacyjne 707 5,3 3434 13,1 -2727 20,6
Koszty restrukturyzaciji
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1 017 -2 539 1522 40,1
Zyski / straty z transakcji majatkiem trwatym -415 3,1 -3 587 13,7 3172 11,6
Pozostate zyski / straty z transakc;ji finansowych 320 2,7 495 2,5 -175 64,6
Koszty finansowe 256 1,9 392 1,5 -136 65,3
Zysk | strata z dziatalnosci kontynuowanej -1 368 -6 023 15 4 655 22,7
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / strata z dziatalno$ci zaniechanej -139 1,0 -23 0,1 -116 604,3
Zysk | strata brutto -1 507 -6 046 15 4 539 24,9
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto -1 507 -6 046 15 4 539 24,9
|[PRZYCHDY OGOLEM 11857] 100,0]  20159] 100,0| -8 302| 58,8|
[KOSZTY OGOLEM 13364] 100,0] 26205 1000] -12841] 51,0

Analiza rodzajowej struktury rachunku zyskéw i strat wskazuje przede wszystkim, jaki

udzial w przychodach ze sprzedazy mialy poszczegdlne elementy rachunku, ksztaltujace

wynik finansowy netto SA. Na tym tle ujemnego podkreslenia wymaga obnizenie

przychodéw ze wszystkich rodzajow dzialalnosci o 8,3 mln zt | tj.o 58,8%w poréwnaniu

do roku 2004

Jednoczesnie obnizyly si¢ — w wigkszym stopniu niz przychody — laczne koszty

wszystkich rodzajow dzialalnosci o 12,8 mln zl, tj.o 51 % w poréwnaniu do 2004r.

Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy skutkowalo powstaniem straty na dzialalno$ci

operacyjnej w roku badanym w wysokosci 1.017 tys. zt

Strate t¢ powickszyla strata na dzialalnosci zaniechanej w kwocie 139 tys.zt

3. Zestawienie wskaznikow analitycznych.

10

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS Lodz, ul. Gdanska 80



PPH ,, KOMPAP” S.A. w Lodzi - raport z badania sprawozdania finansowego za 2005r.

Wskazniki analizy finansowej

LP Wyszczegolnienie

Lata

2005

2004

Rentownosc majatku (w %)
1 wynik finansowy netto x 100
suma aktywow

-6,57%

-28,21%

Rentownosc kapitatu witasnego (w %)
2 wynik finansowy netto x 100
kapitaty wtasne

-14,00%

-49,30%

Rentownos¢ netto sprzedazy (w %)
3 wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

-15,70%

-36,10%

Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
4 aktywa obrotowe-naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 msc
zobowigzania krétkoterminowe

1,76

0,87

[Wskaznik ptynnosci szybkiej (Il')
5 aktywa obrotowe - zapasy-krotkoterminowe RMK czynne
zobowigzania krétkoterminowe

1,25

0,62

Szybkosc sptat naleznosci ( w dniach)
6 sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X 365 dni
przychody netto ze sprzed.produktéw i towaréw

65,7

73,2

Szybkosc obrotu zapasami ( w dniach)
7 srednie zapasy X 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktéw i towaréw

51,3

67,0

Szybkosc sptaty zobowigzan (w dniach)
8 sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X 365 dni
koszt wlasny sprzed. produktow i towarow

41,4

79,0

I-°okrycie majatku trwalego kapitatem wlasnym(%)
9 kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe
aktywa trwate

102,9%

91,5%

Produktywnosc aktywow
10 przychody ze sprzedazy
suma aktywow

0,42

0,78

Wartosc ksiegowa jednostki ( w tys. zl)
1 Aktywa ogdtem - zobowigzania i rezerwy

10 757

12 264

Wartosc ksiegowa na jedna akcje
12 Kapitary wiasne

liczba akcji

4,60

5,24

Wynik finansowy na jedna akcje

13 wynik finansowy netto

liczba akgcji

(0,6)

(2,6)

3.1. Wskazniki rentownosci

Wystapienie w roku 2005 straty powoduje, 1z wszystkie wskazniki rentownosci za ten

okres przyjmuja warto$¢ ujemna i potwierdzaja fakt braku zyskownosci.

Majatek pracujacy w S.A. generowal stratg¢ w wysokosci 6 groszy na jedna zlotéwke

zaangazowana w aktywa. Na mniejszy poziom ujemnego wskaznika w roku 2005

w poréwnaniu z rokiem poprzednim , mialo wplyw zmniejszenie w roku badanym

straty o 4,5 mln z1.

Ujemna wielko$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza, iz z kazdej zlotdwki

sprzedazy poniesiono w 2005r. strate 15 groszy.
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W nastegpnych okresach rozliczeniowych konieczne jest podjecie dziatan majacych na
celu przywroécenie rentownosci Spotki.

3.2.Wskazniki biezacej ptynnosci finansowej
Wskazniki plynnosci mierza zdolno§é wywigzywania si¢ firmy ze zobowiazan, ktore
cigza na niej w najblizszym okresie (do 1 roku).
Wskaznik biezacej plynnosci pokazuje, ile razy biezace aktywa pokrywajq biezace
zobowigzania. Zadowalajacy poziom tego wskaznika, oznaczajacy zachowanie
rownowagi finansowej firmy miesci si¢ w granicach 1,5 — 2,0. W Spoélce wskaznik ten
wynosi 1,76 a w roku 2004 wyniést 0,87.
Oceng sytuacji platniczej uzupelnia wskaznik szybkiej plynnosci.
Dla obliczenia wskaznika szybkiej plynnosci wyklucza si¢ z aktywow obrotowych
zapasy, ktorych plynnos¢ jest opdzniona w stosunku do innych aktywow.
Zadowalajacy poziom tego wskaznika wynosi 1,0. W badanej jednostce wskaznik ten

ksztaltuje si¢ powyzej optymalnej wielkosci 1 wynosi 1,25.

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami
1 zapasami. Obrot nalezno$ciami w dniach ulegl skréceniu z 73,7 dni w 2004 roku do
65,7 dni w roku 2005, co jest zjawiskiem korzystnym, gdyz $wiadczy o skracaniu
kredytu kupieckiego.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2005r. przecigtny czas
trwania jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim
ulegt skroceniu. Obrét zapasami obnizyt si¢ z 67 dni w roku 2004 do 51,3 dni w roku

2005, co $wiadczy o skroceniu zamrozenia srodkéw pienigznych w zapasach.

3.3. Pozostate wybrane wskazniki

Wskaznik pokrycia kapitalami wlasnymi majatku trwatego w roku 2005 wynosi 102,9.
Aktywa trwale jako majatku o niskim stopniu plynnosci zostaly sfinansowane
kapitalami wlasnymi, czyli kapitalami o niskim stopniu wymagalnosci. Zostala
zachowana ”zlota reguta bilansowania”

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje maleje z roku na rok.
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4. Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastgpnym po

badanym w niezmienionym istotnie zakresie.

Analiza podstawowych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych obrazujacych sytuacje

majatkowa 1 finansowa S.A. wskazuje na poprawe poziomu efektywnosci

gospodarowania w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Mimo poniesionej straty na dzialalnosci gospodarczej, nie ma istotnego zagrozenia

dla prowadzonej dziatalnosci statutowej w najblizszym 2006 roku.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.

1.1 Ksiggowo$¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania

pt. ,Zakladowa Polityka Rachunkowosci”, ktéra sporzadzona zostala na
podstawie ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z
poézniejszymi zmianami) oraz na podstawie zapiséw Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, obowiazujacych dla sprawozdan finansowych

za okresy rozpoczynajace si¢ po 1 stycznia 2004 r.

W opracowaniu tym uj¢to wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,

ustawowe wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody

i procedury dotyczace:

)

b)

wyceny przychodow, rozchodéw 1 stanéw bilansowych poszczegdlnych
pozycji aktywéw 1 pasywoéw, rowniez zasad szacowania odpiséw
aktualizujacych utrate wartosci, badz jej przyrost,

inwentaryzacji aktywow 1 pasywéw, ze szczegdlnym akcentem

na inwentaryzacj¢ w formie tzw. weryfikacji dokumentow,

zasad tworzenia 1 szacowania rezerw na przyszle zobowiazania 1 rezerw
na przyszle koszty , w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalne.
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d) zasad rezerwowania w bilansie cze¢sci wyniku finansowego na przyszle
zobowigzania wobec budzetu oraz zasad aktywowania przyszlych

potracen z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

1.2. W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly
potwierdza, ze:

- jednostka  przestrzegala  zasady ciaglo$ci  stosowanych  zasad

rachunkowosci, w tym w przedmiocie prawidlowosci otwarcia ksigg

rachunkowych na 1.01. roku badanego,

- prowadzila w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu

wla$ciwego programu komputerowego,

- operacje ~ gospodarcze  zaewidencjonowane  zostaly  zgodnie
z podstawowymi zasadami rachunkowosci, w tym zgodnie z zasada

memorialu i ostroznej wyceny,

- dowody zrédlowe stanowiace podstawe do wujecia w  ksiggach
rachunkowych byly sprawdzone 1 zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1
pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in. kwalifikowane ekonomicznie
przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do

prawidlowego ich ujecia w ksiggach rachunkowych.

1.4. W zakresie zabezpieczenia dostgpu do danych z ksiag rachunkowych
1 dowodéw ksiggowych oraz za pomoca komputerow biegly nie stwierdzit
nieprawidlowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem
sprawozdawczym miesiac.
Inwentaryzacja aktywow 1 pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego

w zasadniczej czgsci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki tej inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksiggach rachunkowych roku
obrotowego zakofniczonego 31 grudnia 2005r.

Biegly nie obserwowal inwentaryzacji z natury, ale na podstawie dokonanych préb
badawczych potwierdza prawidlowos¢ i rzetelnos¢ ustalenia stanu zapasow. Réznice
inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone i wprowadzone do ksiag w roku

badanym.
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3. Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowiaca podstawe do
ewidencji operacji gospodarczych — uznaje si¢ za prawidlowe w rozumieniu art. 24
ustawy o rachunkowosci 1 stanowigce podstawe do sporzadzenia zbadanego
sprawozdania finansowego.

4. AKTYWA zbadanego bilansu w ukladzie odtwarzajacym sprawozdanie
finansowe przedstawiaja si¢ nastepujaco:

4.1. AKTYWA TRWALE 10.502 tys.zt
obejmuja;:

4.1.1.Wartosci niematerialne i prawne 2 tys.zt

dotycza oprogramowania komputerowego
1.823 tys.zt
1.821 tys.zt

o wartosci poczatkowe;

1 dotychczasowym umorzeniu

4.1.2.Rzeczowe aktywa trwate w wysokos$ci

Stanowia one 39,1% bilansowej sumy aktywow

14.143 tys.zt

Podzial rzeczowego majatku trwalego wedlug grup rodzajowych przedstawia sig

nastepujaco (w tys. z1):

Budynki, Srodki
lokale i Maszyny i |Srodki |Poz. [trwate w
Tres ¢ Grunty |obiek.inz. [urzade. transp [$r.trw [budowie |Razem
Warto$§ ¢ krutto
Bilans otwarcia 157 7168 14 318 501 622 351 23117
Zwie k szenia 5 674 6 7 5 687
Zmniejszenia 157 7 526 2515 11 32 358 10 599
Bilans zamknie da 5316 11 809 490 590 0 18 205
Umorzenie
Bilans otwarcia 1786 9 223 451 512 11 972
Zwie k szeni a 52 798 12 20 882
Zmniejszenia 1 838 1741 3 32 3614
Bilans zamkni¢ da 0 8 280 460 500 9 240
Warto$ ¢ retto na BO 157 5 382 5095 50 110 351 11 145
Warto$ ¢ retto naBZ 5310 3 529 30 90 0 8 965
Biegla stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnosc tej pozycji bilansowej, gdyz:
e wycena rzeczowego majatku  trwalego jest zgodna <z  przyjetymi
rozstrzygni¢ciami zapisanymi w Zakladowej Polityce Rachunkowosci,
15
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e Srodki trwale byly w 2005r. objete oceng ich gospodarczej przydatnosci pod
katem trwalej utraty wartosci,

e dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu s$rodkéw trwalych jest
kompletna i prawidtowa,

e Srodki trwale amortyzowane s3a metoda liniowa -metod amortyzacji nie
zmieniono,

e dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 50,8%,

e wlasciwa jest wycena srodkéw trwalych, w tym zuzycia $rodkéw 1 amortyzacii
jako zarachowanego w koszty umorzenia,

e cwidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym,
uwag nie nasuwa,

e warto$¢ Srodkéw trwalych (budynki) uzytkowanych na podstawie leasingu
tinansowego wynosi 5.316 tys.zl,

e amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz Srodkéw trwalych za rok
badany wynosi 1.125 tys.zl, w tym koszty amortyzacji nie stanowiace
podatkowych kosztéw uzyskania w roku 2005 wyniosly 20 tys.zl,

e zaliczki na $rodki trwale w budowie w roku 2005 nie wystapity

4.1.3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 tys.zt
Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego naliczone od ujemnych
réznic przejsciowych wg wymagan MSR. W 20051, warto§¢ aktywow utworzonych na
ujemne réznice przejsciowe byla wyzsza od rezerw utworzonych na dodatnie réznice
przejsciowe, jednostka dokonata odpisu aktualizujacego na aktywa do wysokosci

rezerw.

4.1.4.Naleznosci dtugoterminowe 1.525 tys.zt
stanowia 6,6 % aktywow.

Sa to naleznosci wynikajace z transakcji sprzedazy o wydluzonym terminie
platnos$ci. Saldo naleznosci dlugoterminowych dotyczy 1-go kontrahenta z tytulu
sprzedazy nieruchomosci w Pabianicach, ktérego termin platnosci przypada po
2005r. Naleznosci zostaly zdyskontowane wewnetrzng stopa dyskonta transakeji w

kwocie 460 tys.zl.
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4.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie na 31.12.2005r. 12.434 tys.zt
stanowig 54,2 % aktywéw ogdlem, z tego przypada na:

Na warto$¢ majatku obrotowego skladaja sig :

Majatek obrotowy Wartos¢ w tys. zt|% aktywow
Zapasy 1085 4,7%
Naleznoséci krotkoterminowe 4 360 19,0%
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1 080 4.7%
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 3376 14,7%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzy okresow 2533 11,0%
Razem 12 434 54,2%
4.2.1.Zapasy , ktore czynily w bilansie sume 1.085 tys.zt

stanowig 4,7 % aktywow ogoélem, z tego przypada na:

Tresc¢ Warto$¢ w tys.zl|% aktywow

Towary 128 0,6%
Materialy 568 2,5%
Produkcja w toku 34 0,1%
Wyroby gotowe 355 1,5%
Razem zapasy 1085 4,7%

Zapasy materialow 1 towarow wycenione zostaly przy wykorzystaniu metody $redniej
wazonej

Produkcje nie zakonczona wyceniono wg faktycznego zaangazowania kosztéw

bezposrednich 1 wydzialowych.

Wyroby gotowe po zakoficzeniu procesu produkcyjnego wyceniane sa wedlug
planowanego kosztu jednostkowego wyliczanego w oparciu o kalkulacj¢ normatywna.
Odchylenia od planowanego kosztu wytworzenia rozliczane sa narastajaco na
rozchéd 1 zapas. Nieuzasadniona cze$¢ kosztow posrednich— odnoszona jest w

pozostale koszty operacyjne.

Ewidencja szczegbétowa do konta wyroboéw gotowych umozliwia :

e Wyodrebnienie wyrobéw gotowych znajdujacych si¢ w  poszczegdlnych
magazynach,

e Uzgodnienie wartosci obrotéw zapaséw z ewidencja syntetyczna,

e Rozliczenie inwentaryzacji zapasow.
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e Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy z tytulu doprowadzenia ich wartosci do
ceny sprzedazy netto i utraty wartosci wyniosta 56 tys.zl.

Brak zastrzezen do utrzymywanej struktury zapaséw oraz o zmniejszonej

przydatnosci.

4.2.2. Naleznosci krotkoterminowe na 31.12.2005r. 4.360 tys.zt

stanowig 19 % aktywoéw i dotycza naleznosci od pozostatych jednostek:

Kwota wg Odpis Kwota w
Naleznosci i roszczenia ksiag aktualiz. |bilansie
Naleznosci z tyt.dostaw 1 uslug 3086 1773 1313
Naleznosci pozostale 4190 1143 3 047
Razem 7 276 2916 4 360

Naleznosci  krotkoterminowe wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty,
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych . Odpisy tworzone sa z uwzglednieniem

stopnia ryzyka , jakie wigze si¢ z dana naleznoscia.

Stosowny odpis aktualizujacy dokonano w ci¢zar kosztow nie stanowigcych

podatkowo kosztow uzyskania przychodu.

4.2.3.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.080 tys. zt
stanowia 4,7 % aktywéw 1 obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie 1 na rachunkach

bankowych.

Powyzsze pozycje bilansu sa potwierdzone inwentaryzacja z natury na 31.12.2005r.,
i potwierdzeniem sald przez banki na 31.12.2005r., pozwalajaca, po uzupelniajacym
badaniu dowodow zZrédlowych, na potwierdzenie jej wiarygodnosci.
Srodki pieni¢zne wycenione zostaly w warto$ci nominalne;.
4.2.4.Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3.376 tys.zt
stanowig 14,7 % aktywow i obejmuja aktywa trwale przeznaczone do zbycia w ciagu
12 miesigcy. Aktywa te wycenione zostaly w wartosci godziwej pomniejszonych o
koszty zwiazane ze sprzedaza. Stosowny odpis na utrate warto$ci dokonano w
wysokosci  2.011 tys.zt. Srodki trwale przeznaczone do sprzedazy nie sq

amotrtyzowane.

4.2.5.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na 31.12.2005r. 2.533 tys.zt
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Stanowig 11 % aktywow 1 obejmuyja tytuly:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
* leasing - prawo wieczystego uzytkowania 393
* oplata manipulacyjna 49
* ubezpieczenie majatku i prenumerata 51
* pozostale 7
* odsetki od leasingu 2033
Razem czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 2533

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz SA aktywowala koszty
w wysokosci przypadajacej na nastgpne okresy sprawozdawcze.
4.3. Ogoétem aktywa bilansu na 31.12.2005r. wynosza 22.936 tys.zt

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdlnych skladnikéw SA

zastosowala si¢ do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z MSSF.

5. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukladzie wynikajacym ze

sprawozdania finansowego ksztattuja si¢ nastgpujaco:

5.1. Kapitaly wtasne ogétem czynig kwote 10.757 tys. zt
Stanowiq one 46,9 % pasywow, w tym mieszcza si¢:
Kapitaty wtasne Kwota w tys.zt |Y%pasywow
* |Kapital podstawowy 2 808 12,2%
»  |Kapital zapasowy 9456 41,2%

» |Pozostale kapitaly rezerwowe

* |Zyski zatrzymane

* |Zysk za okres biezacy -1 507 -6,6%
Razem 10 757 46,9%
a) Kapital podstawowy 2.808 tys.zt

Na 31.12.2005 r. zgodnie ze stanem prawnym i faktycznym kapital zakladowy
réowny kapitalowi podstawowemu czyni 2.808 tys.zt 1 dzieli si¢ na 2.340 tysiccy

réwnych 1 niepodzielnych akeji po 1,20 zt kazda akcja.

b) Kapital zapasowy 9.456 tys.zt
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Kapital zapasowy zostal w 2005 roku zostal zmniejszony o 8.229 tys.zl na:
1.pokrycie straty z lat ubieglych (blad podstawowy), zgodnie z uchwala nr 14
ZWA z16.06.20051. w kwocie 3.603 tys.zl,

2. pokrycie straty za 2004r. w kwocie 4.626 tys.zl zgodnie z uchwala nr 5
ZWZ z dnia 16.06.2005r.

. Na kapital zapasowy w kwocie 9.456 tys.zl skiada sie:

e kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne; 3.863 tys.zl

e kapital zapasowy statutowy 3.169 tys.zl
e kapital zapasowy tworzony ustawowo wynosi 9306 tys.zl
e kapital zapasowy inny 1.488 tys.zt

c) Pozostate kapitaty rezerwowe — na 31.12.2005r. nie wystepuja.
Wystepujacy w bilansie otwarcia pozostaly kapital rezerwowy w kwocie 1.695 tys.zl
zostal wykorzystany na pokrycie straty za 2004r. w kwocie 1.695 tys.zt zgodnie z
uchwalg nr 5 ZWZ z dnia 16.06.2005t.

d) Zyski zatrzymane - na 31.12.2005r.nie wystepuja.
Wystepujaca w  bilansie otwarcia strata z lat ubieglych dotyczyla bledéw
podstawowych jako zdarzen gospodarczych lat ubieglych i zostala pokryta z kapitalu
zapasowego zgodnie z uchwalg nr14 ZWZ z dnia 16.06.2005r.

e) Wynik netto roku obrotowego /strata/ /-/1.507 tys.zt
ustalony zostal na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych
ksiggach rachunkowych 1ijest rachunkowo zgodny z kwota figurujaca w rachunku

zyskow 1 strat za rok 2005.

5.2. Zobowiazania dlugoterminowe czynia 5.147 tys.zt

w tym analityczne objasnienie dotyczy:
5.2.1. Rezerwa na podatek odroczony 10 tys.zt

obejmuje utworzone rezerwy na dodatnie réznice przejSciowe w podatku
dochodowym.

5.2.2. Rezerwy dtugoterminowe 41 tys.zt
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stanowig 0,2 % pasywow 1 obejmuja rezerwy na §wiadczenia pracownicze — nagrody

jubileuszowe.

5.2.3.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

5.096 tys.zt

stanowia 22,2 % pasywow 1 dotycza zobowiazan platnych po 2006r. zgodnie

z umowg leasingu finansowego zawarta w dniu 19.12.2005r.

Przedmiotem leasingu finansowego jest budynek. Zobowiazanie S.A. z tytulu

leasingu jest zabezpieczenie na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych

srodkow trwatych.

5.3. Zobowiazania krotkoterminowe

7.032 tys.zt

stanowig 30,7 % pasywow i obejmuja wiarygodnie ustalone nastepujace tytuly:

Kwota w
Zobowiazania krétkoterminowe tys.zt % pasywow
- wobec pozostalych jednostek:
*  |Zobowigzania handlowe oraz pozostale 5 589 24.,4%
*  |Zobowigzania z tytulu §wiadczed pracowniczych 212 0,9%
*  |Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
* |Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 534 2,3%
*  |Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 661 2,9%
* |Rezerwy krétkoterminowe 36 0,2%
Razem zobowigzania krétkoterminowe 7 032 30,7%
Objasnienia uzasadniajace do w/w zobowiazan potwierdzaja, ze :
a) zobowigzania handlowe oraz pozostate
Wyszczegdlnienie Kwota w tys.zt
* |zobowiazania wobec kontrahentéw krajowych 826
* |zobowiazania wobec kontrahentéw zagranicznych 06
* |zobowiazania z tytulu podatkéw 1 ZUS 160
-g0bowiqzania g tytuin VAT 62
-gobowiqzania g tytulu pdof 21
-g0bowiqzania g tytutn ZUS 77
* |zobowiazania wobec PFRON 3
* |zobowiazania wobec pracownikéw 6
* |rozliczenia mi¢dzyokresowe 4 528
Razem 5 589
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Zobowiazania zostaly wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty. Zobowiazania
wobec kontrahentéw zagranicznych na dzien 31.12.2005r. zostaly wycenione

kursem zamknigcia, tj. kursem sprzedazy BRE z dnia 30.12.2005¢. (tab.252/01/005).

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujacych si¢ do odpisania w pozostate

przychody dziatalnosci operacyjne;.

Zobowiazania z tytulu podatkéw i ZUS sa zgodne z deklaracjami podatkowymi
zlozonymi do US i do ZUS. Co do ich zaplaty, stwierdza si¢, ze wszystkie zostaly

uregulowane terminowo.

Rozliczenia  miedzyokresowe obejmuja  réwnowarto$¢  $rodkéw  trwalych
stinansowanych z ZFRON 1 PFRON, fundusz ZFRON pomniejszony o §rodki
pienigzne na wyodrebnionym rachunku bankowym, ZFSS pomniejszony o $rodki

pienigzne na wyodrebnionym rachunku bankowym i o pozyczki udzielone z ZFSS.

Pozycje refundacji $rodkow trwalych rozliczane sa w pozostale przychody
operacyjne w kwotach bedacych réwnowartoscia amortyzacji §rodkow trwalych

stinansowanych z PFRON i1 ZFRON.

b) Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 212 tys. zt

Rozliczono w styczniu 2006 roku.

c) Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 534 tys.zt
obejmujg splate rat leasingu w 20006r.

d) Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 661 tys.zt
kredyt bankowy uzyskany jest na podstawie umowy dyskonta wierzytelnosci.
Odsetki dyskontowe naliczane sa wedlug stopy WIGOR dla depozytow 1

miesi¢cznych plus marza banku 2% stosunku rocznym.
e) Rezerwy krotkoterminowe 36 tys.zt
dotycza kosztow roku 2005, ktorych zafakturowanie nastapi w roku nastepnym.
5.4 Ogoétem pasywa bilansu na 31.12.2005r. 22.936 tys.zt

Wszystkie pozycje pasywoéw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem nadrzednych zasad miedzynarodowych standardow

rachunkowosci.
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6. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres 1.01.- 31.12.2005t.
sporzadzony zostal w wersji kalkulacyjnej, zgodnie z wyborem przyjetym
w Zakladowej Polityce Rachunkowosci.
6.1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 9.583tys.zt
z tego przypada na :
- przychody ze sprzedazy produktéw 8.512 tys.zl
- przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1.071 tys.zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow i towardéw sg rezultatem zrealizowane;
1 wyfakturowanej sprzedazy na rzecz odbiorcow krajowych Przy czym ich zgodnosé
1 wiarygodno$¢ zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano zasad¢ memorialu
1 wspotmiernosci.
6.2. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 11.847 tys.zt
z tego przypada na :
- koszt wlasny sprzedazy 8.807 tys.zt
- koszty sprzedazy 1.265 tys.zt
- koszty ogdlnego zarzadu 1.715 tys.zt
Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspétmierny do przychodow z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memorialu, co biegly zbadal
poprzez sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia i lutego 20006r. w sensie ich zwigzku
z bilansem na 31.12.2005t.
6.3. Pozostale przychody operacyjne 1.954 tys.zt

obejmuja  wystepujace powtarzalnie przychody, zwiazanie tylko posrednio

z podstawowa dzialalnoscia jednostki.

I. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0
II. |Dotacje 816
* | - subwencje z ZUS i refundacje z PFRON 385
- amortyzacja $Srodkéw trwalych sfinansowana z PFRON 21

- amortyzacja $Srodkéw trwalych sfinansowanych z ZFRON 410

I11. | Inne przychody operacyjne 1.138
* | Zyski z odpisoéw aktualizujacych 405
Rozwigzanie rezerw z tyt. poniesionych kosztow 213

* | Przychody z tyt. zbycia nieruchomosci — 1/10 181
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* | Refundacja kosztow z ZFRON 156
* | Spisanie zobowigzan 108
* | Koszty postgpowania sadowego 36
* | Otrzymane odsetki od naleznosci 37
* - inne 2

Stwierdza si¢ prawidlowos$¢ udokumentowania i zakwalifikowania pozostalych przychodow

operacyjnych.

6.4. Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej czynia kwote 707 tys.zt

Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt

Inne koszty operacyjne 707

*  |likwidacja §rodkéw obrotowych 150

* |utworzona rezerwa na zobowigzania 79

*  |koszty sadowe iodszkodowania 17

* |zaplacone odsetki od zobowiazan 26

* |darowizny i skladki czlonkowskie 36

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako

koszty posrednio zwigzane z podstawowgq dzialalnoscig S.A.

6.5. Przychody finansowe zamykaja si¢ kwota 320 tys.zt
1 obejmuja wiarygodne korzysci uzyskane przez S.A. z operacji finansowych roku
2005, w tym réznice kursowe 1 dyskonto naleznosci.
6.6. Koszty finansowe 256 tys.zt
Dotycza odsetek 1 prowizji od kredytow.
6.7. W zwigzku z niewystapieniem strat i zyskow nadzwyczajnych koficowa strata

brutto S.A. za rok 2005 w rachunku wynikéw czyni kwote 1.507 tys.zt.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalen bieglej wynika, ze rachunek zyskow
istrat za rok 2005 sporzadzony zostal obowiazujaca, prawidlowa metoda

wynikajaca z Zakladowej Polityki Rchunkowosci.

7. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO A\ PODSTAWE
OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM ZA ROK
OBROTOWY 2005.
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7.1.Ustalenie dochodu podatkowego

7.1.1 |Zysk brutto -1 507
7.1.2 |Przychody wtaczone do opodatkowania 1691
* |Przychdd ze sprzedazy nieruchomosci 1628

* |Otrzymane dotacje i odsetki 63
7.1.3 |Przychody wytaczone z opodatkowania 998
*  |Odwrécenie odpiséw na zapasy, naleznosci 396

* Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 213

* |Nalezne dotacje z PFRON 36

*  |Koszty sadowe zasadzone 36
Przychéd dot. dyskonta naleznosci dlugoterminowych 296

*  |Rownowartos¢ amortyzacji od zrefundowanych $rodkéw trwalch 21
7.1.4 |Koszty nie unane podatkowo 662
* |Nie wyplacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 243

* |Utworzone rezerwy na zobowigzania 79

* |Odpisy aktualizujace aktywa obrotowe 119

*  |Podatek od nieruchomosci za lata ub. 20

* |Roznice kursowe z wyceny bilansowej 28

*  |Amortyzacja 53

*  |Sktadki czltonkowskie 36

*  |Odszkodowania i koszty sadowe 17

*  |Pozostale koszty 67
7.1.5 |Koszty uznane podatkowo 373
*  |Odpisy aktualizujace naleznosci uznane za koszty podatkowe 243

* |Odwrocenie odpisu dotyczacego sprzedazy srodka trwalego 130
7.1.6 |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -525

Spotka wykazala strate netto za rok 2005 w wysokosci 1.507 tys.zt 1 w tej samej

wiarygodnej kwocie — pozostalych pasywach bilansu.
8. Badanie pozostaltych cz¢sci sktadowych sprawozdania finansowego.

8.1 Rachunek przeptywéw pienig¢znych w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem

1 rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

e nadwyzke gotéwki netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci

+ 1.059 tys.zl
e nadwyzke gotowki netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci:

+ 1.937 tys.zl

e niedobdr gotéwki netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci:

/-/ 1.931 tys.zt
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Dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna wykazuja nadwyzke wplywow nad wydatkami.
Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej pozwolily na splate kredytow.

8.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Spotka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujace spadek kapitatu wlasnego

o 1.507 tys.zl, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

8.3.Informacja dodatkowa.
Spotka sporzadzila noty objasniajace do Raportu Rocznego S A - R 2005 dla Komisji
Papierow Wartosciowych 1 Gield 1 przedstawila jako informacje dodatkowsa
stanowigca integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.. Biegly zbadal kompletnosé i
prawidlowo$¢ danych zawartych w Raporcie Rocznym S A — R 2005 stwierdzajac, Ze

szczegblowe noty objasniajace w nim zawarte wyczerpuja istotne informacije

wymagane przez Mi¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

8.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2005 rok.

Przedstawione sprawozdanie za 2005 rok zawarte w komentarzu Zarzadu Spoélki
zawieraja dane oparte na bilansie i rachunku zyskéw i strat. Informacije ujete w tym
sprawozdaniu obejmuja zagadnienia okreslone w ust. 2 art. 49 ustawy
o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. oraz Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia

19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez remitentow papierow wartosciowych.

8.5.W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok 2005 nie stwierdzono, aby
jednostka  istotnie  naruszyla  obowiazujace  przepisy prawa  wplywajace

na sprawozdanie finansowe, a takze postanowienia statutu S.A.

8.6.Biegly stwierdza, ze miedzy datq 31.12.2005r., a data zakonczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe 1 zysk bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie

zlozone przez Zarzad S.A.

8.7.Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii stanowiacej odrebny

dokument.
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8.8.Niniejszy raport zawiera 27 strony kolejno numerowane i opatrzone podpisem

biegtego rewidenta.

8.9.Integralng cz¢$¢ raportu stanowia zalaczniki:

1.

2
3
4.
5
6

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2005.

. Bilans sporzadzony na 31.12.2005t.

Rachunek zyskéw i strat za rok 2005.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeplywéw pienig¢znych.

Informacja dodatkowa za okres 1.01. — 31.12.2005r. - dodatkowe informacje

1 objasnienia.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki za rok 2005.

Biegly rewident

Jadwiga Architekt BR nr 4873/5573

1.6d2,dn.22.05.2000t.
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