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Zakres dzialalnosci Spotki w 2005 r. nie zmienit sie w poréwnaniu z okresami
poprzednimi. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci byta dziatalno$¢ wytwdrczo-
produkcyjna zwigzana =z poligrafia oraz przetworstwem materiatdw i surowcow
celulozowo-papierniczych oraz obrét artykutami papierniczymi i galanterig papiernicza.
Spoétka rozszerzyta jedynie zakres swojej dziatalnosci o ustugi archiwizacyjne.

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalno$¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora
drzewnego.

Dziatalno$¢ prowadzona byta w todzi, Kwidzynie.

Skitad Zarzadu Kompap S.A. wg stanu na dzien 31.12.2005 r. byt nastepujacy:

v Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny

v' Longina Dylik - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor ds. Ekonomicznych

v Konrad Oniszczuk - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Zaktadu Produkcyjnego w
Kwidzynie

Skiad Rady Nadzorczej Kompap S.A. na dzien 31.12.2005 r. byt nastepujacy:
Zbigniew Okonski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Jacher

Witodzimierz Rydzkowski

Zbigniew MarkowskKi

Zbigniew Szachniewicz

ANENENENAN

W okresie objetym raportem sktad Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Wartos¢ kapitatu akcyjnego (wg stanu na 31.12.2005 r.) wynosita 2.808.297,60 zi.
i dzielita sie na 2.340.248 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 z.
Spotka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych w 2005 r.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na
rynku rownolegtym od listopada 1996 r.



Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu
posiada 6.750 akcji KOMPAP S.A., co uprawnia do 6.750 gtosow na WZA. Pozostali
cztonkowie zarzadu nie posiadajq akcji Kompap S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajq akcji Kompap-u.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby glos6w na WZA
KOMPAP S.A. wg stanu na dzien 31.12.2005 r. byli:

» Ryszard Krauze (wraz z podmiotem od niego zaleznym - Prokom Investments
S.A.)- 536.808 akcji (22,93% kapitatu akcyjnego), co daje prawo do wykonywania
516.808 gtoséw (22,08% maksymalnej liczby gtoséw na WZA), z czego 406. 608
gtosow posiada Ryszard Krauze jako osoba fizyczna, natomiast 130.200 - Prokom
Investments S.A.)

= PROKOM Software S.A. - 163.814 akcji (7,00% kapitatu akcyjnego), co daje prawo
do wykonywania 163.814 gtoséw (7,00% maksymalnej liczby gtoséw na WZA)

= Bank Austria AG -163.908 akcji (7,00% kapitatu akcyjnego), co daje prawo do
wykonywania 163.908 gtosow (7,00% maksymalnej liczby gtoséw na WZA)

* Jerzy Grzanka - 123.049 akcji (5,26% kapitatu akcyjnego), co daje prawo do
wykonywania 123.049 gtosow (5,26% maksymalnej liczby gloséw na WZA)

W ciggu 2005 r. nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

Pan Piotr Wiaderek dokonat zakupu 140.000 akcji Spétki, co uprawniato go do 5,26%
maksymalnej liczby gtoséw na WZA. W sierpniu 2005 Spoétka otrzymata zawiadomienie od
pana Piotra Wiaderka o zmniejszeniu posiadanych akcji do 104.500 co stanowito 4,46%
udziatu w ogdlnej liczbie na WZA.

Po dniu bilansowym (12-05-2006) Spotka otrzymata zawiadomienie od Banku
Handlowego S.A. dziatajacego w imieniu Banku Austria Creditanstalt AG 0 zmniejszeniu
posiadania akcji Kompap S.A. z 163.908 do 87.299. Obecnie Bank Austria Creditanstalt
dysponuje 3,73 % gtosami na WZA.

Spoétka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, w
wyniku ktorych moge w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Dziatalnos¢ spoétki obejmuje produkcje wysoko przetworzonych artykutdéw
papierniczych, galanterii papierniczej oraz hurtowy i detaliczny handel artykutami
papierniczymi i akcesoriami do urzadzen drukujacych i innych.

Asortyment produkcji obejmuje:

e papier do drukarek komputerowych w formie sktadanki pojedynczej i
wielowarstwowej — wytwarzany na bazie papieru offsetowego i samokopiujgcego.

o rolki papierowe produkowane na bazie roéznorodnych papieréw (offsetowy,
termoczuty, wielowarstwowy i samoprzylepny), uzywane w urzadzeniach biurowych
(kalkulatory, teleksy, telefaksy, plotery, drukarki przenosne), w urzadzeniach
upraszczajacych dystrybucje i magazynowanie towardow (metkownice, numeratory,
perforatory) oraz urzadzeniach rejestrujacych i utatwiajacych sprzedaz wyrobow
(kasy fiskalne, wagi drukujace).

e wyroby poligraficzne obejmujace bloczki, luzne arkusze i wielowarstwowe sktadanki
samokopiujace, ktére stuzg do dokumentowania réznego rodzaju operacji
gospodarczych i finansowych, etykiety samoprzylepne itp.



Przychody 2005 ksztattowaty sie na poziomie 9.583 tys. zt., co oznacza 43 %-towy
spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy czym, przychody ze
sprzedazy wyrobow byty nizsze o 37 % natomiast przychody ze sprzedazy towardow
stanowity 34% przychoddow okresu porownywalnego.

Wprowadzone w 2004 r zmiany w dzialalnosci podstawowej dotyczace
ograniczenia obrotu towarami handlowymi na rzecz produkcji wyrobéw - kontynuowane
byty w 2005r.

Najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy tj. ponad 44 % stanowig wyroby wysoko
przetworzone tj. druki niestandardowe z przeznaczeniem dla instytucji finansowych i
ubezpieczeniowych oraz drukéw specjalnych. Wzrést réwniez udziat w sprzedazy wyrobdéw
samoprzylepnych (17%). Sktadanka komputerowa stanowi 20% ogdlnej wartosci
sprzedazy a rolki faksowe i do kas fiskalnych 19%

Struktura asortymentowa ulega powolnej acz systematycznej zmianie w stosunku
do lat poprzednich. Wzrasta udziat wyrobéw samoprzylepnych i wysoko przetworzonych
(61%) tj. wszelkiego rodzaju drukéw nie standartowych z przeznaczeniem dla instytucji
finansowych i ubezpieczeniowych.

Ponad 11% w obrotach ogoétem stanowity przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw i dotyczyly w zasadniczej czesci wygranych przetargéw z PZU, PZU Zycie,
Ruch S.A. Oferta handlowa poza papierem kserograficznym w roznych kolorach
obejmowata inny asortyment zwigzany z branza papiernicza.

W 2005 r. Kompap S.A prowadzit sprzedaz na rynku krajowym. Do najbardziej
znaczacych odbiorcow Kompap-u nalezg: Philips Consumer Electronics Industries Poland
Ltd., Bank Pocztowy S.A., PKO BP S.A., Poczta Polska, PZU Zycie S.A.,PZU S.A. ,BIOTON,
AUCHAN Sp. zoo, POLOMARKET Sp. zoo. Transakcje z zadnym z odbiorcéow nie
przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy.

Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zmian zrodet zaopatrzenia w
materiaty do produkcji, w towary i ustugi w poréwnaniu do okreséw poprzednich.
Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobow sq:

> papier offsetowy
» papier samokopiujacy
» papier termiczny
> papier samoprzylepny

Surowiec do produkcji wyrobéw w 62% pochodzit od dostawcéw krajowych a pozostate
38% pokrywat import.

Papier importowany to gtdwnie papier samokopjujacy i termiczny, ktérego gtéwnym
dostawcg jest firma Mitsubihi Paper Mils Limited. Zakupy u tego dostawcy
przekroczyty 20% catej wartosci zakupionego papieru.

Dostawcami zagranicznymi sg rowniez Dallum Papier A/S, gdzie KOMPAP S.A.
zaopatruje sie w papier ekologiczny (12% ogo6tem wartosci zakupionego papieru) oraz
Herma GmbH od ktérej Spoétka kupowata papier samoprzylepny, jednak nie sg to gtéwni
dostawcy w omawianym asortymencie.

Wiodacym dostawcg papieru offsetowego jest International Paper Kwidzyn S.A
Zakupy u tego dostawcy przekroczyty 20% ogdlnej kwoty zakupu surowca.

Pomiedzy KOMPAP S.A. a International Paper nie wystepuja powigzania .

W papier samoprzylepny KOMPAP S.A. zaopatruje sie gtdéwnie w firmie Avery Denison



Obroty z zadnym z w/w dostawcéw zagranicznych nie przekroczyty rownowartosci 10%
przychodow ze sprzedazy.

Znaczace umowy

Do znaczacych umow jakie Kompap S.A. podpisat w 2005 r. zaliczy¢ nalezy
podpisanie umow handlowych w zakresie dostawy wyrobow i towaréow oferowanych przez
spotke. Wymieni¢ tutaj nalezy umowy z: PZU Zycie S.A., Ministerstwo Finanséw,
Wojewddzka Komenda Policji w Poznaniu, Jabil Assembly poland Sp. z o.0.

Ponadto Kompap S.A. zawart znaczace umowy, ktdrych przedmiotem byto:

- zmiana terminu sptaty kredytu zaciggnietego w BRE Bank S.A.;

- ubezpieczenie majatku od wszystkich ryzyk (umowa z Hestia.);

- zawarcie umowy leasingu zwrotnego z ING Leas Sp. z 0.0. na nieruchomos$¢ w
Kwidzynie

- dokonanie przegladu ksigg rachunkowych za I poétrocze 2005 r. i badanie
sprawozdania finansowego za 2005 r. (umowa z U-FIN Biuro Audytorskie i
Rachunkowe Stowarzyszenie Ksiegowych Polsce Sp. z 0.0.)

- sprzedaz dziatki gruntu nr 63/5 potozonej przy ul. Zasciankowej w Szczecinie-
Bezrzeczu

Zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W ciggu 2005 r. nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych Iub
kapitatowych z innymi podmiotami.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ przekroczytaby
500.000 EURO.

Zmiany w zasadach zarzadzania Spotka

W 2005 roku nie wystgpity znaczace zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie od 01-01-2005 do 22-12-2005 Spoétka korzystata z kredytu udzielonego
przez BRE Bank S.A.

W dniu 23-12-2005 r Spotka dokonata sptaty kredytu w petnej kwocie tj.
1.000.000 zt. W ciagu roku 2005 Spodtka systematycznie co miesigc dokonywata sptaty
kredytu. W okresie 01-01-2005 do 30-11-2005 dokonano sptaty 1.591 tys. zi.

W omawianym okresie poreczenia i gwarancje nie wystgpity.



Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W 2005 r. przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 9.583 tys. zt. Spodtka
odnotowata strate netto w wysokosci 1.507 tys. zt.

Na osiggniety wynik miaty wptyw:

strata na dziatalnosci podstawowej -1.017 tys. zt
~/ strata na sprzedazy majatku trwatego - 415 tys. zt
v zysk na dziatalnosci finansowej + 64 tys. zt
v strata z dziatalnosci zaniechanej - 139 tys. zt

Zmniejszonej wartoséci przychodoéw ze sprzedazy wyrobow, towardéw i ustug w
stosunku do roku 2004 o 42,7% towarzyszylo zmniejszenie kosztow sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatdw o 31% i o 79% zmniejszenie pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W 2005 r obnizone zostaty koszty sprzedazy o 43% w stosunku do poprzedniego
okresu.

Koszty ogo6lnego zarzadu zmniejszono natomiast o 17% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2004

W 2005 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 r. nastgpit spadek
kosztéw (rodzajowych) ogotem o 31 %.

Najistotniejsze pozycje kosztow w 2005 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego ksztattowaty sie nastepujaco:
v zuzycie materiatéw i energii - 4.489 tys. zt. (zmniejszenie o0 49%)
v/ wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow - 2.321 tys. zt. (zmniejszenie
0 13%)
ustugi obce - 2.024 tys. zt. (zmniejszenie o0 11%)
podatki i optaty — 230 tys. zt (zmniejszenie 0 38%)
podréze stuzbowe - 33 tys. zt (zmniejszenie 0 64%)
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Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 2005 wyniosta 22.936 tys.
zt., co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost jej wartosci o 7%.

Po stronie aktywéw — aktywa trwate stanowity 45,7% ich wartosci, tj. 10.502 tys.
zt., natomiast aktywa obrotowe - 28,5%, tj. 6.525 tys. zt. Pozostate aktywa to aktywa
trwate przeznaczone do =zbycia (warto$¢ 3.376 tys. zt ) i czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow (wartosc¢ 2.533 tys. zi)

Wartos¢ majatku trwatego Spétki w 2005 r w stosunku do roku poprzedniego
zmniejszylta sie 0 22% . Gtdwnie z tyt. leasingu zwrotnego na nieruchomosci w Kwidzynie
oraz ze wzgledu na sprzedaz zuzytych maszyn i urzadzen.

Wartos¢ majatku obrotowego Spotki w roku 2005 jest taka sama jak w roku
poprzednim. Roznica polega na tym, Zze w roku ubiegtym 34% wartosci majatku
obrotowego stanowity zapasy, natomiast w roku 2005 - zapasy stanowig 17% wartosci.

Natomiast w roku 2004 s$rodki pieniezne stanowity 0,22% wartosci majatku
obrotowego natomiast na 31-12-2005 s$rodki pieniezne stanowity 17% wartosci srodkéw
obrotowych co w wartosci bezwzglednej stanowi kwote 1.080 tys. zt

Znaczacqa pozycje w strukturze aktywow obrotowych stanowig réwniez naleznosci
krotkoterminowe (67%), w tym naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug. Wartosé
naleznosci krétkoterminowych w 2005r jest na analogicznym poziomie jak w roku 2004.



Po stronie pasywow kapitat wtasny stanowit 46,9%, tj. 10.757 tys. zt.

W 2005 r wystgpity zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 5.147 tys. zt. - tj.
leasing finansowy .

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31-12-2005 wyniosty 7.032 tys. zt i w
stosunku do poprzedniego okresu byty nizsze o 23%. Spfata w petnej wysokosci kredytu
obrotowego na dzien 31-12-2005 w istotny sposéb wptyneta na wysokos$¢ zobowigzan
Spotki.

Analiza kapitatu wlasnego wskazuje na spadek wartosci kapitatdw wiasnych o
12,2% a zobowigzan i rezerw 23%.
Zaréwno stopa zwrotu z aktywow (ROA) jak i stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE), w
zwigzku poniesiong stratg, przyjety wartos$c¢ ujemna.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym uwzglednieniem

zdolnosci do wywiazywania sie ze zobowigzan , oraz okresleniem ewentualnych
zagrozen

Stan zobowigzan i rezerw na zobowigzania na koniec roku 2005 wynidst 7.032 tys.
zt., z czego najwiekszg kwote w wysokosci 5.589 tys. zt stanowig zobowigzania z tyt.
dostaw oraz pozostate.

Pozycja wykazana w bilansie obejmuje:

> zobowigzania z tyt. dostaw, robdt i ustug w wysokosci 890 tys. zt
> dochody przysztych okreséw w wysokosci 4.699 tys. zi

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek wyniosty na koniec 2005 r. 661 tys. zt. i
dotyczy dyskonta z tyt. umowy factoringu.

W poréwnaniu z koncem 2004 r. zadtuzenie z tyt. kredytdow obnizylo sie o 74,4%
tys. zt., tj. 0 1.931 tys. zt.

Wskaznik  ogdlnego  zadtuzenia  (zobowigzania ogdtem  (krotkoterminowe i
dtugoterminowe) i rezerwy na zobowigzania/suma pasywéw) wynosi 0,53, co oznacza, ze
53% majatku finansowane bylo kapitatem obcym. Wskaznik ten wzrdst z uwagi na
przeprowadzong operacje leasingu zwrotnego.

Wskaznik ptynnosci mierzacy zdolno$¢ wywigzywania sie spétki ze zobowigzan
kréotkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe), ksztattuje sie na
poziomie 3,2. i w stosunku do roku poprzedniego (1,3) znacznie poprawit zdolnos¢ Spofki
do biezacego regulowania zobowigzan. Kompap SA systematycznie reguluje swoje
zobowigzania i zmniejsza zadtuzenie.

Uwzgledniajgc wszystkie dotychczasowe oraz planowane na 2006 dziatania, wg oceny
Zarzadu, nie ma zagrozenia utraty ptynnosci finansowej.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Naktady poniesione na s$rodki trwate w budowie w 2005 roku i latach poprzednich
wyniosty 358 tys. zt. i dotycza przyjetej do uzytkowania w 2005 roku rozbudowanej hali
produkcyjnej w Kwidzynie.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci

W zwigzku z posiadanym statusem zaktadu pracy chronionej, Kompap S.A. otrzymat
dotacje w wysokoséci 816 tys. zt., ktére zwiekszyty pozostate przychody operacyjne.
Dotacja ta stuzy do zrekompensowania nizszej wydajnosci pracy osdb niepetnosprawnych



czyli pokrycia zwiekszonych kosztéw dziatalnosci podstawowej w zwigzku z zatrudnianiem
0s0b niepetnosprawnych.

Strata na dziatalnosci gospodarczej wyniosta 1.507 tys. i w stosunku do roku
poprzedniego zmniejszona zostata o ponad 50 % w stosunku do osiggnietych przychodéw
w porownywalnych okresach. zt. Na wynik finansowy znaczacy wptyw miata strata na
sprzedazy zbednego majatku wys. 415 tys. zt

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2005r.

Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju spoiki

Do czynnikéw istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:
przepisy podatkowe dot. zaktaddéw pracy chronionej;

wahania cen papieru na rynku miedzynarodowym;

wahania kursow walut;

zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego;
podpisanie uméw z duzymi odbiorcami

A VANE N NN

Perspektywy rozwoju dziatalnosci spétki przynajmniej na najblizszy rok
obrotowy

Strategia rozwoju spotki w roku 2006 i lata nastepne zakfada dywersyfikacje
struktury odbiorcéw i oferty produktowej.
Na wyniki w najblizszym roku obrotowym beda miaty réwniez wptyw:
v"wahania cen papieru (z uwagi na kursy walut)
v' koniunktura na rynku;
v znamy przepiséw w zakresie funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej

Zdaniem Zarzadu, mimo iz juz w kolejnym roku obrotowym Spdtka odnotowata strate,
nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Oswiadczenie dotyczace przestrzegania zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Kompap S.A. informuje, ze w zakresie stosowania przez spotke zasad dobrych
praktyk oswiadczenie zostanie przekazane Raportem Biezacym w terminie pdzniejszym.

Oswiadczenie dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad KOMPAP S.A. o$wiadcza, ze roczne sprawozdanie za 2005 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowq oraz wynik
finansowy.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace uprawnienia podmiotu do badania

Zarzad KOMPAP S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2005r, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz bieglty rewident
dokonujacy badania tego sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.






