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Raport z badania sprawozdania finansowego Energomontaz-Pétnoc S.A. za 2005 rok

I.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna
Energomontaz-Pétnoc Spoétka Akcyjna
1.2 Siedziba Spétki

Warszawa, ul. Przemystowa 30

1.3 Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spoétka zajmowata si¢ dziatalnoscia zgodna z wpisem do krajowego
rejestru  sadowego, w szczegdlnosci wykonywaniem rob6t budowlano-montazowych:
inwestycyjnych, modernizacyjnych iremontowych w energetyce, przemySle oraz
budownictwie ogélnym, wodnym i ladowym.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Spoéika dziata na podstawie:

— Tekstu jednolitego Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9.06.1998
r. (Rep. A Nr 1640/98) wraz z pdzniejszymi zmianami oraz

— Kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 8.05.2001 r. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 8564.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 526-030-03-97
REGON 011519601

1.7 Wysokos¢ kapitatu akcyjnego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31.12.2005 r., zgodnie z wypisem z rejestru, wynosit
55.596.436 zt 1 dzielit si¢ na 15.884.696 akcji o wartosci nominalnej 3,50 zt kazda.
Wysokos¢ kapitatu akcyjnego nie ulegta zmianie w ciagu okresu sprawozdawczego.
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Struktura kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2005 r. byta nastgpujaca:

ilos¢ akcji Iaczna wartos$¢ udzial w %
Sices International BV~ 5.950.000 akcji 20.825 tys. zt 37,45%
Gloria S.a.r.L. 5.600.000 akcji 19.600 tys. zt 35,25%
Ryszard Opara 1.820.425 akcji 6.372 tys. 7t 11,46%
ING TFI S.A. 1.590.813 akcji 5.568 tys. zi 10,01%
pozostali 923.458 akcji 3.231 tys. zi 5,83%

1.8 Zarzad Spotki

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2005 r. byt nastgpujacy:

—  Wilodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu
—  Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu

W dniu 2 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza powotala w sktad Zarzadu Spétki Mirostawa
Biatoglowskiego, na okres do konca obecnej, piatej kadencji Zarzadu.

1.9 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2005 r. byt nastgpujacy:

— Janusz Koczyk Przewodniczacy

—  Artur Gabor Zastgpca Przewodniczacego
—  Bruno Bassani Cztonek

—  Waldemar Wasiluk Cztonek

— Janusz Zawada Cztonek

1.10 Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wyniosto 586 osoby.
1.11 Informacje o jednostkach powigzanych

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej 1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31.12.2005 r. Spotka posiadata akcje lub udzialy w nastgpujacych jednostkach
zaleznych:

—  Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp. z o.0.,

—  Energomontaz-Pétnoc Sp. z o.0.,

— Energomontaz Nieruchomosci Sp. z o.0.

—  Energop Sp. z 0.0,

—  Energomontaz-Pétnoc Dzwigi Sp. z o.0.,

—  Energomontaz-Pétnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z o.0.,

—  Energomontaz Magyarorszag Kft (Wegry),
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Dodatkowo Spoétka posiada udzialty w dwoch spoétkach stowarzyszonych:
—  Energomontaz-Pétnoc Belchatéow Sp. z o.0.,
— Intercto Energomontaz-Pétnoc S.A.,

oraz udziaty w spotkach powiazanych znajdujacych si¢ w likwidacji lub upadtosci:
—  Energomontaz-Pétnoc Warszawa Sp. z o.0. w likwidacji,

—  Energomontaz-Pétnoc Kozienice Sp. z 0.0. w likwidacji,

—  Energomontaz-Pétnoc Stal Sp. z 0.0. w upadtosci,

—  Energomontaz-Pétnoc Sochaczew Sp. z 0.0. w upadtosci,

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r., obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sumg 100 122 tys. ztotych;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 34 747 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego
o kwoteg 34 747 tys. ztotych;

— rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote
1 989 tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwala nr 4 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
wdniu 27.04.2005 r. (Rep. A, Nr 3170/2004), poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1.01.2005 r. Spoétka bedzie sporzadza¢ sprawozdania finansowe
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Nowa polityka rachunkowosci
zostata przyjeta zarzadzeniem nr 1A/2005 Prezesa Zarzadu z dnia 4.05.2005 r.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze pelne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego data przejscia
na stosowanie standardéw MSSF jest dzien 1.01.2004 r.

Zgodnie z MSSF 1 Spétka dokonata przeksztalcenia danych poréwnywalnych za okres
od dnia 1.01.2004 r. do dnia 31.12.2004 r. wedlug tych samych zasad rachunkowosci,
co zastosowane do sporzadzenia badanego sprawozdania finansowego.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Polska sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Postgpu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z o.o.
w dniu 14.12.2005 r., w siedzibie Spotki w okresie od dnia 20.03.2006 r. do dnia 20.04.2006
r. pod kierunkiem Artura Staniszewskiego — Bieglego Rewidenta nr ewid. 9841/7325.

BDO Polska Sp. z o0.0. zostala wybrana na audytora Spoétki, badajacego sprawozdanie
finansowe za 2005 rok, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej nr 440 z dnia 9 czerwca 2005 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o0.0. oraz Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie opisanego sprawozdania finansowego warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. 66 ust.1 i 2 ustawy
o rachunkowosci.

Spoétka w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane 1 udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych

zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1.01.2004 r. do dnia 31.12.2004 r. wedlug ustawy o rachunkowosci, ktére byto
badane przez A&E Consult Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, podmiot wpisany na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 i uzyskato
opini¢ z badania z zastrzezeniami nastgpujacej tresci:

,»opotka ujeta w wyniku finansowym zobowiazania przewidziane do umorzenia objg¢te
uktadem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys. zt. Ze wzgledu na to, ze realizacja uktadu jest
w toku 1 nie ma pewnosci co do wypetnienia wszystkich postanowien ukladu w/w kwoty
powinny by¢ wykazane w rozliczeniach mig¢dzyokresowych przychodéw az do momentu
splaty ostatniej raty zobowigzah podlegajacych sptacie.

Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym udzialy w jednostkach zaleznych
Energomontaz Pétnoc Nieruchomosci Sp. z 0.0. na sumg 57 tys. zt oraz Energomontaz Péinoc
Kozienice w Likwidacji Sp. z 0.0. na sumg 397 tys. zl. Z analizy sprawozdan finansowych
tych spétek wynika, ze na trwate utracity one wartos¢.

Zapasy produkcji w toku obejmujace garaze wycenione zostaty powyzej cen sprzedazy
realizowanych w okresie sprawozdawczym. Zawyzenie wartosci produkcji w toku naszym
zdaniem wynosi okoto 616 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spotki nie istnieje konieczno$¢
przeszacowania produkcji w toku (garazy) ze wzgledu na zamiar wynajmowania garazy.

Spoétka nie objela aktualizacja wszystkich nalezno$ci watpliwych. Z kwoty 10 629 tys. zt
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przeterminowanych powyzej 1 roku naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug aktualizacji poddano
jedynie kwotg 6 864 tys. zt. Ponadto w wykazanej kwocie naleznosci przeterminowanych
naleznosci przeterminowane powyzej trzech lat wynosza 1 178 tys. zl, zczego objeto
odpisem 174 tys. zl. Istnieje znaczne ryzyko, ze jednostce nie uda si¢ Sciagnac czesci
naleznosci przeterminowanych.

Spotka jest strong w sporach sadowych, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
6 655 tys. zt. Z podanej kwoty uktadem z wierzycielami objgto 2 086 tys. zt. Ponadto Spétka
wykazata zobowiazania warunkowe w kwocie 3 810 tys. zi. Natomiast na kwotg 759 tys. zt
Spoéika nie utworzyta rezerw, ani nie wykazata zobowigzan warunkowych.

Spotka tworzy aktywa z tytulu podatku odroczonego w zakresie strat podatkowych za
2002 r. w kwocie 818 232 zt co nalezy przyja¢ naszym zdaniem za watpliwe i dokona¢ odpisu
aktualizujacego na to aktywo (zgodnie z krajowym standardem rachunkowosci nr 2).”

Jednoczes$nie audytor zwrdcit uwage na nastgpujace kwestie, ktore jego zdaniem wptywaty na
oceng sprawozdania finansowego:

— ,Spétka wniosta aport do nowoutworzonej spétki ENERGOMONTAZ POENOC
JOZEFOSLAW sp. z o0.0. o wartoéci w cenie nabycia (ksiegowej) 3 960 000,00 zt
obejmujac udziaty w kapitale spétki w kwocie 3 700 000,00 zt. R6znicg odniosta na koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw zamiast na koszty finansowe jako aktualizacje
wartosci udzialéw. Zastosowano tym samym zasad¢ podatkowa przewidziang ustawa
o podatku dochodowym od o0séb prawnych zamiast zasady bilansowej. Takie rozwiazanie
powoduje znieksztatcenia rachunku zyskéw 1 strat w zakresie zawyzenia kosztow
z dziatalnosci operacyjnej o 260 000,00 zt oraz o zanizenie kosztéw finansowych
0 260 000,00 zt.

— Spoéitka rozliczyta z rozliczen migdzyokresowych przychodéw w pozostate przychody
operacyjne kary w kwocie 941 502,68zt. Kary te ujgte sa réwniez w naleznosciach
i zostaly obj¢te odpisami aktualizujacymi w poprzednich latach.

— Jednostka nie przeprowadzita weryfikacji stawek amortyzacyjnych oraz ich dostosowania
do okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych pomimo znacznego ograniczenia
rozmiaru prowadzonej dziatalnoSci.

Réwnoczesnie zwracamy uwagg na utrzymujaca si¢ trudng sytuacje finansowa Spoéitki
w zwigzku z trudnoSciami w pozyskaniu srodkéw na finansowanie dziatalnosci. Kontynuacja
dziatalnosci Spétki w ciagu najblizszego roku uzalezniona bgdzie od pozyskania srodkéw na
realizacj¢ postanowien ukladowych oraz powodzenia proceséw restrukturyzacji ditugéw
budzetowych.”

Sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzone za okres od dnia 1.01.2004 r. do dnia
31.12.2004 r. zostalo zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 4 z dnia 29.06.2005 r. (Rep. A. Nr 4871/2005).

Uchwala nr 5 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito stratg¢ netto w kwocie 292.028,91 zt wynikajaca ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od dnia 1.01.2004 r. do dnia 31.12.2004 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci pokry¢ z kapitatu zapasowego Spoiki.
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Sprawozdanie finansowe za 2004 rok przekazano we wilasciwych terminach do Urzedu
Skarbowego i Sadu Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 53 z dnia 10
stycznia 2006 r., pozycja 306.

W zwiazku z przyjeciem od dnia 1.01.2005 r. jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, pod data
1.01.2005 r. =zostala wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna
z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 1.
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II. ANALIZA FINANSOWA

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spéitke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z MSSF nr 1 Spoétka dokonata
przeksztalcenia danych poréwnywalnych za okres od dnia 1.01.2004 r. do dnia 31.12.2004 r.
wedtug tych samych zasad rachunkowosci, co zastosowane do sporzadzenia badanego
sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym analiza finansowa obejmuje dane za 2 lata
obrotowe.

1.1 Bilans
% sumy % sumy
31.12.2005 bilansowej 31.12.2004 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale
warto$ci niematerialne i prawne 3 0,0% - -
rzeczowy majatek trwaty 18 979 19,0% 22 563 15,9%
naleznosci dtugoterminowe 158 0,2% 315 0,2%
inwestycje dlugoterminowe 27 006 27,0% 38 308 26,9%
;l;;%()zt;(r)rl?ri:;\&eerozliczenia i ) 1709 1.2%
46 146 46,1% 62 895 44,2%
Aktywa obrotowe
zapasy 4 346 4,3% 7 361 5,2%
naleznos$ci krétkoterminowe 42 868 42,8% 66 121 46,5%
inwestycje krétkoterminowe 6673 6,7% 5477 3,9%
lrﬁf;é‘;ytzﬁéggx rozliczenia 89 0,1% 341 0,2%
53976 53,9% 79 300 55,8%
SUMA AKTYWOW 100 122 100,0% 142 195 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny
kapitat zaktadowy 55596 55,5% 55596 39,1%
kapitat zapasowy 16 972 17,0% 14 639 10,3%
wynik z lat ubiegtych 8 684 8,7% 11784 8,3%
wynik netto roku biezacego -34 747 -34,7% -767 -0,5%
46 505 46,4% 81 252 57,1%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
rezerwy na zobowigzania 5715 5,7% 2683 1,9%
zobowiazania dtugoterminowe 8361 8,4% 10930 7,7%
zobowigzania krétkoterminowe 38 836 38,8% 45333 31,9%
rozliczenia miedzyokresowe 705 0,7% 1997 1,4%
53617 53,6% 60 943 42,9%
SUMA PASYWOW 100 122 100,0% 142 195 100,0%
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1.2 Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostatle koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk brutto

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Zysk netto

Rok konczacy
sie 31.12.2005

68 167
67 853
314

77 353
77 062
291

-9 186

7257

-16 443

5499
75
5424

23921
17 875
6 046

-34 865

5285

604
1332
3349

3952
2923

690
339

-33 532

1215

-34 747

Dynamika Rok konczacy
2005/2004 si¢ 31.12.2004

20,3%
20,6%
-28,5%

35,9%
36,5%
-33,8%

4046,1%

42,2%

208,7%

-67,0%
-47,5%
-67,2%

454,3%
511,9%
333,4%

-597,0%

4,8%
112,7%
242,3%

-65,8%
-56,9%

-91,0%

-6574,4%

-5,5%

4428,5%

56 681
56242
439

56 902
56 463
439
-222
5105
-5 327
16 658
142

16 516
4316
2922
1394
7015
5045

284
389

2 556
1816

11 543
6783
975
3784
518

1285

=767
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1.3 Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.- 1.01.-
31.12.05 31.12.04
Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto -34.,70% -0,54%
suma aktywow
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto -50,97% -1,35%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto
zysk (strata) ze sprzedazy -24,12% -9,40%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem 1,39 1,75
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci 111
inwestycje krétkoterminowe 0,17 0,12

zobowiazania krétkoterminowe

Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan nalezno$ci netto z tytutu dostaw i ustug x 360 dni 252 376
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni 37 114
koszty dziatalnosci operacyjnej

1.4 Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie przychody ze sprzedazy zwigkszyly si¢ w stosunku do roku ubieglego
0 20,4%, osiagajac warto$¢ 68.167 tys. zi. Koszty wytworzenia w tym samym okresie wzrosty
0 35,9% a koszty zarzadu o 42,2%, w efekcie strata na sprzedazy pogiebita si¢ znaczaco
osiagajac 16.443 tys. zt, wobec 5.327 tys. zt w roku poprzednim.

O wysokosci poniesione]j straty netto zadecydowatl przede wszystkim ujemny wynik na
pozostatej dzialalnoSci operacyjnej, a w szczegdlnosci utworzone odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci 1 zapasow w wysokosci 17.875 tys. zt. Strata netto w kwocie -34.747 tys.
zt odzwierciedla negatywne skutki restrukturyzacji dziatalnosci Spoéiki, przeprowadzanej
w zwiazku z uktadem zawartym z wierzycielami.

W efekcie wykazanej wysokiej straty netto wskazniki rentownosci ulegly znacznemu
pogorszeniu: rentownos$¢ sprzedazy brutto wyniosta -24,12%, rentownosci sprzedazy netto
obnizyta si¢ do -50,97%, a rentownosci majatku do -34,70%.
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W efekcie znacznego spadku aktywéw obrotowych, bedacego w znacznej mierze efektem
utworzonych odpiséw aktualizujacych, wskaznik ptynnosci I obnizyt si¢ z 1,75
w roku ubieglym do 1,39 w okresie podlegajacym badaniu. Wskaznik ptynnosci III stopnia
zmienit si¢ nieznacznie osiagajac, 0,17 wobec 0,12 w okresie ubiegtym.

W strukturze aktywéw dominuja naleznosci krotkoterminowe, stanowiace 42,8% sumy
bilansowej oraz inwestycje dtugoterminowe (27,0% sumy bilansowej), co wynika z pozycji
Spoiki jako jednostki dominujacej grupy kapitatowe;.

W strukturze pasywéw zauwazalng zmiang jest zmniejszenie udzialu kapitalu wilasnego
w sumie bilansowej (z 57,1% do 46,4% sumy bilansowej) w wyniku odnotowanej w roku
biezacym straty, z rownoczesnym zwigkszeniem udziatu zobowiazan krétkoterminowych do
38,8% sumy bilansowe;j.

Wskaznik szybkosci sptaty nalezno$ci zmniejszyt si¢ do 252 dni (wobec 376 dni w roku
poprzednim) w znacznej mierze na skutek utworzenia odpiséw aktualizujacych nalezno$ci
przeterminowane, a wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan zmniejszyt si¢ do 37 dni ze 114
dni w okresie ubieglym, co odzwierciedla skutki dokonanego w roku ubiegtym umorzenia
czgsci zobowiazan krétkoterminowych po zawartym uktadzie z wierzycielami.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki,
ktora uzalezniona bedzie od powodzenia przeprowadzanej restrukturyzacji i zwiazanej z nia
realizacji postanowien uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego przez sad w dniu 7.04.2004 r.,
ktory przewiduje redukcje zadtuzenia Spoétki i roztozenie sptaty pozostatej czgsci zobowiazan
na okres do dnia 30.09.2009 r.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest w siedzibie Spoétki przy wykorzystaniu ,,EP FK” —
autorskiego programu finansowo-ksiggowego stworzonego wedlug wymagan Spétki.

Zgodnie z uchwala nr 4 podjgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
wdniu 27.04.2005 r. (Rep. A, Nr 3170/2004), poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1.01.2005 r. Spoétka bedzie sporzadza¢ sprawozdania finansowe
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Nowa polityka rachunkowosci
zostala przyjeta zarzadzeniem nr 1A/2005 Prezesa Zarzadu z dnia 4.05.2005 r.

Metody wyceny aktywow 1 pasywow bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego stosowane
sa w sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiggi rachunkowe
sq rzetelne, bezbtedne 1 sprawdzalne a zapisy w nich sa powigzane z dowodami ksiggowymi
i sprawozdaniem finansowym.

1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Inwentaryzacja zaréwno $rodkéw trwatych, jak i zapasow zostata przeprowadzona wedlug
stanu na dzien 31.12.2005 r. droga spisu z natury.

Naleznosci 1 zobowigzania zostaly zinwentaryzowane poprzez pisemne potwierdzenia sald
na dni 31.10.2005 r., 30.11.2005 r. Iub 31.12.2005 .

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zostaty uzgodnione z wyciagami bankowymi.
Inwentaryzacja srodkéw pieni¢znych w kasie zostata przeprowadzona droga spisu z natury
wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r.

Wyniki przeprowadzonych inwentaryzacji zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.
1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie nieprawidlowosciom 1 ich wykrywanie.

Przy planowaniu 1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres
zakonczony w dniu 31.12.2005 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrznej, w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezb¢dnych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu.
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2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2.1. Inwestycje dlugoterminowe 27.006
udziat % w sumie bilansowej 27,0%

Inwestycje dlugoterminowe stanowia udzialy i akcje w jednostkach powigzanych, wycenione
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

— warto$¢ nabycia udziatéw i akcji 32.331
— odpisy aktualizujace z tytutlu trwatej utraty wartosci 5.325
warto$¢ bilansowa udzialow i akcji 27.006

W ciagu okresu sprawozdawczego Spotka ujeta w wyniku finansowym odpisy aktualizujace
wartos¢ posiadanych udziatéw i akcji w kwocie 690 tys. zi.

Znaczacy sktadnik inwestycji dlugoterminowych stanowia udzialy w spdice zaleznej
powstatej z dokonanego w roku biezacym potaczenia trzech jednostek powiazanych,
o warto$ci na dzien bilansowy 7.568 tys. zt wycenione w warto$ci nabycia pomniejszonej o
utworzone odpisy aktualizujace. Zbadane sprawozdanie finansowe spotki zaleznej za 2005
rok wykazuje kapitaly wlasne w wysokosci 4.359 tys. zl oraz stratg netto w kwocie 6.358 tys.
zt, co stanowi przestank¢ mozliwej utraty wartosci. Spoétka zalezna  jest
w trakcie restrukturyzacji, podmiot dominujacy nie dysponowal zatem informacjami
niezbednymi do przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci posiadanych aktywow zgodnego z
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”, w zwiazku z czym nie jesteSmy w stanie ocenié
prawidtowosci wyceny w/w sktadnika aktywow.

2.2. Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powigzanych 21.240
udziat % w sumie bilansowej 21,2%

Na naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych sktadaja sig:

— naleznosci z tytulu wykonanych dostaw i ustug 18.297
— kaucje gwarancyjne 2.928
— dyskonto kaucji gwarancyjnych (260)
— inne naleznos$ci 275

Na kwote naleznosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej
12 miesigcy skladajq si¢ kaucje zabezpieczajace realizowane przez Spoétke kontrakty budowlane.
Kaucje gwarancyjne zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia, przy wykorzystaniu
efektywnej stopy zwroty na poziomie 4,75%.

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych na dzien bilansowy sa w znacznej
czesci po terminie platnosci, z czego kwota 5,7 mln zt jest przeterminowana powyzej 360 dni.
Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétka tworzy odpisy aktualizujace jedynie na naleznosci
od jednostek powiazanych w likwidacji lub upadtosci, w zwiazku z tym naleznosci te nie
zostaly objete odpisami aktualizujacymi. Z uwagi na trwajace w spotkach zaleznych procesy
restrukturyzacji nie jesteSmy w stanie oceni¢ ryzyka braku sptaty tych naleznosci.
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2.3. Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 2.714
udziat % w sumie bilansowej 2,71%

Krétkoterminowe aktywa finansowe stanowia 3 pozyczki udzielone jednostce zaleznej
z siedziba na Wegrzech w latach 2000-2001. Laczne zadtuzenie na dzien bilansowy wynosi
687 tys. euro kwoty giéwnej oraz 214 tys euro naleznych odsetek. Naliczone odsetki
w calo$ci sa objete odpisem aktualizujacym.

Ze wzgledu na trudng sytuacje pozyczkobiorcy termin zwrotu pozyczek wraz z odsetkami byt
wielokrotnie odraczany w kolejnych latach.

Po dniu bilansowym Spoétka po raz kolejny wyrazila zgode na przesunigcie terminu sptaty
pozyczek udzielonych zagranicznej spélce powiazanej w facznej kwocie 687 tys. euro tj.
2.714 tys. zi. Wedlug o$wiadczenia Zarzadu spétka powiazana zawarta umowy sprzedazy
posiadanych udzialéw w podmiocie zaleznym nizszego szczebla, za$ z uzyskanych srodkow
bedzie w stanie sptaci¢ pozyczone kwoty. Po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii
Spotka otrzymata z tego tytutu kwotg 991 tys. zt.

2.4. Kapital wlasny 45.505
udziat % w sumie bilansowej 46,4%

W zwiazku z przejsciem na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej Spotka
ujeta réznice w wartosci pozycji bilansu, w ktérych zasady rachunkowosci ulegly zmianie, jako

korekte wyniku lat ubiegtych.

Korekta kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2004 r. obejmowata nastgpujace obszary réznic:

kapital wlasny wedlug ustawy o rachunkowosci 80.954 tys. 7t
— wycena srodkow trwatych do wartosci godziwej na 1.01.04 r. 1.262 tys. zt
—  zmiana amortyzacji po wycenie (1.252) tys. zt
— zmiana wyniku na sprzedazy srodkéw trwatych po wycenie (724) tys. zt
— wycena nie zakonczonych uméw o budowe 50 tys. zt
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od korekt 109 tys. zt
— wycena naleznosci dlugoterminowych wg. skorygowanej ceny nabycia (572) tys. zt
— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od korekt (346) tys. zt
— wycena zobowigzan dlugoterminowych wg. skorygowanej ceny nabycia 1.770 tys. zt
korekty Igcznie 298 tys. zt
kapital wlasny wedlug MSSF 81.252 tys. 7k

Z uwagi na znaczne koszty zatrudnienia rzeczoznawcoéw majatkowych Spétka we wlasnym
zakresie dokonata oszacowania wartosci godziwej srodkow trwatych na dzien przejscia na
MSSF. Poniewaz jedynie dla czesci sktadnikow majatku wycena uwzgledniata posiadane
przez Spolke informacje o cenach rynkowych, istnieje ryzyko iz tak okreslona wartos¢
godziwa odbiega od wartosci jaka bylaby ustalona przez niezaleznych rzeczoznawcow
majatkowych przy wykorzystaniu profesjonalnej metodologii wyceny.
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W 2004 roku Spétka ujeta w wyniku finansowym zobowigzania przewidziane do umorzenia
1 objete uktadem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys. zt., co skutkowalo zastrzezeniem w
opinii biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2004 rok. Ze wzgledu na
fakt, 1z umorzenie zobowiazan w w/w kwocie nastagpi po wypelnieniu wszystkich
postanowien ukladu, powinny by¢ one do momentu zakonhczenia ukladu wykazane
w rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw, nie zas jako element kapitatow wiasnych.
Ewentualna korekta nie miataby wplywu na wynik finansowy 2005 roku, lecz znalaztaby
odzwierciedlenie w obnizeniu kapitalow wilasnych.

3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, spetniajace wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci/Mig¢dzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.
Dane liczbowe zawarte w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

4 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtlowo i1 wykazuje
prawidtowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow 1 strat.

5 Rachunek przepltywow pienieznych

Rachunek przeptywow pieni¢znych wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

6 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Kodeksem spétek handlowych,
Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2005 rok.
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7 OsSwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoéiki ztozyto pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach

rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych

zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 19 maja 2006 r.
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