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Opinia niezale�nego biegłego rewidenta  
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Energomonta�-Północ S.A.  

 
Przeprowadzili�my badanie zał�czonego sprawozdania Energomonta�-Północ Spółki 
Akcyjnej z siedzib� w Warszawie, przy ul. Przemysłowej 30, na które składa si�:  
 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego;  
− bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sum� 100 122 tys. złotych;  
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 

2005 roku wykazuj�cy strat� netto w wysoko�ci 34 747 tys. złotych;  
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazuj�ce zmniejszenie kapitału własnego 

o kwot� 34 747 tys. złotych;  
− rachunek przepływów pieni��nych wykazuj�cy zwi�kszenie stanu �rodków pieni��nych 

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwot� 
1 989 tys. złotych;  

− dodatkowe informacje i obja�nienia.  
 
Za sporz�dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz�d Spółki.  
Naszym zadaniem było zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawidłowo�ci i jasno�ci 
tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowo�ci ksi�g rachunkowych stanowi�cych 
podstaw� jego sporz�dzenia.  
 
Badanie to przeprowadzili�my stosownie do postanowie�:  
1) rozdziału 7 Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, 

poz. 694),  
2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Biegłych 

Rewidentów.  
 
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali�my i przeprowadzili�my w taki sposób, 
aby uzyska� racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii o sprawozdaniu.  
W szczególno�ci badanie obejmowało sprawdzenie poprawno�ci zastosowanych przez Spółk� 
zasad (polityki) rachunkowo�ci i znacz�cych szacunków, sprawdzenie – w przewa�aj�cej 
mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksi�gowych, z których wynikaj� liczby 
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cało�ciow� ocen� sprawozdania 
finansowego.  
 
Uwa�amy, �e badanie dostarczyło wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miarodajnej opinii.  
 
W trakcie naszego badania stwierdzili�my, �e:  
 
1) Znacz�cy składnik inwestycji długoterminowych stanowi� udziały w spółce zale�nej 

powstałej z dokonanego w roku bie��cym poł�czenia trzech jednostek powi�zanych, 
o warto�ci na dzie� bilansowy 7.568 tys. zł wycenione w warto�ci nabycia pomniejszonej 
o utworzone odpisy aktualizuj�ce. Zbadane sprawozdanie finansowe spółki zale�nej za 
2005 rok wykazuje kapitały własne w wysoko�ci 4.359 tys. zł oraz strat� netto w kwocie 
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6.358 tys. zł, co stanowi przesłank� mo�liwej utraty warto�ci. Spółka zale�na jest 
w trakcie restrukturyzacji, podmiot dominuj�cy nie dysponował zatem informacjami 
niezb�dnymi do przeprowadzenia testu na utrat� warto�ci posiadanych aktywów 
zgodnego z MSR 36 „Utrata warto�ci aktywów”, w zwi�zku z czym nie jeste�my w stanie 
oceni� prawidłowo�ci wyceny w/w składnika aktywów. 

 
2) W 2004 roku Spółka uj�ła w wyniku finansowym zobowi�zania przewidziane do 

umorzenia i obj�te układem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys. zł., co skutkowało 
zastrze�eniem w opinii biegłego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2004 
rok. Ze wzgl�du na fakt, i� umorzenie zobowi�za� w w/w kwocie nast�pi po wypełnieniu 
wszystkich postanowie� układu, powinny by� one do momentu zako�czenia układu 
wykazane w rozliczeniach mi�dzyokresowych przychodów, nie za� jako element 
kapitałów własnych. Ewentualna korekta nie miałaby wpływu na wynik finansowy 
2005 roku, lecz znalazłaby odzwierciedlenie w obni�eniu kapitałów własnych. 

 
3) Spółka zmniejszyła koszty bie��cego okresu o faktury podwykonawcy zako�czonego 

kontraktu w ł�cznej kwocie 3.422 tys. zł, które po ponownej weryfikacji uznano za 
wystawione bezzasadnie. Poniewa� podwykonawca do dnia sporz�dzenia sprawozdania 
odmawiał wystawienia faktur koryguj�cych na w/w kwoty, istnieje naszym zdaniem 
ryzyko i� b�dzie domagał si� zapłaty powy�szej nale�no�ci, dlatego te� Spółka powinna 
utworzy� w ci��ar kosztów bie��cego okresu rezerw� w kwocie 3.422 tys. zł. 

 
Poza powy�szymi zastrze�eniami, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane 
liczbowe i obja�nienia słowne:  
 
− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 

i finansowej Energomonta�-Północ S.A. na dzie� 31 grudnia 2005 roku, jak te� jej wyniku 
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,  

− zostało sporz�dzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo, to jest  zgodnie 
z zasadami ( polityk� ) rachunkowo�ci , wynikaj�cymi z Mi�dzynarodowych Standardów 
Rachunkowo�ci, Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci  Finansowej oraz 
zwi�zanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie rozporz�dze� Komisji 
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do 
wymogów ustawy o rachunkowo�ci i wydanych na jej podstawie przepisów 
wykonawczych oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksi�g rachunkowych 

− jest zgodne z wpływaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami statutu Spółki.  

 
Nie zgłaszaj�c dalszych zastrze�e� do prawidłowo�ci zbadanego sprawozdania finansowego 
zwracamy uwag� na nast�puj�ce fakty – naszym zdaniem - istotne dla jego oceny: 
 
− Z uwagi na znaczne koszty zatrudnienia rzeczoznawców maj�tkowych Spółka we 

własnym zakresie dokonała oszacowania warto�ci godziwej �rodków trwałych na dzie� 
przej�cia na MSSF. Poniewa� jedynie dla cz��ci składników maj�tku wycena 
uwzgl�dniała posiadane przez Spółk� informacje o cenach rynkowych, istnieje ryzyko 
i� tak okre�lona warto�� godziwa odbiega od warto�ci jaka byłaby ustalona przez 
niezale�nych rzeczoznawców maj�tkowych przy wykorzystaniu profesjonalnej 
metodologii wyceny. 

 
− Po dniu bilansowym Spółka po raz kolejny wyraziła zgod� na przesuni�cie terminu spłaty 

po�yczek udzielonych zagranicznej spółce powi�zanej w ł�cznej kwocie 687 tys. euro tj. 
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2.714 tys. zł. Według o�wiadczenia Zarz�du spółka powi�zana zawarła umowy sprzeda�y 
posiadanych udziałów w podmiocie zale�nym ni�szego szczebla, za� z uzyskanych 
�rodków b�dzie w stanie spłaci� po�yczone kwoty. Po dniu bilansowym, do dnia wydania 
opinii Spółka otrzymała z tego tytułu kwot� 991 tys. zł. 

 
− Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych na dzie� bilansowy s� w znacznej 

cz��ci po terminie płatno�ci, z czego kwota 5,7 mln zł jest przeterminowana powy�ej 360 
dni. Zgodnie z polityk� rachunkowo�ci Spółka tworzy odpisy aktualizuj�ce jedynie na 
nale�no�ci od jednostek powi�zanych w likwidacji lub upadło�ci, w zwi�zku z tym 
nale�no�ci te nie zostały obj�te odpisami aktualizuj�cymi. Z uwagi na trwaj�ce 
w spółkach zale�nych procesy restrukturyzacji nie jeste�my w stanie oceni� ryzyka braku 
spłaty tych nale�no�ci. 

 
− Sprawozdanie finansowe sporz�dzone zostało przy zało�eniu kontynuacji działalno�ci 

Spółki, która uzale�niona b�dzie od powodzenia przeprowadzanej restrukturyzacji 
i zwi�zanej z ni� realizacji postanowie� układu z wierzycielami, zatwierdzonego przez 
s�d w dniu 7.04.2004 r., który przewiduje redukcj� zadłu�enia Spółki i rozło�enie spłaty 
pozostałej cz��ci zobowi�za� na okres do dnia 30.09.2009 r. 

 
Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 
ustawy o rachunkowo�ci, a zawarte w nim informacje, pochodz�ce ze zbadanego 
sprawozdania finansowego, s� z nim zgodne.  
 
Warszawa, dnia 19 maja 2006 r.  
 

BDO Polska Sp. z o.o. 
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Nr ewidencyjny 523  
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