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Raport z badania sprawozdania finansowego Energomontaz-Pétnoc S.A. za 2005 rok

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Energomontaz-Péinoc S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania Energomontaz-Pétnoc Spoétki
Akcyjnej z siedziba w Warszawie, przy ul. Przemystowej 30, na ktére sktada sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 100 122 tys. ztotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 34 747 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego
o kwote 34 747 tys. ztotych;

— rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienig¢znych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote
1 989 tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
W trakcie naszego badania stwierdziliSmy, ze:

1) Znaczacy skladnik inwestycji dlugoterminowych stanowia udzialy w spolce zaleznej
powstalej z dokonanego w roku biezacym potaczenia trzech jednostek powiazanych,
o wartosci na dzien bilansowy 7.568 tys. zt wycenione w wartosci nabycia pomniejszonej
o utworzone odpisy aktualizujace. Zbadane sprawozdanie finansowe spoiki zaleznej za
2005 rok wykazuje kapitaty wlasne w wysokosci 4.359 tys. zl oraz strat¢ netto w kwocie
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2)

3)

6.358 tys. zl, co stanowi przestank¢ mozliwej utraty wartosci. Spétka zalezna jest
w trakcie restrukturyzacji, podmiot dominujacy nie dysponowal zatem informacjami
niezbednymi do przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci posiadanych aktywow
zgodnego z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywoéw”, w zwiazku z czym nie jesteSmy w stanie
oceni¢ prawidlowosci wyceny w/w skiadnika aktywow.

W 2004 roku Spoétka ujeta w wyniku finansowym zobowigzania przewidziane do
umorzenia i objete uktadem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys. zi., co skutkowato
zastrzezeniem w opinii biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2004
rok. Ze wzgledu na fakt, iz umorzenie zobowiazan w w/w kwocie nastapi po wypelnieniu
wszystkich postanowien ukladu, powinny by¢ one do momentu zakonczenia uktadu
wykazane w rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw, nie za$ jako element
kapitatow wtasnych. Ewentualna korekta nie miataby wplywu na wynik finansowy
2005 roku, lecz znalaztaby odzwierciedlenie w obnizeniu kapitatéw wtasnych.

Spotka zmniejszyta koszty biezacego okresu o faktury podwykonawcy zakonczonego
kontraktu w lacznej kwocie 3.422 tys. zl, ktére po ponownej weryfikacji uznano za
wystawione bezzasadnie. Poniewaz podwykonawca do dnia sporzadzenia sprawozdania
odmawial wystawienia faktur korygujacych na w/w kwoty, istnieje naszym zdaniem
ryzyko iz bedzie domagal si¢ zaptaty powyzszej naleznosci, dlatego tez Spétka powinna
utworzy¢ w cig¢zar kosztow biezacego okresu rezerwe¢ w kwocie 3.422 tys. zl.

Poza powyzszymi zastrzezeniami, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej Energomontaz-Péinoc S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami ( polityka ) rachunkowosci , wynikajacymi z Migedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowos$ci i1 wydanych na jej podstawie przepisOw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na nastgpujace fakty — naszym zdaniem - istotne dla jego oceny:

Z uwagi na znaczne koszty zatrudnienia rzeczoznawcéw majatkowych Spotka we
wlasnym zakresie dokonata oszacowania wartosci godziwej srodkow trwatych na dzien
przejscia na MSSF. Poniewaz jedynie dla czesci sktadnikéw majatku wycena
uwzgledniala posiadane przez Spétke informacje o cenach rynkowych, istnieje ryzyko
iz tak okreslona warto$¢ godziwa odbiega od warto$ci jaka bylaby ustalona przez
niezaleznych rzeczoznawcoéw majatkowych przy wykorzystaniu profesjonalnej
metodologii wyceny.

Po dniu bilansowym Spoéitka po raz kolejny wyrazita zgodg na przesunigcie terminu splaty
pozyczek udzielonych zagranicznej spétce powiazanej w tacznej kwocie 687 tys. euro tj.
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2.714 tys. zt. Wedlug oswiadczenia Zarzadu spotka powiazana zawarta umowy sprzedazy
posiadanych udziatéw w podmiocie zaleznym nizszego szczebla, za$ z uzyskanych
srodkow bedzie w stanie splaci¢ pozyczone kwoty. Po dniu bilansowym, do dnia wydania
opinii Spétka otrzymata z tego tytutu kwotg 991 tys. zt.

— Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych na dzien bilansowy sa w znaczne;j
cze$ci po terminie ptatnosci, z czego kwota 5,7 mln zt jest przeterminowana powyzej 360
dni. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spotka tworzy odpisy aktualizujace jedynie na
nalezno$ci od jednostek powiazanych w likwidacji lub upadiosci, w zwiazku z tym
naleznosci te nie zostaly objete odpisami aktualizujacymi. 7Z uwagi na trwajace
w spoétkach zaleznych procesy restrukturyzacji nie jesteSmy w stanie oceni¢ ryzyka braku
sptaty tych naleznosci.

— Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spotki, ktéra uzalezniona bedzie od powodzenia przeprowadzane] restrukturyzacji
1 zwiazanej z niq realizacji postanowien uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego przez
sad w dniu 7.04.2004 r., ktéry przewiduje redukcj¢ zadtuzenia Spétki i roztozenie sptaty
pozostatej czgsci zobowigzan na okres do dnia 30.09.2009 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 19 maja 2006 r.
BDO Polska Sp. z o.o.
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