WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SA-R 2005

1) "ENERGOMONTAZ-POLNOC" Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Przemystowej 30.
( Poprzedni adres: 04-464 Warszawa, ul. Chetmzynska 180. Zmiana adresu siedziby Spdtki nastapita z
dniem 1 sierpnia 2005 r. Zmiane wpisano do KRS w dniu 5 sierpnia 2005 r. ).
W dniu 8 maja 2001 r. Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym - Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy KRS ( obecnie XIl Wydziat Gospodarczy KRS ), pod numerem
8564.
Wczesdniejsza rejestracja - Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy

- Rejestrowy, pod numerem RHB 29737 ).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta, wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest:
wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych ( PKD 45.34.Z).
Branza wg klasyfikacji GPW w Warszawie - budownictwo.

2) Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

3) Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia
2005 1.
Poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od dnia 1 stycznia 2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r.

4) Do dnia 7 marca 2005 r. Zarzad Spotki dziatat jednoosobowo.
Funkcje Prezesa Zarzadu — Dyrektora Naczelnego petnit Pan Wiestaw Rézacki.
W dniu 7 marca 2005 r., w zwigzku ze ztozong przez niego rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
Rada Nadzorcza odwotata go z funkcji Prezesa Zarzadu ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A.
Ponadto Rada Nadzorcza ustalita, iz poczawszy od dnia 7 marca 2005 r. do korica obecnej, pigtej kadencii
Zarzadu, Zarzad Spdtki bedzie sktadat sie z czterech 0sdb, a nastepnie powotata w jego skfad n/w osoby:

1. Alberto Ribolla - Prezesa Zarzadu,

2. Janusza Zawade - Wiceprezesa Zarzadu,
3. Giovanni Bugini - Wiceprezesa Zarzadu,
4. Marka Parkota - Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 14 kwietnia 2005 r. Rada Nadzorcza odwofata, w zwigzku z rezygnacjq z dalszego petnienia
powierzonej funkciji, Pana Alberto Ribolla z funkcji Prezesa Zarzadu i powofata na Prezesa Zarzadu Pana
Wiodzimierza ~ Dyrke. Nastepnie Rada Nadzorcza ustalita, iz z dniem 14 kwietnia 2005 r., na okres do
korica obecnej, piatej  kadencji Zarzadu, Zarzad Spétki bedzie sktadat sie z pieciu osob, w tym Prezesa
Zarzadu i czterech Cztonkéw  Zarzadu - Wiceprezesow i powotata w skfad Zarzadu Spétki Wiceprezesa
Zarzadu w osobie Pana Przemystawa Milczarka.
W okresie od dnia 14 kwietnia 2005 r. do dnia 29 czerwca 2005 r. Zarzad Spdtki dziatat w nastepujacym
skfadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu,

2. Janusz Zawada - Wiceprezes Zarzadu,
3. Giovanni Bugini - Wiceprezes Zarzadu,
4. Marek Parkot - Wiceprezes Zarzadu,
5. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza Spétki ustalita, iz Zarzad _ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A.
bedzie skfadat si¢ z trzech osob, w tym: Prezesa Zarzadu i dwdch Cztonkéw Zarzadu — Wiceprezesow, a
nastepnie odwotata z funkcji Cztonkéw Zarzadu - Wiceprezeséw, Pandw: Giovanni Bugini i Janusza
Zawade.

W okresie od dnia 29 czerwca 2005 r. do dnia 11 sierpnia 2005 r. Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:

1. Whtodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu,
2. Przemystawa Milczarek - Wiceprezes Zarzadu,
3. Marek Parkot - Wiceprezes Zarzadu,



W dniu 11 sierpnia 2005 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Spétki Wiceprezesa Zarzadu, Pana
Marka Parkota.

W okresie od dnia 11 sierpnia 2005 r. do dnia 2 lutego 2006 r. Zarzad dziatat w sktadzie dwuosobowym:

1. Wtodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu,
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 2 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu Spétki Pana Mirostawa
Biatogtowskiego.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad Spdtki dziatat w nastepujacym sktadzie:

1. Wtodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu,
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu,
3. Mirostaw Biatogtowski - Czlonek Zarzadu.

( Zgodnie ze zmianami w tresci Statutu Spotki, dokonanymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 15 grudnia 2005 r., Zarzad Spétki sktada sie z dwdch do pieciu cztonkdw,
powotywanych przez Rade Nadzorcza, ktdra powotuje ze skfadu Zarzadu Prezesa Zarzadu ).

W okresie od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 29 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1. Jerzy Klasicki - Przewodniczacy,

2. Marek Mroczkowski - Zastepca Przewodniczacego,
3. Artur Gabor - Sekretarz,

4.  Bruno Bassani - Czionek,

5. Janusz Krakowiak - Cztonek.

W dniu 29 czerwca 2005 r., w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustalito, iz Rada Nadzorcza kolejnej, szdstej kadencji, bedzie liczyta
pieciu cztonkow.

Jednoczesnie, w zwigzku z zamiarem powotania do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej dwdch osdb,
wobec ktdrych na ich uczestnictwo w Radzie Nadzorczej wymagane jest uzyskanie zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, ZWZA postanowito, iz w przypadku powotania dwoch osob w sktad
Rady Nadzorczej pod warunkiem zawieszajacym uzyskania zgody Prezesa UOKIK na ich powotanie w
sktad Rady Nadzorczej, liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej ustala sie na siedem osob ( w tym zakresie ulega
uchyleniu  poprzednia uchwata ). Nastepnie ZWZA wybrato do sktadu Rady Nadzorczej, szdstej kadencii,
nastepujace osoby:

1. Janusza Koczyka,

2. Waldemara Wasiluka,
3. Artura Gabora,

4. Bruno Bassani,

5. Janusza Zawade

oraz pod warunkiem zawieszajacym wydania przez Prezesa UOKIK zgody na petnienie funkcji w Radzie:

1. Alberto Ribolle,
2. Ottavio Saporiti.

Rada Nadzorcza w powyzszym sktadzie ukonstytuowata sie nastepujaco:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy,

2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego,
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz,

4. Bruno Bassani - Czionek,

5. Janusz Zawada - Cztonek.

W dniu 20 stycznia 2006 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji, polegajacej na objeciu funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej przez pandéw: Alberto
Ribolle i Ottavio Saporiti. W zwigzku z tym uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki, z dnia 29 czerwca 2005 r., ulegta uchyleniu, za$ w zycie weszta uchwata ustalajgca liczbe cztonkdw
Rady Nadzorczej na siedem 0sob.



5)

6)

7)

8)

9)

Wobec powyzszego od dnia 20 stycznia 2006 r. Rada Nadzorcza Spétki dziata w sktadzie:

1 Janusz Koczyk - Przewodniczacy,

2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego,
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz,

4. Bruno Bassani - Czionek,

5. Janusz Zawada - Czionek,

6. Alberto Ribolla - Cztonek,

7. Ottavio Saporiti - Czionek.

Prezentowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tacznych,
gdyz w skfad przedsiebiorstwa Emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace
samodzielnie sprawozdania finansowe.

Emitent jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W okresie, za jaki sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, nie nastapito potaczenie spétek.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez Emitenta dziatalnoci
gospodarczej, w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien sporzadzenia raportu nie istniejg
okolicznosci, wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych, sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu.
ZGODNOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od dnia 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 r.

Sprawozdanie za rok 2005 sporzadzone zostato po raz pierwszy zgodnie z zasadami Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Wymagane MSSF 1 ujawnienia dotyczace przejscia z
Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR) zaprezentowane zostaty w nocie ponizej.

Zgodnie z wymogiem MSSF 1 Spétka przygotowata sprawozdania finansowe wedtug MSSF tak, jakby
stosowata MSSF po raz pierwszy. Spdtka nie sporzadzata sprawozdan finansowych wedtug MSSF za rok
2004. Sprawozdania finansowe opublikowane za lata poprzednie byly sporzadzane zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie rozporzadzeniami.

Spétka zastosowata MSSF 1 na dzien 1 stycznia 2004 roku jak przewidziano w standardzie.

Uzgodnienie kapitatow wiasnych, wyniku finansowego oraz warto$ci aktywéw ogdtem wynikajacych z
uprzednio opublikowanych sprawozdan finansowych oraz niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawiajg ponizsze noty.

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny, oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem wyceny aktywdw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zgodnie z zasadami
MSSF wycenione zostaty wedtug wartosci godziwe;.

Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby Spétka zawsze
stosowata MSSF zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktdra zostata zmodyfikowana w przypadku

- $rodkdw trwatych

- inwestycji

- instrumentéw finansowych

poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien przejScia na stosowanie MSSR.

10) W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych dokonano nastepujacych korekt,

wynikajacych z przyjecia do stosowania przez Spétke MSR.



Uzgodnienie sumy bilansowej na dzien 01.01.2004 r.

TYTUL KOREKTY PZR MSR Zmiana

Wycena $rodkdw trwatych w wartosci
godziwej ustalonej na dzien przejscia na | ¢ o itnate | 3277641191 2686550000 - 5910 911,91
MSSF i przekwalifikowanie
nieruchomosci
Zmiana kwalifikacji uzytkowane; Nieruchomosci
nieruchomosci - do nieruchomosci . . 251 590,72 7424 474,03 7172 883,31
. . inwestycyjne
inwestycyjnych
Ustalenie aktywow z tyt. odroczonego Aktywa z tyt.
podatku dochodowego od odroczonego 2 683 845,00 2 798 545,00 114 700,00
wprowadzonych korekt podatku

Naleznosci z
Wycena dtugoterminowych naleznosciz | tyt. dostaw i
tyt. zatrzymanych kaucji w wartosci ustug od 48 375 369,93] 47771 691,68 - 603 678,25
biezacej pozostatych

jednostek

SUMA BILANSOWA 152 003 494,91, 152 776 488,06 772 993,15

Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzier 01.01.2004 .

TYTUL KOREKTY
Kapitat wtasny wg PSR 41 316 437,52
wyceny Srodkow trwatych w wartosci godziwej ustalonej na
dzien przejécia na MSSF 1261971,40
Zmiana kwalifikacji uzytkowanej nieruchomosci — 0.00
do nieruchomosci inwestycyjnych ’
ustalenie aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego 114 700.00
od wprowadzonych korekt ’
wycena dtugoterminowych naleznosci z tyt. zatrzymanych )
kaucji w wartosci biezacej 603 678,25
Kapitat wtasny wg MSR 42 089 430,67




Uzgodnienie sumy bilansowej na dzier 31.12.2004 r.

TYTUL KOREKTY PZR MSR Zmiana
wyceny $rodkow trwatych w
wartosci godziwej ustalonej na Srodkitrwate | 29732059,33 2256345506 -7 168 604,27
dzien przejscia na MSSF i
przekwalifikowanie nieruchomosci
Zmiana kwalifikacji uzytkowane; Nieruchomosci
nieruchomosci - do nieruchomosci| . . 251 590,72 6 706 086,11 6 454 495,39
. . inwestycyjne
inwestycyjnych
| Aawazy
gop odroczonego | 160079605  1709413,05 108 617,00
dochodowego od wprowadzonych
podatku
korekt
wycena nie zakoriczonych na Naleznosci 2 tyt.
yeena ony dostaw i ustugod | 15859 997,17 15910 322,85 50 325,68
dzien bilansowy umow o budowe | . .
jedn. powigzanych
wycena dtugoterminowych Nalezno$ci z tyt.
naleznosci z tyt. zatrzymanych dostaw i ustugod | 41888 951,20f 41317 284,65 -571 666,55
kaucji w wartosci biezacej jedn. pozostatych
SUMA BILANSOWA 143 322 221,63 142 195 388,88 -1 126 832,75
zmiana wysokosci kapitatow
wtasnych w wyniku Kapitat wtasny 80954 172,58/ 81251 736,64 297 564,06
wprowadzonych korekt
ustalenie rezerw z tytutu
odroczonego podatku Rezerwa 2 yt.
odroczonego 273 641,37 619 562,37 345 921,00
dochodowego od wprowadzonych
podatku
korekt
wycena dtugoterminowych diozci\évsiziﬁgﬁe
zobowigzan tyt. uktadu w wartosci g 11 447 017,31 9676 699,50 -1770 317,81
biezacei wobgc pozostatych
ace|
jednostek
SUMA BILANSOWA 143 322 221,63 142 195 388,88 -1 126 832,75
Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzien 31.12.2004 .
TYTUL KOREKTY
Kapitat wtasny wg PSR 80 954 172,58
wyceny Srodkow trwatych w wartosci godziwej ustalonej na dzien przejscia na MSSF 1261 971,40
korekta amortyzacji po wycenie Srodkow trwatych w wartosci godziwej ustalonej na dzien
o -1 252 108,67
przejécia na MSSF
korekta wyniku na sprzedazy $rodkow trwatych po wycenie do wartosci godziwej -723 971,61
wycena nie zakonczonych na dzien bilansowy umoéw o budowe 50 325,68
ustalenie aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego od wprowadzonych korekt 108 617,00
wycena dtugoterminowych naleznosci z tyt. zatrzymanych kaucji w warto$ci biezacej -571 666,55
ustalenie rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego od wprowadzonych korekt -345 921,00
wycena dtugoterminowych zobowigzan tyt. uktadu w warto$ci biezacej 1770 317,81
Kapitat wtasny wg MSR 81251 736,64




Uzgodnienie wyniku finansowego na dzien 31.12.2004 r.

TYTUL KOREKTY

Wynik finansowy wg PZR -292 028,91
korekta amortyzacji po wycenie $rodkdw trwatych w wartoci godziwej ustalonej na dzien

o -1 252 108,67
przejscia na MSSF
korekta wyniku na sprzedazy Srodkéw trwatych po wycenie do wartosci godziwej -723 971,61
wycena nie zakoficzonych na dzien bilansowy uméw o budowe 50 325,68
wycena dfugoterminowych zobowigzan tyt. uktadu w warto$ci biezacej 1770 317,81
wycena dtugoterminowych nalezno$ci z tyt. zatrzymanych kaucji w warto$ci biezace; 32 009,70
wptyw odroczonego podatku dochodowego od wprowadzonych korekt -352 002,00
Wynik finansowy wg MSR -767 458,00

1/ Wycena srodkow trwatych w wartosci godziwej

Zarzad zadecydowat 0 zastosowaniu wytaczenia z MSSF 1, ktdre umozliwia przyjecie warto$ci godziwej $rodka
trwatego jako kosztu domniemanego na dzien przejscia na MSSF. Warto$¢ godziwa na dzien 1 stycznia 2004
roku ustalona zostata przez pracownikéw Spdtki na podstawie nastepujacych zatozen:

1.

Wycene majatku trwatego dokonano w oparciu o kryteria pozwalajace okreslic warto$¢ godziwg na
podstawie stanu technicznego, prognozowanego stopnia wykorzystania w firmie, uwzgledniajac
transakcje rynkowe dla tego typu sktadnikdw majatkowych zawieranych pomiedzy zainteresowanymi i
dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Przy wycenie nieruchomosci uwzgledniono operaty szacunkowe sporzadzone przez niezaleznych
rzeczoznawcow w latach 2001-2004. Po przeanalizowaniu operatéw i decyzji wtadz lokalnych odno$nie
wyceny do operatu za wieczyste uzytkowanie, komisja uznafa, ze realna warto$¢ rynkowa odbiega od
wartosci przedstawionych w operatach szacunkowych. Komisja ocenita, ze warunki w jakich
dokonywano wyceny terenu, odbiegaty od obecnych, a wartosci terenu jest zwigzana z aktywnoscig
gospodarcza firm, ktdre prowadzg dziatalno$¢ na danej nieruchomosci.

Do ustalenia wartosci nieruchomosci przy ul Przemystowej w Warszawie przyjeto zatozenie , ze jest ona
przeznaczona do sprzedazy.

Przy ustalaniu warto$ci godziwej zurawi podstawg wyceny byty oferty sprzedazy i zakupu oferowane na
rynku oraz ekonomiczny okres uzytkowania dla Spétki posiadanego sprzetu.

Przy ustalaniu wartosci godziwej sprzetu spawalniczego, obrabiarek i innych maszyn i urzadzen oparto
sie gtéwnie na doswiadczeniu handlowym Spétki oraz przydatnosci tego sprzetu dla potrzeb dziatalnosci
Spotki.

Przy ustalaniu wartosci godziwej $rodkéw transportu kierowano sie cena rynkowg skorygowang o
warunki eksploatacji , przebieg i faktycznym stanem technicznym.

Wartos¢ godziwg kontenerdw budowlanych ustalono na podstawie potrzeb Spétki na przyszte
wykorzystanie tego sprzetu.

Spotka ustalita na ten sam dzien przewidywane okresy ekonomicznego uzytkowania dla wycenianych aktywow,
rozne od dotychczas stosowanych. Efektem byta korekta odpiséw amortyzacyjnych za 2004 rok w kwocie
1.252.108,67 zt oraz korekta wyniku na sprzedazy w 2004 roku wycenionych na dzien przejscia na MSSF
aktywow 723.971,61 zt.



Srodki trwate podlegajace wycenie bylty uprzednio przeszacowane na podstawie aktualizacji wyceny $rodkow
trwatych, przeprowadzonej przy uzyciu stawek okreslonych przez prezesa GUS na dzien 1 stycznia 1995 roku i
za okres do 30 wrze$nia 1994 roku. Poniewaz aktualizacja ta nie spetniata wymogéw MSSF, dotychczasowy
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny przeniesiono na niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Ustalone skutki przeszacowania majatku trwatego do warto$ci godziwej odniesiono na niepodzielony wynik z lat
ubiegtych na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Wycene $rodkéw trwatych do wartosci godziwej prezentuje ponizsza nota

NAZWA SRODKA TRWALEGO | WartosC |y iosenetto | WaMOSC | op ki wyceny
inwestycji godziwa

GRUNTY 134993753  1283360,38 1283 641,54 281,16
BUDYNKI | BUDOWLE 44819 622,05 24486319,18 2473175027 245440,09
URZADZENIA TECHNICZNE |

it 4911857236 543398630 6596287,69 1162301 ,39”
SRODKI TRANSPORTU 1320620861 54422900 81750000  273270.79|
INNE SRODKI TRWALE 403240004 102851683 60019481  -419322,02
LACZNIE 112616 769,59 32776 411,01 3403838331 1261 971,40

2/ Nieruchomos¢ inwestycyjna

Wg MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” istnieje mozliwo$¢ przeklasyfikowania nieruchomos$ci ze Srodkdw
trwatych w przypadku zmiany sposobu uzytkowania. W zwigzku z tym Spétka dokonata analizy posiadanych
nieruchomosci uzytkowanych uprzednio na wtasne potrzeby w celu stwierdzenia czy nie zostat zmieniony sposéb
ich uzytkowania i obecnie nieruchomo$¢ stanowi zrodto przychoddw z czynszow lub bedzie utrzymywana w
posiadaniu ze wzgledu na przyrost jej wartosci, lub obie te korzySci. Spotka dokonata zmiany kwalifikacii
posiadanej nieruchomosci inwestycyjnej przy ul Przemystowej, ktéra w catosci byta przez Spdtke wynajmowana.
Warto$¢ nieruchomosci na dzien przejscia na MSSF w kwocie 7.172.883,31 zt przeniesiono z rzeczowych
aktywow trwatych do inwestycji dtugoterminowych. Nieruchomos¢ zostata sprzedana w I-szym pétroczu 2005
roku.

3/ Naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe

Zgodnie z MSSF 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktdre nie sg oprocentowane, podlegajg
dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezacej. W wiekszosci
przypadkow zaptaty dokonuje sie w formie $rodkdw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, za$ kwota przychoddw
rowna sie kwocie $rodkéw pienieznych otrzymanych lub naleznych. Jezeli jednak wptywy $rodkéw pienieznych
lub ich ekwiwalentow sg odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$¢ $rodkow
pienieznych lub ich ekwiwalentow otrzymanych lub naleznych. Dotychczas Spétka wykazywata w sprawozdaniu
finansowym naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe wedtug wartosci nominalne;.

Rdznice pomigdzy warto$ciami nominalnymi nalezno$ci lub zobowigzan dtugoterminowych, a ich wartociami
biezacymi w okresie, w ktérym powstaty, koryguja odpowiednio przychody lub koszty finansowe. W przypadku
przejscia na MSSF korekta zostata odniesiona w niepodzielony wynik z lat ubiegtych. Kwota dyskonta, ktora
pomniejszyta warto$¢ nominalng rozrachunkéw dtugoterminowych jest rozliczana w przychody i koszty finansowe
w nastepnych latach.

4/ Nie zakonczone umowy o budowe

Spétka rozpoczeta w 2005 roku proces wdrozenia procedur rachunkowo$ci i kontroli wewnetrznej, ktore
umozliwig wycene wynikdw wszystkich realizowanych zlecen ustugowych zgodnie z MSR 11 Umowy o budowe.
Dotychczas Spdtka wyceniata realizowane kontrakty z zgodnie z obowigzujaca ustawg o rachunkowosci.

Wg dotychczasowych zasad umowa byfaby rozliczona metodg wykonania kontraktu, to jest w dacie jego
zakonczenia. Jednakze w zwigzku z tym, ze sprawozdanie finansowe za rok 2004 sporzadzone zostaje
wedtug zasad zgodnych z MSR, to spdtka zastosowata metode stopnia zaawansowania prac do rozliczenia
tego kontraktu. Spdtka okreslita stan zaawansowania realizacji umowy obliczajac proporcje kosztéw umowy
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poniesionych przy pracach do dnia bilansowego w stosunku do ostatnich szacunkéw tacznych kosztow
budowy. Kwota 50.325,58 zt zwiekszyta naleznosci oraz wynik z lat ubiegtych na dzien 31 grudnia 2004 roku.

5/ Spdtka utworzyta odpowiednie aktywa i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego od
wprowadzonych korekt na dzier przej$cia na MSSF/MS.

Aktywa z tyt. podatku odroczonego na 31.12.2004 r.
Wycena nalezno$ci dtugoterminowych: 571 666,55 19% 108 617,00

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego na 31.12.2004 r.

Wycena nie zakoriczonych umow o budowe 50 325,68 19% 9 562,00
Wycena zobowigzan dtugoterminowych 1770 317,81 19% 336 360,00
345 922,00

11) Nadrzedne Zasady Rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny, oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia, z
wyjatkiem wyceny aktywéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedtug wartosci
godziwe;j.

Srodki trwate | wartoéci niematerialne i prawne wyceniono nastepujaco:

- $rodki nabyte odpfatnie — w cenie zakupu,

- $rodki nabyte w postaci wktadu niepienieznego — w wartosci poszczegdlnych srodkéw ustalonej na

dzien wniesienia aportu,

- wartosci niematerialne i prawne, programy komputerowe - w cenie zakupu.

Srodki trwate Spétki i wartoéci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa, a przyjete okresy ich
uzywania sg zgodne z okresami catkowitej uzytecznosci ekonomiczne.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartoéci réwnej lub nizszej niz 3.500,00 zt s odpisywane
jednorazowo w koszty biezacej dziatalnosci, w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Spotka stosuje w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
metode ceny nabycia pomniejszong o odpis aktualizujacy.

Naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe obejmujg 0g6t naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe sq to nalezno$ci i zobowigzania ( z wyjatkiem wynikajacych z dostaw
i ustug ), ktérych termin sptaty przypada na okres dtuzszy niz rok od dnia bilansowego.

Zgodnie z MSSF 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, kidre nie sg oprocentowane, podlegajg
dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezace;.

Naleznos$ci i zobowigzania dewizowe sg przeliczone wg kursu NBP na dzien 31.12.2005 r.

Zapasy

Materiaty Spétka odpisuje bezposrednio w koszty - niewielka kwota zapaséw materiatow to koncowki materiatow
Z budéw do sprzedazy jako ztom lub towar niepetnowartosciowy — wyceniony wg cen sprzedazy mozliwej do
uzyskania.

Produkty w toku w kontraktach dtugoterminowych wyceniane sg zgodnie z MSR Nr 11 i dotyczg garazy
sprzedanych w styczniu 2006 r.
Produkty gotowe — Spdtka nie prowadzi magazynu wyrobow gotowych; wykonane wyroby sg sprzedawane
bezposrednio zamawiajgcemu.



Wycena bilansowa nie zakonczonych uméw budowlanych

Na 31.12.2005 r. nalezne przychody z tytutu wyceny nie zakoriczonych na dzien bilansowy uméw budowlanych
wynosza;: 3. 782.907,68 zt (zwiekszenie naleznosci handlowych i przychodéw ze sprzedazy).

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdania finansowego, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych, wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rdwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice aktywach i stratach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu, gdy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania,
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony zostaty wycenione na
podstawie obecnych stawek podatkowych.

Podatek dochodowy, dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym a nie w rachunku zyskow i strat.

W 2005 r. Spdtka nie utworzyta rezerwy na podatek dochodowy ani aktywa na podatek dochodowy. Dokonano
obliczenia aktywdw oraz rezerw na podatek odroczony, poniewaz kwoty byly zblizone, przyjeto zasade nie
prezentowania pozycji dotyczacych podatku odroczonego. Wynika to z faktu znacznych strat z lat ubiegtych
powodujacych, ze podatek do zaptaty nie pojawi sie, a zarazem trudno jest oceni¢ mozliwos¢ odliczenia straty
podatkowej od dochoddw lat przysztych.

Rezerwy
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania, uwzgledniajac ryzyko i niepewnos¢ zdarzen gospodarczych.
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Spotka dokonuje odpiséw na rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. WartoS¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana
przez stuzby kadrowo-ptacowe Spotki. Nalezne zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w
przysztosci zostang dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do nagrdd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane po przepracowaniu okreslonej liczby lat.

Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture .Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Prawo do nagréd jubileuszowych pracownik nabywa po przepracowaniu 5 lat w ,ENERGOMONTAZ-POLNOC”
S.A. a do wyliczenia nagrody liczony jest caty staz pracy .

Za 20 lat pracy nagroda jubileuszowa wynosi 200% najnizszego wynagrodzenia, kolejno za 25, 30, 35, 40, 45 i
50 lat pracy za kazde kolejne okresy nagroda wzrasta 0 100% do 800% najnizszego wynagrodzenia za 50 lat
pracy.

Odprawy emerytalne wyptacane sg pracownikom odchodzacym na emeryture lub rente w zaleznosci od
przepracowanych lat, zgodnie z przedstawionym schematem. )

Przy wyptatach odpraw emerytalnych nie wystepuje wymadg 5 lat pracy w ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A.
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w

celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotycza.



Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast
odprawy emerytalne sg programami okre$lonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez stuzby kadrowo ptacowe Spétki.

Nalezne zobowigzania sgq réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.

Zyski i straty z obliczen wysoko$ci $wiadczen sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Spotka tworzy réwniez rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe. Wg stanu na dzien 31.12.2005 r.
utworzono rezerwe w wysokosci 951.549,50 zt.
Zyski i straty z obliczen wysokos$ci $wiadczen sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Spétka rejestruje koszty wedtug ukfadu kosztdw rodzajowych, jak rdwniez w uktadzie kalkulacyjnym dla
realizowanych kontraktdw w oparciu o koszty rzeczywiste.

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzony w oparciu o wariant kalkulacyjny.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony jest metoda posrednia.
Dziatalnos¢ zaniechana — nie wystepuie.

Waluta sprawozdania

Podstawowg walute $rodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w ztotych polskich.

Wystepujace w Spétce aktywa lub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg
wedtug zasad okreslonych w MSR 21.

Inwestycje dtugoterminowe

Spétka posiada na dzien 31.12.2005 r. udziaty i akcje w kwocie brutto 32.330.776,83 zt, na ktdre dokonata
odpiséw aktualizujgcych na kwote 5.324.445,05 zt inwestycje diugoterminowe netto wynosza;: 27.006.331,78 zt.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci netto i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2005 r. z tytutu transakej
,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. ze spdtkami powigzanymi przedstawia nota

Nalezno$ci z tytutu sprzedazy | ~ Zobowigzania z tytutu
ustug zakupu ustug
budowlano-montazowych, | budowlano-montazowych,
materiatow i produktéw materiatow i produktéw
1 | Energomontaz-Pdthoc-Betchatdéw Sp. z 0.0. 90,60 772.954,56
2 | Energomontaz-Pdtoc Sp. z 0.0. 11.946.628,43 94.522,56
3 | Energomontaz-Pdétoc-Gdynia Sp. z 0.0. 2.824.085,13 0,0
4 | Energop Sp. z 0.0. 440.195,23 500.697,87
5 | Zakfady Remontowe Energetyki Lublin S.A. 149.677,87 69.261,05
6 | Energomontaz-Pdétoc-Nieruchomosci Sp. z 0.0. 3.897.749,88 0,0
7 | Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi Sp. z 0.0. 1.524.872,24 42.840,64
8 | Energomontaz-Pdétnoc-Techn.Spaw. | Lab. Sp. z 0.0. 38.899,98 689.193,20
9 | Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0. 32.437,14
10| Intercto- Energomontaz-Pétnoc S.A. 109.513,49
11| EP-Serwis Sp. z 0.0. 477,56 43.646,63
12 Energomontaz-Pdétoc-Warszawa Sp. z 0.0.
w likwidacii 73,03
RAZEM W GRUPIE 20.964.700,58 2.213.116,50
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12) Srednie kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi danymi
finansowymi, w stosunku do euro, ustalane przez NBP:
a) S$redni kurs ogtaszany przez Prezesa NBP na ostatni dzier miesigca bilansowego

31.12.2005r. 1EUR=3,8598 PLN ( tabela nr 252/A/NBP/2005 )
31.12.2004r. 1EUR=4,0790 PLN (tabela nr 256/A/NBP/2004 )

b) kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na ostatni
dzier kazdego miesigca w okresie objetym sprawozdaniem:

31.01.2005r. 1EUR=4,0503 PLN (tabelanr 21/A/NBP/2005)
28.02.2005r. 1EUR=39119PLN (tabelanr 41/A/NBP/2005)
31.03.2005r. 1EUR=4,0837 PLN (tabelanr 63/A/NBP/2005)
29.04.2005r. 1EUR=4,2756 PLN (tabela nr 83/A/NBP/2005 )
31.05.2005r. 1EUR=4,1212 PLN (tabela nr 103/A/NBP/2005 )
30.06.2005r. 1EUR=4,0401 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2005 )
29.07.2005r. 1EUR=4,0758 PLN (tabela nr 146/A/NBP/2005 )
31.08.2005r. 1EUR=4,0495PLN (tabela nr 168/A/NBP/2005 )
30.09.2005r. 1EUR=3,9166 PLN (tabela nr 190/A/NBP/2005 )
31.10.2005r. 1EUR=3,9893 PLN ( tabela nr211/A/NBP/2005 )
30.11.2005r. 1 EUR =3,9053 PLN ( tabela nr 231/A/NBP/2005 )
31.12.2005r. 1EUR=3,8598 PLN ( tabela nr 252/A/NBP/2005 )

$redni kurs 1 EUR = 4,0233 PLN

30.01.2004r. 1EUR=4,7614PLN (tabelanr 21/A/NBP/2004 )
27.02.2004r. 1EUR=4,8746 PLN (tabelanr 41/A/NBP/2004 )
31.03.2004r. 1EUR=4,7455PLN (tabelanr 64/A/NBP/2004 )
30.04.2004r. 1EUR=4,8122PLN (tabela nr 85/A/NBP/2004)
31.05.2004r. 1EUR=4,6509 PLN (tabela nr 105/A/NBP/2004 )
30.06.2004r. 1EUR=4,5422 PLN (tabela nr 126/A/NBP/2004 )
30.07.2004r. 1EUR=4,3759 PLN (tabela nr 148/A/NBP/2004 )
31.08.2004r. 1EUR=4,4465PLN (tabela nr 170/A/NBP/2004 )
30.09.2004r. 1EUR=4,3832 PLN (tabela nr 192/A/NBP/2004 )
29.10.2004r. 1EUR=4,3316 PLN (tabela nr 213/A/NBP/2004 )
30.11.2004r. 1EUR=4,2150 PLN ( tabela nr 233/A/NBP/2004 )
31.12.2004r. 1 EUR =4,0790 PLN (tabela nr 256/A/NBP/2004 )

Sredni kurs 1 EUR = 4,5182 PLN

c) najwyzszy kurs ogtaszany przez Prezesa NBP w okresie sprawozdawczym:

12 m-cy 2005 r. 1 EUR=4,2756 PLN  ( tabela nr 83/A/NBP/2005 )
12 m-cy 2004 r. 1 EUR=4,8746 PLN ( tabela nr 41/A/NBP/2004 )
d) najnizszy kurs ogtaszany przez Prezesa NBP w okresie sprawozdawczym:
12 m-cy 2005 r. 1 EUR =3,8598 PLN  ( tabela nr 252/A/NBP/2005 )
12 m-cy 2004 r. 1 EUR=4,0790 PLN  ( tabela nr 256/A/NBP/2004 )
13) Wybrane pozycje sprawozdania finansowego i pordwnywalnych danych finansowych, przeliczone na euro:
bilans tys. PLN tys. EUR
31.12.2005r.  31.12.2004r. 31.122005r.  31.12.2004 .
- aktywa trwate 46.146 62.895 11.956 15.419
- aktywa obrotowe 53.976 79.300 13.984 19.441

- aktywa razem 100.122 142.195 25.940 34.860
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- kapitat wiasny 46.505 81.252 12.049 19.920
- zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania 53.617 60.943 13.891 14.941
- pasywa razem 100.122 142.195 25.940 34.860

Do przeliczenia wybranych pozyciji bilansu zastosowano $redni kurs, obowigzujacy na ostatni dzien kazdego z
okresow sprawozdawczych {j.:

31.12.2005 . 1 EUR =3,8598 PLN  ( tabela nr 252/A/NBP/2005 )
31.12.2004 r. 1 EUR =4,0790 PLN  ( tabela nr 256/A/NBP/2004 )
rachunek zyskow i strat tys. PLN tys. EUR
31.12.2005r.  31.12.2004 r. 31.12.2005r.  31.12.2004r.

- przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i

materiatow 68.167 56.680 16.943 12.545
- zysk z dziafalnoSci operacyjnej - 34.865 7.015 - 8.666 1.553
zysk/strata brutto - 33.532 518 - 8.334 115
- zysk/strata netto - 34.747 - 767 - 8.636 -170

Do przeliczenia wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano $redni kurs w okresie
sprawozdawczym ( Srednig arytmetyczng $rednich kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
sprawozdawczym ) .

$redni kurs w2005r. 1 EUR =4,0233 PLN
$redni kurs w2004 r. 1 EUR =4,5182 PLN

rachunek przeptywow pienieznych tys. PLN tys. EUR
31.12.2005r.  31.12.2004 r. 31.12.2005r.  31.12.2004r.

- przeptywy pienigzne netto z

dziatalno$ci operacyjnej -16.799 366 -4.175 81
- przeptywy pieniezne netto z

dziafalnosci inwestycyjnej 11.380 - 3.726 2.829 - 825
- przeptywy pieniezne netto z

dziafalnosci finansowe;j 7.410 2.105 1.842 466
- przeptywy pieniezne razem 1.989 - 1.225 494 - 271

Do przeliczenia wybranych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano $redni kurs w okresie
sprawozdawczym ( Srednig arytmetyczng $rednich kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
sprawozdawczym ) tj.

$redni kurs w2005r. 1 EUR =4,0233 PLN
Sredni kurs w2004 r. 1 EUR=4,5182 PLN

14) Spoétka nie jest obecnie w stanie zaprezentowa¢ petnej sprawozdawczosci z podziatem na segmenty zgodnie
z MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci” wobec braku w systemie finansowo —
ksiegowym niezbednych informacji analitycznych w tym zakresie.

Ponizej prezentujemy podziat osiggnietego wyniku finansowego na segmenty dziatalnosci i na kierunki
geograficzne uzyskania przychodu:
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Podziat wg segmentdw dziatalnosci dla 2005 r.

Profile dziatalnosci

Przychéd

Koszt

Zrealizowana

marza
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej 55 082 051,42 61 835 526,49 -6 753 475,07
Sprzedaz produkcji przemystowej 1573 486,57 2 120 364,08 -546 877,51
Sprzedaz ustug wynajmu sprzetu, ludzi, itp. 11 197 755,34 13 106 656,21 -1 908 900,87
razem 67 853 293,33 77 062 546,78 -9 209 253,45
Podziat terytorialny uzyskanych przychodéw
Sprz_edaz.produkclll budowlapo - Przychéd Koszt Zreallzo.wana
montazowej w podziale terytorialnym marza
kraj 47 676 060,45 48 833 889,87 -1 157 829,42
eksport- Niemcy 2 535 036,41 4750 161,72 -2 215 125,31
Eksport Wegry 4 870 954,24 825147490, - 3380 520,66
razem 55 082 051,42 61835526,49) -6 753 475,07

okres poréwnywalny 2004 r.

Zrealizowana

Profile dziatalnosci Przychod Koszt marsa
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowe;j 35 391 978,47 35 468 338,23 -76 359,76
Sprzedaz produkcji przemystowe; 2 055 681,66 4287 231,55 -2 231 549,89
Sprzedaz ustug wynajmu sprzetu, ludzi, itp. 18794 322,19 16 707 549,32 2 086 772,87
razem 56 241 982,32 56 463 119,10 -221 136,78
Podziat terytorialny uzyskanych przychodéw
Sprzedaz produkcji budowlano- . Zrealizowana
montazowej w podziale terytorialnym Przychod Koszt marza
kraj 8 698 662,00 8 781 090,74 - 82 428,74
eksport- Niemcy 26 693 316,47 26 687 247,49 6 068,98
razem 35 391 978,47 35 468 338,23 -76 359,76
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