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POLCOLORIT S.A.

CZESC OGOLNA

1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

Polcolorit S.A.

- okreslanej nizej jako Spdtka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005 sporzadzonego w oparciu o
prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy nr
84/05/BSF z dnia 31 maja 2005 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy -
Audyt Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie, ul. Kalenska 8, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558. Bieglym rewidentem,
reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Jerzy Lewandowski, numer ewidencyjny 2219/2419,
natomiast biegtym rewidentem kierujgcym badaniem byta Maria Wiencek, numer ewidencyjny
10370/7631. Zaréwno podmiot jak i biegty rewident spetniajq warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 28 kwietnia 2006 r. Zarzad
Spotki  potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania finansowego oraz
wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Badanie przeprowadzono w dniach: badanie wstepne od 27 lutego do 3 marca 2006 r.,, badanie
zasadnicze od 27 marca do 7 kwietnia 2006 r. (z przerwami) i zakoficzono 28 kwietnia 2006 r.
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2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Spéice

Firma, forma prawna, siedziba, rejestr handlowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Polcolorit Spotka Akcyjna
w Krajowym Rejestrze Sagdowym, numer KRS 0000209059.
Siedzibg Spdtki sg Piechowice, ul. Jeleniogdrska 7.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
- produkcja ptytek ceramicznych,
- eksport ptytek ceramicznych,
- sprzedaz hurtowa ptytek ceramicznych,
- towarowy transport drogowy.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Umowa Spotki

Podstawg dziatalnosci Spotki jest Statut Spotki. Ostatnia aktualizacja z dnia 17 czerwca 2005 r,,
ujeta pod sygnaturg akt Repertorium A Nr 4047/2005.

Spodtka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Jednostki powigzane

Spotka posiada 90.100 udziatéow po 500 zt kazdy w Ceramice Marconi Sp. z 0.0. Spotka jest
100% udziatowcem Ceramiki Marconi Sp. z o0.0. W 2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Ceramiki Marconi Sp. z 0.0. dokonywato dwukrotnie podwyzszenia kapitatu
podstawowego: uchwatg z dnia 01.02.2005 r. o kwote 35.000.000 zt oraz uchwatg z dnia
15.09.2005 r. o kwote 10.000.000 zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete i
pokryte w catosci przez Spoétke.
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Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.595.000 zt i dzieli sie na 75.950.000 akcji po 0,10 zt kazda,
w tym:

- 32.332.113 akcji serii A uprzywilejowanych w ten sposob, ze jednej akcji przypadajq 2 gtosy
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

- 3.233.113 akcji serii B, akcje nie sa uprzywilejowane,

- 11.285.774 akgdji serii C, akcje nie sg uprzywilejowane.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 11 sierpnia 2004 roku podjeto uchwate nr 4 w
sprawie Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej oraz kluczowych
pracownikdw i wspodtpracownikow Spotki. W zwigzku z realizacjq tego programu Spoétka
wyemitowata 50.000 obligacji serii A o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda z prawem
pierwszenstwa do objecia nie wiecej niz 50.000 tys. akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego jest nastepujaca:

Imiei Liczba taczna Procentowy Procentowy
Nazwisko posiadanych wartosc udziat udziat
akcji (stan w nominalna posiadanych posiadanych
dniu posiadanych akcji w akcjiw
31.12.2005r.) akcji kapitale gtosach WZA
zakladowym
Barbara 39.137.086 3.913.708,60 51,53% 66,00%
Urbaniak-
Marconi
Pozostali 36.812.914 3.681.291,40 48,47% 33,00%
akcjonariusze

2.2. Organy Spotki i uchwaly

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Barbara Urbaniak-Marconi Prezes Zarzadu

Wiodzimierz Hajduk Wiceprezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu do dnia 11.03.2005 r.

czasowo oddelegowany sekretarz Rady Nadzorczej Spotki
w okresie od 12.03.2005 r. do 12.06.2005 r.- Czionek
Zarzadu

Czlonek Zarzadu od 01.06.2005 r.

Vittorio Marconi
Zbigniew Panasiewicz

Prospero Marconi

Uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Prezes Zarzadu jednoosobowo lub dwéch Cztonkéw
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Zarzadu tacznie.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Janusz Grodzinski Przewodniczacy

Ryszard Ryk Wiceprzewodniczacy do 28.02.2005r.
Zbigniew Panasiewicz Sekretarz do 17.06.2005r.

Agnieszka Marconi Czlonek do 28.02.2005r.

Torquato Bonilauri Cztonek do 30.12.2005r.

Jacek Osowski Czlonek od 28.02.2005r.

Marek Zuber Czlonek od 28.02.2005r.

Piotr Soczynski Cztonek od 17.06.2005r.

Jacek Welc Czlonek od 30.12.2005r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w badanym roku m.in. nastepujace
uchwaty:

Dnia 17 czerwca 2005 r.:

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2004 rok,
- 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2004 rok,

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej za 2004 rok,

- 0 podziale zysku za 2004 rok,

- w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu,

- w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej.

Dnia 30 grudnia 2005 r.:

- 0 wyrazeniu zgody na sporzadzanie jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci od dnia 1 stycznia 2006 roku,

2.3. Istothe umowy

Umowa dtugoterminowej wspotpracy gospodarczej zawarta w dniu 16 czerwca 2003 r. (z
aneksami) z Castorama Polska Sp. z 0.0.
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2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2.4.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny we Wroctawiu nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
230376371.

2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Dolnoslaski Urzad Skarbowy we Wroctawiu nadat Spdtce numer identyfikacji podatkowej:

611-171-53-43.

Dolnoslaski Urzad Skarbowy we Wroctawiu nadat Spdtce numer identyfikacji podatkowej:

PL 6111715343.

2.5. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2005 r. ze zweryfikowanym i
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2004 r.

Sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato poddane badaniu przez KSI Librand Sp. z o.0. z
siedzibg w Katowicach. Opinie z przeprowadzonego badania wydano z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato:

- zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca 2005 r,,
- przedtozone Urzedowi Skarbowemu dnia 6 maja 2005 r.,

- zarejestrowane w KRS dnia 12 lipca 2005 r,,

- ogtoszone w Monitorze Polskim B, Nr 1843 z 2005 r.

2.6. Kontrole podatkowe
W badanym okresie nie byly przeprowadzane kontrole podatkowe.
2.7. Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2005 Srednio 239 pracownikow.
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3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura i dynamika bilansu w tys. zi.

% % Zmiana stanu (+/-)
(1)
2004 . 2005 2005/2004
B udziatu -
Wyszczegoélnienie udziatu kwota %
AKTYWA 131 633 100% 141 612 100% 9 979 108%
Aktywa trwale 38 455 29% 80 987 57% 42 532 211%
Wartoéci  niematerialne i 198 0% 466 0% 268 235%
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 37 636 29% 34 941 25% (2 695) 93%
Naleznosci dtugoterminowe - 0% - 0% - 0%
Inwestycje dtugoterminowe 253 0% 45 254 32% 45 001 17887%
D{ugoterminowe rozliczenia 368 0% 326 0% (42) 89%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 93 178 71% 60 625 43% (32553) 65%
Zapasy 18 282 14% 20 050 14% 1768 110%
Naleznosci krotkoterminowe 18 955 14% 30 273 21% 11 318 160%
Inwestycje krétkoterminowe 55531 42% 9 346 7% (46 185) 17%
Kr.étkoterminowe rozliczenia 410 0% 956 1% 546 233%
miedzyokresowe
PASYWA 131 633 100% 141 612 100% 9 979 108%
Kapital wiasny 114 881 87% 125 969 89% 11 088 110%
Kapitat podstawowy 7 595 6% 7 595 5% - 100%
Nalezne wptaty na kapitat _ 0% _ 0% _ 0%
podstawowy
Udziaty(akcje)wtasne - 0% - 0% - 0%
Kapitat zapasowy 91 062 69% 104 248 74% 13 186 114%
Kapitat z aktualizacji wyceny - 0% - 0% - 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe - 0% - 0% - 0%
Zysk/strata z lat ubiegtych 141 0% - 0% (141) 0%
Zysk/strata  netto  roku 16 083 12% 14 126 10% (1957) 88%
obrotowego
Odpisy z zysku netto w ciggu _ 0% - 0% _ 0%
roku obrotowego
Zobowiazania i rezerwy na 16752 | 13% 15643 | 11% (1 109) 93%
zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 2 513 2% 585 0% (1928) 23%
Zobowigzania dtugoterminowe - 0% - 0% - 0%
Zobowigzania 14 239 11% 15 038 11% 799 106%
krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe - 0% 20 0% 20 120%
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Struktura i dynamika rachunku zyskoéw i strat w tys. zi.

Zmiana stanu (+/-)
Wyszczegolnienie 2004 2005 2005/2004
kwota %

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow 92 163 84 034 (8 129) 91%
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow 58 991 52 394 (6 597) 89%
Zysk brutto na sprzedazy 33172 | 31640 | (1532)] 95%
Koszty sprzedazy 3608 8 404 4796 233%
Koszty ogdinego zarzadu 11 924 8086 |  (3838) 68%
Zysk na sprzedazy 17640 | 15150 | (2490) 86%
Pozostate przychody operacyjne 41391 4562 171 104%
Pozostate koszty operacyjne 3032 3313 281 109%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 18 999 16 399 (2 600) 86%
Przychody finansowe 1045 1178 133 | 113%
KOSZty finansowe 180 27 (153) 15%
Zysk na dziatalnosci
| gospodarczej 19 864 17 550 (2 314) 88%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych ; ) ) 0%
Zysk brutto 19864 | 17550 | (2314)| 88%
Podatek dochodowy 3781 3424 G57)|  91%
Zysk netto 16083 | 14126 | (1957)[ 88%
Wskazniki
Rentownos$c¢
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2004 2005
Rentownos¢ sprzedazy wynik na sprzedazy 19,14% 18,03%
w % przychdd netto ze sprzedazy
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto 17,45% 16,81%
sprzedazy w % przychody netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ majatku zysk netto 12,22% 9,98%
w % aktywa ogotem
Rentownos¢ kapitatu zysk netto

- 14,00% 11,21%
wiasnego w % kapitat wtasny ° °
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Plynnosc¢
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2004 2005
Samofinansowanie zobowigzania biezgce 015 025
majatku obrotowego aktywa obrotowe ! !
Wskazrllk. aktywa t?lezgcg 6,54 4,03
ptynnosci I zobowigzania biezace
Wskazrllk- aktywa t.)lezqge - z.apasy 5,26 270
ptynnosci 11 zobowigzania biezgce
Wskaznik aktywa biezace - zapasy —
naleznosci 3,93 0,69
ptynnosci 111 zobowigzania biezgce
Wskaznik ptynnosci szybki inwestycje krotkoterminowe
. ——— 3,90 0,62
zobowigzania biezace
Efektywnos¢ gospodarowania
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2004 2005
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw x 365 72,52 130,48
naleznosci przychdd ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzania z tyt. dost., robét i 62,84 66,14
ust. x 365
zobowigzan koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasy X 365 89,54 106,24
Zapasow koszty dziatalnosci operacyjnej
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ANALIZA WYNIKOW

W roku 2005 Spodtka wypracowata zysk netto w wysokosci 14.126 tys. zt. W pordéwnaniu z
rokiem ubiegtym nastapit jego spadek o ok. 12%.

Na zmniejszenie zysku netto miat wptyw spadek przychoddéw ze sprzedazy o ok. 9%, przy
obnizeniu kosztéw operacyjnych o 7,6%, co spowodowato spadek wyniku na sprzedazy o
2.490 tys. zt.

Rentownos$¢ netto sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 16,8% i byta nizsza od osiggnietej
w roku ubiegtym o 0,6punktu procentowego.

Rentowno$¢ majatku w 2005 r. ulegata obnizeniu o 2,2 punkty procentowe.

Najwyzszy udziat w majatku Spotki stanowig rzeczowe aktywa trwate (25%) oraz inwestycje
dtugoterminowe (32%), ktére wykazujg najwyzszg dynamike wzrostu.

Udziat kapitatu wtasnego w ogodlnej wartosci pasywow za kolejne lata 2004 — 2005 wynosit:
2004 r. — 87%, 2005 r. — 89%, a jego rentownosS¢ obnizyta sie o0 3% w badanym roku.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan ulegt wydtuzeniu o okoto 3 dni, natomiast wskaznik
szybkoéci obrotu naleznosci wydtuzyt sie z 90 dni do 106 dni.

Poziom wskaznika ptynnosci za lata 2004 — 2005 ksztattuje sie nastepujgco: 2004 r. — 6,54,
2005 r. — 4,03. Uzyskany poziom wskaznika ptynnosci $wiadczy o tym, ze Spotka nie ma
problemoéw z regulowaniem biezacych ptatnosci.
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4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA

4.1. Prowadzenie ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w oparciu o zasady okreSlone ustawg z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci oraz polityke rachunkowosci wprowadzong Zarzadzeniem Prezesa
Zarzadu z dnia 31 grudnia 2004 r.

Operacje gospodarcze sg prawidlowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniajg wymogi
art. 21 ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych s kompletne, prawidtowe i
odpowiednio powigzane z dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowg w systemie finansowo - ksiegowym
INDRUSTIAL & FINANCIAL SYSTEM IFS POLAND.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki, z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy o rachunkowosci.

4.2, Kontrola wewnetrzna
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za ustanowienie zasad i procedur i kontroli wewnetrznej oraz
jej poprawne funkcjonowanie.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad istniejgcego systemu
kontroli wewnetrznej w celu wiasciwego doboru stosowanych przez nas procedur badania.

W trakcie badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze procedury kontroli wewnetrznej
sq stosowane w sposob ciggly, ograniczajac ryzyko wystepowania nieprawidtowosci w zakresie
kompletnego oraz poprawnego ujecia, udokumentowania i sprawdzania, a w szczegolnosci:

- przychoddw oraz rozchodéw materiatow, towaréw, produktdw i ustug oraz zwigzanych
z nimi faktur,

-  przychoddw i rozchoddw $rodkéw pienieznych,

- systemu naliczania i wypfaty wynagrodzen za prace.
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CZESC SZCZEGOLOWA

I. OBJASNIENIA DO BILANSU NA DZIEN 31.12.2005 r.

AKTYWA
A. Aktywa trwale

I. Srodki trwate
Ostatnia inwentaryzacja Srodkéw trwatych zostata przeprowadzona na dziert 30 maja 2004 .

W stosunku do 2004 r. nastgpit spadek rzeczowych aktywdéw trwatych o ok. 7%. Udziat
rzeczowych aktywow trwatych w ogdlnej wartosci aktywdw w 2005 r. wynidst 25%. Najwyzszg
pozycje w rzeczowych aktywach trwatych stanowig budynki i budowle, okoto 56%.

II. Inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych na 31 grudnia 2005 r. wynosita 45.254.400,00 zt i
dotyczy:

- udziatéw w spotce zaleznej ,,Ceramika Marconi” Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci w cenie nabycia
45.050.000,00 zt

- akgji Grupy Polskie Sktady Budowlane S.A. o tacznej wartosci w cenie nabycia 204.400,00 zt
(Spodtka posiada niewielki pakiet akcji).
III. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na 31 grudnia 2005 r. wynosity 326.066.78 zt i
dotyczyly w catosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

Zapasy na 31 grudnia 2005 r. wyniosty 20.050.242,70 zt i obejmowaly:

- materiaty 3.282.247,51 zt
- potprodukty i produkty w toku 2.716.633,57 z
- produkty gotowe 13.529.818,14 z
- towary 521.363,48 zt

Stan ilosciowy zapasdw zostat potwierdzony drogq spisu z natury na dzien 31.12.2004 (sktadniki
zapasow znajdujg sie na terenie strzezonym i objete sg ewidencjq ilosciowo-wartosciowa).

W badanym okresie Spotka dokonata utworzyta odpisdw aktualizujacych warto$¢ zapaséw w
kwocie 34.018,30 zt.
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W stosunku do roku ubiegtego nastapit wzrost wartosci zapaséw o okoto 10%.
II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powiazanych i pozostatych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 m-cy

Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug netto od jednostek pozostatych na dzien bilansowy
wynoszg 29.873.987,68 zt i dotyczg naleznosci od krajowych i zagranicznych odbiorcow.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalezno$ci dochodzonych na drodze sadowej
zostata skorygowana o odpisy aktualizujace ich warto$¢ w kwocie 999.134,83 zi.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2005 .

Inwentaryzacje naleznosci przeprowadzono drogg potwierdzenia sald na 30 listopada 2005 .

b) naleznosci pozostate od jednostek powiazanych

Naleznosci od jednostek powigzanych na dzien bilansowy wynosza 165.995,80 zt i dotyczg
dopfat zwrotnych wraz z naliczonymi na 31.12.2005 r. odsetkami.

III. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) inne papiery wartosciowe

Nabyte obligacje Spétki MCI Management S.A. o wartosci rynkowej 1.035.967,80 zt na dzien
31.12.2005 r.

b) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na 31.12.2005 r. wynoszg 8.309.904,77 zi.

Srodki pieniezne w kasie w wysokoéci 33.440,02 zt+ potwierdzone zostaty protokotem spisu z
natury przeprowadzonym w dniu bilansowym. Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych. Srodki
pieniezne na rachunkach bankowych w wysokosci 8.272.765,21 zt zostaty potwierdzone przez
banki na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzier bilansowy wg kursu
$redniego NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2005 .

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Saldo krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynosito na dzien bilansowy
956.136,65 zt i dotyczyto:

- VAT naliczony do odliczenia po spetnieniu
okreslonych warunkéw 661.272,58 zt
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- kosztéw poniesionych w 2004 r. a
dotyczacych okreséw nastepnych 294.864,21 zt

PASYWA
A. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosit 7.595.000 zt i byt zgodny z wpisem do KRS oraz
Statutem Spotki.

Kapitat zapasowy na 31.12.2005 r. wyniost 104.247.922,63 zt i w stosunku do 2004 r. wzrost o
13.186.148,45 zt, co jest to wynikiem przeznaczenia czesSci zysku za 2004 r. na powyzszy
kapitat.

Zysk za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 r. w wysokosci 9.008.977,74 zt zostat przeznaczony
na powiekszenie kapitatu zapasowego zgodnie z uchwatg z dnia 31.03.2005 r. Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow.

Zysk za okres od 01.06.2004 do 31.12.2004 r. zostat rozdysponowany zgodnie z uchwatg nr
18/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w nastepujacy sposob:

- 3.038.000 zt; na wyptate dywidend dla Wspdlnikéw,

- 4.177.170,71 zt; na powiekszenie kapitatu zapasowego.

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowiazania

Na warto$¢ rezerw na zobowigzania na 31.12.2005 r. w kwocie 585.311,43 zt, skladajq sie:

- rezerwa na podatek dochodowy odroczony 307.995,28 zt
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne:
- dtugoterminowa 91.354,97 zt
- krétkoterminowa 185.961,18 zt

II1. Zobowigzania krétkoterminowe

1.z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty do 12 m-cy

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na 31.12.2005 r. wynosi 12.483.389,30 zt i
dotyczy zobowigzan krajowych i zagranicznych.

Inwentaryzacje zobowigzan przeprowadzono drogq weryfikacji sald na 31 grudnia 2005 .
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego NBP z dnia 31.12.2005 r.

2. ztytutlu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych na 31.12.2005 r. wynoszg
1.886.404,60 zt i dotycza:

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych - 29.571,60 zt
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od

0s6b fizycznych - 128.200,30 zt
- zobowigzania z tytutu PFRON - 12.810,70 z
- zobowigzania z tytutu podatku VAT - 1.693.944,00 zt

Saldo zobowigzan budzetowych zgodne jest z deklaracjami podatkowymi i ZUS.
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II. OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA ROK OBROTOWY
OD 1.01.2005 DO 31.12.2005

Na poziom wyniku netto za 2005 r. miaty wptyw nastepujace wielkosci:

1. Spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do okresu poprzedniego (9%) z
rownoczesnym, spadkiem kosztéw dziatalnosci operacyjnej (7,6%).

Najwieksza pozycje wsrdd przychoddw stanowity przychody ze sprzedazy produktow. Ich
udziat w ogdlnej sumie przychoddéw ze sprzedazy stanowit 95,6%. W stosunku do 2004 r.
nastagpit spadek ich sprzedazy o okoto 9,5%.

2. Uzyskanie zysku na dziatalnosci pozostatej operacyjnej w wysokosci 1.249 tys. zi.

Najwyzsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiaq koszty z tytutu
udzielonych bonusow i skont oraz utworzone odpisy aktualizacyjne wartosci naleznosci.

3. Osiggniecie zysku na dziatalnosci finansowej.

Nadwyzka przychoddw nad kosztami finansowymi za 2005 r. wynidsta 1.151 tys. zi.
Najwyzsza pozycja w przychodach finansowych stanowig dodatnie réznice kursowe w
wysokosci 1.128,6 tys. zt oraz odsetki bankowe w wysokosci 1.054,0 tys. zt. Najwyzszg
pozycje w kosztach finansowych stanowig ujemne rdznice kursowe (1.077,6 tys. zt).

III. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH !ELEMENTéW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, stanowigca integralng sktadowg cze$¢ sprawozdania finansowego
zostata opracowana zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

2. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 48 b ustawy o
rachunkowosci.

3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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IV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do dnia wydania opinii nie stwierdzono zdarzern majacych istotny wptyw na sume bilansowg i
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

UWAGI KONCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Polcolorit S.A. z siedzibg w
Piechowicach, ul. Jeleniogorska 7 wydano opinie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostato sporzadzone prawidtowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego Polcolorit S.A. za rok obrotowy 2005 biegty rewident
przedstawit w swojej opinii.

Raport zawiera 18 stron. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem biegtego rewidenta.

Warszawa, 28 kwietnia 2006 r.

Maria Wiencek Instytut Studiow Podatkowych
Biegly Rewident Modzelewski i Wspélnicy — AUDYT
Nr ewidencyjny 10370/7631 Sp. z 0.0. Warszawa

ul. Kalenska 8
Nr ewidencyjny 2558

Jerzy Lewandowski
Wiceprezes Zarzadu
Biegty Rewident

Nr ewidencyjny 2219/2419
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