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Sprawozdanie z dzialalnosci spotki za 2005 rok

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Jednostkowy raport za 2005 rok sporzadzony zostal zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
wynikajacymi z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz.
591 z pdzniejszymi zmianami). Wszystkie dane wynikaja z ksiag rachunkowych oraz ewidencji
pozabilansowej.

Zapisy ksiggowe sa prowadzone w sposob ciagly. W ksiggach rachunkowych i wyniku
finansowym ujgto wszystkie przypadajace na okres obrachunkowy przychody oraz wszystkie
koszty zwiazane z ich uzyskaniem, niezaleznie od terminu ich zaptaty. W celu zapewnienia
wspotmiernosci przychodow i zwiazanych z nimi kosztow do aktywdéw i1 pasywoéw danego
okresu sprawozdawczego zaliczane sa koszty lub przychody, dotyczace przyszltych okresow
oraz przypadajace na ten miesiac koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione.

Metody wyceny aktywoéw 1 pasywOéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
zaprezentowane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Zarzad Spolki zwraca uwage na fakt, Ze niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
Polskich Standardow Rachunkowosci, podczas gdy kwartalne sprawozdanie jednostkowe za IV
kwartat 2005 roku, zawierajace wyniki finansowe narastajaco za 4 kwartaly 2005 roku, zostato
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

tys. PLN tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2005 2004 2005 2004
I. PrZ).fch,ody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 84 034 92 163 20 887 20 398
materialow
II. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 16 399 18 999 4076 4205
II1. Zysk (strata) brutto 17 550 19 864 4362 4396
IV. Zysk (strata) netto 14 126 16 083 3511 3560
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 5145 19 503 1279 4317
YI. Przepl.yw.y pieni¢zne netto z dzialalnosci _49 146 5927 12215 1312
inwestycyjnej
VIIL. Przep‘lywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 3079 41 622 765 9212
finansowej
VIII. Przeplywy pieni¢Zne netto razem -47 071 55198 -11 700 12 217
IX. Aktywa razem 141 612 131 633 36 689 32271
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 15 643 16 752 4053 4107
XI Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0
XII Zobowigzania krotkoterminowe 15 038 14 239 3 896 3491
XIII. Kapital wlasny 125 969 114 881 32 636 28 164
XIV Kapital zakladowy 7595 7595 1 968 1 862
XYV. Liczba akeji (w szt.) 75950 000 75 950 000 75950 000 75 950 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,19 0,21 0,05 0,05
XVII Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zl, 0.19 021 0.05 0,05
EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl, EUR) 1,66 1,51 0,43 0,37
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w 1,66 1,51 0.43 0.37
zl, EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na
jedna akcje (w zl, EUR) 3038 000,00 0,00 755 101,50 0,00

Do przeliczenia pozycji bilansowych na EUR przyjeto sredni kursu NBP ustalony na ostatni
dzien okresu, ktérego dotycza prezentowane dane.

Do przeliczenia danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienig¢znych uzyto kursow stanowiacych $rednia arytmetyczna kursow podawanych przez NBP
na ostatni dzien miesiaca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe wskazniki finansowe 2005 2004
1) Zyskowno$¢ sprzedazy 18% 19%
2) Zyskownos¢ dziatalno$ci operacyinej 19% 20%
3) Zyskowno$¢ brutto 20% 20%
4) Zyskowno$¢ netto 16% 16%
5) Rentowno$¢ netto 20% 21%
6) Zyskownos¢ kapitatu wlasnego 11% 14%
7) Zyskownos¢ aktywow 10% 12%
8) Wskaznik ptynnoéci biezacej 4,0 6,5
9) Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,6 5,2
10) Rotacja wyrobdéw gotowych 67 63
11) Rotacja naleznosci ogdtem 121 70
12) Rotacja zobowiazan ogotem 81 71
13) Rotacja kapitatu 505 424
14) Rotacja aktywow 568 486
15) Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu aktywow 89% 87%

Objasnienia do wskaznikow:

1) zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

2) zysk operacyjny / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne)

3) zysk brutto / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe)

4) zysk netto / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe)

5) zysk netto / (koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogolnego
zarzqdu + pozostale koszty operacyjne + koszty finansowe)

6) zysk netto / kapitaly wltasne na koniec okresu

7) zysk netto / aktywa ogotem na koniec okresu

8) (aktywa obrotowe — krotkookresowe rozliczenia miedzyokresowe) / zobowiqzania krotkoterminowe

9) (aktywa obrotowe — zapasy - krdtkookresowe rozliczenia miedzyokresowe) / zobowiqzania krotkoterminowe

10) (produkty gotowe / (koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow + koszty sprzedazy + koszty
ogolnego zarzqdu + pozostale koszty operacyjne + koszty finansowe)) * 360

11) ((naleznosci diugoterminowe + naleznosci krotkoterminowe) / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate
przychody operacyjne + przychody finansowe)) * 360

12) ((zobowiqzania diugoterminowe + zobowiqzania krotkoterminowe) / (koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogolnego zarzadu + pozostale koszty operacyjne + koszty
finansowe - amortyzacja)) * 360

13) (kapitaly wlasne na koniec okresu / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne +
przychody finansowe)) * 360

14) (aktywa ogdlem na koniec okresu / (przychody netto ze sprzedazy + pozostale przychody operacyjne +
przychody finansowe)) * 360

15) kapitaly wlasne na koniec okresu / aktywa ogotem na koniec okresu

Rok 2005, w szczegdlnosci jego pierwsza polowa, byly dla polskiej branzy plytek
ceramicznych okresem, charakteryzujacym si¢ znacznie trudniejsza sytuacja rynkowa w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przyczyna tego bylo przede wszystkim spowolnienie
wzrostu gospodarczego w Polsce. Spowolnienie byto glownym powodem spadku sprzedazy
Spotki (przede wszystkim sprzedazy krajowej), w nastepstwie czego, przychody ze sprzedazy
byty nizsze od osiagnigtych w roku poprzednim o niemal 9%. Osiagnigte wyniki finansowe na
wszystkich poziomach rachunku wynikéw potwierdzily jednak bardzo wysoki poziom
elastyczno$ci Spolki, poniewaz pomimo spadku sprzedazy oraz wysokiej i rosnacej presji
cenowej, marze na wszystkich poziomach rachunku wynikéw byly jedynie nieznacznie nizsze
od osiagnigtych w roku 2004 (a rentowno$ci brutto i netto utrzymaly si¢ na tych samych
poziomach).

Swoja wysoka konkurencyjno$¢ Spotka potwierdzita rdwniez przez osiagnigty wzrost
sprzedazy eksportowej, w wyniku ktérego udziat eksportu w strukturze przychodow ze
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sprzedazy osiagnat 28% (w poréwnaniu z 18% w roku 2004). Zwigkszenie sprzedazy
eksportowej miato miejsce nie tylko w wyniku wzrostu sprzedazy do dotychczasowych
klientow, ale rowniez bylo efektem pozyskania nowych odbiorcow, przede wszystkim na
Wegrzech, w Rumunii oraz w Butgarii.

Obnizenie si¢ wskaznikdw plynnosci finansowej nie stanowi natomiast zadnego
zagrozenia dla dziatalnosci Spotki, poniewaz wynika z trwajacego w ciagu roku 2005 procesu
inwestycyjnego Ceramiki Marconi Sp. z 0.0. oraz zwigzanym z tym wydatkowaniem $rodkow
pozyskanych w wyniku przeprowadzonej w 2004 roku publicznej emisji akcji. Spotka wciaz
zachowuje bardzo wysoki poziom bezpieczenstwa finansowego, o czym $wiadcza zardwno
wciaz utrzymujace si¢ na wysokim poziomie wskazniki plynnosci finansowej, niskie
zadluzenie, jak i generowane stabilne przeptywy z dziatalno$ci operacyjne;j.

W roku 2006 Zarzad Spoéiki oczekuje poprawy sytuacji rynkowej, w zwiazku z trwajacym
ozywieniem gospodarczym, a w szczegdlnosci z obserwowanym od kilku miesigcy boomem na
rynku nieruchomosci oraz kredytéw hipotecznych, co w perspektywie powinno przetozy¢ si¢
na wzrost popytu na materiaty budowlane, w tym plytki ceramiczne. Dziatania Spoiki, zgodnie
ze strategia, skupione beda na dalszej ekspansji rynkowej (przede wszystkim na rynkach
zagranicznych), ciaglej poprawie efektywnosci operacyjnej oraz umacnianiu pozycji jednego z
lideréw segmentu wyszukanych ptytek o bogatym wzornictwie.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwiqzane 7 niepewnosciq systemow prawnych na rynkach wschodnich

Gltéwnym kierunkiem eksportu Spotki sa rynki wschodnie, rozumiane jako kraje bytego
Zwiazku Radzieckiego. Zamiarem Spoiki jest dalsze rozwijanie eksportu na te rynki. Przepisy
prawne zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci handlowej na powyzszych rynkach sa
relatywnie nowe i stale si¢ zmieniaja w sposob i w kierunkach niemozliwych do przewidzenia.
Ponadto przepisy prawne wymienionych powyzej panstw, dotyczace w szczegdlnosci
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, podatkow, zagadnien obrotu dewizowego, handlu,
rozliczen finansowych, egzekucji nalezno$ci, sa czgsto niejasne i niesprawdzone w praktyce,
oraz sa przedmiotem stale zmieniajacych si¢ interpretacji. Takie uwarunkowania prawne moga
utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci eksportowej przez Spotke, co moze w konsekwencji mie¢
negatywny wpltyw na osiagane wyniki.

Ryzyko zwiqzane 7 relacjq kursu walut

Spotka znaczaca czg$¢ zakupow surowcoOw niezbednych do produkcji oraz zakupdw
inwestycyjnych realizuje na rynkach zagranicznych. Silne wahania kursu walutowego moga
przejsciowo mie¢ wptyw na wyniki spotki. Ryzyko wzrostu kosztow dziatalno$ci Spotki w
wyniku wahania kursu walut przy imporcie surowcow jest ryzykiem krotkookresowym. Po
uruchomieniu produkcji wlasnego granulatu ryzyko walutowe zostanie zminimalizowane,
poniewaz Spotka zaprzestanie importu tego poiproduktu. Niekorzystne zmiany kursow
walutowych moga natomiast narazi¢ Spotke na wzrost kosztow realizacji inwestycji.

Ryzyko wzrostu konkurencji ze strony krajowych i zagranicznych producentow plytek
ceramicznych

Polski rynek plytek ceramicznych, postrzegany jest jako wciaz atrakcyjny, zarbwno ze strony
krajowych jak i zagranicznych konkurentéw prowadzacych dziatalno$¢ o profilu zblizonym do
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dziatalnosci Polcolorit S.A. Jednocze$nie zachodzace trendy rynkowe, w tym obserwowane
zaostrzanie si¢ walki pomiedzy krajowymi firmami o klienta, moze powodowa¢ spadek cen.
Mozna oczekiwaé, ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku walka konkurencyjna
pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami bedzie ulegata nasileniu, co moze negatywnie wptynaé
zaré6wno na wielkos$¢ przychodow, jak i rentowno$¢ realizowana przez Spotke.

Przyjeta strategia dziatania Spotki koncentruje si¢ na konkurowaniu poprzez oferowanie
szerokiego asortymentu ptytek ceramicznych o wysokiej jako$ci i atrakcyjnym wzornictwie
w segmentach cenowych $rednim 1 wyzszym, co z jednej strony stanowi forme¢ ochrony przed
podmiotami konkurencyjnymi, ktorych dziatania koncentruja si¢ przede wszystkim na
segmencie plytek tanich - tzw. ”ptytek inwestycyjnych”, a z drugiej ma za zadanie umocnienie
1 dalszy wzrost pozycji Spotki na rynku.

Ryzyko zwiqzane 7 uzaleinieniem od dostawcow

Spotka wykazuje relatywnie wysoki stopien uzaleznienia od dwoch podstawowych dostawcow
surowcow, wykorzystywanych do produkeji ptytek ceramicznych: granulatu i biskwitu.

W przypadku zerwania kontaktow handlowych z gléwnymi dostawcami moze dojs¢ do
czasowego ograniczenia produkcji Spoitki, az do czasu znalezienia nowych dostawcow. Utrata
ktéregokolwiek ze strategicznych dostawcow moze w efekcie spowodowac obnizenie
przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost kosztow dziatalnosci, gdyby nowy dostawca okazat si¢
drozszy.

Zdaniem Zarzadu, biorac pod uwage zajmowana przez Polcolorit S.A. pozycje na rynku,
ewentualna zmiana partnera handlowego, poczyniona przez strategicznych dostawcow,
zwiazana bylaby z poniesieniem przez nich znacznych kosztéw pozyskania nowych kanatow
sprzedazy oraz czg$ciowa utrata pozycji rynkowej (uzaleznienie od dostawcy biskwitu jest
ponadto obustronne — Spotka odbiera ponad jedna trzecia catej produkcji dostawcy). Powyzsze
czynniki sprawiaja, ze ryzyko utraty obecnych kontaktéw z dostawcami jest w ocenie Zarzadu
Spotki ograniczone. Ponadto w perspektywie kilku miesigcy, po uruchomieniu wtasnej
produkcji granulatu, ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dotychczasowego dostawcy tego
surowca zostanie calkowicie wyeliminowane.

Ryzyko zwiqzane 7 uzaleinieniem od odbiorcow

Spotka wykazuje relatywnie wysoki stopien uzaleznienia od jednego odbiorcy. Jest nim
Castorama Polska Spotka z o.0.. Spotka minimalizuje ryzyko zerwania umowy z odbiorca
poprzez staranne wywiazywanie si¢ z postanowien umow o wspotpracy, terminowa realizacjg
zatozonych dostaw, udzielanie wydtuzonych terminéw ptatnos$ci, udzielanie rocznej premii od
sprzedazy oraz dbaniem o jako$¢ towaru i sprawna obstuge reklamacji.

Podstawowe produkty, towary i uslugi spotki

Spotka oferuje obecnie kilkadziesiat réznych serii plytek, na biezaco wprowadzajac do
sprzedazy nowe serie wyrobow. Poszczegélne serie roéznig si¢ migdzy soba ksztattem oraz
wzorem i kolorystyka plytek. Generalnie produkty firmy mozna podzieli¢ na cztery
podstawowe grupy: gresy, ptytki tazienkowe, ptytki kuchenne oraz dekoracje.

GRESY - w tej grupie mieszcza si¢ plytki ceramiczne podlogowe wytwarzane w technologii
jednowypatowej. Plytki gresowe produkowane sa w IV klasie $cieralno$ci. Spelniaja one
wszystkie normy pozwalajace stosowac je zarOwno wewnatrz jak i na zewnatrz pomieszczen.
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W tej grupie miesci sig¢ rowniez wigksza czgs¢ ptytek podtogowych z kompletow tazienkowych
1 kuchennych o III klasie $cieralnosci. Ptytki produkowane sa gidéwnie w rozmiarach: 25x25
cm, 30x30 cm, 33x33 cm, 15X30 cm, 15X60cm, 30X60 cm.

PLYTKI LAZIENKOWE - w tej grupie mieszcza si¢ ptytki ceramiczne, ktdre przeznaczone
sa do wykonczenia tazienek. Ta grupa plytek produkowana jest w technologii dwuwypatowe;j i
zawiera ptytki Scienne jak i1 czg$¢ plytek podlogowych. Plytki produkowane sa glownie
w rozmiarach: 20x20 cm, 20x25 c¢cm, 25x33 cm, 25x40 cm, 25x25 cm, 30x30 cm, 30x60 cm.

PLYTKI KUCHENNE - grupa asortymentowa obejmuje plytki ceramiczne, ktore
przeznaczone sa wykonczenia kuchni, ptytki te produkowane sa w technologii dwuwypatowe;.
Plytki oferowane sa przewaznie w rozmiarach: 10x10 cm, 20x20 cm.

DEKORACJE - grupa wyrobow obejmujaca wszystkie elementy wykonczeniowe do wyzej
wymienionych grup asortymentowych, takie jak: dekory, listwy, watki, londony, rozety itp.

Strukturg przychodow uzyskiwanych przez Spotke z tytutu sprzedazy produktow i towaréw w
2005 roku w ujeciu ilosciowym i wartosciowym przedstawia ponizsza tabela.

Sprzedaz w ujeciu
Sprzedaz w ujgciu warto$ciowym Udziat w sprzedazy
ilosciowym* (w tys. PLN) (warto$ciowej)
GRESY 1209,5 26 635 31,7%
PLYTKI LAZIENKOWE 1559,1 32 847 39,1%
PLYTKI KUCHENNE 159,4 4 447 5,3%
DEKORACJE 34977 19 984 23,8%
INNE - 122 0,1%
Razem 84 034 100,0%

* Sprzedaz w ujgciu ilosciowym podana jest w tysigcach metrow kwadratowych, za wyjatkiem
dekoracji, ktore zostaly podane w tysiacach sztuk.
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Rynki zbytu Spolki oraz zrodla zaopatrzenia
Rynki, na ktérych Spotka lokuje swoje produkty mozna podzieli¢ na rynek krajowy i rynki
eksportowe. Struktur¢ przychoddéw netto ze sprzedazy, z uwzglednieniem powyzszego

kryterium, przedstawia ponizszy wykres.
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Podmiotami o udziale w przychodach ze sprzedazy przewyzszajacym 10% sa:
- Castorama Sp. z 0.0. w Warszawie — udzial w przychodach netto ze sprzedazy 21,3%.
Castorama Sp. z 0.0. nie jest podmiotem powiazanym kapitatowo z Polcolorit S.A.

Glownymi zrodtami zaopatrzenia sa dostawcy podstawowych surowcow i potproduktow
wykorzystywanych w procesie produkcji ptytek ceramicznych.

Do produkcji Spoétka wykorzystuje nastepujace podstawowe potprodukty i surowce:
e biskwit,
e granulat,
* surowce do produkcji szkliw 1 past barwnych:
- surowce podstawowe — fryty, pigmenty,
- surowce dodatkowe — kaoliny, gliny, bentonit,
- surowce pomocnicze — uptynniacze, zaprawiacze,
* paliwo i energia

W roku 2005 nie nastapity znaczace zmiany w strukturze Zrddel zaopatrzenia Spotki.
Istotne zmiany w strukturze zrodel zaopatrzenia nastapia w 2006 roku po rozpoczgciu
produkcji granulatu przez Ceramik¢ Marconi Spotka z o.o..

Pomigdzy Spotka a dostawcami, ktérych udziat osiaga co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogoétem, nie istnieja zadne powiazania kapitalowe, organizacyjne i umowne.
Wspotpraca z tymi dostawcami odbywa si¢ na zasadzie biezacego skladania zamoéwien 1 ich
realizacji na podstawie wystawianych faktur.
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Podmiotami o udziale w zaopatrzeniu przewyzszajacym 10% sa:

- Ceramika Konskie Sp. z 0.0. w Konskich (dostawca biskwitu) — udziat w kosztach zuzycia
materialéw, energii oraz ustug obcych wynoszacy 19,3%;

- M.T.G. G.M.B.H. w Giessen (dostawca granulatu) — udziat w kosztach zuzycia materialow,
energii oraz ustug obcych wynoszacy 19,2%.

Zaden z wymienionych dostawcow nie jest podmiotem powiazanym kapitalowo z Polcolorit
S.A.

Informacje o umowach znaczacych

Umowy kontynuowane w 2005 roku.

W roku 2005 kontynuowana byla jedna umowa znaczaca - Umowa ramowa
dhlugoterminowej wspotpracy gospodarczej zawarta w dniu 16 czerwca 2003 roku pomigdzy
Spotka oraz Castorama Polska spotka z o0.0. zmieniona aneksem nr 1 z dnia 8 sierpnia 2003
roku.

Przedmiotem umowy jest okres$lenie ogdélnych zasad sprzedazy wyrobdéw znajdujacych si¢
w ofercie Spotki oraz prowadzenia akcji marketingowych i promocyjnych.

Zgodnie z umowa, z tytulu zrealizowania uzgodnionego przez strony poziomu obrotéw
w danym roku kalendarzowym Spoétka zobowiazana jest do przyznania Castoramie premii
pieni¢znej na warunkach okreslonych w umowie w sprawie przyznania premii pieni¢znej
stanowiacej zatacznik do umowy ramowe;.

Umowa zastrzega na rzecz Castoramy kary umowne w maksymalnej wysokosci 200.000
ztotych lub 10% warto$ci pojedynczego zamowienia, ktore Spotka zobowiazana jest zaptaci¢ w
sytuacji naruszenia okreslonych postanowien umownych lub niewykonania badz nienalezytego
wykonania okreslonych zobowiazan wynikajacych z umowy. Umowa przewiduje rowniez w
przypadku ujawnienia informacji uzyskanych od Castoramy na temat wysoko$ci obrotow,
stosowanych marz, technik sprzedazy, oraz innych informacji uznanych prawnie za poufne lub
tez, ktore zostaty okreslone jako takie przez Castoramg, mozliwo$¢ obciazenia Spotki kara
umowna w wysokosci 1.000.000 ztotych lub natychmiastowego rozwiazania umowy. W
przypadku kazdej z kar umownych zastrzezonych w umowie, Castoramie przystuguje prawo
dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego kar¢ umowna, jezeli powstata szkoda bedzie
wyzsza od wysokos$ci kary umowne;j.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreSlony. Kazda ze stron moze rozwigzaé umowg
z zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia ztozonego na pismie. W przypadku
zaistnienia zdarzenia o charakterze sity wyzszej zdefiniowanego w umowie, przedtuzajacego
si¢ przez okres kolejnych 3 miesigcy 1 nie dojscia przez strony do porozumienia w przedmiocie
dalszej wspotpracy kazda ze stron bgdzie miata prawo rozwiazania umowy z zachowaniem 15
dniowego okresu wypowiedzenia.

Umowy zawarte w 2005 roku

W roku 2005 zawarta zostata znaczaca umowa ubezpieczenia - Polisa ubezpieczenia
majatkowego, zawarta pomig¢dzy Spotka oraz Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A.
z siedzibag w Warszawie.

Przedmiotem umowy bylo ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych.
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Ubezpieczyciel zobowiazat si¢ do udzielenia ochrony ubezpieczeniowej w zakresie oraz na
sumy ubezpieczeniowe wskazane w tabeli ponize;j.

Lp. Przedmiot ubezpieczenia Suma ubezpieczenia w ztotych
1 Istniejgce budynki i budowle 11.580.000

2 Naktady inwestycyjne 208.800

3 Maszyny, urzadzenie, wyposazenie 12.986.000

4 Srodki obrotowe 1.550.000

5 Wartosci pieniezne poza schowkami 30.000

Okres ubezpieczenia: od dnia 1 marca 2005 roku do dnia 28 lutego 2006 roku.

Spolce nie sa znane zadne umowy zawarte pomiedzy jej akcjonariuszami.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych spolki z
innymi podmiotami oraz okreslenie glownych inwestycji

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Polcolorit S.A. posiadat udziaty w:

e Ceramice Marconi spotka z 0.0. z siedziba w Piechowicach przy ul. Jeleniogorskiej 7 —
90.100 udzialéw o lacznej wartosci nominalnej 45.050.000,00 ztotych (100% kapitatu
zaktadowego);

* QGrupie Polskie Sktady Budowlane Spotka Akcyjna z siedziba w Busko-Zdroj, przy
ulicy Wetecz 142 - 111 akcji imiennych serii E o tacznej warto$ci nominalnej
204.400,00 ztotych.

Polcolorit S.A. w dniu 17 lutego 2005 roku nabyt 70.000 udziatéw w Ceramice Marconi Sp. z
0.0. za kwote 35.000.000,00 ztotych tj. po 500,00 ztotych za kazdy udziat. W dniu 14 wrzesnia
2005 roku Polcolorit S.A. nabyt 20.000 udziatow w Ceramice Marconi Sp. z 0.0. za kwote
10.000.000,00 ztotych, tj. po 500,00 ztotych za kazdy udziat.

Kapital zaktadowy Spoétki zaleznej po jego podwyzszeniu wynosi 45.050.000,00 ztotych
i dzieli si¢ na 90.100 udziatéw po 500,00 ztotych kazdy. Jedynym udziatlowcem Ceramiki
Marconi Spotka z o.0. jest Polcolorit S.A.

Polcolorit S.A. nabyt 11 akcji w Grupie Polskie Sktady Budowlane Spotka Akcyjna za kwote
4.400,00 ztotych tj. po 400,00 ztotych za kazda akcjg.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych wartos$¢ przekroczyla
rownowartos¢ w zlotych kwoty 500 tys. euro

Jedyna transakcja z podmiotami powiazanymi, ktorej warto$¢ przekracza 500 tys. euro, jest
transakcja nabycia udziatow w Ceramice Marconi Spoétka z o.0.. Transakcja ta zostata opisana
powyzej] w punkcie ,Informacje o =zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub
kapitatowych spotki z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji.”
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Informacje 0 zaciagniegtych kredytach, umowach pozyczek,
z uwzglednieniem termindéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan z tytulu zaciagnigtych
kredytow 1 pozyczek. Na dzien 31 grudnia 2005 roku zobowiazania warunkowe Spotki wyniosty
3.800 tys. EUR (14.667 tys. z1.). Na zobowiazania te sktadaly si¢ wylacznie zobowiazanie wynikajace z
wystawionego przez Ceramike Marconi spotka z o.0.. weksla poreczonego przez Polcolorit S.A..
Wystawione przez Ceramike Marconi i porgczone przez Polcolorit S.A. weksle stanowia prawne
zabezpieczenie splaty zobowiazan z tytulu wykonywanych obecnie przez firm¢ SACMI -
COOPERATIVA MECCANICA IMOLA maszyn i urzadzen dla wytwdrni granulatu i linii produkcyjne;j
ptytek podtogowych.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Ceramika Marconi Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) posiadala
zobowiazanie krotkoterminowe wobec Polcolorit S.A., z tytulu udzielonej pozyczki, na kwote
taczna wraz z naliczonymi odsetkami, rowna 165.965,80 PLN, w tym kwota pozyczki réwna
150.000,00 PLN oraz naliczone odsetki, wykazane jako przychod finansowy Polcolorit S.A.,
na kwote 15.965,80 PLN

Wykorzystanie Srodkow pochodzgcych z wplywow z wyemitowanych
papierow wartosciowych

W 2004r. roku Spotka wyemitowata 11.285.774 akcji serii C. Srodki pozyskane z emisji
zostaly przekazane Spotce w roku 2005 1 w tym roku byly wykorzystywane zgodnie z celem
emisji deklarowanym w prospekcie emisyjnym.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok

Spotka nie publikowala prognozy wynikéw jednostkowych na 2005 rok. Publikowane bytly
natomiast prognozy wynikow skonsolidowanych.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zasoby finansowe Polcolorit S.A. pozwalaja na pelne wywiazywanie si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan. Ptynno$¢ finansowa nie stwarza zagrozen w dziatalno$ci gospodarczej Spotki.

Na koniec 2005 roku kapitaly wiasne stanowity 89% sumy bilansowej spotki, a wskaznik
ptynnosci biezacej wynosit 4,0.

Biezace nadwyzki finansowe lokowane byly w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty
finansowe.

Sytuacja Spotki nie stwarza zadnych probleméw z wywiazywaniem si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan. W opinii Zarzadu, nie istnieja roéwniez zadne przestanki, ktére moglyby
wskazywac na istnienie jakichkolwiek zagrozen dla wyplacalnosci Spotki.
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dzialalnosci.

W roku 2005 Spotka realizowata inwestycj¢ budowy zaktadu produkcji ptytek ceramicznych
oraz wytworni granulatu. Inwestycja prowadzona jest przez podmiot zalezny — Ceramika
Marconi spotka z 0.0. - na terenie Kamiennogorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(podstrefa Piechowice). Spotka finansuje dzialalnos¢ inwestycyjna srodkami pozyskanymi z
emisji akcji serii C, kredytem kupieckim na maszyny i urzadzenia zakupione we Wtoszech,
oraz kredytem inwestycyjnym zaciagnigtym w 2006 roku. Zarzad Polcolorit S.A. nie stwierdza
zagrozenia realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagnie¢ty wynik.

W ocenie Zarzadu, jedynym istotnym zdarzeniem nietypowym, ktory w roku 2005 roku
wptynat na osiagnigte przez Spotke wyniki finansowe, bylo wygasnigcie remontowej ulgi
podatkowej z koncem 2005 roku. Czynnik ten przyczynit si¢ do koncentracji znacznej czgsci
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy w czwartym kwartale 2005 roku.

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spolki i wynikajace z nich
perspektywy rozwoju

Koniunktura gospodarcza na rynkach Spotki

Czg$¢ sprzedazy Spotki jest lokowana na rynkach eksportowych. Waznym rynkiem
zagranicznym jest rynek wschodni: Rosja, Ukraina 1 Litwa oraz rynek czeski. W 2005 roku
Spotka pozyskata réwniez nowych odbiorcoéw na Wegrzech oraz w Rumunii i Bulgarii. Stan
koniunktury gospodarczej oraz stabilizacja systemu prawnego w tych krajach ma duze
znaczenie dla popytu na wyroby Spotki. Polcolorit wciaz aktywnie dazy do rozszerzenia
rynkow zbytu za granica na kraje wschodnie oraz potudniowoeuropejskie.

Ze wzgledu na wysoka konsumpcje ptytek o wysokich walorach estetycznych i jakosciowych z
segmentu wyzszego, bardzo duze znaczenie dla spotki bedzie miata rowniez przyszia
koniunktura gospodarcza w rozwinigtych krajach Unii Europejskiej, na ktore wyroby Polcolorit
S.A. trafiaja za posrednictwem sieci handlowych i gdzie obserwowana jest korzystna dla
Spolki poprawa stanu aktywnos$ci gospodarcze;.

Relacje kursow walut

Spoltka znaczaca czg$¢ zakupow surowcoOw oraz zakupow inwestycyjnych realizuje na rynkach
zagranicznych. Wyzszy kurs ztotowki w 2005 r. w porownaniu z kursem z roku ubieglego
wplynal pozytywnie na realizowane wyniki finansowe. W 2005 roku Polcolorit S.A. nadal byt
importerem netto, a silna ztotowka powodowata obnizenie kosztu jednostkowego.
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Rozwdj rynku kredytow hipotecznych

Wzrost popytu na produkty Spoitki istotnie zalezny jest od tempa rozwoju budownictwa oraz
gospodarki remontowej. Biorac pod uwage fakt, iz spoleczenstwo polskie posiada wciaz
relatywnie niska sil¢ nabywcza, istotny wplyw na rozwdj budownictwa oraz gospodarki
remontowej wywiera dostepnos$¢ do dlugoterminowych i tanich kredytow hipotecznych. Niska
obecnie inflacja, a tym samym dobre perspektywy dla dalszych obnizek stop procentowych,
wptywaé beda na wigksza dostgpnos¢ kredytéw hipotecznych dla konsumentéw, co powinno
zaowocowac¢ wzrostem sprzedazy produktow budowlanych w tym ptytek ceramicznych.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spolki i wynikajace z nich
perspektywy rozwoju

Jakosé i stabilnosé kadry zarzqdzajqcej, technologicznej oraz pracownikow

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci, czynnikiem decydujacym o powodzeniu
podejmowanych przez Spotke przedsigwzigd, jest czynnik ludzki, czyli pracownicy Spotki.
Najwazniejszym czynnikiem wewngtrznym sprzyjajacym rozwojowi Spotki jest jakose,
kwalifikacje 1 zaangazowanie kadry inzynieryjnej, technicznej 1 pracownikow zatrudnianych
przez Spotke, ktore przesadzaja o skutecznym efektywnym wdrozeniu nowej technologii, jaka
jest produkcja granulatu oraz mozliwo$ci utrzymania wysokiej jakosci produkcji prowadzone;j
przez Spotke.

Efektywnosé strategii marketingowej

W warunkach rosnacej konkurencji rynkowej, szczegodlnie w segmencie plytek drozszych
Z WyZSzego segmentu, rosnace znaczenie ma skutecznos¢ prowadzonej polityki marketingowe;.
Spotka dysponuje sprawnie zorganizowana siecia sprzedazy oraz dobrze rozpoznawalng marka
wsrod odbiorcow. Dzigki stosowaniu roznych form 1 rodzajow promocji, badaniom
marketingowym, wystawiennictwu, wykorzystywaniu public relations Spotka dazy do
utrzymania silnej pozycji na rynkach zbytu.

Wzornictwo, jakosé wyrobow, szerokosé oferty

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu w branzy ptytek ceramicznych jest produkcja
szerokiej gamy plytek o zrdéznicowanym i atrakcyjnym wzornictwie, dostosowanym do
indywidualnych potrzeb 1 gustow klientow. Szczegdlnie istotne znaczenie maja:

- nadazanie za trendami mody $wiatowe;j,

- umiejetno$¢ lansowania wlasnego wzornictwa realizowana poprzez wystawiennictwo
wyrobow, udzial w targach, ktora zapewnia zyskanie przewagi nad konkurentami,

- zdolnos$¢ do produkcji wyrobow na indywidualne zaméwienie klienta,

- marka oraz rozpoznawalny znak firmowy, ktore sa uzyskiwane dzigki wysokiej jakosci
wyrobow, kampaniom reklamowym skutecznie docierajacym do finalnych odbiorcow
wyrobow Spotki oraz jakosci obstugi sprzedazy.

Dzigki posiadaniu przez Spoitke szerokiego asortymentu wyrobow oferowanych réwniez
w kolekcjach uktadajacych si¢ w jednolita kompozycyjnie calo$¢ (plytek podtogowych, plytek
sciennych, elementow wykonczeniowych i dekoréw), wysokiej jakosci wytwarzania zgodnej z
wymaganiami systemu jakosci ISO 9001, Spotka jest w stanie zaspokoi¢ potrzeby szerokiego
grona klientow. Jest to niewatpliwie czynnik, ktory pozwala na uzyskanie przewagi
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konkurencyjnej w stosunku do podmiotéw oferujacych mniej rozbudowane asortymentowo,
nizszej jakosci wyroby kierowane do odbiorcow tanich plytek inwestycyjnych.

WdroZzenie nowoczesnego systemu informatycznego

Od roku 2005 w Spoélce wykorzystywany jest nowoczesny system informatyczny klasy ERP.
Wdrozenie tego systemu informatycznego usprawnilo system zarzadzania dziatalnoscia Spoiki,
w czasie rzeczywistym, w kluczowych obszarach funkcjonowania, takich jak logistyka,
sprzedaz, rachunkowo$¢ zarzadcza oraz controlling. Zintegrowany system zarzadzania
pozwolit na lepsze skorelowanie proceséw planowania produkcji oraz dostaw surowcoOw co
wptyneto na poprawg efektywnosci dziatania Polcolorit.

Pozyskanie przez spotke kapitatu na rynku publicznym

W ramach planu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Polcolorit Ceramika Marconi spotka z o.0.
realizuje budowe zakladu produkcji ptytek ceramicznych oraz wytworni granulatu.
Uruchomienie produkcji w nowym zakladzie przyczyni si¢ do zwigkszenia mocy
produkcyjnych, a takze do ograniczenia kosztow produkcji — dzigki produkcji granulatu we
wlasnym zakresie. Istotny wplyw na wyniki grupy kapitatlowej Polcolorit bgdzie miata
lokalizacja Ceramiki Marconi w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Dzigki korzystaniu z ulg
inwestycyjnych obnizony zostanie realny poziom stopy podatkowe;j.

Strategia Spolki

Glownym zalozeniem strategii Spotki jest dazenie do rozwinigcia i umocnienia pozycji na
rynku ptytek ceramicznych w segmencie ,,Premium”, jako producenta oferujacego produkt
o wysokiej jako$ci i wyszukanym wzornictwie, umozliwiajacym realizacj¢ wyzszych marz. Cel
strategiczny Spoltki zostanie osiagnigty poprzez realizacj¢ celow czastkowych, jakimi sa:
* wazrost sprzedazy i uzyskanie udziatu w rynku pozycjonujacego spotke wsrdd pigciu
pierwszych krajowych producentéw ptytek ceramicznych,
* uniezaleznienie si¢ od dostaw podstawowego surowca do produkeji gresu,
* maksymalizacja wynikow finansowych poprzez zmniejszenie kosztow produkcji
(dzigki uruchomieniu produkcji granulatu we wlasnym zakresie).

Podstawa do realizacji powyzszych celow jest uruchomienie nowego zaktadu produkcyjnego w
strukturze Ceramika Marconi Sp. z 0.0.

Zmiany w zasadach zarzadzania Spolka oraz grupg kapitalowa

W roku 2005 nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania Spotka oraz grupa kapitatowa
Polcolorit.
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Zmiany w skladzie osOb zarzadzajacych i nadzorujacych Spolki w 2005
roku.

Sklad Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2005r. do 11 marca 2005r. w sktad Zarzadu wchodzili:
Barbara Urbaniak - Marconi — Prezes Zarzadu

Wilodzimierz Hajduk — Wiceprezes Zarzadu

Vittorio Marconi - Czlonek Zarzadu

W okresie od 12 marca 2005r. do 12 czerwca 2005r. w sktad Zarzadu wchodzili:
Barbara Urbaniak - Marconi — Prezes Zarzadu

Wiodzimierz Hajduk — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Panasiewicz - Cztonek Zarzadu

W okresie od 13 czerwca 2005r. do 31 grudnia 2005r. w sktad Zarzadu wchodzili:
Barbara Urbaniak - Marconi — Prezes Zarzadu

Wtlodzimierz Hajduk — Wiceprezes Zarzadu

Prospero Marconi - Cztonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2005r. do 27 lutego 2005r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Janusz Grodzinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ryszard Ryk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Panasiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Marconi — Cztonek Rady Nadzorczej

Torquato Bonilauri — Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 28 lutego 2005tr. do 11 marca 2005r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Janusz Grodzinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Zuber — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Panasiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Osowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Torquato Bonilauri — Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 11 marca 2005r. do 31 grudnia 2005r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Janusz Grodzinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Zuber — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Soczynski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Torquato Bonilauri — Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 30 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polcolorit S.A.
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Torquato Bonilauri oraz powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Jacka Welca.
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Sprawozdanie Zarzqdu Polcolorit S.A. z dziatalnosci spotki za 2005 rok

Wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyplaconych lub naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym spolki

Osoby zarzadzajace spotka otrzymaly w 2005 roku wynagrodzenia w kwocie 570 103,97 PLN.
W ponizszej tabeli prezentowane sa wynagrodzenia wyplacone poszczegdlnym osobom
zarzadzajacym.

Imi¢ i Nazwisko Wynagrodzenie za
rok 2005
Barbara Urbaniak - Marconi 180 000,00 PLN
Witodzimierz Hajduk 144 000,00 PLN
Vittorio Marconi 54 000,00 PLN
Prospero Marconi 133 272,82 PLN
Zbigniew Panasiewicz 58 831,15 PLN
Razem 570 103,97 PLN

Osoby nadzorujace otrzymaty w 2005 roku wynagrodzenia w kwocie 23 700,00 PLN.
W ponizszej tabeli prezentowane sa wynagrodzenia wyptacone poszczegdlnym osobom
nadzorujacym.

Imig i Nazwisko Wynagrodzenie za
rok 2005
Janusz Grodzinski 6 000,00 PLN
Ryszard Ryk 0,00 PLN
Zbigniew Panasiewicz 1 300,00 PLN
Agnieszka Marconi 0,00 PLN
Torquato Bonilauri 3 000,00 PLN
Marek Zuber 5200,00 PLN
Jacek Osowski 3 000,00 PLN
Piotr Soczynski 5200,00 PLN
Razem 23 700,00 PLN

Zarzad Ceramiki Marconi Spoétka z o0.0. nie otrzymywat w 2005 roku wynagrodzen.
Rada Nadzorcza Ceramiki Marconi Spotka z 0.0. nie zostata powotana.

Spotka nie zawarla z osobami zarzadzajacymi umow, przewidujacych rekompensatg w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajymowanego stanowiska.
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Sprawozdanie Zarzqdu Polcolorit S.A. z dziatalnosci spotki za 2005 rok

Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spolki oraz
akcji i udzialow w jednostkach powigzanych Spolki, bedacych w
posiadaniu os0b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Imi¢ i Nazwisko Liczba posiadanych | Zmiany w stanie Liczba Procentowy Procentowy
akcji stan w dniu posiadania akcji | posiadanych udzial udzial
31.12.2004 r. akcji stan posiadanych | posiadanych
w dniu akcji akcji w
31.12.2005 r. w kapitale glosach na
zakladowym WZA
Osoby zarzadzajace
Barbara Urbaniak - 39.137.086 +362.914 39.500.000 52,01% 66,34%
Marconi
Wilodzimierz 0 +59.000 59.000 0,08% 0,05%
Hajduk
Prospero Marconi 0 + 639.396 639.396 0,84% 0,56%
Osoby nadzorujace
Janusz Grodzinski 0 0 0 0% 0%
Marek Zuber 15.000 0 15.000 0,02% 0,01%
Piotr Soczynski 0 0 0 0% 0%
Jacek Osowski 0 0 0 0% 0%
Torquato 0 0 0 0% 0%
Bonilauri

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow

na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami znajdujacymi si¢ w posiadaniu Spétki w dniu 31 grudnia 2005 roku
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gltosow na WZA byta wylacznie Pani Barbara
Urbaniak — Marconi.

Informacje o znanych Spolce umowach, w wyniku ktorych moga
w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Polcolorit Spotka Akcyjna 58-573 Piechowice ul. Jeleniogorska 7
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Sprawozdanie Zarzqdu Polcolorit S.A. z dziatalnosci spotki za 2005 rok

Zarzadowi Spotki nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spoéitka nie wdrozyta programow akceji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Nie dotyczy.

Piechowice, dnia 28 kwietnia 2006 r.

Pieczg¢ i podpis Prezesa Zarzadu - Pieczg¢ i podpis Wiceprezesa Zarzadu - Pieczg¢ 1 podpis Cztonka Zarzadu -
pani Barbary Urbaniak Marconi pana Wtodzimierza Hajduka pana Prospero Marconi
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Sprawozdanie Zarzqdu Polcolorit S.A. z dziatalnosci spotki za 2005 rok

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Polcolorit S.A. o$§wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, prezentowane sprawozdanie
finansowe idane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacjg
majatkowa 1 finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Polcolorit S.A. o$wiadcza takze, ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Piechowice, dnia 28 kwietnia 2006 r.

Piecze¢ i podpis Prezesa Zarzadu - Piecze¢ i podpis Wiceprezesa Zarzadu - Pieczec i podpis Cztonka Zarzadu -
pani Barbary Urbaniak Marconi pana Wiodzimierza Hajduka pana Prospero Marconi
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Sprawozdanie Zarzqdu Polcolorit S.A. z dziatalnosci spotki za 2005 rok

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Polcolorit S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego, ktorym jest Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy Audyt Sp.
Z 0.0., zostal wybrany uchwata Rady Nadzorczej dnia 27 maja 2005 roku, zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej iniezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Umowg na badanie sprawozdania finansowego zawarto dnia 31 maja 2005 roku.

Umowa obje¢ta:

- badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005
1. 1 stanowiacych jego podstawe ksiag rachunkowych;

- badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Polcolorit,
sporzadzonego wg MSR za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.;

- badanie sprawozdania finansowego Ceramiki Marconi Sp. z 0.0. za rok obrotowy od 1
stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.;

- przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30
czerwca 2005 r.;

- przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
sporzadzonego wg MSR za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.;

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Ceramiki Marconi Sp. z 0.0. za okres od 1
stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Zgodnie z zawarta umowa, wynagrodzenie za przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych wyniosto 40.000,00 PLN.

Podmiotem badajacym roczne sprawozdanie finansowe za 2004 r. byt KSI Librand Sp. z 0.0. z
siedziba w Katowicach. Badanie to objeto jedynie roczne sprawozdanie jednostkowe Polcolorit
S.A.. Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 16.000,00 PLN.

Piechowice, dnia 28 kwietnia 2006 r.

Piecze¢ i podpis Prezesa Zarzadu - Piecze¢ i podpis Wiceprezesa Zarzadu - Pieczec i podpis Cztonka Zarzadu -
pani Barbary Urbaniak Marconi pana Wiodzimierza Hajduka pana Prospero Marconi
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