VISTULA SPOLKA AKCYINA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE
31 GRUDNIA 2005
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSSF PRZYJETYMI
PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

VISTULA

Krakéw, 26 maj 2006



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....oviiieeecteeeteeeeee et 3

SKONSOLIDOWANY BILANS ...oiiititiite sttt eee sttt e e sttt e e e s ettt e e e s s anbbte e e e s sbbeeeeeessnnbbneeaessannneneeas 3
RACHUNEK ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM....cccciiiieiiiiiiiiee e 4
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIZNYCH......coooviieiieeieeeeeeeeeee e e 5
DODATKOWE INFORMACJIE | OBIANIENIA........coiiiteeeeteeeeeeeeeetee ettt en et es s eeeeaenens 6
1. INFORMACJIE OGOLNE ..ottt 6
2. ZASADY SPORADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........coviiiiimme e 9
3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWGCI .......ooveveeveieieeeeceeeeeeee e 9
4, NOTY UZUPELNIAIACE DO SPRAWOZDA FINANSOWYCH ......cccovooviiieeeeeeeve e 15
Nota 1 [ 74Y(o] 10T 1Y PP PUPUPPPPRR 15
Nota 2 Segmenty wedtug rodzaju dziatdlria podziatu geograficznego..........cccvvvvcceeeeeeeeiiiinnen, 15
Nota 4 Koszty dziataln@i operacyjnej oraz pozostate KOSzty OperaCyjN . ...ccovvvveeeeeniicunnneen. 16
Nota 4a KOSZEY WYNAGIOAAE. ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e eeaaaaeeas 16
Nota 5 PrzyChody fINANSOWE ........ccceiiii i cmmmme ettt e e e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e aaeeeeeeeeenannnnnns 16
Nota 6 KOSZLY fINANSOWE ... . .uiieiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e e e e s s e s s e s s eaeaeereeeaaeaeaeaeessesaaassnnnnnnnnes 17
Nota 6a Zbycie JedNOSIEK ZAIBYCH ......vveeiieiieiieeece e ———- 17
Nota 7 Podatek dOCNOUOWY .......ceeiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e e s e e annnnns 18
Nota 12 INNe Warkei NIEMALEIIAINE ........ocuviiiii it e e e e e eeeeeee s 19
Nota 13 RZECZOWE aKLyWa trWaAHE........cce e e e e e e e e e e e e e 19
Nota 15 UAZIBHY T AKCJE ..ttt 21
Nota 18 = o -1 PSSP PP PTPPTRPR 21
Nota 20 Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate BREBCI ...............cccvvveeeiiiiiiiieeniiine 21
Nota 21  Srodki pienezne i ich EKWIWAIENTY ............c.ccveveiivirieierieeee et 23
Nota 22 PayczKi i Kredyty DANKOWE ............eiiiiiiiiiiiieee ettt 24
Nota 24 Finansowe instrumenty POChOANE. ... ccoee oo 25
Nota 25 [2L0To Fo1 =1 Q0o Lo o0 o |2 25
Nota 26 Zobowizania z tytutu leasingu fiNANSOWEJO .........cuummmmsseererrrrimnirerrerrrerreeaaeeeeeessssanannnes 25
Nota 27 INNE ZODOWEZANIA FINANSOWE ......ovviiiiiiieie it e e e e e e e e e e 26
Nota 28 LS4 1 PSS 26
Nota 29 LT o1 7= AN (o3 Y/ PSS EUUURRRRR 27
Nota 31 Kapitat zZ aKtUaliZAC]i WYCENY ........ueecaeuiiiieeiieeie ettt e e e e e e e 27
Nota 33.  Pozostale kapitaly (FEZEIWOWY) ..... e eeeeiiiiaiiiiiiiiiiieeeie e e e eeaeaaseeaaaaaeaeebeebeseeeeeeeeeeeas 28
Nota 34 Niepodzielony Wynik fINANSOWY ... 28
Nota 37 ZODOVAZANIA WATUNKOWE .....uuuiiiiiiiie ettt e ee et e et e e e e et e e e e et eeeeeataaeeaeeeesaanaeeeees 28
Nota 37a  Zobowdzania pozabilanSOWE ............coii i e e 29
Nota 39 Platn€ri regulowane akCjami..........ocuveiiiiiii e 29
Nota 41 Zdarzenia po dacie DilaNSOWE].........cceeciiiiiiiiieee e 29
Nota 42 Transakcje ze stronami / podmiotami P@BMYMI............cceveriiiiiiiierinnirnereeiereeneeeeeeeeeeees 31
Nota 43 Skutki przégia na raportowanie zgodnie Z MSSF.........cccceecciiiiiiiieireeree e 23
Nota 44 Zataenia polityki raChUNKOWAT T ...........ccooiiiiiiiiie e e e 35
Nota 45 Informacje dotyaze nowych standardow i ich interpretacji.....ccceeeeeveeeececenvveviniineeieeeeen, 35



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
Nota
2005 2004

Przychody ze sprzeda zy 1,2 131 100 130 135
Koszt wlasny sprzedazy 4 68 896 76 924
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 62 204 53211
Pozostate przychody operacyjne 1 2082 9311
Koszty sprzedazy 28 214 21540
Koszty ogblnego zarzadu 16 234 18 517
Pozostale koszty operacyjne 4 2832 2572
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 006 19 893
Przychody finansowe 1,5 828 2773
Koszty finansowe 6 971 1581
Strata na sprzedazy spétek zaleznych 6a 101

Zysk (strata) brutto 16 762 21 085
Podatek dochodowy 7 2752 1744
Zysk (strata) roku obrotowego 14 010 19 341
SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. zt
Nota
2005 2004

Aktywa

Aktywa trwate 32 096 30 220
Inne warto$ci niematerialne 12 337 126
Rzeczowe aktywa trwate 13 29 204 27 093
Nieruchomosci inwestycyjne 14

Udzialy i akcje 15 98 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1093 2526
Pozostate aktywa trwate 1364 461
Aktywa obrotowe 62 300 51 705
Zapasy 18 35539 26 415
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 15131 15281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 11 106 9561
Pozostate aktywa obrotowe 524 448
Aktywa razem 94 396 81 925
Pasywa

Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego 65 373 51133
Kapitat podstawowy 29 12 000 12 000




Kapitat z aktualizacji wyceny 31 7923 9 654
Pozostate kapitaty 33 503

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 34 30937 10 138
Niepodzielony wynik finansowy 34 14 010 19 341
Kapitat wtasny razem 65 373 51133
Zobowi gzania dtugoterminowe 574 1029
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 144 342
Zobowigzania z tytutu leasingu 430 687
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 116 290
Rezerwy diugoterminowe 28 276 341
Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe razem 966 1660
Zobowi gzania krétkoterminowe 24 761 24 854
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 24 761 21330
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 22 3524
Rezerwy krotkoterminowe 28 3296 4278
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe razem 28 057 29132
Zobowi gzania i rezerwy razem 29 023 30 792
Pasywa razem 94 396 81 925

RACHUNEK ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

w tys. zt
n n Kapitat z 8 Niepodzielny Kapitat
Kapitat Kapitat S Kapitat e
podstawowy zapasowy aktualizaciji rezerwowy wynik finan wiasny
wyceny sowy razem
Saldo na 31.12.2003 12 000 10 129 9 246 31375
Zmiany w za,sadach (polityce) 1097 1097
rachunkowosci
Saldo na 31.12.2003 po 12 000 10129 10 343 32472
przeksztatceniu
Saldo na 01.01.2004 12 000 10 129 10343 32472
Zmiany w kapitale wtasnym w 2004 roku
Sprzedaz $rodkoéw trwatych -475 -168 -643
Wytgczenie podmiotu powia-
S -37 -37
zanego z konsolidacji
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 19341 19341
Saldo na 31.12.2004 12 000 9 654 29 479 51133
Saldo na 01.01.2005 12 000 9 654 29 479 51 133
Zmiany w kapitale wkasnym w 2005 roku
Korekta konsolidacyjna -41 -41
Sprzedaz $rodkéw trwatych -1731 1499 -232
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok 14 010 14 010
obrotowy




Wycena programu opcyjnego 503 503
Saldo na 31.12.2005 12 000 7923 503 44 947 65 373
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
w tys. zt
Nota
2005 2004

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 14 010 19 341
Korekty:

Amortyzacja 5303 5031
Zysk (strata) na inwestycjach 2221 -2 396
Koszty z tytutu odsetek 261 996
Zmiana stanu rezerw -1 282 -1594
Zmiana stanu zapaséw -9 124 -5 144
Zmiana stanu naleznosci 150 3626
tZc’)r\r;viana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredy- 1114 5706
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy oraz wycena CIRS) -108 300
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalno$ci operacyjnej 12 545 14 454
Podatek dochodowy zaptacony -1 800 -1 802
Odsetki zaptacone - 261 - 996
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 10 484 11 656
Przeptywy s$rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 530 189
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy 13 13
Whplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu 2 905 1197
Whplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy

Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 1487

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4764 1712
Nabycie wartosci niematerialnych - 279 - 119
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -11 046 -6 018
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych -3079

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -4 705 -3026
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 924
Sptaty kredytow i pozyczek -3524 -13411
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -710 -1147
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -4 234 -13634
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  srodkéw pieni eznych i ekwiwa- 1545 5004
lentéw srodkdéw pieni eznych




Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 9561 14 565

Zmiana stanu $rodk6éw pienieznych z tytutu réznic kursowych 57 - 250

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu P1 11 106 9561

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Vistula Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod: 30-527.
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest
spotka Vistula S.A. mozna uznac 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadze-
nia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego
pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991
roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa SrodmieScia w Krako-
wie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jed-
noosobowg Spotke Skarbu Panstwa.

Vistula Spotka Akcyjna jest jedng z pierwszych firm, ktdre zadebiutowaty na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spétki miat miejsce 30
wrzesnia 1993 roku.

Skifad Grupy Kapitatowej Vistula S.A.

Grupa Kapitatowa Vistula S.A. obejmuje na dzien 31.12.05 oprocz podmiotu dominu-
jacego cztery podmioty zalezne.

Vistula
Spotka Akcyjna

MTM
Spodtka z o.0.

Trend Fashion
Spotka z 0.0.

VFG sro

VFG sia

VFG Hungary kft.

Dane jednostek zaleznych

MTM Spétka z 0.0. z siedzibq w Krakowie przy ulicy Nadwislanskiej 13, kod: 30-527
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077274.

Gidwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest konfekcjonowanie wyrobdéw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujgcego.




Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg w Myslenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod:
32-400; Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srdodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000113519.

Gidwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest konfekcjonowanie wyrobdéw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujgcego.

VEG SRO. z siedzibg w Pradze - Republika Czeska przy ulicy Revnicka 121/1, Zli-
cin,155 21 Praga 5; Spétka zarejestrowana w Sadzie Miejskim w Pradze, Sekcja C
pod numerem 115 324.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy .

VFG SIA. z siedzibg w Rydze przy ulicy Krasta Iela 46, kod: LV — 1003 totwa; Spétka
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Republiki totwy, pod numerem
40003760309.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

VFG HUNGARY Kft. z siedzibq w Budapeszcie przy ulicy Vaci Ut. 3 I/3 kod: - 1062
Budapeszt; Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Republiki Wegierskiej w
Budapeszcie, pod numerem 01-09-865356.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Poza podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Vistula S.A. posiada row-
niez udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktorymi nie sprawuje jednak
kontroli:

a) 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibq w
Krakowie — utrata kontroli na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadtosci
oraz braku zarzadu

b) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w tancucie
— utrata kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

c) 50% gtosow w Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki "Vipo” z siedzibq w Kaliningra-
dzie oraz jednq trzecig gtoséw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej

d) 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki "Young” z siedzibg w
St. Petersburgu oraz jedng trzecig gtosow w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli
na skutek postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

Zmiany w strukturze grupy kapitafowej w 2005 roku

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Vistula S.A zawarta umowy sprzedazy nieruchomosci i
majatku produkcyjnego w Staszowie na rzecz spétki "Staszéw Best" Sp. z 0.0., ktdra
dotychczas jako podmiot zalezny dzierzawita ten majatek od Vistula S.A. Sprzedaz
majatku zostata poprzedzona zbyciem udziatdéw posiadanych przez Vistule S.A. w
spofce "Staszow Best" Sp. z 0.0. Najwieksza ilos¢ udziatdw w Spdtce "Staszow Best"
Sp. z 0.0. zostata nabyta przez jej obecny zarzad. Udziaty w spétce "Staszéw Best"
Sp. z 0.0. oraz cato$¢ majatku produkcyjnego w Staszowie zostaty sprzedane za cene
3,5 min zt netto.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wynik finansowy spétki Staszow
Best Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2005 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2005 roku Vistula S.A. zawarta umowe sprzedazy udziatdw po-
siadanych przez Vistula S.A. w spofce ,Staszow” Sp. z 0.0., ktdra to Spotka nie pro-



wadzita wczesniej dziatalnosci operacyjnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje wynik finansowy spotki Staszow Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2005 roku.
W czwartym kwartale rozpoczety swojq dziatalnos¢ handlowg spétki zalezne, zatozo-
ne w Pradze i Rydze w celu zarzadzania detaliczng siecig sprzedazy Vistula S.A.
Spotka VFG sro z siedzibg w Pradze prowadzi sprzedaz detaliczng w salonie z kolekcjq
odziezy Vistula od 25 pazdziernika 2005 roku, natomiast Spétka VFG sia z siedzibg w
Rydze prowadzi sprzedaz detaliczng w dwdch salonach z kolekcjq odziezy Vistula od
1 grudnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane podmiotu dominujgcego
oraz spotek MTM Sp. z 0.0. oraz Trend Fashion Sp. z 0.0.. Z konsolidacji zostaty wy-
taczone dane spotek VFG sro, VFG sia oraz VFG Hungary kft. z uwagi na nieistotnos¢
danych sprawozdawczych tych spétek wobec danych grupy kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2005 rok. Rokiem
obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentowa-
ne sg za rok 2004.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok, jak i dane poréwnywalne za
rok ubiegty obejmujq dane dotyczace Spotki dominujacej oraz Spotek zaleznych jako
jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania. W sktad przedsiebiorstwa
Spofki jak i Spotek zaleznych objetych konsolidacjq nie wchodzg jednostki organiza-
cyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostato sporzadzone przy zato-
zeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej przez Grupe kapitatowa, przy czym w
sprawozdaniu finansowym Spoétki Trend Fashion Sp. z 0.0. Zarzad tejze Spoétki zamie-
Scit informacje dotyczaca mozliwej niepewnosci kontynuacji dziatalnosci tego podmio-
tu w przypadku pojawienia sie ewentualnych roszczen pracownikéw dotyczacych na-
leznych $wiadczen pracowniczych, zainspirowanych wystgpieniem Inspektora pracy
dopatrujacego sie obowigzywania w dalszym ciggu postanowien Ukfadu zbiorowego
pracownikow Vistula S.A., spotki z ktorej zostali przejeci pracownicy w 2002 roku
wraz z informacjq iz skala ewentualnych roszczen przekracza mozliwosci finansowe
Spotki. W zwigzku z faktem, iz w opinii Zarzadu Trend Fashion, jak i Vistula S.A. sta-
nowisko Inspektora nie znajduje oparcia w istniejgcym stanie faktycznym jak rowniez
braku jakichkolwiek roszczen ze strony samych pracownikow Spotki Trend Fashion
wyniki prowadzonej kontroli nie powinny znaczaco wptyna¢ na sprawozdanie finan-
sowe Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu w celu zapew-
nienia porownywalnosci danych w zwigzku z przejsciem od 2005 roku na sporzadza-
nie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, a zestawienie i objasnienie rdznic, be-
dacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci zostato za-
mieszczone w nocie 43.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok Grupa nie wykazuje ko-
rekt lat ubieglych wynikajacych z zastrzezern podmiotéw uprawnionych do badania,
gdyz ich opinia dotyczaca lat ubiegtych nie zawierata zastrzezen.



2. ZASADY SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok sporzadzone zostato zgodnie z
zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a zakresie nieuregulowanym po-
wyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wy-
danych na jej podstawie przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre-
Slonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papie-
row wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744).

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Gru-
pe obowigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgod-
nie z MSSF przyjetymi przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE
oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujg réznice pomiedzy polity-
kami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajagcymi z MSSF a MSSF przyjetymi
przez UE.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz za okres dwu-
nastu miesiecy zakonczony tg datg podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Opi-
nia i raport z badania sg zataczone do niniejszego sprawozdania. Poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku zawarte w niniejszym sprawozdaniu finan-
sowym podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za 2004 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok sporzadzone zostato w ztotych
polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawoz-
daniu finansowym. Wielko$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wie-
dzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wie-
dzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic
od przewidywanych.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spotke Vistula S.A.
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spétka posiada zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowg i operacyjng danej spétki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z
jej dziatalnosci. Dane finansowe jednostek zaleznych s wiaczane do skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego poczagwszy od daty objecia kontroli nad jednostkq
do dnia, w ktérym Spodtka przestaje sprawowac te kontrole.



Wytaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkdw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawie-
rane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sq
wylaczane w catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowe-

go.

Transakcje w walutach obcych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje w walutach obcych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien dokonania trans-
akcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeli-
czenia réznice kursowe, ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii ak-
tywa lub ich grupy i ujmowane sq w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od
ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu jednego roku od
daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej
sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane
do produkcji, dostarczania produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania,
wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty war-
tosci.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania dla poszczegolnej grupy rodzajowe;j.

Srodki trwate amortyzowane sg przez okreSlony z gory okres ich ekonomicznego
uzytkowania. Grunty nie sq amortyzowane. Koszty poniesione po dacie oddania $rod-
ka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq koszty
okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilan-
sie na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu we-
dtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres eko-
nomicznej uzytecznosci lub okres zawartej umowy najmu.

Wartos$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego
oraz korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci
optat leasingowych (optaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione optaty leasin-
gowe w okresie sprawozdawczym zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu finan-
sowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finanso-
wymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

10



Wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq aktywowane we-
dtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jed-
nostki gospodarczej ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy
poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Wartosci niematerialne umarzane sg metodg liniowq przez okres ich szacunkowej
uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci po-
siadanych skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizuja-
cych obnizajq warto$¢ bilansowg aktywu, ktorego dotyczg i odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu,
koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a poni-
zej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Wysoko$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
skfadnikéw nad ich wartosciq odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyz-
szej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwroceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
odnoszone sq w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych
kapitat z aktualizacji wyceny, ktére korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych
jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcOw i materiatdw oraz zakupionych towardw sg wycenione na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na do-
prowadzenie kazdego ze sktadnikdw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq ujmo-
wane w nastepujacy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto - pierwsze wyszto”,
- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia
Jako metode rozchodu zapaséw jednostka przyjeta metode - pierwsze weszto, pierw-
sze wyszto. Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobow
gotowych jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpi-
séw aktualizacyjnych, ktore korygujg pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy
stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, po-
mniejszong o szacowane koszty zakoniczenia produkgji i koszty niezbedne do dopro-
wadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od
7 do 75 dni, sq ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednie-
niem odpisOw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na
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naleznosci watpliwe od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub
kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaptatg a ocena diuznika wskazuje, ze
sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone s w
koszty sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpisdw na naleznosci korygujg koszty sprze-
dazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo Srodkow pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych skfada sie z okreslo-
nych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach biezacych.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiggnietej przy przesza-
cowaniu skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje
proporcjonalnie do czasu trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych,
az do momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak rowniez korekty
wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich
lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sg wycenione w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypet-
nienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sq aktywowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
spfate rat kapitatowych w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmo-
wane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amorty-
zacji wedtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest
wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo
wilasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i
okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustala-
niu przychoddw:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wia-
snosci towarow i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odlsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzyma-
nia.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek docho-
dowy biezacy i odroczony. Podatek od dochoddw ujmowany jest w rachunku zyskéw
i strat, z wyjatkiem pozycji rozliczanych bezposSrednio z kapitatem wtasnym. W takiej
sytuacji ujmuje sie go w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz
ewentualne korekty podatku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobo-
wigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podat-
kowymi.
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Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowg, na podstawie rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig aktywdw i pasywdw wykazanych w ksiegach ra-
chunkowych a ich wartoscig dla celéw podatkowych. Wysokos¢ wykazanego podatku
dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposéb realizacji rdznic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktdéra bedzie obowigzywac
w momencie realizacji réznic, biorgc za podstawe stawki podatkowe, ktore obowia-
zywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia po-
datku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpi-
sowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Spotke korzysci eko-
nomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdznic
przejéciowych, ktore spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy do obliczenia
podatku dochodowego.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdw

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnoSci gospodarczej
Spotki zajmujacy sie dystrybucjq wyrobdw lub Swiadczeniem ustug (segment bran-
zowy) lub obejmujacy okreslone $rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), z
dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalnosci Grupy.

Wycena aktywdw i pasywow

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywdw zostaty przeliczone na EURO wedtug $red-
niego kursu z dnia 31.12.2005 roku ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 3,8598
Zt/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EURO
wedtug kursu 4,0233 z{/EUR, ktory stanowi Srednig arytmetyczng $rednich kurséw
EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obje-
tego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.05 -
4,0503 zl/EUR, 28.02.05 — 3,9119 zI/EUR, 31.03.05 — 4,0837 zI/EUR, 29.04.05
4,2756 zi/EUR, 31.05.05 - 4,1212 zi/EUR, 30.06.05 — 4,0401 zi/EUR, 31.07.05
4,0758 zi/EUR, 31.08.05 — 4,0495 zi/EUR, 30.09.05 - 3,9166 zI/EUR, 31.10.05
3,9893 zt/EUR, 30.11.05 - 3,9053 zI/EUR, 31.12.05 — 3,8598 z{/EUR,

Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,2756 zt/EURO

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 3,8223 zt/EURO

14



4. NOTY UZUPELNIAJ ACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Notal Przychody

w tys. zt
Analiza przychodéw Grupy
2005 2004

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 131 066 129 135
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody z tytutu najmu pozostatego majatku trwatego 34 1000
Razem przychody ze sprzeda zy 131 100 130 135
\Wynik na sprzedazy majatku trwatego 1402 851
Jednorazowy odpis ujemnej wartosci firmy 189
Pozostale przychody operacyjne 491 8 460
Przychody finansowe 828 2773
Zysk na sprzedazy spotki zaleznej 146
Razem 134 156 142 219

Nota2 Segmenty wedtug rodzaju dziatalno  $ci i podziatu geograficzne-

go

Dziatalno$¢ Grupy mozemy podzieli¢ na cztery segmenty operacyjne. Segmenty te sq
podstawg do sporzadzania raportdw Spotki.

Podstawowe rodzaje dziatalnosci:

1. Prowadzenie sieci sklepdw detalicznych z odziezg

2. Produkcja i sprzedaz hurtowa odziezy

3. Produkcja i sprzedaz odziezy na eksport

4. Pozostafa sprzedaz

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace segmentow dziatalnosci biznesowej :

w tys. zt
Rok bie zacy 2005 . 5
Sprze_daz deta- Sprzedaz hurtowa Sprzedaz ekspor- Pozosta’fa_sprze- Razem
liczna towa daz
Sprzedaz na rzecz klientow 62 292 27 471 39171 2166 131 100
zewnetrznych
Przychody ogétem 62 292 27 471 39 171 2 166 131 100
Okres poréwnywalny Wi, 2
2004 Sprzedaz deta- . Sprzedaz ekspor- | Pozostata sprze-
liczna Sprzedaz hurtowa towa daz Razem
Sprzedaz na rzecz klientow 38 050 39 239 50 786 2 060 130 135
zewnetrznych
Przychody ogétem 38 050 39 239 50 786 2 060 130 135

Geograficzne segmenty dziatalnosci
Grupa dziata w Polsce, strefie Euro oraz strefie USD
Segmenty dziatalnosci detalicznej s zlokalizowane w Polsce.
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Produkcja segmentu dziatalnosci detalicznej, hurtowej i eksportowej oraz pozostatej

sprzedazy jest wytwarzana w Polsce.

Przychody ze sprzeda zy na r6 znych rynkach pod wzgl edem lokalizacji geogra- wiys. zi
ficznej 2005 2004
Polska 90 803 79 359
Strefa EURO 38 357 43 306
Strefa USD 1940 7 470
Razem 131 100 130 135

Nota 4 Koszty dziatalno $ci operacyjnej oraz pozostate koszty opera-

cyjne
w tys. zt
2005 2004
IAmortyzacja rzeczowego majatku trwatego 5 303 5031
Zuzycie surowcow i materiatow 40 406 41 137
\Wartos¢ sprzedanych towarow 27 675 18 494
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -29 663 -10 656
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 472 872
Koszty wynagrodzen 34 481 34 965
Pozostate koszty rodzajowe 7 792 5413
Koszty ustug obcych 27 350, 22 597,
Pozostate koszty operacyjne 2 360 1700
Nota 4a Koszty wynagrodze n
) w tys. zt
Sredni miesi eczny stan zatrudnionych (wraz z kadr g zarzadcz a)
2005 2004
Poszczeg6lne kategorie zatrudnionych: 1213 1 364
stanowiska nierobotnicze 422 378
stanowiska robotnicze 791 986
Ogdine wynagrodzenie w podziale na (kwotowo): 34 481 34 965
Ptace 27 915 28 565
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 566 6 400
Nota5 Przychody finansowe
w tys. zt
2005 2004
Odsetki od lokat bankowych 542 682
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Dywidendy otrzymane 13 13
Zysk ze zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy 16 1197,
Zysk z tytutu réznic kursowych 530
Rozwigzane rezerwy na bony diuzne
Pozostate 257 351
Razem 828 2773
Nota 6 Koszty finansowe
w tys. zt
2005 2004
Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw bankowych. 50 900
(Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 101 125
Prowizje od kredytéw i gwaranc;ji 98] 223
Strata z tytutu réznic kursowych 363 226
Strata na sprzedazy udziatow spotek zaleznych
Pozostate 359 107
Razem 971 1581
Nota 6a Zbycie jednostek zale znych
Aktywa netto Spétki Staszow Best Sp. z 0.0. na moment sprzedazy i na 31 grudnia
roku poprzedzajacego :
w tys. zt
31.03.2005 31.12.2004
\Wartosci niematerialne 12 14
Rzeczowe aktywa trwate 152 160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 79
Zapasy 180 336
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 758 567
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1226 2310
Pozostate aktywa obrotowe 31 16
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 282 362
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1579 1469
Aktywa netto Spotki 597 1646
Zysk (strata) na zbyciu jednostki zaleznej - 247
Catkowita cena zbycia 350
Uregulowane poprzez zaptate 350
\Wptywy netto ze zbycia jednostki zaleznej 350
Ptatnos$¢ gotowka 350
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Aktywa netto Spétki Staszow Sp. z 0.0. na moment sprzedazy i na 31 grudnia roku

poprzedzajacego :

w tys. zt

30.09.2005 31.12.2004

\Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5
Srodki pieniezne w banku i w kasie 49
Pozostate aktywa obrotowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36
Aktywa netto Spotki 54 - 36
Zysk (strata) na zbyciu jednostki zaleznej 146
Catkowita cena zbycia 160
Uregulowane poprzez zaptate 160
\Wplywy netto ze zbycia jednostki zaleznej 160
Ptatnos¢ gotowka 160
Nota 7 Podatek dochodowy

w tys. zt

2005 2004
Podatek bie zacy
Podatek dochodowy od oséb prawnych 1570, 1803
Podatek dochodowy obowigzujacy w innych panstwach
Odroczony podatek dochodowy (nota 25) 1182 - 59
Rok biezacy 2752 1744
Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto w ykazanego w rachunku w2
zyskow i strat 2005 2004

Zysk brutto 16 762 21085
\Wedtug ustawowej stawki 19% (2005: 19%) 3185 4 006
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -5218 -11 352
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 4917 10 122
\Wykorzystanie poprzednio nieujetej straty podatkowej, -8 198 -10 368
Podstawa opodatkowania 8 263 9 487,

18



Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1570 1 803,
Nota 12 Inne warto $ci niematerialne

w tys. zt
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2004 6 652 6 652
Zwiekszenia 122 122
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) -4 - 4
Saldo na 31 grudnia 2004 6 770 6 770
Saldo na 1 stycznia 2005 6 770 6 770
Zwiekszenia 280 280
Saldo na 31 grudnia 2005 7 050 7 050
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2004 5 009 5 009
Zwiekszenia 17 17
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) - 4 - 4
Saldo na 31 grudnia 2004 5022 5022
Saldo na 1 stycznia 2005 5022 5022
Zwiekszenia 69 69
Saldo na 31 grudnia 2005 5091 5091
ODPISY z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci
Saldo na 1 stycznia 2004 1622 1622
Saldo na 31 grudnia 2004 1622 1622
Saldo na 1 stycznia 2005 1622 1622
Saldo na 31 grudnia 2005 1622 1622
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2004 126 126
Na 31 grudnia 2005 337 337

Patenty i znaki towarowe s amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno-

Sci.

Nota 13 Rzeczowe aktywa trwate

w tys. zt.
. Urzadzenia i
Grunty i budynki Sroglzldtcr)\\/;/v?ée w pozostate srodki Razem
trwate
CENA NABYCIA LUB WARTO SC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2004 36 488 51 209 87 697,
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Zwigkszenia 1 224 44 4 225 5493

Zbycie -2 145 -2 461 -4 606
Saldo na 31 grudnia 2004 35 567 44 52 973 88 584
Saldo na 1 stycznia 2005 35 567 44 52 973 88 584
Zwigkszenia 3928 1700 6 349 11 977
Zbycie -4 546 -1 531 -11 687 -17 764
Saldo na 31 grudnia 2005, w tym : 34 949 213 47 635 82 797,
—  ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 34 949 213 47 635 82 797,

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SCI

Saldo na 1 stycznia 2004 15518 43 920 59 438
lAmortyzacja za okres 1510 3505 5015
Strata z tytutu utraty wartosci 226 226
Zbycie -1120 -2 068 -3188
Saldo na 31 grudnia 2004 15908 45 583 61 491
Saldo na 1 stycznia 2005 15908 45 583 61 491
IAmortyzacja za okres 1735 3509 5244
Strata z tytutu utraty wartosci 9 90| 99
Zbycie -2 161 -11 080 -13 241
Saldo na 31 grudnia 2005 15 491 38 102 53 593

WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2004 19 659 44 7 390 27 093

Na 31 grudnia 2005 19 458 213 9 533 29 204

Warto$¢ bilansowa s$rodkéw trwatych Grupy w leasingu finansowym wynosi 1.055
tys. zt.

Srodki trwate o wartosci bilansowej 3.400 tys. zt stanowig przedmiot zabezpieczenia
umowy kredytowej.

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach (budynki i budowle) potozonych w Mysleni-
cach przy ul. Przemystowej 2 na kwote 6.395.000,- PLN, wpisana do ksiegi wieczystej
KW 32972 i KW 25871.

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Krakowie, ul NadwiSlanska 13 na kwote
13.000 tys.zt., na zabezpieczenie zadatku (13.000 tys.zt.) umowy przedwstepnej na
sprzedaz nieruchomosci zawartej w dniu 25.01.2006 roku. Warto$¢ netto nierucho-
mosci objetej umowg sprzedazy (grunt, budynki, budowle) wynosi na 31.12.2005
roku 7.041 tys. zt. Majatek objety umowaq sprzedazy bedzie uzytkowany przez Grupe
do momentu podpisania ostatecznej umowy sprzedazy.

Powyzsza transakcja zostata opisana szczegdétowo w nocie 41 - zdarzenia po dacie
bilansowej.
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Nota 15 Udzialy i akcje

Wykaz jednostek, w ktérych Spétka dominuj  aca posiada udziaty/akcje na dzie n 31 grudnia 2005
. Warto $¢ 2
ol i . | % posiada- 2 S . .. | Korekty aktu- | Warto$é bi-
Nar?c\;vsatl kJiEd Metodr? wyce- | Sad r\tledestro nych udzia tow nA)cEOSII(?sC:’)?N U\?VZIaCJg)r\]N/?.]g(EJI alizuj ace lansowa
y y [ akcji yen g 9 byci)z/a warto 8¢ [udziatow/akcji
Rejestr Han-
VFG RYGA dlowy Republiki 100 100 11] 11
it otwy
Sad Miejski w
VFG PRAGA Pradze, Sekcja 100 100 27| 27
C
) Sad Rejestro-
VES BUDA wy Republiki 100 100 46 48
\Wegierskiej
inne 14 14
Razem 98 98
Nota 18 Zapasy
w tys. zt
2005 2004
Materialy (wedtug ceny nabycia) 11 304 10111
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 2 606 1331
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 5 547, 6 160
Towary (wedtug ceny nabycia) 17 796 12 153
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 37 253 29 755
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw -1714 -3 340
Razem 35539 26 415

Zastaw na zapasie wyrobdw gotowych znajdujacych sie w salonie firmowym na kwo-
te 302 tys. zt. w zwigzku z zawarciem umowy leasingu finansowego.

Nota 20 Nale znos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
w tys. zt
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

2005 2004
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 21 712 25 881
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug od jedno- 11 316 11511
stek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 10 396 14 370
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych (brutto)-(nota 42) 6 751 3213
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -3213 -3 213
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jednostek powigzanych (netto) 3538
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 757 807
innych $wiadczen
Pozostate naleznosci (brutto) 13 412, 13 836
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci pozostatych -12 972 -13 732
Pozostate naleznosci (netto) 440, 104
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Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 42 632 43 737
minus: odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci razem -27 501 -28 456
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 15 131 15281

Sredni czas realizacji naleznoéci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wy-
stawienia faktury nie nalicza sie odsetek. Po uptywie terminu pfatnosci naliczane sq

odsetki w wysokosci 13 %.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto ) — z podziatem na wys. zt
naleznosci nie sptacone w okresie 2005 2004
a) do 1 miesigca 1277, 3193
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 839 1 554
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 169 147
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 187 448
e) powyzej 1 roku 14 435 14 233
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 16 907, 19 575
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -14 529 -14 724
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2 378 4 851
w tys. zt
Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych
2005 2004
Stan na poczatek okresu 28 456 21 897,
@) zwigkszenia (z tytutu) 772 18 753
utworzenie odpiséw aktualizujgcych 772 18 753
b) zmniejszenia (z tytutu) 1727, 12 194
otrzymanie zapfaty za naleznosé 1679 12 142
decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 48 52
?San odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okre- 27 501 28 456

Kwoty odpisdw aktualizujgcych (utworzonych i rozwigzanych) wartos¢ naleznosci od-
niesione sq w koszty sprzedazy. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie

dotychczasowych do$wiadczen Grupy.

w tys. zt
Nalezno $ci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
2005 2004
@) w walucie polskiej 19 263 23 860
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 23 369 19 877
bl. jednostka/waluta tys / EURO 5298 4 429
tys. zt 22 109 18 961,
b2. jednostka/waluta tys / USD 279 271
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tys. zt 949 916

pozostate waluty w tys. zt 311

Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 42 632 43 737

Grupa posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na kwote 839 tys. zt (w tym
w spotkach zaleznych 339 tys. zt.) objete w 100 % odpisem aktualizujgcym.

23 stycznia 2006 roku zostata zawarta umowa udzielenia pozyczki przez Vistula S.A.
dla spotki zaleznej VFG s.r.o. Praga w kwocie 5 min koron czeskich, wyptaconej w
trzech transzach w przeliczeniu na Euro. Sptata pozyczki wraz z naliczonymi odset-
kami na zadanie

Nota 21 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia: gotdwka bedaca w posiadaniu Grupy
oraz krétkoterminowe depozyty bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.
Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada wartosci godziwe;j.

w tys. zt
2005 2004
Srodki pieniezne w kasie i banku tgcznie z lokatami krétkoterminowymi 11 106 9 561,
w tym: lokaty krétkoterminowe 9 154 7 366
Razem 11 106 9 561

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z nastepujacych pozyciji :

w tys. zt
2005 2004
Srodki pienigzne w kasie i banku tgcznie z lokatami krétkoterminowymi 11 106 9 561,
w tym: lokaty krétkoterminowe 9 154 7 366
Razem 11 106 9 561,

Ryzyko kredytowe.

Gtéwnym aktywem finansowym Grupy sq $rodki na rachunkach bankowych, gotéw-
ka, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, oraz inwestycje, ktore repre-
zentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w relacji do aktywdw finanso-
wych.

Grupa nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest
na duzq ilo$¢ partnerdw i klientow.

Grupa posiada bony diuzne wyemitowane przez Spotki zalezne na kwote 5.500 tys.
zt. objete w 100 % odpisem aktualizujgcym.
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Nota 22 Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt

2005 2004

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)

Kredyty bankowe

3524

Kredyty z terminem wymagalnosci:

na zadanie lub w okresie do 1 roku

3524

Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazana w zobowig-

zaniach krotkoterminowych )

3524

Kredyty wymagane po 12 miesigcach

Struktura walutowa kredytow

w tys.

Razem

zt

31 grudnia 2005

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)

Kredyty bankowe

31 grudnia 2004

3524

3524

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)

924

924

Kredyty bankowe

2 600

2 600

Kredyty bankowe
Zarzad szacuje wartos¢ godziwg kredytdow zaciggnietych przez Spétke dominujaca

nastepujaco :
w tys. zt
2005 2004
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 924
Kredyty bankowe 2 600
Razem 3524

Zobowigzania z tytutu kredytow :

Kwota kredytu
Nazwa i Ll | pozostata éﬂo Warunki Termi
(firma) Siedziba Wg umowy sptat oprocen- el;mm Zabezpieczenia
jednostki towania spiaty
zt waluta zt waluta
Bank BRE | Warszawa | 5 200 000 | PLN - PLN | Wibor 1M |13-07-2007|1.  Weksel in blanco
+marza 2. Hipoteka kaucyjna na nierucho-
banku mosci potozonej w Krakowie przy
ulicy Nadwislanskiej 13 do kwoty
3.400.000,- PLN, wpisana do
ksiegi wieczystej KW 195261
3. Cesja wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i in-
nych zdarzen losowych na wiw
nieruchomos¢ na kwote
3.400.000,-

Spotka dominujaca posiada kredyt bankowy odnawialny w wysokosci 5.200 tys. zt.
Kredyt zostat zaciggniety 29.09.2004r. Sptata kredytu nastgpi 13.07.2007r. Kredyt
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zabezpieczony zostat hipotekq kaucyjna. Kredyt oprocentowany jest stopq Wibor 1M

+ marza banku.

Nota 24 Finansowe instrumenty pochodne
Na dzien bilansowy Grupa nie posiada otwartych pozycji CIRS :

w tys. zt

2005

2004

CIRS

234

Nota 25 Podatek odroczony

Ponizsze pozycje stanowig gtdwne pozycje rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmowanego przez Grupe oraz ich zmiany w obecnym i po-

przednim okresie sprawozdawczym :

w tys. zt
bilans rachunek zyskoéw i strat
2005 2004 2005 2004
Rezerwy z tytutlu podatku odroczonego 116 290 169 83
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 5
Ulga inwestycyjna 37| 154 117 198
\Wycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 47 105 58 -104]
Odsetki naliczone od naleznosci 32 26| -6 -11
Odniesione na wynik finansowy 116 290 169 83
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1093 2 526 -1351 -101]
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 158 117 41 15
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (odprawy) 6 4
Odpisy aktualizujgce 406 451 -39 61
rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 500 542 23 242
\Wycena bilansowa - ujemne r6znice kursowe 21 71 -49 -413
Straty mpihwe do odhczemg od przysziych 1 325 - 1325
dochodéw do opodatkowania
Rezerwa na przyszte zobowiazania 8 14 -6 -6
Odniesione na wynik finansowy 1093 2 526 -1351 -101]
Nota 26 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
w tys. zt
Minimalne ptatno sci leasingowe
2005 2004

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu finansowego: 813 1287
od 2 do 5 roku 813 1 287
Zdyskontowana warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 813 1287
Minus: Kwota nalezna z tytutu rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazywana jako zo-

- h . : 383 600
bowigzania krotkoterminowe)
Kwota wymaganej sptaty po 12 miesigcach 430, 687
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Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sq w PLN.
Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spotki dominujacej odpowiada jego

wartosci ksiegowej.

Zabezpieczeniem zobowigzan Spdtki dominujacej z tytutu leasingu finansowego sg
uzywane w oparciu o te umowy aktywa oraz zapasy na kwote 302 tys.zl.

Nota 27 Inne zobowi gzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikaja gtéwnie z zaku-
pow handlowych i kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig biezaca. Sredni okres kredyto-
wania przyjety dla zakupoéw handlowych wynosi 45 dni.

w tys. zt
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi gzania
2005 2004
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 19 414 15 574
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych (nota 42)
Zobowigzania z tytutu podatkdw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 3628 2875
oraz innych $wiadczen
Inne 1719 2881
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 24 761 21 330
w tys. zt
Zobowi gzania krétkoterminowe (struktura walutowa)
2005 2004
@) w walucie polskiej 14 586 12 429
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10 175 8901
bl. jednostka/waluta tys / EURO 2 616 2181
tys. zt 10 099 8 897
b2. jednostka/waluta tys / USD 5 1
tys. zt 16 4
Pozostate waluty tys.zt 60|
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 24 761 21 330
Nota 28 Rezerwy
w tys. zt
Rezerwy z t¥tu+u Rezerwa re_struk- Pozostale Razem
gwarancji turyzacyjna

Stan na dzien 1 stycznia 2004 6 026 6 026
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 3604 3604

wego
—  wykorzystanie rezerw -5011 -5011
Stan na dzien 31 grudnia 2004 4619 4619
- wykazane w zobowigzaniach krétkotermi- 4278 4278

nowych
-  wykazane w zobowigzaniach dtugotermi- 341 341

nowych
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Stan na dzien 1 stycznia 2005 4619 4619
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 1750 1 750
wego
-  wykorzystanie rezerw -2 753 -2 753
—  roznice kursowe - 44 - 44
Stan na dzien 31 grudnia 2005 3572 3572
- wykazane w zobowigzaniach krétkotermi- 3296 3296
nowych
-  wykazane w zobowigzaniach dtugotermi- 276 276
nowych
Nota 29 Kapitat Akcyjny
w tys. zt.
: Warto $¢
Seria / emisja q Rt cl?g:(l)r?;lzrﬁIJ g serii/ Sposéb .| Prawo do
Rodzaj |uprzywile- . Liczba | emisji wg . Data reje- .
- ; . czenia . . = | pokrycia =~ |dywidendy
akgji jowania raw do akgji warto sci kapitatu stracji (od daty)
akeji P akcii nominal- P Y
! nej
Emisja "A" 2wykta | ZWykiana 1000 000 1991-04-30
okaziciela
Podziat emisji "A" (1 : 5) zwykla | ZWykia na 5 000 000 1994-01-28
okaziciela
Emisja "B" zwykla | 2Wykia na 1000 000 1995-01-05
okaziciela
Umorzenie akcji -1 115 470
Liczba akcji, razem 4 884 530
Kapitat zaktadowy, razem 12 000 000
\Warto$¢ nominalna jednej akcji
(w zt) =2zt
Spotka dominujaca nie posiada akcji uprzywilejowanych.
w tys. zt
Kapitat akcyjny
2005 2004
Zarejestrowany: 4884530 zwyklych akcji po 2,00 zt. kazda 12 000 12 000
\Wyemitowany: 4884530 zwyklych akcji po 2,00 zt. kazda 12 000 12 000
Nota 31 Kapitat z aktualizacji wyceny
w tys. zt
Aktualizacja srod- | Aktualizacja in- R
) = azem
kow trwatych westycji
Saldo na 1 stycznia 2004 10129 10129
Zbycie srodkéw trwatych - 475 - 475
Saldo na 31 grudnia 2004 9 654 9 654
Saldo na 1 stycznia 2005 9 654 9 654
Zbycie srodkéw trwatych -1 731 -1 731
Saldo na 31 grudnia 2005 7 923 7 923
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Aktualizacja dotyczy Srodkow trwatych przeszacowanych na 1 stycznia 1995 r.

Nota 33. Pozostate kapitaty (rezerwowy)

w tys. zt

Saldo na 1 stycznia 2004

Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2004

Saldo na 1 stycznia 2005

Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 503
Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2005 503
Nota 34 Niepodzielony wynik finansowy

w tys. zt

Saldo na 1 stycznia 2004 10 343
Zbycie prawa do wieczystego uzytkowania gruntu - 180
Zasilenie z kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 12
\Wytaczenie podmiotu powigzanego z konsolidacji - 37
Zysk netto za rok biezacy 19 341
Saldo na 31 grudnia 2004 29 479
Saldo na 1 stycznia 2005 29 479
Zbycie prawa do wieczystego uzytkowania gruntu - 232
Zasilenie z kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 1731
\Wytaczenie podmiotu powigzanego z konsolidaciji - 4]
Zysk netto za rok biezacy 14 010
Saldo na 31 grudnia 2005 44 947

Nota 37 Zobowi gzania warunkowe

Charakter zobowi agzania

Szacunkowa kwota zobowi a-
zania

Przyczyna powstania zobo-
wigzania

Utworzona rezerwa na strat e

Sprawa sadowa — spoér przed
Sadem Arbitrazowym w Lon-
dynie z firmg Exit S.A. z siedzi-
ba w Atenach dotyczacy wyko-
nania umowy o $wiadczenie
ustug z dnia 4.09.2002 roku (
wykonanie kolekcji damskich i
meskich marki Artisti Italiani
oraz marki Vistula na sezon
Jesien-zima 2002/2003 oraz
wiosna lato 2003

197.457,76 EUR plus ustawo-
we odsetki oraz koszty zastep-
stwa procesowego i postepo-
wania arbitrazowego

Odmowa zaptaty przez Vistule
czesci okreslonego w umowie
wynagrodzenia firmy Exit S.A. i
kosztéw dodatkowych ponie-
sionych jakoby przez Exit S.A.
w zwigzku z realizacjg umowy.
Odmowa zaptaty przez Vistule
spowodowana catkowitym
niewykonaniem przez Exit S.A.
kolekcji meskich oraz czescio-
wym tylko wykonaniem kolekciji

damskich.

Utworzono rezerwe na kwote
199.888,08 EUR, rownowar-
tos¢ w zt 782.881,65.
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Nota 37a Zobowi gzania pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt

2005

2004

-  weksle wlasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu
lokali sklepowych

4 882

1537

- weksle wlasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych

84

84

Razem pozycje pozabilansowe

4 966

1621

Nota 39 Ptatno sci regulowane akcjami

W dniu 28 czerwca 2005 r. zmieniajac uchwate podjetg w dniu 30 marca 2005 r.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla Zarzadu
oparty o ptatno$¢ w postaci akcji Spdtki dominujacej. Przyznanie warrantdw sub-
skrypcyjnych na akcje w petnej wysokosci tj. 210.000 szt. uprawniajacych do objecia
takiej samej iloSci akgji jest uwarunkowane osiggnieciem przez kurs Spotki poziomu
50 zt do dnia 29 marca 2008 r. Szczegdtowe warunki programu motywacyjnego zo-
staty zawarte w raporcie biezacym nr 15/2005 z dnia 29 czerwca 2005 r.

Warto$¢ programu motywacyjnego oszacowana przy zastosowaniu modelu Black'a-
Scholes’a wyniosta 2.013.900 z, tj. 9,59 zt za 1 akcje i jest rozliczana proporcjonalnie
do czasu trwania programu.

Dane potrzebne do zastosowania modelu Black’a-Scholes’a przedstawiajq sie naste-
pujaco :

w tys. zt
2005 2004
cena akcji z dnia uchwalenia programu 32,50
cena realizacji 30,00
oczekiwana zmiennosé 28,88%
oczekiwana dlugos¢ zycia opciji 36

stopa wolna od ryzyka 4,80%

oczekiwana stopa dywidendy 0,00%

cena akcji z dnia uchwalenia programu 32,50

Oczekiwana zmienno$¢ zostata wyliczona poprzez oszacowanie historycznej zmienno-
Sci ceny akcji Spotki w ciggu 90 sesji poprzedzajacych date uchwalenia. Oczekiwany
okres zycia opcji zostat okreslony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podje-
tej uchwaty.

Nota 41 Zdarzenia po dacie bilansowej

1. W dniu 25.01.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata o zawarciu w
dniu 25 stycznia 2006 ze sp6tkg pod firmg "Podgdrze Dom" Sp. z 0.0. z siedzibq w
Krakowie przy ul.Garncarskiej 8/4, podmiotem zaleznym od "Noonan Deve-
lopments Limited" spotki prawa irlandzkiego - przedwstepnej umowy sprzedazy
nieruchomosci (tj. prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntowych oraz pra-
wa wilasnosci posadowionych na tych dziatkach budynkéw) potozonej w Krakowie,
w dzielnicy Podgédrze, przy ulicy Nadwislanskiej 13, sktadajacej sie z dziatki numer
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73/2 oraz dziatki numer 73/3, o tacznej powierzchni 6.848 metrow kwadratowych,
dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgdrza Wydziat IV Ksigg Wieczystych w
Krakowie prowadzi ksiege wieczystq numer KR1P/00195261/5. W budynkach zlo-
kalizowanych na wyzej wymienionych dziatkach gruntowych miesci sie obecnie
siedziba Vistula S.A. oraz zakfad produkcyjny. Zgodnie z postanowieniami zawar-
tej umowy przedwstepnej "Podgdrze Dom" Sp. z 0.0. zobowigzato sie kupi¢ od Vi-
stula S.A. wyzej opisang nieruchomos¢ za cene w kwocie 28.000.000 zt netto, z
czego kwota 13.000.000 zt zostanie wptacona na rzecz Vistula S.A. jako zadatek
w rozumieniu artykutu 394 § 1 Kodeksu cywilnego, w terminie 5 dni od daty za-
warcia umowy przedwstepnej.
Pozostata czeS¢ ceny za nieruchomos¢ w kwocie 15.000.000 zt, zostanie wptacona
na rzecz Vistula S.A. w momencie zawarcia umowy przyrzeczonej, co ma nastgpic
nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku. Do dnia 30 kwietnia 2008 roku, Vi-
stula S.A. ma prawo korzystac¢ z przedmiotowej nieruchomosci.
. W dniu 13.02.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie podata do wiadomosci publicznej
informacje na temat prognozowanych wynikéw Grupy kapitatowej Vistula S.A. w
2006 roku. Zgodnie z przekazang informacjq prognozowane skonsolidowane przy-
chody ze sprzedazy netto grupy kapitatowej Vistula S.A. osiggng poziom 150 min
zt, z czego kwota 100 min zt bedzie przypadata na przychody ze sprzedazy deta-
licznej we wiasnej sieci sklepow firmowych. W poréwnaniu do roku 2005, w kté-
rym sprzedaz w sieci sklepow firmowych Vistula S.A. wyniosta okoto 63 min z,
oznaczac to bedzie ponad 58 %-owy wzrost sprzedazy w kanale detalicznym.
Prognozowany na 2006 rok skonsolidowany zysk netto grupy kapitatowej Vistula
S.A. wyniesie 17 min zi.
Osiagniecie wynikdw prognozowanych na rok 2006, zwigzane bedzie przede
wszystkim z dalszym rozwojem wiasnej sieci sklepow firmowych marki Vistula w
kraju oraz za granica. Planowane na rok 2006 dziatania zwigzane z rozwojem sieci
sklepow firmowych, stanowiq element szerszej strategii Vistula S.A. obejmujacej
realizacje nastepujacych celéow dtugoterminowych:
a) zdobycie pozycji gtdwnego operatora w handlu detalicznym odzieza meska na
rynku polskim,
b) zbudowanie miedzynarodowej marki Vistula o zasiegu europejskim,
c) uzyskanie przychoddéw ze sprzedazy detalicznej na rynkach zagranicznych na
poziomie przychoddw uzyskiwanych z rynku polskiego.
. W dniu 9.03.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata, ze poczawszy od
pierwszego kwartatu 2006 roku odstepuje od przekazywania osobnych jednost-
kowych kwartalnych i pdtrocznych sprawozdan finansowych. Odpowiednie jed-
nostkowe skrocone kwartalne i pétroczne sprawozdania finansowe Vistula S.A. ja-
ko jednostki dominujacej beda zamieszczane w skonsolidowanych raportach
kwartalnych i pétrocznych.
. W dniu 30.03.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata, ze w dniu 29
marca 2006 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w sprawie zmian w zarza-
dzie Spétki, na podstawie ktérych Pan Michat Wéjcik zostat odwotany ze stanowi-
ska dotychczasowego Prezesa Zarzadu i powotany na stanowisko Vice-Prezesa
Zarzadu Spétki. Na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki powotany zostat Pan Rafat
Bauer.
. W dniu 30.03.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata, ze w dniu 29
marca 2006 r. Zarzady spotek Vistula S.A. oraz Wolczanka S.A. zawarty porozu-
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mienie w sprawie prac nad pofgczeniem obu spdtek. Zgodnie z treScig zawartego
porozumienia realizacja projektu poftaczenia ma na celu wzmocnienie pozycji ryn-
kowej taczacych sie firm, wspolng realizacje projektow rozwojowych na rynkach
zagranicznych, wzrost wartosci posiadanych marek, obnizke kosztéw oraz zwiek-
szenie atrakcyjnosci inwestycyjnej potaczonych spétek. Kompleksowa oferta pro-
duktowa powinna przetozy¢ sie na wzrost udziatow w rynku i lepsze wykorzysta-
nie obecnej bazy klientdw. Kolejnym celem jest uzyskanie obnizki kosztow w dro-
dze racjonalizacji struktur organizacyjnych oraz wspdlnego zarzadzania logistyka,
zakupami i siecig detaliczna. Mozliwos¢ dalszego wzrostu efektywnosci lezy réw-
niez w koordynacji dziatan marketingowych.

Kontynuacja rozwoju dotychczasowych modeli operacyjnych (sklep z moda Vistuli,
kiosk koszulowy Wdlczanki) stwarza warunki do bardziej doktadnej segmentacji a
zarazem dotarcia do szerokiej grupy docelowej.

Potencjat potaczonych spotek w zakresie ekspansji na rynki zagraniczne ulegnie
znacznemu zwiekszeniu, zarowno w zakresie synergii kosztowych jak i zdolnosci
finansowania rozwoju. W wyniku fuzji powinna zdecydowanie wzrosna¢ kapitali-
zacja i ptynnoS¢ obrotu gietdowego, co stanowi czynnik sprzyjajacy wyzszej ryn-
kowej wycenie akcji, m.in. poprzez potencjalny wzrost zainteresowania ze strony
duzych inwestordéw.

Zamiarem spotek jest dokonanie potaczenia zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych tj., poprzez przeniesienie catego majatku Wélczanka S.A.
(spdtka przejmowana) w zamian za akcje, ktdre Vistula S.A. (spdtka przejmujaca)
wyda akcjonariuszom Wolczanki S.A. (,Akcje Potaczeniowe”). Nowe akcje beda
akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Potaczeniowe majq zostaC przyznane ak-
cjonariuszom Wolczanki S.A. przy zastosowaniu parytetu wymiany, ktéry bedzie
zaproponowany przez Zarzady w planie pofaczenia i oparty o niezalezng wycene
dokonang przez renomowany podmiot.

Po potaczeniu Vistula S.A. bedzie prowadzita przedsiebiorstwo spotki pod firma Vi-
stula&Wodlczanka S.A.

Dokonanie pofaczenia moze nastgpi¢ pod warunkiem spetnienia wszystkich pro-
cedur wymaganych przepisami prawa, w tym uzgodnienia planu potaczenia zgod-
nie z art. 498 Ksh oraz podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenia
Spotek w trybie okreslonym w art. 506 Ksh oraz pod warunkiem uzyskania zgod
odpowiednich organdw administracji publicznej, w tym Prezesa UOKIK.

Nota 42 Transakcje ze stronami/ podmiotami powi
Transakcje handlowe

azanymi

W roku obrotowym Spétka dominujaca zawarta nastepujace transakcje z podmiotami

powigzanymi :
w tys. zt
Sprzeda z produktow, Zakup produktow, Kwoty nale zne od o L
towaréw, mate riatéw i [towaréw, materia t6w i| podmiotéw powi aza- rﬁ;’ggﬁ]naésviznigr?d
ustug ustug nych p azanym
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
\VVipo 469 469
Young 139 139

Vistula Market Sp. z o0.0.

1 983] 1983
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MTM Sp. z 0.0. 3 755 1889 14 707 7 254 2 000 1883 844 741
Staszow Best Sp. z 0.0. 453 1542 276 260, 157

Trend Fasion Sp. z 0.0. 1312 1261 8 064 8 237 59 781 1391
Staszow Sp. z 0.0. 3 6 36

Vicon Sp. z o.0. 495 495

VFG Praga s.r.o. 601 1287

SIA Ryga 803 2200

VFG Hungary kft 51

Razem 6 927 4 704 23 047 15 752 8 683] 5162 1625 2132
Saldo odpiséw aktualizujacych - 3086 - 3788

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto 5 597, 1374

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 4.934 tys. zt. (rok 2004: 3.092 tys.
zt.)

Przychody finansowe wyniosty 1.053 tys. zt. (rok 2004: 2.369 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.532 tys. zt. (rok 2004: 2.313 tys. zt.), a pozosta-
te koszty operacyjne wyniosty 1.527 tys. zt. (rok 2004: 2.819 tys. zt).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byfa po cenach wynikajacych z cenni-
ka Spotki. Zakupy byty dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwier-
ciedli¢ ilos¢ towardw zakupionych i zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 31.12.2005 roku
wynoszg 339 tys. zt.(na 31.12.2004 roku: 339 tys. zt.) i zostaty w catosci objete odpisem
aktualizujgcym.

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 31.12.2005 roku wynoszg 16.966 tys. zt.
(na 31.12.2004 roku: 19.871 tys. zt.), naleznosci te zostaly objete w catosci odpisami aktu-
alizujgcymi.

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich spfata ma nastgpi¢ gotéwka. Nie bylo udzielonych
gwarancji. Na dzien 31.12.2005 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od podmiotéw
powigzanych facznie wyniosty 20.391 tys. zt. ( rok 2004; 23.998 tys. zt.).

Nota 43 Skutki przej scia na raportowanie zgodnie z MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktorym Grupa sporzadza sprawozdania finanso-
we zgodnie z MSSF. Ponizsze ujawnienia s wymagane w roku, w ktorym nastepuije
przejscie na sprawozdawczo$¢ zgodng z MSSF. Ostatnie sprawozdanie finansowe wg
UoR zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004, zatem datq przejscia byt dzien 1
stycznia 2004.

Uzgodnienie kapitatdw na dzien 01.01.2004 (data przejScia na MSRy) :

w tys. zt
UoR Wp’:ﬁ\g &régj':s'cia MSSE
Rzeczowy majatek trwaly 28 231 28 231
\Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 50 50
Inwestycje diugoterminowe 14 14
Aktywa finansowe 2 544 2 544
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Aktywa trwate ogotem 30 839 30 839
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 907 18 907
Zapasy 21271 559 21 830
Pozostate naleznosci 62 62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 565 14 565
[Aktywa obrotowe ogétem 54 805, 559 55 364
Aktywa ogotem 85 644 559 86 203
Odsetki od kredytow i pozyczek 16 011 16 011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 754 - 1097 30 657,
Koszty wynagrodzen

Rezerwy pozostate 6 136 559 6 695
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony 368 368
Zobowigzania og6tem 54 269 -538] 53 731
Aktywa minus zobowigzania 31 375 1 097 32472
Kapitat akcyjny 12 000 12 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 10 129 10 129
Pozostale kapitaty 13 631 13631
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych

Niepodzielony wynik finansowy -4 385 1 097 - 3288
Kapitaty mniejszosciowe

Kapitat wtasny ogotem 31 375 1 097 32472

Uzgodnienie wartosci kapitatdw na dzien 31 grudnia 2004 (data ostatniego sprawoz-

dania finansowego wg UoR) :

w tys. zt
UoR Welyw prze] écia MSSF

Rzeczowy majatek trwaty 27 068 11 27 079
\Wartos¢ firmy

Wartosci hiematerialne 140 140
Inwestycje diugoterminowe 14 14
Pozostate aktywa trwate 461 461
Aktywa finansowe 2 526 2 526
Aktywa trwate ogotem 30 209 11 30 220
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15281 15281
Zapasy 26 415 26 415
Pozostate naleznosci 448 448
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 561, 9 561,
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Aktywa obrotowe ogétem 51 705 51 705
Aktywa ogotem 81 914 11 81 925
Odsetki od kredytow i pozyczek 3 524 3 524
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 265 -906 22 359
Koszty wynagrodzen
Rezerwy pozostate 4619 4619
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwa na podatek odroczony 290 290
Zobowigzania ogétem 31698 -906 30 792
Aktywa minus zobowigzania 50 216 917 51133
Kapitat akcyjny 12 000 12 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 9 654 9 654
Pozostale kapitaty 9221 9221
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych
Niepodzielony wynik finansowy 19 341 917 20 258
Kapitaty mniejszosciowe
Kapitat wtasny ogotem 50 216 917 51133
Uzgodnienie wyniku finansowego za rok obrotowy 2004 :
w tys. zt

UoR HE ,{’AréngéCia MSSF
Przychody 130 135 130 135
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 76 935 -11] 76 924
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 53 200 11 53 211
Pozostate przychody operacyjne 10 406 - 4643 5763
Koszty sprzedazy 16 982 -885 16 097
Koszty ogolnego zarzadu 18 517 18 517
Pozostate koszty operacyjne 8 155 - 3688 4 467
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 952 -59 19 893
Przychody finansowe 2 800 -27 2773
Koszty finansowe 1 667, -86 1581
Zysk brutto 21085 21085
Podatek dochodowy 1 744 1 744
Zysk/strata netto 19 341 19 341
Wyjasnienie réznic w rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 2004 :

w tys. zt

UoR Wp’fﬁ\;\/ I;\)Arégj':s'cia MSSE

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12191 -995] 11 196
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Dziatalno$¢ inwestycyjna -2 626 - 2626
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 626 - 2626
Dziatalnos¢ finansowa -1 158 995 -163
Sptata kredytoéw i pozyczek -13 411 -13411
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 569 995 -13574
\Wzrost/spadek netto stanu $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -5 004 - 5004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 14 565 14 565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 9 561, 9 561,

Nota 44 Zato zenia polityki rachunkowo Sci

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.
Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty opisane w informacjach
ogolnych do niniejszego sprawozdania.

Nota 45 Informacje dotycz agce nowych standarddw i ich interpretacii

Standardy i interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaje przewidywanej
zmiany w zasadach ra-
chunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okres6w rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz p6 zniej

MSSF 6

Poszukiwanie i ocena zt6z
mineralnych (wlaczajac wyni-
kte nowelizacje do MSSF 1,
MSR 16 oraz MSR 38)

Standard zawiera wymég
zréznicowania pomiedzy
Srodkami trwatymi a warto-
$ciami niematerialnymi, ktére
sg uzywane do poszukiwania
i oceny zt6z mineralnych,
oraz okresla poziom wedtug
ktorego testy dotyczace utraty
wartosci powinny by¢ prze-
prowadzone.

Grupa nie prowadzi dziatal-
nosci, na ktérg miatby wptyw
nowy standard.

1 stycznia 2006 r.

MSSF 7
Instrumenty Finansowe:
ujawnienie informacji

Standard wymaga rozszerzo-
nego zakresu ujawniania
informacji w odniesieniu do
instrumentow finansowych
wystepujacych w Spoice.
Zastepuje on MSR 30 Ujaw-
nienia w sprawozdaniach
finansowych bankoéw i insty-
tucji finansowych o podob-
nym charakterze i ma zasto-
sowanie do wszystkich jed-
nostek, sporzadzajacych
sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF.

Grupa uwaza, ze wymagane
znaczace dodatkowe ujaw-
nienia informacji bedzie
powigzane z jej celami, poli-
tyka i procesami zarzadzania
ryzykiem finansowym.

1 stycznia 2007 r.

Pézniejsza zmiana do MSSF
6 Poszukiwania i ocena zt6z
mineralnych oraz do MSSF 1
Zastosowanie Miedzynaro-
dowych Standardéw Spra-
wozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Interpretacja precyzuje, ze
jednostki sporzadzajace
sprawozdania zgodnie z
MSSF po raz pierwszy dla
okresu rozpoczynajacego sie
przed dniem 1 stycznia 2006
r. oraz stosujgce MSSF 6
dobrowolnie nie sg zobowig-
zane do stosowania wymo-
goéw tego standardu odnosnie
ujawniania, ujmowania i
wyceny do danych poréw-
nawczych.

Jako podejscie alternatywne,
MSSF 6 moze by¢ stosowany
dla danych poréwnawczych.

Niniejsze zmiany nie majg
zastosowania do dziatalnosci
Grupy, jako ze Grupa nie
prowadzi zadnej dziatalnosci,
na ktéra wptyw miataby wpro-
wadzona zmiana.

1 stycznia 2006 r.

Pézniejsze zmiany do MSR 1
Ujawnienie informacji o kapi-
tale

W rezultacie zmian MSSF 7
(zobacz powyzej), Standard
bedzie wprowadzat rozsze-

rzony zakres ujawnien w od-
niesieniu do kapitatu Grupy.

Niniejsza zmiana bedzie
wymagata ujawnienie znacz-
nie wiecej informacji dotycza-
cych struktury kapitatu Spoélki.

1 stycznia 2007 r.
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Pézniejsza zmiana do MSR
19 Swiadczenia pracownicze
— Zyski i Straty Aktuarialne
Plany Grupowe i Ujawnienia
Informacji (Wtaczajac wynikte
nowelizacje do MSR 1, MSR
24 ido MSSF 1).

Zmiana zawiera opcje rozpo-
znania aktuarialnych zyskéw i
strat w petni w momencie ich
wystapienia, z pominieciem
rachunku zyskéw i strat
wytacznie w zestawieniu
zmian w kapitale wiasnym.

Grupa nie ma zadnych pla-
néw co do $wiadczen pra-
cowniczych, na ktore wpltyw
miatyby wprowadzone zmia-
ny.

1 stycznia 2006 r.

P&zniejsza zmiana do MSR
39 Instrumenty Finansowe -
ujmowanie i wycena — Ra-
chunkowos$¢é Zabezpieczen
Przeplywow Pienieznych dla
przewidywanych transakcji
wewnatrzgrupowych.

Zmiana pozwala na zakwalifi-
kowanie ryzyka walutowego
dotyczacego wysoko praw-
dopodobnej transakcji grupo-
wej jako transakcji zabezpie-
czajacej, przy spetnieniu
okreslonych kryteriow.

Niniejsza zmiana nie ma
zastosowania do dziatalnosci
Grupy, jako ze Grupa nie
prowadzi zadnych transakcji
wewnatrzgrupowych, ktére
mozna zakwalifikowaé jako
elementy Rachunkowosci
Zabezpieczen w sprawozda-
niu finansowym.

1 stycznia 2006 r.

Pézniejsza zmiana do Msr 39
Instrumenty Finansowe -
ujmowanie i wycena — Mozli-
wos¢ wyceny w wartosci
godziwej (Wkgczajac wynikte
nowelizacje do MSSF 1)

Zmiana ogranicza mozliwos¢
wyznaczania instrumentow
finansowych jako ,wycenia-
nych w wartosci godziwej
poprzez wynik finansowy”.

Grupa uwaza, ze niniejsza
zmiana nie powinna mie¢
znaczacego wptywu na pre-
zentacje instrumentow finan-
sowych w sprawozdaniu
finansowym jako ze Grupa
powinna by¢ w stanie spetic
zmienione kryteria definiowa-
nia instrumentéw finanso-
wych wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik
finansowy.

1 stycznia 2006 r.

P&zniejsze zmiany do MSR

39 Instrumenty Finansowe -
ujmowanie i wycena oraz do
MSSF 4 Gwarancje finanso-
we

Zmiana naktada wymog dla
gwarancji finansowych, ktére
nie sg kontraktami ubezpie-
czeniowymi do wyceny w
wartosci godziwej w momen-
cie poczatkowego ujecia.

Grupa nie udzielita zadnych
gwaranciji finansowych, na
ktére wpltyw miataby zmiana.

1 stycznia 2006 r.

Pézniejsza zmiana do MSR
21 Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcych -
Inwestycje netto w jednostce
dziatajgcej za granicg

Interpretacja precyzuje, w
jakich okolicznosciach po-
zyczka moze zosta¢ uznana
jako czes$¢ inwestycji netto w
jednostke dziatajaca za gra-
nicg oraz walute, w ktérej
taka pozyczka moze byé
denominowana.

Grupa obecnie nie posiada
pozycji zawierajacej inwesty-
cje netto w jednostkach
dzialajacych za granica, na
ktére wpltyw miataby wprowa-
dzona zmiana.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 4

Ustalenie czy umowa zawiera
w sobie elementy leasingu
(wiaczajac wynikte noweliza-
cje do MSSF 1)

Interpretacja wymaga ujmo-
wania okreslonych umoéw jako
leasing, réwniez w przypad-
ku, gdy nie majg one formy
prawnej leasingu.

Grupa nie ukonczyta jeszcze
analizy wplywu, jaki bedzie
miata nowa interpretacja na
dziatalnos¢ Grupy.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 5

Prawo do udziatu w fundu-
szach zwigzanych z usunie-
ciem skutkéw zniszczenia
Srodowiska (wtaczajac wyni-
kte nowelizacje do MSR 39)

Interpretacja dotyczy fundu-
szy utworzonych w celu
uregulowania kosztow zwig-
zanych z usunieciem skutkéw
zniszczenia Srodowiska.

IFRIC 5 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 6

Zobhowigzania powstate z
uczestnictwa na Specyficz-
nym rynku — zuzyty sprzet
elektryczny i elektroniczny.

Interpretacja dotyczy zobo-
wigzan wynikajacych z Dyrek-
tywy Unii Europejskiej, regu-
lujgcej zbieranie, przetwarza-
nie, odzyskiwanie oraz usu-
wanie zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicz-
nego w sposob przyjazny dla
Srodowiska.

IFRIC 6 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Spolki.

1 grudnia 2005 r.

Standardy i interpretacje
oczekuj ace na zatwierdze-
nie przez UE

Rodzaje przewidywanej
zmiany w zasadach ra-
chunkowo Sci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okres6w rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz p6 zniej

IFRIC 7

Zastosowanie podejscia
retrospektywnego zgodnie z
MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach
hiperinflacji

Interpretacja zawiera wska-
z6wki odniesienie sposobu, w
jaki jednostka dokonataby
przeksztalcenia sprawozda-
nia finansowego zgodnie z
MSR 29 w pierwszym roku, w

IFRIC 7 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy

1 marca 2006 r.
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ktorym zidentyfikowata ona
wystepowanie hiperinflacji w
gospodarce swojej waluty
funkcjonalnej.

IFRIC 8
Zakres MSSF 2

Interpretacja prezentuje, ze
MSSF 2 Ptatnos¢ w formie
akcji wkasnych stosowane SA
do transakgji, w ktorych
jednostka dokonuje ptatnosci
w formie akcji wkasnych w
zamian za niewspotmiernie
niskie $wiadczenie wzajemne
lub bez Swiadczenia za te
akcje.

IFRIC 8 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy, jako ze
Grupa nie dokonywata trans-
akcji wymagajacych ptatnosci
w formie akcji wkasnych za
niewspotmiernie niskie
Swiadczenie wzajemne lub
bez Swiadczenia za te akcje.

1 maja 2006 r.

IFRIC 9

Ponowna wycena wbudowa-
nych instrumentéw pochod-
nych.

Interpretacja precyzuje, ze
wbudowane instrumenty
pochodne sa rozpoznawane
przez jednostke w momencie,
gdy staje sie ona strong,
umowy oraz, ze zmiana
oceny odnos$nie ujmowania
jest zabroniona chyba, ze
nastapita zmiana warunkow
umowy, ktéra powoduje
znaczace zmiany w przepty-
wach srodkéw pienigeznych
wynikajgcych z umowy.

IFRIC 9 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy

1 czerwca 2006 r.

Rafat Bauer

Prezes Zarzadu

Michat Wojcik

Wiceprezes Zarzadu

Krakow, dnia 26 maja 2006 roku

Mieczystaw Starek

Czlonek Zarzadu

Mateusz Zmijewski

Czionek Zarzadu
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VISTULA SPOLKA AKCYINA

SPRAWOZANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
W 2005

VISTULA

Krakow, 26 maj 2006



1. Informacje podstawowe

Vistula Spétka Akcyjna z siedzibgq w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod: 30-527
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepca prawnym jest
spotka Vistula S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadze-
nia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego
pod nazwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991
roku zostata zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Kra-
kowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w
Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa.

Vistula Spotka Akcyjna jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaly na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spétki miat miejsce 30
wrzesnia 1993 roku.

2. Zasady sporz gdzania sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok sporzadzone zostato zgodnie z
zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a zakresie nieuregulowanym po-
wyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wy-
danych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre-
Slonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papie-
row wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744) w odniesieniu do spra-
wozdania Zarzadu z dziatalnosci.

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Gru-
pe obowigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgod-
nie z MSSF przyjetymi przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE
oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujg rdznice pomiedzy polity-
kami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajagcymi z MSSF a MSSF przyjetymi
przez UE.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz za okres dwu-
nastu miesiecy zakonczony tg datg podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Opi-
nia i raport sg zatgczone do niniejszego sprawozdania. Poréwnywalne dane finanso-
we na dzien 31 grudnia 2004 roku zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym
podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za 2004 rok.



Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byta sp6tka BDO Pol-
ska Sp. z 0.0., z ktdrg zostata zawarta umowa w dniu 22 czerwca 2005 roku na prze-
glad sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za I pdtrocze
2005 roku oraz na badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za 2005
rok. taczne wynagrodzenie, wynikajace z zawartej umowy za przeglad i badanie
sprawozdan finansowych za 2005 rok wyniosto 134 tys. zt., a za 2004 rok 131 tys.zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok sporzadzone zostato w ztotych
polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie a MSSF wymaga
dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajq na wielkosci wykazane w sprawoz-
daniu finansowym. Wielko$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wie-
dzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wie-
dzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq sie réznic
od przewidywanych.

3. Segmenty dziatalno $ci

Vistula S.A. jest organizacjg skoncentrowang na zarzadzaniu oraz dystrybucji odziezy
meskiej, zarbwno marek wiasnych, jak i marek ogdlnoswiatowych. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest sprzedaz, projektowanie oraz pro-
dukcja i ustugi w zakresie formalnej jak i casualowej kolekcji mody meskiej.

Grupa oferuje swoje wyroby i ustugi poprzez 4 podstawowe kanaty dystrybucji:

a) salony detaliczne — sklepy wiasne spofki, zlokalizowane w wynajetych powierzch-
niach handlowych; podstawowy kanat dystrybucji;

b) odbiorcédw niezaleznych (hurtowi) — sie¢ niezaleznych detalistdw kupujacych wy-
roby i ustugi spofki;

c) eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spotka, gtdwnie na zlecenie kontrahentéw
zagranicznych wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru do-
datkéw produkcyjnych meskich ubioréw formalnych (garnituréw, marynarek i
spodni);

d) pozostatg sprzedaz — w tym kanale dystrybucji ujmowane sg pozostate przychody,
ktorych nie mozna zakwalifikowa¢ do Zzadnego z powyzszych kanatéw dystrybucji,
dominujacq pozycje stanowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywdw oraz ze
sprzedazy pozostatych ustug.

4. Portfolio marek

Obecnie Spétka dominujaca specjalizuje sie w projektowaniu, produkcji i dystrybucji
ubioréw meskich i dodatkéw komplementarnych. Propozycja Vistuli to klasyczne oraz
nieformalne kolekcje odziezy meskiej, charakteryzujgce sie wysokg jakosScig oraz
atrakcyjnym wzornictwem. Czotowe marki, znajdujace sie obecnie w ofercie dedyko-
wanej polskiemu i zagranicznemu klientowi to: Vistula, Lantier oraz marka dedyko-
wana odbiorcom hurtowym — Luigi Vesari.

‘ LUIGI
vistuus [FER AR




Sezonowe kolekcje to efekt pracy wybitnych projektantow i stylistdw mody, odwotu-
jacych sie w swoich projektach do aktualnych trenddéw i tendencji w modzie Swiato-
wej. Bazujac na tkaninach i dodatkach najlepszych europejskich producentéw opra-
cowujq oferte, odpowiadajacg gustom najbardziej wymagajacych Klientow.
Przeksztatcenie sie Vistuli S.A. w organizacje skoncentrowang na zarzadzaniu mar-
kami oraz sieciq dystrybucji sprawity, ze Spotka dominujaca rozpoczeta dystrybucje
marek obcych marek globalnych, bedacych jednoczesnie komplementarnymi do wia-
snej oferty. W zakresie zainteresowan spétki znalazty sie marka witoska — Mur-
phy&Nye, pod ktorg oferowany jest petny asortyment odziezy damskiej i meskiej ty-
pu city sport.

MURPHYSNYE.

UmiejetnoS¢ produkcji odziezy na najwyzszym Swiatowym poziomie potwierdza
wspotpraca Vistuli z najwiekszymi miedzynarodowymi markami modowymi. W zakfa-
dach spdtki, réwnolegle z odziezg Vistuli, wykonywane sg wyroby na zlecenie ogdlno-
Swiatowych marek odziezowych m.in.: Kenzo, Givenchy, Azzaro, De Fursac, Armand
Thierry, Oliver Grant.

5. Kapitat akcyjny i akcjonariusze

Kapitat akcyjny obejmuje 4.884.530 akcji o wartosci nominalnej 2,00 kazda. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2005, oraz wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu
struktura akcjonariuszy ksztattowata sie nastepujaco:

liczba akcji na % gloséw na liczba akcji na % glosow na
. ; WZA WZA stan na WZA WZA stan na
M BRI B TR stan na dzie n dzien stan na dzie n dzien
31.12.05 31.12.05 26.05.06 26.05.06
1 PO\{vszechny_ Zaktad Ubezpieczen 526.600 10,78 526.600 10,78
Spotka Akeyjna
2 I_Dovyszechny Zaktad Ubezpieczen na 397.000 813 397.000 813
Zycie S.A.
Podmioty dziatajace w porozumieniu:
Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spéika Akcyjna Narodowy Fundusz
Inwestycyjny imienia Eugeniusza
3 Kwiatkowskiego Spotka Akcyjna 1.221.401 25,01 973.877 19,94
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress Spotka Akcyjna
4 | Owarty Fundusz Emerytalny PZU 807.936 16,54 807.936 16,54
,Ztota Jesien
5 Credit Suisse Life & Pensions Otwarty 371 696 761 371 696 761
Fundusz Emerytalny
6 Bank Zachodni WBK S.A. - - 247524 5,07
6. Sklad Zarz qdu i Rady Nadzorczej podmiotu dominuj gcego

Zarzad Spétki w okresie od 01/01/05 do 31/12/05:

Michat Wéjcik

Prezes Zarzadu




Mieczystaw Starek Czlonek Zarzadu
Mateusz Zmijewski Czlonek Zarzadu

Wynagrodzenia Zarzadu za okres 2005 roku wyniosty:

Michat Wéjcik Prezes Zarzadu 900 tys. zt.
Mieczystaw Starek Czlonek Zarzadu 405 tys. zt.
Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu 405 tys. zt.
Ogoétem Zarzad 1.710 tys. zt.

Ponadto wyniki finansowe zostaty obcigzone kosztami uchwalonego programu opcyj-
nego dla czionkdéw zarzadu Spdtki dominujacej, szczegdtowo opisanego w raporcie
biezacym nr 15/2005 (Uchwata nr 17 WZA z dnia 28 czerwca 2005) w kwocie 503

tysiecy ztotych.

Rada Nadzorcza Spofki w okresie od 01/01/05 do 31/12/05:

Bogdan Benczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Mania Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sawic Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Wandzel Czlonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za okres 2005 roku wyniosty:

Bogdan Benczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 57,7 tys. zt.
Wojciech Grzybowski  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 48,6 tys. zi.
Rafat Mania Czlonek Rady Nadzorczej 48,6 tys. zt.
Tadeusz Sawic Czlonek Rady Nadzorczej 48,6 tys. zt.
Maciej Wandzel Czlonek Rady Nadzorczej 48,6 tys. zt.
Ogodtem Rada Nadzorcza 252,1 tys. zt.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji we wiadzach spoétek zaleznych.

7. Istotne wydarzenia w okresie 2005 i po dniu bila  nsowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka dominujaca informowata o
nastepujacych zdarzeniach majacych wpltyw na sytuacje Grupy:

a) Zbycie znacznego pakietu akcji Spotki — raport biezacy nr 3/2005 z dnia 01/03/05

b) Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
30.03.2005 roku uchwaty w sprawie programu motywacyjnego dla cztonkéw Za-
rzadu Spétki — uchwata zmieniona w dniu 28 czerwca 2005 roku - raporty bieza-
ce nr 6/2005 z dnia 30/03/05 oraz nr 15/2005 z dnia 29/06/05

c) Sprzedaz aktywow posiadanych przez Spétke Vistula S.A. na terenie Staszowa —
raport biezacy nr 8/2005 z dnia 28/04/2005.

d) Prognoza wynikow Spotki dominujacej na rok 2005 — raport biezacy nr 10/2005 z
dnia 17/05/05

e) Podpisanie umowy dystrybucyjnej odziezy pod markga Murphy&Nye — raport bie-
zacy nr 11/2005 z dnia 18/05/2005



f) Podpisanie umowy dystrybucyjnej odziezy pod markg Gas — raport biezacy nr
21/2005 z dnia 26/09/2005

g) Podpisanie umowy dystrybucyjnej odziezy pod marka Murphy&Nye na terenie
Czech, Stowacji i Wegier — Raport biezacy nr 26/2005 z dnia 8/12/2005

h) Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci Spdtki dominujacej,
potozonej przy ulicy Nadwislanskiej 13 w Krakowie — raport biezacy nr 2/2005 z
dnia 25/01/2006 oraz nr 3/2005 z dnia 30/01/2006

i) Zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej — raporty biezace nr 7 i 8/2006 z dnia
30/03/2006

j) Porozumienie Zarzaddw Vistula S.A. i Wélczanka S.A. w sprawie pofgczenia — ra-
port biezacy nr 9/2006 z dnia 30/06/2006

8. Wyniki finansowe 2005 roku

‘000 PLN
2005 2004
Przychody ze sprzedazy 131 100 130 135
EBIT 17 006 19 893
EBIT D/A 22 309 24 924
Wynik finansowy netto 14 010 19 341

Przychody ze sprzedazy

W roku 2005 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 131,1 min zt i byty 0 1
min wyzsze niz w roku poprzednim. Znaczace zmiany zaszty w strukturze sprzedazy,
co obrazuje ponizsze zestawienie.

2005 2004
‘000 PLN udziat % ‘000 PLN udziat %
Sprzedaz detaliczna 62 292 47,5% 38 050 29,2%
Sprzedaz hurtowa 27 471 20,9% 39 239 30,2%
Sprzedaz eksportowa 39171 29,9% 50 786 39,0%
Pozostata sprzedaz 2 166 1,7% 2 060 1,6%
Ogétem sprzeda z 131 100 100,0% 130 135 100,0%

Nastepstwem konsekwentnie realizowanej strategii Grupy, zaktadajacej przeksztatce-
nie Vistula S.A. w przedsiebiorstwo operujace na rynku detalicznym, byfo osiggniecie
w 2005 roku wzrostu udziatu detalicznego kanatu dystrybucji w sprzedazy ogdétem do
47,5% z 29,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednoczesnie, zgodnie z
zatozeniami Zarzadu, Grupa zanotowata spadek sprzedazy w kanale hurtowym z 39,2
min ztotych w roku 2004 do 27,5 min ziotych w roku 2005. Na skutek zasadniczych
zmian w strukturze GK (sprzedaz spétki Staszéw Best sp. z 0.0.) oraz stabszego po-
ziomu kursu euro oraz wartosS¢ sprzedazy eksportowej wyniosta w roku 2005 39,2
min ztotych w stosunku do 50,8 min ziotych w roku 2004.



Marza brutto ze sprzedazy

Marza brutto ze sprzedazy w skali catej Grupy wzrosta z 53,2 min ziotych w 2004 do
62,2 min ztotych 2005 roku (tj. 0 16,9%). W ujeciu % poziom marzy wyniost 47,4%
przychoddéw w poréwnaniu do 40,9% w roku 2004. Wptyw na takie ksztattowanie sie
wskaznikdw miat nie tylko wzrost udziatu sprzedazy detalicznej w przychodach ogo-
tem, ale rdwniez poprawa marzy brutto na sprzedazy na rynku krajowym, w pordéw-
naniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Wyniki sieci detalicznej Vistula

‘000 PLN
2005 2004
przychody ze sprzedazy 61792 38 050
marza brutto 35 209 20 141
marza brutto (%) 57,0% 52,9%
EBIT 12 223 7 863
marza EBIT 19,8% 20,7%

W okresie 2005 roku Vistula S.A. poszerzyta swojq sie¢ detaliczng o 23 sklepy. Na
koniec 2005 Grupa posiadata 60 salonéw wiasnych - na koniec 2004 roku funkcjono-
wato 37 salonow.

W 2005 roku dynamika sprzedazy detalicznej w pordwnaniu do 2004 roku wyniosta
149,4%, a dynamika marzy brutto 165,8%. Kontrybucja salonéw firmowych wyniosta
12,2 min ztotych w 2005 roku

EBIT wypracowany przez salony firmowe wyniost w 2005 roku 12,2 min ziotych w
stosunku do 7,8 min ztotych w roku poprzednim. Odnotowany, nieznaczny spadek
marzy EBIT kanatu detalicznego (do 19,8% z 20,7% w roku poprzednim) zwigzany
jest z wiekszymi kosztami funkcjonowania salonéow firmowych, co wigze sie z poczat-
kowymi kosztami otwar¢ nowych salondw oraz zmiang proporcji (kosztowej i po-
wierzchniowej) sieci detalicznej pomiedzy tanimi salonami wyprzedazowymi (gtéwnie
przyfabrycznymi) a sklepami zlokalizowanymi w centrach handlowych. Nizsza marza
EBIT salonéw firmowych utrzymywata sie przez III kwartaty 2005 roku, natomiast juz
IV kwartat 2005 przynidst poprawe marzy EBIT (29,4%) w stosunku do IV kwartatu
roku 2004 (26,2%).

Koszty ogolnego zarzadu, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz fi-
nansowe.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w 2005 roku 16,2 min ztotych i byty o 2,3 min zio-
tych (12,3%) nizsze niz w roku ubiegtym.

Koszty programu motywacyjnego

Ponadto koszty ogolnego zarzadu, zostaty obcigzone kosztami przyznanych w ramach
programu motywacyjnego opcji na akcje. Zgodnie z wyceng wedtug MSR nr 2 (,,Plat-
nosci w formie akcji wtasnych” koszty te wyniosg ok. 2,0 min ztotych i bedg rozliczo-




ne proporcjonalnie do czasu trwania programu (tj. do konca I kwartatu 2008 roku).
Kwota kosztdw obcigzajaca wyniki 2005 roku to 503,4 tysigca ztotych.

Koszty sprzedazy wyniosty w 2005 roku 28,2 min ziotych i byly wyzsze 0 6,7 min zto-
tych (31,0% ) od kosztow poniesionych w roku 2004. Wzrost kosztéw sprzedazy
zwigzany jest w gtdwnej mierze ze wzrostem ilosci oraz kosztow funkcjonowania sa-
lonow firmowych.

Saldo pozostatych przychodoéw i kosztow operacyjnych wyniosto w 2005 -0,8 min zto-
tych w stosunku do 6,7 min ztotych w 2004. Wynik na dziatalnosci operacyjnej wy-
nidst odpowiednio: 17,0 min ztotych w 2005 oraz 19,9 min ztotych w 2004.

Marza EBIT wyniosta 13,0% w 2005 roku w stosunku do 15,2% w roku poprzednim.

Saldo przychoddw i kosztéw finansowych wyniosto w 2005 -0,1 min ziotych w sto-
sunku do +1,2 min ztotych w 2004 roku.

Zysk netto Grupy Kapitatowej w 2005 roku wyniost 14,0 min ztotych w stosunku do
19,3 min ztotych w roku poprzednim. Rentownos¢ sprzedazy netto wyniosta 10,7%
dla roku 2005 oraz 14,9% dla 2004 roku.

Istotne zdarzenia o charakterze jednorazowym majgce wptyw na wyniki finansowe

Analizujac poziom wynikéw finansowych na poszczegdinych poziomach rachunku zy-
skow i strat, poza wptywem zjawisk opisanych powyzej dla oceny wynikdw 2005 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego istotne jest wskazanie
wptywu na wyniki zdarzen o charakterze jednorazowym.

Zaréwno w 2004 jak i 2005 roku w ramach Grupy Kapitatowej wystapity operacje o
charakterze jednorazowym.

Ogodtem wpltyw zdarzen jednorazowych na wyniki 2005 roku byt prawie neutralny, co
obrazuje ponizsza tabela.

'000 PLN
Jednorazowe transakcje
2005 2004
- wykup zadtuzenia od Deutsche Forfait z dyskontem 1944
- sprzedaz bazy transportowo-magazynowej w Krakowie 998
- sprzedaz opcji 1197
- rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich 2399
- sprzedaz majatku produkcyjnego w Staszowie 989
- odszkodowania dla pracownikéw Vicon Sp. z o.0. -1025
Ogotem : - 36 6 538

Bez uwzglednienia zdarzen o charakterze jednorazowym zysk netto wynositby odpo-
wiednio: 14,0 min ztotych w 2005 oraz 12,8 min ziotych w 2004 roku, uzyskujac dy-
namike na poziomie 109,1%.



Ptynnos¢ i zadtuzenie

'000 PLN
2005 2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 484 11 656
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 705 - 3026
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4234 -13634
Razem przeptywy pieni ezne netto 1545 -5004

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2005 roku 10,5 min ztotych.

Gtéwnym Zrodtem finansowania dziatalnoSci operacyjnej (poza wynikiem finanso-
wym) byta amortyzacja +5,3 min ztotych. Natomiast 9,1 min ztotych z wygenerowa-
nych $rodkéw pienieznych zostato ulokowane w zapasach, co zwigzane jest z rozbu-
dowa sieci detalicznej.

W okresie 2005 roku GK dokonata inwestycji w nowe lokale sklepowe na poziomie
7,7 min ziotych oraz w wyposazenie produkcyjne 2,3 min ziotych.

9. Planowane dziatania rozwojowe

Priorytetowym celem dziatai Zarzadu w najblizszym czasie bedq prace nad ewentu-
alnym potaczeniem spdtek Vistula S.A. oraz Wolczanka S.A. W dniu 29 marca 2006
Zarzady obu spétek zawarly porozumienie w sprawie pofaczenia.

Analizowany projekt potaczenia ma na celu wzmocnienie pozycji rynkowej faczacych
sie firm, wspdlng realizacje projektdw rozwojowych na rynkach zagranicznych, wzrost
wartosci posiadanych marek, obnizke kosztéw oraz zwiekszenie atrakcyjnosci inwe-
stycyjnej potaczonych spétek. Kompleksowa oferta produktowa powinna przetozyé
sie na wzrost udziatdw w rynku i lepsze wykorzystanie obecnej bazy klientéw. Kolej-
nym celem jest uzyskanie obnizki kosztédw w drodze racjonalizacji struktur organiza-
cyjnych oraz wspdlnego zarzadzania logistyka, zakupami i sieciq detaliczng. Mozli-
wos¢ dalszego wzrostu efektywnosci lezy réwniez w koordynacji dziatan marketingo-
wych.

Kontynuacja rozwoju dotychczasowych modeli operacyjnych (sklep z moda Vistuli,
kiosk koszulowy Wolczanki) stwarza warunki do bardziej dokfadnej segmentacji a
zarazem dotarcia do szerokiej grupy docelowej.

Potencjat potaczonych spdtek w zakresie ekspansji na rynki zagraniczne ulegnie
znacznemu zwiekszeniu, zardwno w zakresie synergii kosztowych jak i zdolnosci fi-
nansowania rozwoju. W wyniku fuzji powinna zdecydowanie wzrosna¢ kapitalizacja i
ptynnos$¢ obrotu gietdowego, co stanowi czynnik sprzyjajacy wyzszej rynkowej wyce-
nie akcji, m.in. poprzez potencjalny wzrost zainteresowania ze strony duzych inwe-
storéw.

Zamiarem spdtek jest dokonanie potaczenia zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych tj., poprzez przeniesienie catego majatku Wdlczanka S.A. (spétka
przejmowana) w zamian za akcje, ktore Vistula S.A. (spotka przejmujaca) wyda ak-



cjonariuszom Wdlczanki S.A. (,Akcje Pofaczeniowe”). Nowe akcje bedg akcjami zwy-
ktymi na okaziciela. Akcje Potaczeniowe majq zosta¢ przyznane akcjonariuszom Wol-
czanki S.A. przy zastosowaniu parytetu wymiany, ktéry bedzie zaproponowany przez
Zarzady w planie potaczenia i oparty o niezalezng wycene dokonang przez renomo-
wany podmiot.

Po potaczeniu Vistula S.A. bedzie prowadzita przedsiebiorstwo spotki pod firma Vistu-
la&Wodlczanka S.A.

Dokonanie potaczenia moze nastgpi¢ pod warunkiem spetnienia wszystkich procedur
wymaganych przepisami prawa, w tym uzgodnienia planu potaczenia zgodnie z art.
498 Ksh oraz podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenia Spétek w try-
bie okreslonym w art. 506 Ksh oraz pod warunkiem uzyskania zgdd odpowiednich
organdéw administracji publicznej, w tym Prezesa UOKIK.

10. Oswiadczenia Zarz adu

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunko-
wosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majat-
kowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie finanso-
we zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ emitenta w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, do-
konujacy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wita-
Sciwymi przepisami prawa krajowego

Rafat Bauer Michat Woéjcik Mieczystaw Starek Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krakow, dnia 26 maja 2006 roku

10



GRUPA KAPITALOWA
VISTULA S.A.
30-527 Krakdéw, ul. Nadwslanska 13

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Ndzorcze]
VISTULA S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowrguy/ g
kapitatowej VISTULA S.A. w Krakowie, na ktore skiadk:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniasmaego;

—  skonsolidowany bilans spadzony na 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronig akiv
I pasywow wykazuje sug®4.396 tys. zt

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okre4 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazupcy zysk nettdl4.010 tys. zi

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasga okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku wykazige zwikszenie kapitatu wikasnegold.240 tys. zt

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwickszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudni®520oku o
1.545 tys. zt

—  dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiddezmd podmiotu
dominupcego.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidtiowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowsmyilstosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowa (Dz.U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyzez Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentow,

3) Miegdzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowagtazowakmy i przeprowadziimy
w taki sposob, aby uzyskaracjonalm pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0
sprawozdaniu.

W szczegélngci badanie obejmowatlo sprawdzenie poprasgnozastosowanych przez
jednostki powizane zasad rachunkoyed i znacacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw z ktoryclynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatasciowa ocer sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarceag] podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdam@sowe, obejmage dane

liczbowe i objdnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej i
finansowej grupy kapitatowej VISTULA S.A. na 31 dnia 2005 roku, jak tejej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 3dgia 2005 roku,

— zostato spormlzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiot@ojest zgodnie z
zasadami  rachunkowa, wynikagcymi z  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowséci, Miedzynarodowych Standardéw SprawozdavéckzoFinansowej oraz
zZwiagzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formieporzdzer Komisji Europejskiej,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardastosownie do wymogow ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavatzpraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych,

- jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowZujacymi grug kapitatows.

Sprawozdanie z dziataléa grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumienid. &9 ust. 2
ustawy o rachunkowoi oraz uwzgtdnia przepisy rozposzlzenia Rady Ministrow z 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji bagych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pmthce ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanegn,rsm zgodne.

Katowice, 26 maja 2006

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Poskpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Przeprowadzajacy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Polska Sp. z o.0.
Leszek Kramarczuk dr André Helin

Biegly Rewident State Authorized

nr ident. 1920/289 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagmaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2005 rok

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace podmiot dominujcy

1.1Nazwa i forma prawna

Firma przedsbiorstwa brzmi: VISTULA Spoétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Siedziba spoétki migi sic w Krakowie przy ul. Nadwianskiej 13.
1.3 Przedmiot dziatalndici

Przedmiotem dziataldoi Spoétki jest w gtdwnej mierze produkcja i sprzedaurtowa i
detaliczna odziey meskiej.

1.4 Podstawa dziatalndci

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spétki, akt notarialny z 28 marca 1991 rokporadzony przez Kancelayi
Notarialm Pawta Blaszczaka w Warszawie, Rep. A nr 1700/94zwee zmianami statutu,
z ktorych ostatni pochodzi z 28 czerwca 2002 rakarejestrowany przez Kancelari
Notarialm Elzbieta Stelmach, Krzysztof Maj S.C. w Krakowie, RAb447/2002,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

Spé+ka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego w §dzie Rejonowym dla Krakowa
Srédmiescia pod numerem KRS 0000047082 w dniu 26 wmize2001 roku.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym
NIP 675-000-03-61

NIP VAT UE 6750000361

REGON 351001329

1.7Wysokas¢ kapitatu podstawowego oraz jego zmiany w badanynoku obrotowym

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 12.000 tys. ztZiali sie ha 6.000.000 akcji, w tym
1.115.470 akcji umorzonych. Wagtonominalna akcji wynosi 2 zt kda.

Akcjonariuszami Spétki posiadggymi co najmniej 5% akcji, wedlug stanu na dzie
sporadzenia niniejszego raportu, byli (wedtug udziatkapitale akcyjnym):

— Supernowa Capital S.A. Warszawa (973 877 akcji) ,9%0

- PZU S.A. Warszawa (937 507 akciji) 19,2%
— Otwarty Fundusz Emerytalny ,PZU” Zlota Jesie (714 265 akcji) 14,6%
— Credit Suisse Life & Pensions PTE S.A. (473 8kdjip 9,7%

- BZWBK S.A (247 524 akciji) 5,7%

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagmaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2005 rok

1.8Zarzad Spotki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zdrz byli:

- Michat Wojcik - Prezes Zasdu
— Mieczystaw Starek - Czionek Zadu
- MateuszZmijewski - Czilonek Zargdu

29 marca 2006 roku Rada Nadzorcza odwotata z furtkigzesa Zardu pana Michata
Wojcika jednoczénie powotujc go na stanowisko Wiceprezesa 4dir
Na stanowisko Prezesa Zadm zostat powotany pan Rafat Bauer.

1.9 Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w 2005 roku wyniosto 412 osob.

2. Skfad grupy kapitatowej na dziex bilansowy

2.1. Podmiot dominupcy

Vistula S.A.

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego

Okres obgty sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzeda

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

2.2. Podmioty zaléne

MTM Sp. z o0.0.

Siedziba

Metoda konsolidaciji

Udziat podmiotu dominagego w kapitale
zaktadowym

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego
Okres obgty sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzeda

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

31 grudnia 2005
1 stycznia — 31 grai@@05
95.332 tys. zt
132.788 tys. zt
16.039 tys. zt
BDO Polska Spoz o.
ul. Posgpu 12, Warszawa

ul. Nadwsélanska 13, Krakow
petna

100,0%

31 grudnia 2005

1 stycznia — 31 gau@005

1.614 tys. zt
14.709 tys. zt

13 tys. zt

sprawozdanie fioaeie byto

badane

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagmaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2005 rok

Trend Fashion Sp. z o.o.

Siedziba - ul. Przemystowa 2, Myenice

Metoda konsolidaciji - petna

Udziat podmiotu dominagego w kapitale

zaktadowym - 100,0%

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego - 31 grudnia 2005

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia — 31 gau@A05

Suma bilansowa - 1.233 tys. zt

Przychody ze sprzeda 8.574 tys. zt

Wynik finansowy - 22 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - sprawozdanie fioaeie byto
badane

2.3. Podmioty wyhczone z konsolidaciji

W zwiazku z nieprowadzeniem dziatakw gospodarczej zostaly wadzone z konsolidacji
nastpujace podmioty:

— Vistula Market Sp. z 0.0. w Krakowie

— Vicon Sp. z 0.0. w ticucie

— Vipo w Kaliningradzie

— Young w Petersburgu

Ze wzgkdu na mat istotngcia danych finansowych podmiotéw utworzonych w 200&ura
konsolidacji zostaty wyiczone:

— VFG Praga

— VFG Ryga

— VFG Budapeszt

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawoedaransowe spogzizone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku obejace;

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniasmaego;

— skonsolidowany bilans spadzony na 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronignakiv i
pasywow wykazuje sugd4.396 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresl adycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazupcy zysk netto 14.010 tys. zi;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasmga okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku wykazge wzrost kapitatu wiasnego o 14.240 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych, wykazujcy zwigkszenie stanu
srodkow piengznych netto w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2@85 o 1.545 tys. zt

— dodatkowe informacje i objaienia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 30can&005 roku podjo uchwat w
sprawie sporglzenia sprawozdafinansowych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowéci poczawszy od 2005 roku.

Dla zachowania zasady porownywaloiodanych skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2004 rok zostato doprowadzone do porownywaain@ skutki zmian zasad wycenyetg
w wynikach lat ubiegtych.

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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Przeksztatlcone skonsolidowane sprawozdanie finamza2004 rok zostalo zamieszczone w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansoweg@@O05 rok.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowdzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowag@085 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzitw Warszawie, wpisan na list podmiotéw
uprawnionych do badania, prowadzoprzez Krajow lzbe¢ Biegtych Rewidentow, pod nr
523, zgodnie z wyborem dokonanym przez Naddzorcz podmiotu dominujcego oraz z
postanowieniami umowy o0 badanie z 22 czerwca 208%.rW wykonaniu przedmiotu tej
umowy podmiot uprawniony reprezentowat biegly resmtd Leszek Kramarczuk (nr
ewidencyjny 1920/289).

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oragthieewident badagy
opisane sprawozdanie finansowe spednigrunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 us2. dstawy o rachunkowoi.

W trakcie przeprowadzanego badania nie gmpalst ograniczenia jego zakresu. Zaaz
podmiotu dominujcego oraz upowaieni przez Zarad pracownicy ztayli wszystkiezadane
przez biegtego rewidenta w trakcie badaraiadczenia, wyjgnienia i informacje.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedni

Podstaw bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozddmansowe spoergizone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku, kbte badane przez BDO Polska Sp. z o.0.,
I uzyskato oping bez zastrzeen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres styckznia do 31 grudnia 2004 roku
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromai@zAkcjonariuszy 28 czerwca 2005
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitaf Vistula S.A. za 2004 rok zostato
ztozone do publikacji w Monitorze Polskim ,B” 6 stycan?006 roku.

5 BDO Polska sp. z 0.0.
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[I. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wield@ z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

1. Skonsolidowany bilans

(w tys. zh)
AKTYWA
% sumy % sumy
31.12.05 bilansowej 31.12.04 bilansowe;j
Aktywa trwate 32 096 34,0 30 220 36,9
Wartasci niematerialne 337 0,4 126 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 29 204 30,9 27 093 33,1
Udzialy i akcje 98 0,1 14 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 930 1,2 2526 3,1
Pozostale aktywa trwale 1364 1.4 461 0,6
Aktywa obrotowe 62 300 66,0 51 705 63,1
Zapasy 35539 37,6 26 415 32,2
Naleznosci krotkoterminowe 15131 16,0 15 281 18,7
Inwestycje krétkoterminowe 11106 11,8 9561 11,7
Pozostale aktywa obrotowe 524 0,6 448 0,5
SUMA AKTYWOW 94 396 100,0 81925 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 65 373 69,3 51133 62,4
Kapitat zaktadowy 12 000 12,7 12 000 14,6
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 7923 8,4 9 654 11,8
Pozostale kapitaty 503 0,5 - -
Wynik z lat ubiegtych 30937 32,8 10 138 12,4
Wynik netto roku bigacego 14 010 14,8 19 341 23,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 29 023 30,7 30 792 37,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 11 0,1 290 0,4
Rezerwy na zobowkania 3572 3,8 4619 5,6
Zobowizania diugoterminowe 574 0,6 1029 1,3
Zobowigzania krotkoterminowe 24 761 26,2 24 854 30,3
SUMA PASYWOW 94 396 100,0 81925 100,0

6 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielkii skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat ksaggde wynik
finansowy w latach 2004-2005 przedstawiatyrsastpujaco:

2005 2004
Wyszczegolnienie % do % do 20005/2004
tys. zt tys. zt %
przych. przych.

Przychody ze sprzedy 131 100,Q 100,0 130 135,0 100,0 100,7
Koszty dziatalnéci operacyjnej 113 344,Q 86,5 116 981,0 89,9 96,9
Wynik ze sprzeday 17 756,0 13,5 13 154,0 10,1 135,0
Saldo pozostatych przychodéw i

kosztéw operacyjnych (750,0) (0,6) 6 739,0 5,2 -
Saldo przychodoéw i kosztéw

finansowych (244,0) (0,2) 1192,0 0,9 -
Podatek dochodowy 2 752,0 2,1 1744,0 1,3 157,8
Wynik finansowy netto 14 010,0 10,7 19 341,0 14,9 72,4

Przychody ze sprzedaw 2005 roku, w stosunku do 2004 roku, wzrosty6d &s. zt (0,7%).

W ogolnej wartéci przychodow ze sprzegh grupy kapitalowej dominaj przychody
zrealizowane przez podmiot domiacy, ktérych udziat w 2005 roku (po wagizeniu

przychodow od jednostek payganych) wynosit 96%, a w 2004 roku 89,4%.

W badanym roku nagpito dalsze obrienie udziatu kosztéw dzialaléo operacyjnej w
przychodach ze sprzeda co skutkowato wzrostem wyniku ze sprzegaw poréwnaniu z

rokiem poprzednim, o 4.602 tys. zt (35%).

Znacznie mniej korzystne salda uzyskane na pozestalziatalnéciach w 2005 roku, w
poréwnaniu z 2004 rokiem, spowodowaly zysk netto ulegt obaéniu w badanym roku o
5.331 tys. zt (27,6%).

Zysk netto grupy kapitatowej w 2005 roku byksey od zysku netto podmiotu domiacggo
0 2.029 tys. zt (12,7%).

7 BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskaniki finansowe
2005 2004

Rentownaé¢ majatku
wynik finansowy netto 14,8% 23,6%
suma aktywow

Rentowncaé¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 21,4% 37,8%
kapitat wkasny

Rentowndaé¢ netto sprzeday
wynik finansowy netto 10,7% 14,9%
przychody ze sprzedg produktéw i towaréw

Rentownaé¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedey 13,5% 10,1%
przychody ze sprzedg produktéw i towaréw

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 2,5 2,1
zobowizania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,1 1,0
zobowhzania kréotkoterminowe

Szybkasé sptaty naleznosci w dniach
sredni stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 75 63
przychody (z wydczeniem sprzedsg detalicznej)

Szybkas¢ sptaty zobowhzan w dniach
Sredni stan zobowzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 93 75
koszt wlasny sprzedanych produktéw i towaréw

Szybkaéé obrotu zapaséw
sredni stan zapaséw x 365 dni 164 113
koszt sprzedanych produktéw

Stopa zadhzenia
zobowhzania - fundusze specjalne 0.4 0,5
kapitat wkasny

Warto ¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt)
kapitat wiasny 13,4 10,5
liczba akcji
Zysk na jedng akcje
zysk netto 29 4,0
liczba akcji

Wskazniki rentowndci, poza wskanikiem rentownéci brutto sprzeday, uzyskane w 2005
roku uksztattowaty sina mniej korzystnym poziomie w poréwnaniu do okrpsprzedniego.
Wskaznik rentowndci brutto sprzeday odnoszacy sk do podstawowej dziataldoi wzrost w
badanym roku o 3,4%.

Wskazniki ptynnosci w 2005 roku wzrosty w poréwnaniu z 2004 rokiaxtrzymupc poziom
uznawany za zadowaigy.

Wydtuzeniu ulegly odpowiednio wskaik szybkaci sptaty nalenosci 012 dni, wskanik
sptaty zobowqzan o 18 dni oraz szybkai obrotu zapasami o 51 dni.

W 2005 roku dalszemu spadkowi ulegto zadhie grupy kapitatowe;.

W badanym okresie wzrosta wadtdksicgowa na jedna akgj jednoczénie zmalata wart@
zysku w przeliczeniu na jedrakcg.

Osignigte wyniki oraz ogolna sytuacja finansowa, przedezystkim podmiotu
dominupcego, nie wskazajna zagraenie kontynuacji dziatalrsai przez grup kapitatows.

8 BDO Polska sp. z 0.0.
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ll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozddinansowych
1.1. Zasady rachunkowsci

Podmioty obgte skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitaloMisiula S.A. stosuj
tozsame zasady i metody wyceny poszczegolnych poaltjivow i pasywow bilansu.

Sprawozdania finansowe podmiotow @ipgh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporazdzone na ten sam daiebilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominupcego.

1.2. Zasady sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapiaj VISTULA S.A. zostato

sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawiczoFinansowej,

ktGre zostaly zatwierdzone przez WnEuropejsk, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy zcbuakowdci oraz wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.

Podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@nogita
dokumentacja konsolidacyjna, spgiizona na podstawie wymogéw rozpgizenia Ministra
FinansOow z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegghb zasad sposdzania przez
jednostki inne m banki i zaklady ubezpieczesprawozdania finansowego jednostek
powiazanych, obejmuaca medzy innymi:

— sprawozdania finansowe jednosteketygh konsolidagj,

— zestawienie korekt i wytzen konsolidacyjnych,

— ustalenie wynikow na sprzedaspotek zalenych.

1.3. Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone na podstawie sprawoada
finansowych jednostek wchoglzych w skfad grupy kapitatowej i zestawione w tagbsob,
jakby grupa kapitatlowa stanowita jedednostk.

Podmiot dominujcy i podmioty zaleéne zostaty skonsolidowane medqoktn.

Udzialy podmiotu dominucego w obgtych konsolidag podmiotach zalenych zostaty
ustalone na podstawie udziatow begpdnich (100% udziatéw w kdym z podmiotéw).

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéwratstnetod petra podlegaty sumowaniu
wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywoOwzopszychoddw i kosztéw jednostki
dominupcej i podmiotéw zalenych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005.roku

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich we#en i korekt w zakresie wzajemnych
naleznosci i zobowhzan, kapitatu wikasnego oraz przychoddw i kosztow dedggch operacii
dokonanych n#dzy jednostkami okfymi konsolidacy.

Ponadto wyiczeniom podlegata wadé posiadanych udziatéw przez jednastkominujca
w kapitatach jednostek zaieych.

W 2005 roku podmiot dominagy sprzedat udziaty w spotkach zabgch Staszéw Sp. z o.0.
oraz Staszéw Best Sp. z 0.0., konsolidowanych mepeths do dnia sprzedg. W wyniku
transakcji sprzedy udziatdw grupa kapitatowa poniosta sgrat wysokaci 101 tys. zi.
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2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania nfinsowego, dodatkowe
informacje i objasnienia

Woprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $maago, informacja dodatkowa oraz
objanienia do sprawozdania finansowego zostaty gplzane w sposéb kompletny i
poprawny.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale winym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasrpstato sporgdzone prawidtowo i
wykazuje prawidtowe powkanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidgma
rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych zostat sporglzony prawidiowo i
rzetelnie odzwierciedla strumienie pigime w grupie kapitatowe;j.

5. Sprawozdanie Zaradu z dziatalnasci grupy kapitatowej

Zarzad podmiotu dominujicego sporzdzit sprawozdanie z dziatalbd grupy kapitatowej,
ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. fawy o rachunkow&ri oraz uwzgtdnia
przepisy rozporgzenia Rady Ministrow z 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpiggdw wartdciowych.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatabica zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyrpygkapitatowej za 2005 rok.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Zarzad Vistula S.A. zlayt pisemne éwiadczenie o nie pomigtiu zadnych informacji, ktore
mogtyby mie istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie fsmave, wykazaniu
wszelkich zobowgzan warunkowych oraz wszystkich istotnych zdarzgotyczcych grupy
kapitatowej, ktdre nagpity po dniu bilansowym.

Katowice, 26 maja 2006
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