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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
Nota
2005 2004

Przychody ze sprzeda zy 1,2 131 100 130 135
Koszt wlasny sprzedazy 4 68 896 76 924
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 62 204 53211
Pozostate przychody operacyjne 1 2082 9311
Koszty sprzedazy 28 214 21540
Koszty ogblnego zarzadu 16 234 18 517
Pozostale koszty operacyjne 4 2832 2572
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 006 19 893
Przychody finansowe 1,5 828 2773
Koszty finansowe 6 971 1581
Strata na sprzedazy spétek zaleznych 6a 101

Zysk (strata) brutto 16 762 21 085
Podatek dochodowy 7 2752 1744
Zysk (strata) roku obrotowego 14 010 19 341
SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. zt
Nota
2005 2004

Aktywa

Aktywa trwate 32 096 30 220
Inne warto$ci niematerialne 12 337 126
Rzeczowe aktywa trwate 13 29 204 27 093
Nieruchomosci inwestycyjne 14

Udzialy i akcje 15 98 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1093 2526
Pozostate aktywa trwate 1364 461
Aktywa obrotowe 62 300 51 705
Zapasy 18 35539 26 415
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 15131 15281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 11 106 9561
Pozostate aktywa obrotowe 524 448
Aktywa razem 94 396 81 925
Pasywa

Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego 65 373 51133
Kapitat podstawowy 29 12 000 12 000




Kapitat z aktualizacji wyceny 31 7923 9 654
Pozostate kapitaty 33 503

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 34 30937 10 138
Niepodzielony wynik finansowy 34 14 010 19 341
Kapitat wtasny razem 65 373 51133
Zobowi gzania dtugoterminowe 574 1029
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 144 342
Zobowigzania z tytutu leasingu 430 687
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 116 290
Rezerwy diugoterminowe 28 276 341
Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe razem 966 1660
Zobowi gzania krétkoterminowe 24 761 24 854
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 24 761 21330
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 22 3524
Rezerwy krotkoterminowe 28 3296 4278
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe razem 28 057 29132
Zobowi gzania i rezerwy razem 29 023 30 792
Pasywa razem 94 396 81 925

RACHUNEK ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

w tys. zt
n n Kapitat z 8 Niepodzielny Kapitat
Kapitat Kapitat S Kapitat e
podstawowy zapasowy aktualizaciji rezerwowy wynik finan wiasny
wyceny sowy razem
Saldo na 31.12.2003 12 000 10 129 9 246 31375
Zmiany w za,sadach (polityce) 1097 1097
rachunkowosci
Saldo na 31.12.2003 po 12 000 10129 10 343 32472
przeksztatceniu
Saldo na 01.01.2004 12 000 10 129 10343 32472
Zmiany w kapitale wtasnym w 2004 roku
Sprzedaz $rodkoéw trwatych -475 -168 -643
Wytgczenie podmiotu powia-
S -37 -37
zanego z konsolidacji
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 19341 19341
Saldo na 31.12.2004 12 000 9 654 29 479 51133
Saldo na 01.01.2005 12 000 9 654 29 479 51 133
Zmiany w kapitale wkasnym w 2005 roku
Korekta konsolidacyjna -41 -41
Sprzedaz $rodkéw trwatych -1731 1499 -232
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok 14 010 14 010
obrotowy




Wycena programu opcyjnego 503 503
Saldo na 31.12.2005 12 000 7923 503 44 947 65 373
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
w tys. zt
Nota
2005 2004

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 14 010 19 341
Korekty:

Amortyzacja 5303 5031
Zysk (strata) na inwestycjach 2221 -2 396
Koszty z tytutu odsetek 261 996
Zmiana stanu rezerw -1 282 -1594
Zmiana stanu zapaséw -9 124 -5 144
Zmiana stanu naleznosci 150 3626
tZc’)r\r;viana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredy- 1114 5706
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy oraz wycena CIRS) -108 300
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalno$ci operacyjnej 12 545 14 454
Podatek dochodowy zaptacony -1 800 -1 802
Odsetki zaptacone - 261 - 996
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 10 484 11 656
Przeptywy s$rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 530 189
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy 13 13
Whplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu 2 905 1197
Whplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy

Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 1487

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4764 1712
Nabycie wartosci niematerialnych - 279 - 119
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -11 046 -6 018
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych -3079

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -4 705 -3026
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 924
Sptaty kredytow i pozyczek -3524 -13411
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -710 -1147
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -4 234 -13634
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  srodkéw pieni eznych i ekwiwa- 1545 5004
lentéw srodkdéw pieni eznych




Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 9561 14 565

Zmiana stanu $rodk6éw pienieznych z tytutu réznic kursowych 57 - 250

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu P1 11 106 9561

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Vistula Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod: 30-527.
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest
spotka Vistula S.A. mozna uznac 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadze-
nia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego
pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991
roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa SrodmieScia w Krako-
wie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jed-
noosobowg Spotke Skarbu Panstwa.

Vistula Spotka Akcyjna jest jedng z pierwszych firm, ktdre zadebiutowaty na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spétki miat miejsce 30
wrzesnia 1993 roku.

Skifad Grupy Kapitatowej Vistula S.A.

Grupa Kapitatowa Vistula S.A. obejmuje na dzien 31.12.05 oprocz podmiotu dominu-
jacego cztery podmioty zalezne.

Vistula
Spotka Akcyjna

MTM
Spodtka z o.0.

Trend Fashion
Spotka z 0.0.

VFG sro

VFG sia

VFG Hungary kft.

Dane jednostek zaleznych

MTM Spétka z 0.0. z siedzibq w Krakowie przy ulicy Nadwislanskiej 13, kod: 30-527
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077274.

Gidwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest konfekcjonowanie wyrobdéw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujgcego.




Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg w Myslenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod:
32-400; Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srdodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000113519.

Gidwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest konfekcjonowanie wyrobdéw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujgcego.

VEG SRO. z siedzibg w Pradze - Republika Czeska przy ulicy Revnicka 121/1, Zli-
cin,155 21 Praga 5; Spétka zarejestrowana w Sadzie Miejskim w Pradze, Sekcja C
pod numerem 115 324.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy .

VFG SIA. z siedzibg w Rydze przy ulicy Krasta Iela 46, kod: LV — 1003 totwa; Spétka
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Republiki totwy, pod numerem
40003760309.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

VFG HUNGARY Kft. z siedzibq w Budapeszcie przy ulicy Vaci Ut. 3 I/3 kod: - 1062
Budapeszt; Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Republiki Wegierskiej w
Budapeszcie, pod numerem 01-09-865356.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Poza podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Vistula S.A. posiada row-
niez udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktorymi nie sprawuje jednak
kontroli:

a) 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibq w
Krakowie — utrata kontroli na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadtosci
oraz braku zarzadu

b) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w tancucie
— utrata kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

c) 50% gtosow w Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki "Vipo” z siedzibq w Kaliningra-
dzie oraz jednq trzecig gtoséw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej

d) 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki "Young” z siedzibg w
St. Petersburgu oraz jedng trzecig gtosow w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli
na skutek postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

Zmiany w strukturze grupy kapitafowej w 2005 roku

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Vistula S.A zawarta umowy sprzedazy nieruchomosci i
majatku produkcyjnego w Staszowie na rzecz spétki "Staszéw Best" Sp. z 0.0., ktdra
dotychczas jako podmiot zalezny dzierzawita ten majatek od Vistula S.A. Sprzedaz
majatku zostata poprzedzona zbyciem udziatdéw posiadanych przez Vistule S.A. w
spofce "Staszow Best" Sp. z 0.0. Najwieksza ilos¢ udziatdw w Spdtce "Staszow Best"
Sp. z 0.0. zostata nabyta przez jej obecny zarzad. Udziaty w spétce "Staszéw Best"
Sp. z 0.0. oraz cato$¢ majatku produkcyjnego w Staszowie zostaty sprzedane za cene
3,5 min zt netto.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wynik finansowy spétki Staszow
Best Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2005 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2005 roku Vistula S.A. zawarta umowe sprzedazy udziatdw po-
siadanych przez Vistula S.A. w spofce ,Staszow” Sp. z 0.0., ktdra to Spotka nie pro-



wadzita wczesniej dziatalnosci operacyjnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje wynik finansowy spotki Staszow Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2005 roku.
W czwartym kwartale rozpoczety swojq dziatalnos¢ handlowg spétki zalezne, zatozo-
ne w Pradze i Rydze w celu zarzadzania detaliczng siecig sprzedazy Vistula S.A.
Spotka VFG sro z siedzibg w Pradze prowadzi sprzedaz detaliczng w salonie z kolekcjq
odziezy Vistula od 25 pazdziernika 2005 roku, natomiast Spétka VFG sia z siedzibg w
Rydze prowadzi sprzedaz detaliczng w dwdch salonach z kolekcjq odziezy Vistula od
1 grudnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane podmiotu dominujgcego
oraz spotek MTM Sp. z 0.0. oraz Trend Fashion Sp. z 0.0.. Z konsolidacji zostaty wy-
taczone dane spotek VFG sro, VFG sia oraz VFG Hungary kft. z uwagi na nieistotnos¢
danych sprawozdawczych tych spétek wobec danych grupy kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2005 rok. Rokiem
obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentowa-
ne sg za rok 2004.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok, jak i dane poréwnywalne za
rok ubiegty obejmujq dane dotyczace Spotki dominujacej oraz Spotek zaleznych jako
jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania. W sktad przedsiebiorstwa
Spofki jak i Spotek zaleznych objetych konsolidacjq nie wchodzg jednostki organiza-
cyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostato sporzadzone przy zato-
zeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej przez Grupe kapitatowa, przy czym w
sprawozdaniu finansowym Spoétki Trend Fashion Sp. z 0.0. Zarzad tejze Spoétki zamie-
Scit informacje dotyczaca mozliwej niepewnosci kontynuacji dziatalnosci tego podmio-
tu w przypadku pojawienia sie ewentualnych roszczen pracownikéw dotyczacych na-
leznych $wiadczen pracowniczych, zainspirowanych wystgpieniem Inspektora pracy
dopatrujacego sie obowigzywania w dalszym ciggu postanowien Ukfadu zbiorowego
pracownikow Vistula S.A., spotki z ktorej zostali przejeci pracownicy w 2002 roku
wraz z informacjq iz skala ewentualnych roszczen przekracza mozliwosci finansowe
Spotki. W zwigzku z faktem, iz w opinii Zarzadu Trend Fashion, jak i Vistula S.A. sta-
nowisko Inspektora nie znajduje oparcia w istniejgcym stanie faktycznym jak rowniez
braku jakichkolwiek roszczen ze strony samych pracownikow Spotki Trend Fashion
wyniki prowadzonej kontroli nie powinny znaczaco wptyna¢ na sprawozdanie finan-
sowe Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu w celu zapew-
nienia porownywalnosci danych w zwigzku z przejsciem od 2005 roku na sporzadza-
nie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, a zestawienie i objasnienie rdznic, be-
dacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci zostato za-
mieszczone w nocie 43.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok Grupa nie wykazuje ko-
rekt lat ubieglych wynikajacych z zastrzezern podmiotéw uprawnionych do badania,
gdyz ich opinia dotyczaca lat ubiegtych nie zawierata zastrzezen.



2. ZASADY SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok sporzadzone zostato zgodnie z
zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a zakresie nieuregulowanym po-
wyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wy-
danych na jej podstawie przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre-
Slonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papie-
row wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744).

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Gru-
pe obowigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgod-
nie z MSSF przyjetymi przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE
oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujg réznice pomiedzy polity-
kami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajagcymi z MSSF a MSSF przyjetymi
przez UE.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz za okres dwu-
nastu miesiecy zakonczony tg datg podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Opi-
nia i raport z badania sg zataczone do niniejszego sprawozdania. Poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku zawarte w niniejszym sprawozdaniu finan-
sowym podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za 2004 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok sporzadzone zostato w ztotych
polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawoz-
daniu finansowym. Wielko$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wie-
dzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wie-
dzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic
od przewidywanych.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spotke Vistula S.A.
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spétka posiada zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowg i operacyjng danej spétki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z
jej dziatalnosci. Dane finansowe jednostek zaleznych s wiaczane do skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego poczagwszy od daty objecia kontroli nad jednostkq
do dnia, w ktérym Spodtka przestaje sprawowac te kontrole.



Wytaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkdw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawie-
rane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sq
wylaczane w catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowe-

go.

Transakcje w walutach obcych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje w walutach obcych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien dokonania trans-
akcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeli-
czenia réznice kursowe, ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii ak-
tywa lub ich grupy i ujmowane sq w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od
ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu jednego roku od
daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej
sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane
do produkcji, dostarczania produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania,
wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty war-
tosci.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania dla poszczegolnej grupy rodzajowe;j.

Srodki trwate amortyzowane sg przez okreSlony z gory okres ich ekonomicznego
uzytkowania. Grunty nie sq amortyzowane. Koszty poniesione po dacie oddania $rod-
ka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq koszty
okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilan-
sie na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu we-
dtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres eko-
nomicznej uzytecznosci lub okres zawartej umowy najmu.

Wartos$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego
oraz korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci
optat leasingowych (optaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione optaty leasin-
gowe w okresie sprawozdawczym zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu finan-
sowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finanso-
wymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.
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Wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq aktywowane we-
dtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jed-
nostki gospodarczej ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy
poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Wartosci niematerialne umarzane sg metodg liniowq przez okres ich szacunkowej
uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci po-
siadanych skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizuja-
cych obnizajq warto$¢ bilansowg aktywu, ktorego dotyczg i odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu,
koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a poni-
zej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Wysoko$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
skfadnikéw nad ich wartosciq odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyz-
szej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwroceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
odnoszone sq w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych
kapitat z aktualizacji wyceny, ktére korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych
jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcOw i materiatdw oraz zakupionych towardw sg wycenione na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na do-
prowadzenie kazdego ze sktadnikdw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq ujmo-
wane w nastepujacy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto - pierwsze wyszto”,
- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia
Jako metode rozchodu zapaséw jednostka przyjeta metode - pierwsze weszto, pierw-
sze wyszto. Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobow
gotowych jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpi-
séw aktualizacyjnych, ktore korygujg pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy
stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, po-
mniejszong o szacowane koszty zakoniczenia produkgji i koszty niezbedne do dopro-
wadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od
7 do 75 dni, sq ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednie-
niem odpisOw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na
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naleznosci watpliwe od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub
kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaptatg a ocena diuznika wskazuje, ze
sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone s w
koszty sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpisdw na naleznosci korygujg koszty sprze-
dazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo Srodkow pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych skfada sie z okreslo-
nych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach biezacych.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiggnietej przy przesza-
cowaniu skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje
proporcjonalnie do czasu trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych,
az do momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak rowniez korekty
wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich
lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sg wycenione w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypet-
nienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sq aktywowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
spfate rat kapitatowych w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmo-
wane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amorty-
zacji wedtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest
wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo
wilasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i
okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustala-
niu przychoddw:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wia-
snosci towarow i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odlsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzyma-
nia.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek docho-
dowy biezacy i odroczony. Podatek od dochoddw ujmowany jest w rachunku zyskéw
i strat, z wyjatkiem pozycji rozliczanych bezposSrednio z kapitatem wtasnym. W takiej
sytuacji ujmuje sie go w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz
ewentualne korekty podatku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobo-
wigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podat-
kowymi.
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Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowg, na podstawie rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig aktywdw i pasywdw wykazanych w ksiegach ra-
chunkowych a ich wartoscig dla celéw podatkowych. Wysokos¢ wykazanego podatku
dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposéb realizacji rdznic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktdéra bedzie obowigzywac
w momencie realizacji réznic, biorgc za podstawe stawki podatkowe, ktore obowia-
zywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia po-
datku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpi-
sowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Spotke korzysci eko-
nomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdznic
przejéciowych, ktore spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy do obliczenia
podatku dochodowego.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdw

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnoSci gospodarczej
Spotki zajmujacy sie dystrybucjq wyrobdw lub Swiadczeniem ustug (segment bran-
zowy) lub obejmujacy okreslone $rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), z
dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalnosci Grupy.

Wycena aktywdw i pasywow

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywdw zostaty przeliczone na EURO wedtug $red-
niego kursu z dnia 31.12.2005 roku ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 3,8598
Zt/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EURO
wedtug kursu 4,0233 z{/EUR, ktory stanowi Srednig arytmetyczng $rednich kurséw
EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obje-
tego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.05 -
4,0503 zl/EUR, 28.02.05 — 3,9119 zI/EUR, 31.03.05 — 4,0837 zI/EUR, 29.04.05
4,2756 zi/EUR, 31.05.05 - 4,1212 zi/EUR, 30.06.05 — 4,0401 zi/EUR, 31.07.05
4,0758 zi/EUR, 31.08.05 — 4,0495 zi/EUR, 30.09.05 - 3,9166 zI/EUR, 31.10.05
3,9893 zt/EUR, 30.11.05 - 3,9053 zI/EUR, 31.12.05 — 3,8598 z{/EUR,

Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,2756 zt/EURO

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 3,8223 zt/EURO
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4. NOTY UZUPELNIAJ ACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Notal Przychody

w tys. zt
Analiza przychodéw Grupy
2005 2004

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 131 066 129 135
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody z tytutu najmu pozostatego majatku trwatego 34 1000
Razem przychody ze sprzeda zy 131 100 130 135
\Wynik na sprzedazy majatku trwatego 1402 851
Jednorazowy odpis ujemnej wartosci firmy 189
Pozostale przychody operacyjne 491 8 460
Przychody finansowe 828 2773
Zysk na sprzedazy spotki zaleznej 146
Razem 134 156 142 219

Nota2 Segmenty wedtug rodzaju dziatalno  $ci i podziatu geograficzne-

go

Dziatalno$¢ Grupy mozemy podzieli¢ na cztery segmenty operacyjne. Segmenty te sq
podstawg do sporzadzania raportdw Spotki.

Podstawowe rodzaje dziatalnosci:

1. Prowadzenie sieci sklepdw detalicznych z odziezg

2. Produkcja i sprzedaz hurtowa odziezy

3. Produkcja i sprzedaz odziezy na eksport

4. Pozostafa sprzedaz

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace segmentow dziatalnosci biznesowej :

w tys. zt
Rok bie zacy 2005 . 5
Sprze_daz deta- Sprzedaz hurtowa Sprzedaz ekspor- Pozosta’fa_sprze- Razem
liczna towa daz
Sprzedaz na rzecz klientow 62 292 27 471 39171 2166 131 100
zewnetrznych
Przychody ogétem 62 292 27 471 39 171 2 166 131 100
Okres poréwnywalny Wi, 2
2004 Sprzedaz deta- . Sprzedaz ekspor- | Pozostata sprze-
liczna Sprzedaz hurtowa towa daz Razem
Sprzedaz na rzecz klientow 38 050 39 239 50 786 2 060 130 135
zewnetrznych
Przychody ogétem 38 050 39 239 50 786 2 060 130 135

Geograficzne segmenty dziatalnosci
Grupa dziata w Polsce, strefie Euro oraz strefie USD
Segmenty dziatalnosci detalicznej s zlokalizowane w Polsce.
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Produkcja segmentu dziatalnosci detalicznej, hurtowej i eksportowej oraz pozostatej

sprzedazy jest wytwarzana w Polsce.

Przychody ze sprzeda zy na r6 znych rynkach pod wzgl edem lokalizacji geogra- wiys. zi
ficznej 2005 2004
Polska 90 803 79 359
Strefa EURO 38 357 43 306
Strefa USD 1940 7 470
Razem 131 100 130 135

Nota 4 Koszty dziatalno $ci operacyjnej oraz pozostate koszty opera-

cyjne
w tys. zt
2005 2004
IAmortyzacja rzeczowego majatku trwatego 5 303 5031
Zuzycie surowcow i materiatow 40 406 41 137
\Wartos¢ sprzedanych towarow 27 675 18 494
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -29 663 -10 656
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 472 872
Koszty wynagrodzen 34 481 34 965
Pozostate koszty rodzajowe 7 792 5413
Koszty ustug obcych 27 350, 22 597,
Pozostate koszty operacyjne 2 360 1700
Nota 4a Koszty wynagrodze n
) w tys. zt
Sredni miesi eczny stan zatrudnionych (wraz z kadr g zarzadcz a)
2005 2004
Poszczeg6lne kategorie zatrudnionych: 1213 1 364
stanowiska nierobotnicze 422 378
stanowiska robotnicze 791 986
Ogdine wynagrodzenie w podziale na (kwotowo): 34 481 34 965
Ptace 27 915 28 565
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 566 6 400
Nota5 Przychody finansowe
w tys. zt
2005 2004
Odsetki od lokat bankowych 542 682
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Dywidendy otrzymane 13 13
Zysk ze zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy 16 1197,
Zysk z tytutu réznic kursowych 530
Rozwigzane rezerwy na bony diuzne
Pozostate 257 351
Razem 828 2773
Nota 6 Koszty finansowe
w tys. zt
2005 2004
Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw bankowych. 50 900
(Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 101 125
Prowizje od kredytéw i gwaranc;ji 98] 223
Strata z tytutu réznic kursowych 363 226
Strata na sprzedazy udziatow spotek zaleznych
Pozostate 359 107
Razem 971 1581
Nota 6a Zbycie jednostek zale znych
Aktywa netto Spétki Staszow Best Sp. z 0.0. na moment sprzedazy i na 31 grudnia
roku poprzedzajacego :
w tys. zt
31.03.2005 31.12.2004
\Wartosci niematerialne 12 14
Rzeczowe aktywa trwate 152 160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 79
Zapasy 180 336
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 758 567
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1226 2310
Pozostate aktywa obrotowe 31 16
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 282 362
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1579 1469
Aktywa netto Spotki 597 1646
Zysk (strata) na zbyciu jednostki zaleznej - 247
Catkowita cena zbycia 350
Uregulowane poprzez zaptate 350
\Wptywy netto ze zbycia jednostki zaleznej 350
Ptatnos$¢ gotowka 350
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Aktywa netto Spétki Staszow Sp. z 0.0. na moment sprzedazy i na 31 grudnia roku

poprzedzajacego :

w tys. zt

30.09.2005 31.12.2004

\Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5
Srodki pieniezne w banku i w kasie 49
Pozostate aktywa obrotowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36
Aktywa netto Spotki 54 - 36
Zysk (strata) na zbyciu jednostki zaleznej 146
Catkowita cena zbycia 160
Uregulowane poprzez zaptate 160
\Wplywy netto ze zbycia jednostki zaleznej 160
Ptatnos¢ gotowka 160
Nota 7 Podatek dochodowy

w tys. zt

2005 2004
Podatek bie zacy
Podatek dochodowy od oséb prawnych 1570, 1803
Podatek dochodowy obowigzujacy w innych panstwach
Odroczony podatek dochodowy (nota 25) 1182 - 59
Rok biezacy 2752 1744
Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto w ykazanego w rachunku w2
zyskow i strat 2005 2004

Zysk brutto 16 762 21085
\Wedtug ustawowej stawki 19% (2005: 19%) 3185 4 006
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -5218 -11 352
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 4917 10 122
\Wykorzystanie poprzednio nieujetej straty podatkowej, -8 198 -10 368
Podstawa opodatkowania 8 263 9 487,
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Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1570 1 803,
Nota 12 Inne warto $ci niematerialne

w tys. zt
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2004 6 652 6 652
Zwiekszenia 122 122
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) -4 - 4
Saldo na 31 grudnia 2004 6 770 6 770
Saldo na 1 stycznia 2005 6 770 6 770
Zwiekszenia 280 280
Saldo na 31 grudnia 2005 7 050 7 050
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2004 5 009 5 009
Zwiekszenia 17 17
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) - 4 - 4
Saldo na 31 grudnia 2004 5022 5022
Saldo na 1 stycznia 2005 5022 5022
Zwiekszenia 69 69
Saldo na 31 grudnia 2005 5091 5091
ODPISY z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci
Saldo na 1 stycznia 2004 1622 1622
Saldo na 31 grudnia 2004 1622 1622
Saldo na 1 stycznia 2005 1622 1622
Saldo na 31 grudnia 2005 1622 1622
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2004 126 126
Na 31 grudnia 2005 337 337

Patenty i znaki towarowe s amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno-

Sci.

Nota 13 Rzeczowe aktywa trwate

w tys. zt.
. Urzadzenia i
Grunty i budynki Sroglzldtcr)\\/;/v?ée w pozostate srodki Razem
trwate
CENA NABYCIA LUB WARTO SC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2004 36 488 51 209 87 697,
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Zwigkszenia 1 224 44 4 225 5493

Zbycie -2 145 -2 461 -4 606
Saldo na 31 grudnia 2004 35 567 44 52 973 88 584
Saldo na 1 stycznia 2005 35 567 44 52 973 88 584
Zwigkszenia 3928 1700 6 349 11 977
Zbycie -4 546 -1 531 -11 687 -17 764
Saldo na 31 grudnia 2005, w tym : 34 949 213 47 635 82 797,
—  ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 34 949 213 47 635 82 797,

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SCI

Saldo na 1 stycznia 2004 15518 43 920 59 438
lAmortyzacja za okres 1510 3505 5015
Strata z tytutu utraty wartosci 226 226
Zbycie -1120 -2 068 -3188
Saldo na 31 grudnia 2004 15908 45 583 61 491
Saldo na 1 stycznia 2005 15908 45 583 61 491
IAmortyzacja za okres 1735 3509 5244
Strata z tytutu utraty wartosci 9 90| 99
Zbycie -2 161 -11 080 -13 241
Saldo na 31 grudnia 2005 15 491 38 102 53 593

WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2004 19 659 44 7 390 27 093

Na 31 grudnia 2005 19 458 213 9 533 29 204

Warto$¢ bilansowa s$rodkéw trwatych Grupy w leasingu finansowym wynosi 1.055
tys. zt.

Srodki trwate o wartosci bilansowej 3.400 tys. zt stanowig przedmiot zabezpieczenia
umowy kredytowej.

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach (budynki i budowle) potozonych w Mysleni-
cach przy ul. Przemystowej 2 na kwote 6.395.000,- PLN, wpisana do ksiegi wieczystej
KW 32972 i KW 25871.

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Krakowie, ul NadwiSlanska 13 na kwote
13.000 tys.zt., na zabezpieczenie zadatku (13.000 tys.zt.) umowy przedwstepnej na
sprzedaz nieruchomosci zawartej w dniu 25.01.2006 roku. Warto$¢ netto nierucho-
mosci objetej umowg sprzedazy (grunt, budynki, budowle) wynosi na 31.12.2005
roku 7.041 tys. zt. Majatek objety umowaq sprzedazy bedzie uzytkowany przez Grupe
do momentu podpisania ostatecznej umowy sprzedazy.

Powyzsza transakcja zostata opisana szczegdétowo w nocie 41 - zdarzenia po dacie
bilansowej.
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Nota 15 Udzialy i akcje

Wykaz jednostek, w ktérych Spétka dominuj  aca posiada udziaty/akcje na dzie n 31 grudnia 2005
. Warto $¢ 2
ol i . | % posiada- 2 S . .. | Korekty aktu- | Warto$é bi-
Nar?c\;vsatl kJiEd Metodr? wyce- | Sad r\tledestro nych udzia tow nA)cEOSII(?sC:’)?N U\?VZIaCJg)r\]N/?.]g(EJI alizuj ace lansowa
y y [ akcji yen g 9 byci)z/a warto 8¢ [udziatow/akcji
Rejestr Han-
VFG RYGA dlowy Republiki 100 100 11] 11
it otwy
Sad Miejski w
VFG PRAGA Pradze, Sekcja 100 100 27| 27
C
) Sad Rejestro-
VES BUDA wy Republiki 100 100 46 48
\Wegierskiej
inne 14 14
Razem 98 98
Nota 18 Zapasy
w tys. zt
2005 2004
Materialy (wedtug ceny nabycia) 11 304 10111
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 2 606 1331
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 5 547, 6 160
Towary (wedtug ceny nabycia) 17 796 12 153
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 37 253 29 755
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw -1714 -3 340
Razem 35539 26 415

Zastaw na zapasie wyrobdw gotowych znajdujacych sie w salonie firmowym na kwo-
te 302 tys. zt. w zwigzku z zawarciem umowy leasingu finansowego.

Nota 20 Nale znos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
w tys. zt
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

2005 2004
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 21 712 25 881
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug od jedno- 11 316 11511
stek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 10 396 14 370
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych (brutto)-(nota 42) 6 751 3213
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -3213 -3 213
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jednostek powigzanych (netto) 3538
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 757 807
innych $wiadczen
Pozostate naleznosci (brutto) 13 412, 13 836
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci pozostatych -12 972 -13 732
Pozostate naleznosci (netto) 440, 104
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Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 42 632 43 737
minus: odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci razem -27 501 -28 456
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 15 131 15281

Sredni czas realizacji naleznoéci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wy-
stawienia faktury nie nalicza sie odsetek. Po uptywie terminu pfatnosci naliczane sq

odsetki w wysokosci 13 %.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto ) — z podziatem na wys. zt
naleznosci nie sptacone w okresie 2005 2004
a) do 1 miesigca 1277, 3193
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 839 1 554
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 169 147
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 187 448
e) powyzej 1 roku 14 435 14 233
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 16 907, 19 575
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -14 529 -14 724
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2 378 4 851
w tys. zt
Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych
2005 2004
Stan na poczatek okresu 28 456 21 897,
@) zwigkszenia (z tytutu) 772 18 753
utworzenie odpiséw aktualizujgcych 772 18 753
b) zmniejszenia (z tytutu) 1727, 12 194
otrzymanie zapfaty za naleznosé 1679 12 142
decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 48 52
?San odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okre- 27 501 28 456

Kwoty odpisdw aktualizujgcych (utworzonych i rozwigzanych) wartos¢ naleznosci od-
niesione sq w koszty sprzedazy. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie

dotychczasowych do$wiadczen Grupy.

w tys. zt
Nalezno $ci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
2005 2004
@) w walucie polskiej 19 263 23 860
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 23 369 19 877
bl. jednostka/waluta tys / EURO 5298 4 429
tys. zt 22 109 18 961,
b2. jednostka/waluta tys / USD 279 271
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tys. zt 949 916

pozostate waluty w tys. zt 311

Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 42 632 43 737

Grupa posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na kwote 839 tys. zt (w tym
w spotkach zaleznych 339 tys. zt.) objete w 100 % odpisem aktualizujgcym.

23 stycznia 2006 roku zostata zawarta umowa udzielenia pozyczki przez Vistula S.A.
dla spotki zaleznej VFG s.r.o. Praga w kwocie 5 min koron czeskich, wyptaconej w
trzech transzach w przeliczeniu na Euro. Sptata pozyczki wraz z naliczonymi odset-
kami na zadanie

Nota 21 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia: gotdwka bedaca w posiadaniu Grupy
oraz krétkoterminowe depozyty bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.
Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada wartosci godziwe;j.

w tys. zt
2005 2004
Srodki pieniezne w kasie i banku tgcznie z lokatami krétkoterminowymi 11 106 9 561,
w tym: lokaty krétkoterminowe 9 154 7 366
Razem 11 106 9 561

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z nastepujacych pozyciji :

w tys. zt
2005 2004
Srodki pienigzne w kasie i banku tgcznie z lokatami krétkoterminowymi 11 106 9 561,
w tym: lokaty krétkoterminowe 9 154 7 366
Razem 11 106 9 561,

Ryzyko kredytowe.

Gtéwnym aktywem finansowym Grupy sq $rodki na rachunkach bankowych, gotéw-
ka, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, oraz inwestycje, ktore repre-
zent