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Opinia niezale znego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MCI Management ~ S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego MCI Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

przy ul. Sw. Mikotaja 7, stanowigcego zatacznik do niniejszej opinii i obejmujacego:

(@ rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy wynik
finansowy netto w kwocie 5.093 tys. zi,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
65.744 tys. zi,

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujace
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 7.090 tys. zi,

(d) rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 9.062 tys. zi,

(e) noty do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego oraz prawidtowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowienh:

(&) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z p6zniejszymi zmianami, zwana dalej ustawg o rachunkowosci)

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé
pozwalajaca na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiggach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowodéw i zapisOw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i calosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcq
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w spos6b ciagly zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa i postanowieniami umowy Spoiki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
badanej Spotki na dzien 31.12.2005 jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2005 do
31.12.2005.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki MClI Management S.A. jest kompletne w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209
poz. 1744) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczy nski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Monika Byczy nska Joe Smoczy niski

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Wopisany na liste Biegtych Rewidentow MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
pod numerem 9877 Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 31.05.2006



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzgdu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czlonek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 31.05.2006 r.

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania speniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czionek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 31.05.2006 r.



Wroctaw, 31 maja 2006 r.

PISMO PREZESA ZARZ ADU

Szanowni Panstwo ,

Rok 2005 to rok dynamicznego rozwoju Funduszu i szybkiego wzrostu aktywéw, w ktérym MCI
Management SA (MCI, Fundusz) z sukcesem zrealizowal przelomowe w historii Funduszu
transakcje wyj$¢ ze spotek portfelowych, nowe inwestycje, jak rowniez rozwdj portfela.

Fundusz MCI na poziomie skonsolidowanym osiagnat zysk netto za 2005 rok w wysokosci 7.558
tys. PLN, w poréwnaniu do 340 tys. PLN w 2004 roku. Zysk jednostkowy netto wynidst 5.093 tys.
PLN — ponad dwukrotnie wiecej niz w 2004 roku (dane poréwnywalne za rok 2004 zostaty
przeksztalcone wg zasad MSR).

Sa to najlepsze wyniki w 6-letniej historii gieldowego Funduszu, bedace efektem udanej sprzedazy
spotki Process4E SA, dziatajacej w branzy CRM do inwestora strategicznego, sukcesu oferty
publicznej spotki Travelplanet.pl SA (przeprowadzonej na przetomie czerwca i lipca 2005),
pézniejszej sprzedazy pakietu 4,89% akcji tej spotki pod koniec 2005 roku oraz wzrostu wyceny
internetowych spétek portfelowych. Koszty finansowe obstugi wyemitowanych przez MCI obligacji
pokryty zyski z inwestycji wolnych s$rodkéw pienieznych. Oceniajac wyjscia z portfela warto
nadmieni¢, iz oferta Travelplanet.pl byla pierwsza oferta publiczng w portfelu MCI i pierwszg
internetowa na WGPW po zatamaniu sie ,banki internetowej”, zas inwestorem, ktéry nabyt akcje
Process4E SA od funduszu byt Update AG, najstarszy producent systeméw CRM w Europie
notowany na gietdzie we Frankfurcie, co stanowi docenienie business developmentu tej spoéiki.

Wycena dyrektorska aktywow netto MCI na koniec roku 2005 ostatecznie wyniosta 100.255 tys.
PLN, co w blisko 100% realizuje prognoze ogtoszong przez Fundusz. Dalszy potencjat wzrostu
wartosci portfela MCI tkwi w nowych inwestycjach i w rozwoju gwiazd portfela: Travelplanet.pl,
Bankier.pl, grupy One-2-One i Hoopla.pl. W najblizszym czasie moga dotaczy¢ do nich spoiki:
Iplay.pl, DomZdrowia.pl, grupa CCS oraz grupa Telecom Media.

Zrédiem dalszych dynamicznych wzrostéw wynikéw beda kolejne wyjécia gotéwkowe z udanych
inwestycji oraz wzrost wartosci spotek portfelowych w zwigzku z procesami upublicznienia
w potowie roku 2006 dwodch spoétek portfelowych Bankier.pl i One-2-One. MCI Management SA
przewiduje takze dalszg poprawe rentownosci dojrzatych spoétek portfelowych, ktéra wplynie na
zwiekszenie wyniku skonsolidowanego w roku 2006.

W obszarze wyjs¢ w roku 2006 Fundusz rozwaza od 3 do 5 transakcji, w tym wspomniane
wczesniej 2 nowe oferty publiczne spoétek portfelowych. Planowane jest podwojenie wartosci
gotéwkowych wyjs¢ ze spotek portfelowych w stosunku do ubiegtego roku. Na koniec 2005 roku GK
MCI Management SA dysponowata kwotg okoto 25 min PLN wolnych $rodkéw pienieznych
przeznaczonych na nowe inwestycje i strategiczne akwizycje.

W minionym roku 2005 Fundusz MCI dokonat 5 nowych inwestycji, wykorzystujac srodki z emis;ji
obligacji z 2004 roku: Clix, Comtica, Hoopla.pl, DomZdrowia.pl, Telecom Media (finat Q1 2006) oraz
przeprowadzit kilka kolejnych rund finansowania spétek portfelowych.

Widoczne jest silne ozywienie na rynku nowych technologii. Dotyczy to zaréwno rynku
europejskiego, jak rowniez podmiotéw dziatajagcych w Europie Centralnej. Prawdopodobnie jest to
poczatkowy etap cyklu 3 — 5 letniego stabilnego wzrostu w takich branzach jak Internet, e-
commerce i mobile/wireless. Efektem tego wzrostu bedzie wiekszy popyt na spoiki nowych
technologii i dynamicznie rosngce wyceny tych podmiotow.



Bazujgc na powyzszych zalozeniach, strategia inwestycyjna Funduszu na rok 2006 zakilada
przeprowadzenie na terenie Polski jednej inwestycji w obszarze biotechnologii i do dwdch transakcji
,Big Ticket” (o tacznej docelowej wartosci zaangazowanych srodkdw na poziomie 5-20 min PLN), po
jednej na terenie Czech i Rumunii. W pipeline inwestycyjnym MCI znajduje sie co najmniej 10
wysoce perspektywicznych projektdw inwestycyjnych. tacznie w roku 2006 Fundusz przewiduje
realizacje minimum 5 nowych inwestyciji.

Zespot inwestycyjny MCI zostat rozbudowany w 2005 roku. Dotgczyli do niego miedzy innymi na
pozycji partnera i cztonka Zarzadu Bogdan Wisniewski — doswiadczony menadzer z ponad 25-
letnim doswiadczeniem na stanowiskach kierowniczych m.in. takich spoétek jak Computerland,
Optimus, Karen, SAD oraz Piotr Klodnicki, zwigzany przez wiele lat z instytucjami finansowymi oraz
branzg telekomunikacyjng, obecnie dyrektor inwestycyjny odpowiedzialny za inwestycje w sektorze
biotechnologii oraz mediéw. Planujemy w dalszym ciggu dynamicznie rozwija¢ zespot inwestycyjny
pozyskujac najlepsze talenty branzy venture capital na rynku polskim i Europy Centralnej.

W 2006 roku MCI planuje réwniez rozpoczecie analizowania szans inwestycyjnych na rynku
ukrainskim. Od 2007 przewidujemy posiadanie bezposredniej struktury inwestycyjnej na tym rynku.

W zwigzku z rosnaca wartoscig aktywow planowane sg przede wszystkim inwestycje o charakterze
wzrost/ekspansja, co stanowi jakosciowa zmiane w stosunku do lat ubiegtych, kiedy dominowaty
inwestycje o charakterze seed/startup.

W oparciu o ocene pozycji rynkowej MCI, trendow globalnych oraz sytuacji w zakresie portfela
i pipeline inwestycji Zarzad Funduszu podniést Sredniookresowa, 5—cioletnig prognoze dynamiki
wzrostu wartosci aktywow z dotychczasowych 20% na 33 — 50%. Nie jest wykluczone, iz w okresie
2 najblizszych lat dynamika ta okaze sie znaczgco wyzsza.

Wszystkie te pozytywne dane i trendy zostaly po raz kolejny zauwazone przez akcjonariuszy
i przetozyty sie na istotny wzrost wyceny akcji MCI na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych. Obecna kapitalizacja Spétki przekracza 200 min PLN, za$ walory MCI sg jednymi
z bardziej ptynnych na gietdzie

Nadrzednym celem i misjg Funduszu jest dostarczanie wysokich, stabilnych stép zwrotu
akcjonariuszom i obligatariuszom MCI poprzez budowe wartosci spotek portfelowych oraz wsparcie
najlepszych zespotow przedsiebiorcéw i menadzeréw w realizacji ich celéw biznesowych i budowie
ich bogactwa, korzystajac z kapitatu MCI, kompetencji profesjonalnego zespotu i miedzynarodowych
kontaktéw jako wiodacy fundusz technologiczny w Europie Centralnej i Wschodniej .

W roku 2006 zamierzamy kontynuowa¢ aktywne zaangazowanie zespotu MCI w procesy
wspierajace rozw0j Funduszu i ograniczajace ryzyko inwestycyjne spotek portfelowych, tak aby po
raz kolejny zrealizowa¢ prognozy wynikéw finansowych Funduszu oraz Grupy Kapitatowej MCI
Management SA.

Z powazaniem

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzadu
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MCI Management SA

Roczne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego
dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec 2005 roku
oraz wyniku finansowego za ten okres. Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 5.093 tys. PLN 2
Bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy po stronie aktywéw i pasywow kwote 65.744 tys. PLN 3
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku 4
Rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 9.062 tys. PLN 5
Noty do sprawozdania finansowego 6

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci MCl Management SA stanowi zatacznik do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo zaakceptowane i podpisane przez Zarzad.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Cztonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Bogdan Wisniewski
Dorota Stahl
Wroctaw, dnia 31 maja 2006 roku



MCI Management S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczni

a do 31 grudnia 2005 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 31 gru

Dziatalno $¢€ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Zyski (straty) z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej

Dziatalno $¢€ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedn g akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony

dnia 2005

Nota

(o2 &)

© 00 O N

11

12

13

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

PLN’000 PLN’000
169 461
(10) -
159 461

8501 8 742
(2 338) (3 248)
51 116
(281) (2 777)
6 092 3294
(1184) (557)
4908 2737
185 (484)
5093 2 253
5093 2 253
0,13 0,06
0,14 0,06
0,13 0,06
0,14 0,06

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



MCI Management S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczni

a do 31 grudnia 2005 roku

BILANS
na dzie h 31 grudnia 2005

Nota 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 14 3 1
Rzeczowe aktywa trwate 15 254 287
Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 19 857 36 305
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 24 872 2947
Inwestycje w jednostce dominujacej 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1383 641
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 18 177 2736
46 547 42 918
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 18 2629 5678
Inne aktywa finansowe 6 283 7 510
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 10 285 1224
19197 14 412
Aktywa razem 65 744 57 330
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 20 37 800 37 800
Kapitat zapasowy 21 22 050 22 050
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 22 12 835 11184
Pozostate kapitaty rezerwowe 29 1403 1058
Zysk (strata) z lat ubiegtych (27 908) (30 162)
Zysk netto okresu obrotowego 5093 2 253
51 273 44 183
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 23 123 167
Obligacje zamienne na akcje 24 9679 9574
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 25 3602 2 659
Rezerwy diugoterminowe 30 23 25
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zakupu akcji 102 -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 26 7 -
13 536 12 425
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27 410 314
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu fin. 26 4 -
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 35 23
Obligacje zamienne na akcje 24 486 385
935 722
Pasywa razem 65 744 57 330
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 3



MCI Management S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczni  a do 31 grudnia 2005 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 31 gru  dnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

PLN'000 PLN'000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 37 800 37 800
Stan na koniec okresu 37 800 37 800
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 22 050 22 050
Stan na koniec okresu 22 050 22 050
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Stan na poczatek okresu 11184 -
Zwiekszenia
- przeszacowanie aktywéw finansowych 4310 11 184
Zmniejszenia
- sprzedaz aktywow finansowych podlegajacych aktualizacji (2 659) -
Stan na koniec okresu 12 835 11184
Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na poczatek okresu 1058 -
Zwiekszenia
- koszty programu opcji menedzerskich 345 1058
Stan na koniec okresu 1403 1 058
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (30 161) (31 016)
Podziat wyniku finansowe poprzednich okreséw 3 604 898
Korekty przeksztatceniowe MSR (1351) (43)
Stan na koniec okresu (27 908) (30 161)
Zysk netto
Stan na poczatek okresu 2 253 855
Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych (3 604) (898)
Korekty przeksztalceniowe MSR 1351 43
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym 5093 5 953
Stan na koniec okresu 5093 2253
Razem kapitaty wlasne
Stan na pocz atek okresu 44 183 29 689
Stan na koniec okresu 51273 44 183
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 31 gru  dnia 2005
Nota 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
PLN’000 PLN’000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 31
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (2 892) 787
Odsetki zaptacone (14) (7)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 906) 780
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 798 825
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw
wartosciowych 17 442 2873
Whplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 6 852 6 249
Inne wplywy z aktywow finansowych 8220 -
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego - 74
Wydatki na zakup majatku trwatego (1) (89)
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych (1278) -
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych (16 331) (10 251)
Zakup podmiotu zaleznego (1387) (2 679)
Inne wydatki inwestycyjne (1447) (8 312)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 868 (11 310)
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
Dywidendy wyptacone - -
Sptata pozyczek (23) (8)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3) -
Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na akcje - 9 506
Odsetki zaptacone od obligacji zamiennych na akcje (874) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (900) 9 498
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  $rodkéw
pieni eznych i ich ekwiwalentow 9 062 (1032
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1223 2 255
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 10 285 1223
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

1. Informacje ogoine

Spotka zarzadzajgca funduszem - MCI Management S.A. (zwana dalej MCI lub Spétka) zostata
wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 28 marca 2001 Spoétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Przedmiotem dziatalnosci MCI wedtug statutu jest:

. posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane

e dzialalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingiem

»  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
. pomocnicza dziatalnos¢ finansowa

. pozostate formy udzielania kredytow

Rodzaj dziatalno$ci podstawowej wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci EKD
7414 — doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem interesow i zarzadzaniem

2. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposéb ciagty, o ile nie podano ponizej.

Zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej). Ze wzgledu na prezentowanie danych poréwnawczych za rok
2004, dniem przejscia na zasady MSR jest dzien 01.01.2004 (31.12.2003). Ujawnienia wymagane
przez MSSF 1 oraz MSR 34 dotyczace przeksztalcenia sprawozdania sporzadzanego dotychczas
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami
Rady Ministrow o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzgadzone
zgodnie z MSSF zostaty zawarte w nocie 36. Podczas przeksztatcania danych poréwnawczych MCI
nie zastosowata zadnego ze zwolnien dozwolonych zapisami MSSF 1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich zitotych. Ksiegi rachunkowe
spéiki sa prowadzone w polskich ztotych.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wiasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.
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Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa spotki
i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢
biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutlu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatno$ci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg
przez okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikie
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem
przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku
ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytulu rozwigzania
stosunku pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich
kwot juz wyptaconych i jednocze$nie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w
koszcie wytworzenia skladnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas,
gdy rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez
niego wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z

pracy.

Do kapitalowych $wiadczenn pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak
udzialy/akcje, opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a
takze ptatnosci pieniezne, ktorych wysokos$¢ uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej
akcji/udziatow jednostki.

Warto$¢ godziwa swiadczonej przez pracownikdéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opciji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wylgczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania
uprawnien (np. celéw do osiagniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe
warunki nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej
liczby opcji, ktére moga zosta¢ zrealizowane. W przypadku opcji, ktérych realizacja jest oparta na
warunkach nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania.
Wplyw ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w rachunku zyskéw i strat, w
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korespondencji z kapitatem wlasnym przez pozostaly okres nabywania uprawnien do realizaciji
opciji.

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio
zZwigzane z realizacja) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat rezerwowy
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

MCI Management S.A. nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych
Swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spoétka prowadzi programy wynagrodzen oparty na i regulowany akcjami. MCI dostosowata ksiegi
do wymogow MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty
w odniesieniu do programow ptatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych po dniu 7
listopada 2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajace na bezwzgledna realizacje praw przez ich
beneficjentéw nie zostaty zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spotek
funduszu MCI i MCI Management S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej MCI. Programy te moga
posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych badz poprzez
rozliczenie gotéwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikow wszystkich
warunkéw pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentow
kapitalowych. Wartos¢ godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o
przewidywania, co do faktycznej mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych, ktérych wybor
i szczeg6lowa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu
realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu 0 najlepsze szacunki zarzadu,
o efekt braku mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz ze wzgledow
behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej
na kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa roézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i
przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
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pierwotnego ujecia innego skladnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia,
chyba ze fundusz MCI jest zdolny kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwréci.

Wartos¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy w roku, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem s$rodkéw
trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntow oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkow
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Warto $ci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzieh nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych skladnikow aktywoéw i pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia
czesé wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.
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Wartosé firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostatla w ksiegach zgodnie
Z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegatla testowi
na utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF-.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wylgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest scisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne ze skiadnik aktywow przyniesie przyszie korzysci
ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we witasnym zakresie skladnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie diuzszy
niz 3 lata.

Utrata warto sci

Na kazdy dziehn bilansowy MCI dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skiadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate warto$ci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujagce na
mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosé netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach,
o ile skfadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
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Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywédw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciaglego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skitadnik aktywow (lub grupa
aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skiladnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia
zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie MClI w momencie, gdy spéika staje sie
strong wigzacej umowy.

Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i wycenia zgodnie z MSR 39. W momencie poczatkowego ujecia inwestycje
wycenia sie w cenie nabycia, czyli w wartodci godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
wlgczane do wartosci poczatkowej. Po poczatkowym ujeciu inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych wycenia sie w wartosci godziwej, nie potrgcajac kosztdw transakcji, jakie MCI
moze ponies¢ przy sprzedazy aktywow.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, iz doszto do utraty wartosci inwestycji, MCI stosuje
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Zgodnie z MSR 39, inwestycje w jednostkach stowarzyszonych mogg by¢ zakwalifikowane jako
aktywa przeznaczone do obrotu. W takim przypadku aktywa te wycenia sie¢ w wartosci godziwej
wedlug MSR 39, za$ zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w zysku lub stracie za okres, w ktérym
wystapity. Ponadto, poniewaz MCI jest klasyfikowana jako organizacja zarzadzajaca kapitatem
wysokiego ryzyka, do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych przeznaczonych do obrotu nie
stosuje sie MSR 28 i wylgcza takie inwestycje z konsolidacji.

Zgodnie z MSSF 5, calos¢ lub czes¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych moze
by¢ zakwalifikowana jako aktywo (grupa aktywdw) przeznaczone na sprzedaz. Dotyczy to
szczegOlnie inwestycji notowanych na rynku publicznym. W takim przypadku stosuje sie zapisy
punktu ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia” opisanego powyzej. Ponadto aktywa te wycenia sie
w wartosci godziwej wedlug MSR 39 bezposrednio na wynik finansowy sp6iki.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg
w ksiegach w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery warto $ciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uplywie
Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg
ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.
Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o
koszty transakciji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy wyceniane sg na dzieh bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej
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ujmowane sg bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy skladnika aktywéw lub
rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do
udziatu w aktywach danej spotki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg
w wartosci uzyskanych wplywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkow.
Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody memoriatowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem spiat
dokonanych w biezacym okresie.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty dluzne to zlozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno
element zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, warto$¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej jest ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla
podobnych zobowigzan nie posiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy kwotg
srodkdw uzyskanych z emisji zamiennego instrumentu dtuznego i wartoscig godziwa elementu
zobowigzaniowego, reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale
spéiki, uymowana jest w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartos¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowigzanie finansowe z tytutu emisji obligacji wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zmiany oszacowania
ptatnosci udzielonych i otrzymanych, warto$¢ bilansowa zobowigzania finansowego jest
korygowana tak, aby warto$¢ odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeptywy
pieniezne. Zmiana wartosci biezacej oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych jest
ujmowana jako przychody lub koszty w rachunku zyskéw i strat.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalne;.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez spotke ujmowane sa w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasob6w ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spoétki oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie
straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spoétka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczeg6towy i formalny plan restrukturyzacji.
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3. Wybrane dane finansowe rocznego sprawozdania fin ~ ansowego przeliczone na EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wediug

nastepujacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywéw dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug sredniego
kursu ogloszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dzien 31.12.2005 r. — 3,8598; a na dzien 31.12.2004 r. — 4,0790

- poszczegolne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kursOw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia roku 2005 — 4,0233, a
dla roku 2004 — 4,5182.

01.01. - 31.12.2005 01.01. - 31.12.2004
"000 PLN  "000 EUR "000 PLN  "000 EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy 169 42 461 102
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 159 39 461 102
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 092 1514 3294 729
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4908 1220 2737 606
Zysk (strata) netto 5093 1266 2 253 499
BILANS
Aktywa trwate 46 547 12 059 42 918 10 522
Aktywa obrotowe 19 197 4974 14 412 3533
Aktywa razem 65 744 17 033 57 330 14 055
Kapitat wkasny 51273 13284 44 183 10 832
w tym: kapitat podstawowy 37 800 9 793 37 800 9 267
Zobowigzanie dtugoterminowe 13536 3507 12 425 3046
Zobowigzana krotkoterminowe 935 242 722 177
Pasywa razem 65 744 17 033 57 330 14 055

RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 906) (722) 780 173
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 868 3198 (11 310) (2 503)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (900) (224) 9 498 2102
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw 9 062 2252 (1 032) (228)
4, Segmenty bran zowe

MCI Management SA jest firmg zarzadzajaca funduszem typu venture capital inwestujgcym w
sektorze zaawansowanych technologii. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétki jej podziat na
segmenty branzowe i geograficzne jest trudny do wyznaczenia. Swoiste segmenty (branzowe jak i
geograficzne) tworzg spotki, w ktéore MCI inwestuje, wiec najbardziej wiarygodnym oraz
wartosciowym dla odbiorcédw niniejszego raportu jest sprawozdanie dotyczace segmentow
dziatalnosci zawarte w  skonsolidowanym raporcie finansowym  Grupy Kapitatowej
MCI Management SA. We wskazanym sprawozdaniu dziatalnos¢ MCI zostatla wyodrebniona jako
osobna branza (Segment A - Branza Inwestycyjna) z lokalizacja swoich gtéwnych aktywow w
wojewddztwie dolnoslaskim (podziat geograficzny).
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5. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ustug Sp6tki w roku 2005 wyniosty 169 tys. PLN (w 2004: 461 tys. PLN).

6. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz

odpisy z tytutu utraty wartosci

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia (w tym opcje managerskie.)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem

7. Zyski (straty) z inwestycji

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych
Przychody z tytutu odsetek od lokat

Wynik na sprzedazy spoétek zaleznych i stowarzyszonych
Wynik na sprzedazy innych aktywéw finansowych

Zyski (straty) z wyceny inwestycji wedtug wartosci godziwej
Inne

Razem

8. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Przychody z refakturacji kosztow
Razem

9. Pozostate koszty operacyjne

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
(94) (86)

(73) (73)
(690) (1 368)
(124) (94)
(1212) (1 477)
(12) (12)
(133) (138)

(2 338) (3 248)

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
509 179

319 205
4373 4 407
147 -

2 893 2854
260 1097

8 501 8 742

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN

- 54

51 62

51 116

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004

000'PLN 000'PLN

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (237) (2 728)

Inne (44) (49)

Razem (281) (2777)
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10. Koszty finansowe netto
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych 4 1
Koszty odsetek od kredytow bankowych (14) (7
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (1 080) (410)
Zyskil(strat) kursowe netto 7 14
Inne (101) (157)
Razem (1184) (557)

11. Podatek dochodowy

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004

000'PLN 000'PLN

Podatek biezacy - -
Podatek odroczony 185 (484)
185 (484)

Czes¢ hiezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki rownej 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004

000'PLN 000'PLN

Zysk przed opodatkowaniem 4908 2737
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych zastosowanie

do dochodéw w poszczeg6lnych krajach 932 520

Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (511) (86)

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (413) (822)

388

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (8)
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego -

12. Dziafalno $¢ zaniechana
W raportowanym okresie Spéika nie zaniechala prowadzenia zadnej dziatalnosci.

13. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wlasne.

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 5093 2 253

Srednia wazona liczba akcji zwykitych (tys.) 37 800 37 800

Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,13 0,06
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Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki
sposoéb, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych. Spotka posiada dwie kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akciji
zwyktych: obligacje zamienne i opcje na akcje. Zaklada sie, ze nastapita zamiana obligacje
zamiennych na akcje zwykie, za$ zysk netto koryguje sie w taki sposéb, aby wyeliminowa¢ koszty
odsetek, po pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje wylicza sie
liczbe akcji, jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedlug wartosci godziwej (ustalonej jako $rednia roczna
cena akcji Spoiki), w oparciu o wartos¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejacymi opcjami na
akcje. Wyliczong w powyzszy sposob liczbe poréwnuje sie z liczbg akcji, jaka zostataby

wyeliminowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje.

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 5093 2 253
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o
podatek) 875 365
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 5 968 2618
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 37 800 37 800
Korekty z tytutu:
teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.) 1760 1760
opcji na akcje (tys.) 2 200 2 200
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje (tys.) 41 760 41 760
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,14 0,06
14. Warto sci niematerialne
Pozostate Razem
000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2004
Koszt (brutto) 56 56
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (43) (43)
Wartos$¢é ksiegowa netto 13 13
Rok obrotowy 2004
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 13 13
Zwiekszenia 5 5
Amortyzacja (17) (17)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku 1 1
Stan na 31 grudnia 2004
Koszt (brutto) 61 61
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (60) (60)
Wartos$¢é ksiegowa netto 1 1
Rok obrotowy 2005
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 1 1
Zwiekszenia 5 5
Amortyzacja 3) 3)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku 3 3
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt (brutto) 66 66
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (63) (63)
Wartos$¢é ksiegowa netto 3 3
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Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres
uzytkowania, ktéry wynosi srednio 3 lata.

15. Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, Srodki Wyposa zenie i Razem

budynki i transportu i inne aktywa

budowle urzadzenia trwate

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2004
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 9 167 30 206
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy
Z tytutu utraty wartosci (1) (94) (30) (125)
Wartos$¢ ksiegowa netto 8 73 0 81
Rok obrotowy 2004
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 8 73 - 81
Zwiekszenia - 290 5 295
Zbycie - (20) - (20)
Amortyzacja (1) (68) - (69)
Wartos¢é ksiegowa netto na koniec roku I 275 5 287
Stan na 31 grudnia 2004
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 9 263 5 277
Umorzenie (2) 12 - 10
Wartos$¢ ksiegowa netto 7 275 5 287
Rok obrotowy 2005
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 7 275 5 287
Zwiekszenia 2 5 54 61
Amortyzacja (2) (56) (36) (94)
Wartosé ksiegowa netto na koniec roku I 224 23 254
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt lub wartosé z wyceny (brutto) 9 280 59 348
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy
Z tytutu utraty wartosci (2) (56) (36) (94)
Wartos$¢ ksiegowa netto 7 224 23 254

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwalych ujeta jest wartos¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszaca: 9 tys. PLN (2004: 0 tys. PLN).
Na dzien bilansowy 31.12.2005 i 31.12.2004 na majatku trwatym nie bylo ustanowione
zabezpieczenie.
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16. Inwestycje w jednostkach zale znych

Na dzien 31.12.2005 inwestycje w jednostkach zaleznych obejmowaty:

Nazwa jednostki zale znej oraz Miejsce siedziby spotki Procent Procent Metoda
powi gzanie bezpo $rednie posiadanych posiadanych konsolidaciji
udziatow gloséw
Computer Communication ul. Bema 15, eina
Systems S.A. Wroctaw 79,44% 79,44% P
Bibrogeo S.A ul. Kaszubska 8, eina
Progeo =.A. Wroctaw 70,60% 70,60% P
ul. Wadowicka 8w,
Sae S.A. Krakow 88,94% 88,94% peina
One20ne sp. 7 0.0 ul. Rakoniewicka 20, eina
p.20.0. Poznan 50,85% 50,85% P
GeoTechnologies Sp. z 0.0 ul. Kamienna 145, etna
91€s 9p- 20.0- \wroctaw 77,00% 77,00% P
Iplay.pl Sp. z 0.0 Rynek 48, petna
) ) o Wroctaw 82,70% 82,70%
ul. Sw. Mikotaja 7,
PWM SA Wroctaw 100,00%  100,00% peina
Technopolis Sp. z 0.0 ul. Kosciuszki 33/4, etna
POlS =p. 2 0.0. Wroctaw 96,00% 96,00% P
Hotpunkt sp. z 0.0 ul. Astronoméw 3, etna
P p.20.0. Warszawa 100,00%  100,00% P
Hoopla.pl Sp. 2 0. 0 ul. Konstruktorska 6, pelna
' e Warszawa 73,33% 73,33%
17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Na dzien 31.12.2005 inwestycje w jednostkach stowarzyszonych obejmowaty:
Nazwa jednostki stowarzyszonej Miejsce siedziby spotki Procent Procent Metoda
oraz powi gzanie bezpo srednie posiadanych posiadanych konsolidacji
udziatow gloséw
% %
. ul. Swidnicka 13,
Bankier.pl SA Wroctaw 38,36% 38,36% brak
Travelolanet bl S.A ul. Swidnicka 13, metoda praw
P PISA Wroctaw 49,20% 49,20% wlasnosci
Comtica Sp. z 0.0 ul. Jana Rosola 10, brak
p.20.0. Warszawa 20,00% 20,00%
. ul. Bukowinska 22B,
Clix Software Sp. z o.0. Warszawa 40,00% 40,00% brak
. ul. Galicyjska 22,
DomzZdrowia.pl Sp.20.0. - 7150k k/Krakowa 25,56% 25,56% brak

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotki MCI Management SA (fundusz venture
capital) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie zawsze stosuje sie przepisy MSR 28.
Wiekszos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest kwalifikowana jako inwestycje
przeznaczone do obrotu i wykazywana zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej, za$ zmiany wartosci
godziwej ujmuje sie w zysku lub stracie za okres, w ktorym wystagpity. Na dzien 31.12.2005 jedynie
spétka Travelplanet.pl SA nie zostala zakwalifikowana jako przeznaczona do obrotu i byla ujeta
w sprawozdaniu skonsolidowanym przy zastosowaniu metody praw wtasnosci.
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Podstawowe dane finansowe za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 spotek stowarzyszonych byty
nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowi gzania  Przychody Zysk/strata Posiadane
stowarzyszonej udziaty
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN %
Bankier.pl SA 1453 520 6212 343 38,36%
Travelplanet.pl S.A. 8873 2641 16 424 38 49,20%
Comtica Sp. z o.0. 430 554 1461 (889) 20,00%
Clix Software Sp. z 0.0. 467 47 317 (252) 40,00%
DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. 353 391 4233 (1 156) 25,56%

18. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znos$ci
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 109 1
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (4) -
Naleznosci handlowe netto 105 1
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 60 369
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 3332 3003
Odpis aktualizujgcy warto$é nalezno$ci z tytutu sprzedazy akciji (3051) (2 730)
Naleznosci budzetowe 308 308
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1926 2 007
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 118 5410
Pozostate naleznosci 8 46
2 806 8414

Minus czes$¢ diugoterminowa:

Nalezno$ci z tytutu sprzedazy akcji netto 176 149
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1 274
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom - 2 313
177 2736
Czesc¢ krétkoterminowa 2 629 5678

Naleznosci diugoterminowe sg wymagane w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.
Warto$¢ godziwa naleznosci Spéiki nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

Spotka skutecznie minimalizuje ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu sprzedazy akcji
i pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujgce, szacowane przez kierownictwo Spoiki konserwatywnie, na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

19. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 4973 404
Krotkoterminowe depozyty bankowe 5312 820
10 285 1224

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta 4,90% (2004:
5,42%). Przecietny termin wymagalnosci tych depozytéw wynosi 7 dni.

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych, w skfad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym wchodzi jedynie pozycja $rodki pieniezne - Spotka nie posiada kredytébw w rachunku
biezgcym.
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20. Kapitat podstawowy

31.12.2005 31.12.2004

000" PLN 000" PLN

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 37 800 37 800
liczba akcji w tys. sztuk 37 800 37 800
warto$¢ nominalna jednej akcji (w PLN) 1 1
Warto$é nominalna wszystkich akcji 37 800 37 800

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania co

do uczestnictwa w podziale zysku.

21. Kapitat zapasowy
31.12.2005 31.12.2004

000' PLN 000' PLN
Nadwyzka cen emisyjnej nad warto$¢ nominalng 22 050 22 050
22. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat z Razem

aktualizaciji
wyceny inwestycji

000' PLN 000' PLN
2004
Stan na poczatek okresu - -
Wzrost wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 13 807 13 807
Rezerwa na podatek odroczony z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (2 623) (2 623)
Stan na koniec okresu 11184 11184
2005
Stan na poczatek okresu 11184 11184
Wzrost wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 4310 4310
Rezerwa na podatek odroczony z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (762) (762)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy (1 .897) (1 .897)
Stan na koniec okresu 12 835 12 835
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23. Kredyty i po zyczki

31.12.2005 31.12.2004
000" PLN 000' PLN

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 123 167
Obligacje zamienne 9679 9573
9802 9740

Krotkoterminowe
Pozostate kredyty bankowe 35 23
Obligacje 486 385
521 408
Kredyty i po zyczki razem 10 323 10 148

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek dtugoterminowych przedstawia sie w sposéb
nastepujacy:

31.12.2005 31.12.2004

000' PLN 000' PLN

Od 1do2lat 35 37
Od2dob5 lat 88 110
Powyzej 5 lat - 20
123 167

Na 31.12.2005 Spotka posiada kredyt udzielony w EUR przez Volkswagen Bank Polska S.A. zgodnie
z umowg z dnia 05.07.2004 w réwnowartosci 209 tys. PLN na zakup samochodu. Okres
kredytowania wynosi 84 miesiecy, oprocentowanie zmienne 7,4%. Data ostatniej raty przypada na
dzien 05.07.2011. Wartos¢ kredytu w walucie obcej na dzien bilansowy wynosi 158 tys. EUR (2004:
190 tys. EUR)

Warto$¢ godziwa diugoterminowych kredytow Spétki nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej.

24, Obligacje zamienne na akcje

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji
zamiennych na akcje o wartosci 10.020.000 PLN. Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej WIBOR 6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzien okresu odsetkowego,
liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sg
przedmiotem obrotu gieldowego. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za
posiadane obligacje akcji zwyktych na okaziciela Spoétki o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Cena
zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje wynosi 6,00 PLN co oznacza, ze obligatariusz
bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng obligacje 1.000 akcji. W przypadku, gdy do 5
kwietnia 2009 roku obligatariusze nie wyrazg woli zamiany obligacji zamiennych na akcje serii F, MCI
Management SA bedzie zobowigzana do ich wykupu za kwote odpowiadajacg warto$ci nominalnej
powiekszonej o premie 10%. Na dzien 31.12.2005 Zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

31.12.2005 31.12.2004

'000 PLN ‘000 PLN

Wartosé zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej 10 020 10 020
wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (514) (514)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emis;ji 9 506 9 506
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 1533 453
Odsetki zaptacone (874) -
10 165 9959

- czesc¢ diugoterminowa 9679 9574
- czes¢ krotkoterminowa 486 385
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Koszty odsetek z tytulu obligacji zamiennych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;,
stosujac efektywng stope procentowg 10,22%.

25. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezel
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych
aktywow i zobowigzan podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie nastepujgce kwoty:

31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000" PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciggu 12 miesiecy 1383 641
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania po uptywie 12 miesiecy 3511 2623
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania w ciggu 12 miesiecy 91 35
3602 2 659
(2 219) (2018)

Na dzien bilansowy 31.12.2005 Spéika posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie
15.227 tys. PLN (2004: 18.043 tys. PLN), ktére beda podlegaty odliczeniu od przysziych zyskow
podatkowych. Z tytutu strat podatkowych o wartosci 7.276 tys. PLN (2004: 3.372 tys. PLN) Spotka
rozpoznata aktywa podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 7.951 tys. PLN (2004: 14.671 tys. PLN)
nie zostato rozpoznane aktywa w zwigzku z brakiem mozliwosci oszacowania przysztych zyskow.

Mozliwosé rozliczenia strat podatkowych, od ktérych rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wygasajg odpowiednio:

2006 3.092 tys. PLN
2007 3.060 tys. PLN
2008 1.124 tys. PLN

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawione zostaty w tabelach ponizej.

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rdéznica z tyt. Pozostate Razem

aktualizacji réznice

warto sci przej sciowe

spotek
portfelowych

000' PLN 000" PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2004 - 110 110
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - (75) (75)
Wplyw na kapitat wtasny 2624 - 2624
Stan na 31 grudnia 2004 2624 35 2 659
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 500 (35) 465
Wplyw na kapitat wtasny 478 - 478
Stan na 31 grudnia 2005 3602 - 3602
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznica z tyt. mo zliwej do Razem
odliczenia straty podatkowej z
lat ubiegtych

000" PLN 000" PLN

Stan na 1 stycznia 2004 1199 1199
Uznanie wyniku finansowego (558) (558)
Stan na 31 grudnia 2004 641 641
Uznanie wyniku finansowego 742 742
Stan na 31 grudnia 2005 1383 1383

26. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Minimalne raty leasingowe

31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN

Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w
ciagu:
jednego roku 4 -
dwdch do pieciu lat 7 -
Warto $¢ biezgca przysztych zobowi azan 11 -
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete w
zobowigzaniach krotkoterminowych) (4) -
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy -

@)

Zgodnie z polityka Spotki, czeS¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2005 roku
Srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan leasingowych wynosito 2,77% (2004: 2,77%). Stopa
procentowa jest statg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg
ustalony z gbry harmonogram spiat i Spétka nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnosci
ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane w CHF i wynoszg w okoto 4 tys. CHF.
Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spéiki nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zobowigzanie Spotki z tytulu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
leasingowanych srodkow trwatych.

27. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 318 55
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 10 174
Zobowigzanie z tytutlu podatku podatkéw 19 26
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 63 59
410 314

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 21 dni.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan finansowych Spotki nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
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28. Swiadczenia pracownicze
Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskoéw i strat ujeto nastepujace kwoty:

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2005 31.12.2004

000' PLN 000' PLN
Koszty biezacego zatrudnienia 864 407
Koszty ubezpieczen spotecznych 12 12
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom 348 1058
1224 1477

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

31.12.2005 31.12.2004
Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw
Zarzad 2 1
Pracownicy 9 8
11 9

29. Program motywacyjny oparty o emisj e akcji

W roku 2004, po dwdch modyfikacjach, Rada Nadzorcza MCI uchwalita ostateczny Regulamin
Programu Motywacyjnego w MCI Management SA na lata 2004-2006. Regulamin ustanawia opcje
menedzerska w spéice i opisuje szczegbtowo zasady nabywania akcji MCI przez osoby uprawnione.
Opcja menedzerska przyznawana bedzie za efekty lat 2004-2006 i realizowana po zakonczeniu
danego roku obrotowego. Do jej celow planowane byto wykorzystanie tgcznie 220.000 obligacji z
prawem pierwszenstwa uprawniajacych tacznie do objecia przez obligatariuszy 2.200.000 akcji
wyemitowanych przez spétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego na
potrzeby realizacji opcji. Obligacje z prawem pierwszenstwa wykorzystywane do programu opcji
miaty mie¢ wartos¢ 1 grosza i uprawnia¢ obligatariuszy do zamiany na 1 obligacji na 10 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 PLN, przy cenie emisyjnej akcji rownej 1,10 PLN. Prawo do objecia akcji
MCI mogto by¢ zrealizowane w nie przekraczalnym terminie 90 dni od daty nabycia obligacji.

Wedlug Regulaminu Program Motywacyjny rozpocznie sie w dniu dopuszczenia do obrotu
publicznego emisji akcji Spétki i wygasnie w dniu 31 grudnia 2007 roku lub w dniu zlozenia przez
wszystkich posiadaczy obligacji oswiadczen o objeciu akcji, zgodnie z postanowieniami prospektu
emisyjnego i Regulaminu Programu Motywacyjnego, ktérekolwiek z tych zdarzen nastgpi wczesniej.
Rada Nadzorcza, w drodze uchwaty podjetej w terminie do 30 czerwca 2007 roku, moze zdecydowac
o przedtuzeniu realizacji Programu Motywacyjnego na kolejny okres zamkniety, ale nie dluzszy niz do
31 grudnia 2010 roku, jezeli Program Motywacyjny nie zostanie catkowicie zrealizowany za rok
2006.

Regulamin okreslit szczeg6towe kryteria i warunki realizacji opcji. Warunkiem nabycia akcji w
pierwszym terminie przyznania opcji jest trwate przekroczenie kursu 3,00 PLN na akcje w okresie
roku 2004 lub w terminie pdzniejszym. Warunkiem nabycia akcji w drugim terminie przyznania opcji
jest trwale przekroczenie kursu 4,50 PLN na akcje w okresie roku 2005 lub w terminie p6zniejszym.
Warunkiem nabycia akcji w trzecim terminie przyznania opcji jest trwale przekroczenie kursu 6,00
PLN na akcje w okresie roku 2006. Jako trwate przekroczenie kursu uwaza sie srednig z trzech
miesiecy. Do nabycia w pierwszym terminie przyznania opcji przeznaczonych jest 734.000 akcji. Do
nabycia w drugim i trzecim terminie przyznania opcji przeznaczone jest po 733.000 akcji. Do nabycia
w kazdym terminie przeznaczonych jest 75% akcji MCI dla czionkéw Zarzadu spotki, 20% akcji dla
cztonkow zespotu spotki oraz 5% dla managementu spotek Grupy Kapitatowe;.
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Spoétka dwukrotnie, bo w grudniu 2004 roku i w czerwcu 2005 roku uchwalata emisje obligacji z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki i dwukrotnie warunkowo podwyzszata kapitat
zaktadowy o kwote 2.200.000 PLN emitujgc warunkowo 2.200.000 akcji serii G. W okresie 2004 i
2005 roku nie zostaty spetnione warunki do przyznania opcji w zadnej z transz i dlatego tez obie w/w
uchwaty utracity swojg moc prawng wobec uptywu szesciomiesiecznego terminu od daty ich
uchwalenia zgodnie z odpowiednimi przepisami KSH.

Z powodu zmian regulacji prawnych rynku publicznego, wprowadzonych w pazdzierniku 2005 roku,
Spotka planuje znaczne uproszczenie formalnych procedur realizacji zapisbw Programu
Motywacyjnego. Planowane zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg zmian Regulaminu w tym zakresie
nastapi najprawdopodobniej do konca czerwca 2006 roku.

Nie jest planowana: (i) zmiana wielko$ci Programu Motywacyjnego, (ii) ani zmiana Kkryterium
przyznawania opcji, (iii) ani takze (zasadnicza) zmiana zasad podziatu akcji miedzy opcjonariuszy.
Natomiast najwazniejszymi, projektowanymi zmianami zasad realizacji Programu Motywacyjnego
bedzie: (i) rezygnacja z emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji na rzecz
bezposredniej emisji akcji Spoétki; (i) przeprowadzenie emisji akcji tylko dla opcjonariuszy, to jest
niepublicznej z wykorzystaniem przez Zarzad Spétki uprawnien do emisji akcji z kapitatu docelowego;
(i) z uwagi na wielkos¢ emisji w stosunku do ilosci akcji Spo6tki w obrocie gietdowym skorzystanie z
prawnych mozliwosci pominiecia obowigzku przygotowania prospektu emisyjnego i memorandum
informacyjnego.

Do dnia publikacji raportu spetnione zostaty warunki do uruchomienia dwéch pierwszych transz
Programu Motywacyjnego - kurs na trwate przekroczyt 3,00 i nastepnie 4,50 PLN na akcje.

Zmiany stanu istniejacych opcji na akcje oraz srednie wazone ceny realizacji przedstawiajg sie w
sposbb nastepujacy:

Rok 2005 Rok 2004
Opcje Srednia wa zona Opcje  Srednia wa zona
cena realizacji cena realizacji
ilo $¢ sztuk PLN ilo $¢ sztuk PLN
Stan na 1 stycznia 2 200 000 1,10 0
Przyznanie opcji 3200 000 1,15
Stan na 31 grudnia 2 200 000 1,10 3 200 000 1,15
Opcje do ktérych nastagpita utrata praw (1 000 000)
w wyniku modyfikacji programu opcji
Stan na 31 grudnia 2 200 000 1,10 2 200 000 1,10

Opcje na akcje istniejgce na koniec roku obrotowego posiadajg nastepujace daty wygasniecia praw
do akcji i ceny realizaciji:

cena realizacji llo $§€ sztuk akcji
PLN 31.12.2005 31.12.2004
2006 1,10 2200 000 2200 000
Koszty programu motywacyjnego MCI Management SA wyceniane wedlug MSSF 2 wyniosty w roku

2004 1.058 tys. PLN. W roku 2005 roku koszty programu wyniosty 345 tys. PLN.

30. Rezerwy

Rezerwa na Razem

wynagrodzenie
000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2005 25 25
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (2) (2)
Stan na 31 grudnia 2005 23 23
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31.12.2005 31.12.2004

000' PLN 000' PLN

Dlugoterminowe 23 25
Krétkoterminowe - -
23 25

Rezerwa wedtug stanu ma charakter krotkoterminowy i dotyczy wyplaty prowizji za posrednictwo
w sprzedazy akcji spotki zaleznej.

31. Whplywy pieni ezne netto z dzialalno $ci operacyjnej

31.12.2005 31.12.2004

PLN '000 PLN '000

Zysk netto roku obrotowego 5093 2 253
Korekty: (6 493) (2576)
Podatek dochodowy - -
Amortyzacja srodkow trwatych 91 70
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 17
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (zob.
ponizej) - (20)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub
stratami rozliczanymi przez rachunek zyskow i strat (w tym straty na
sprzedaz) (2 132) 48
Przychody z tytutu odsetek (1 229) (378)
Inne korekty (3 226) (2 314)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wyt  gczeniem wptywu
przejecia i r6 znic kursowych na konsolidacji) (1 492) 1111
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci (1 304) 714
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania (188) 397
Wplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (2 892) 788
W rachunku przeptywow pieni eznych na kwot e wplywow ze
sprzeda zy rzeczowych aktywow trwatych skladaj a sie:
Wartos$¢ ksiegowa netto - 54
Zysk/(strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 20
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - 74

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie) sktadajg sie z
gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do trzech miesiecy.

32. Zobowi gzania warunkowe

Na dzien 31.12.2005 MCI Management S.A. nie posiada zadnych istotnych zobowigzan
warunkowych.

33. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzieh bilansowy, Spétka nie uzytkuje zadnych srodkéw trwatych na podstawie umoéw leasingu
operacyjnego.

Spétka ponosi  wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej. Umowy zawierane sg Srednio na okres dwodch lat, badz na czas nieokreslony
Z miesiecznym terminem wypowiedzenia. Platnosci dokonywane sg co miesigc, ich szacunkowa
roczna wysokos¢ wynosi 79,2 tys. PLN.
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34. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 2 stycznia 2006 r. fundusz MCI sprzedat wszystkie 1.421.065 akcji (70,60% kapitatu) spotki
portfelowej Biprogeo SA. Transakcja opiewa na kwote 250 tys. PLN, za$ wartos¢ ewidencyjna
zbytych akcji wynosi 245 tys. PLN. Po dokonaniu transakcji sprzedazy MCI Management SA nie
posiada zadnych akcji Biprogeo SA.

W dniu 8 marca 2006 r. fundusz MCI objat 144 udzialy nowej emisji Telecom Media Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Za nabyte udzialy MCI Management SA zaptacita 2.618 tys. PLN. Nabyte
udzialy stanowity w sumie 20,75% kapitatu zaktadowego sp6iki po podwyzszeniu. Na dzien publikacji
niniejszego raportu, po zrealizowaniu kupna dodatkowych udzialéw, suma inwestycji funduszu MCI
wynosi 2.918 tys. PLN, a udziat w kapitale zaktadowym 25,07%.

W dniu 23 lutego 2006 r. NWZA Bankier.pl SA podjeto decyzje o przeprowadzeniu publicznej oferty
akcji spotki. Najprawdopodobniej jeszcze w pierwszej potowie tego roku portal finansowy Bankier.pl
zadebiutuje na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, prospekt emisyjny zostat ztozony w
KPWIiG w dniu 18 kwietnia 2006 r. Oferujgcym akcje Bankier.pl SA jest Dom Maklerski IDM SA.

W dniu 22 marca 2006 r. gtéwni akcjonariusze Bankier.pl SA - bmp AG (bmp) z siedzibg w Berlinie i
bedacy pod jej zarzadem fundusz venture capital Central & Eastern Europe Venture GmbH (CEEV) z
siedzibg w Berlinie podpisaly ze spotka Dom Maklerski IDM S.A. (IDM) umowe sprzedazy akcji
Bankier.pl SA. bmp i CEEV sprzedaty 567 tys. akcji Bankier na rzecz IDM po cenie 4,23 PLN za
kazda akcje. W wyniku tej transakcji taczny udziat bmp/CEEV w Bankierze, w ktorym fundusze
zaangazowane sg razem z MCI Management S.A. od 2001 r., zmniejszyt sie do 51,64%. IDM
zobowigzat sie do nie zbywania zakupionych akcji przez okres co najmniej jednego roku (lock-up) od
dnia wprowadzenia akcji na GPW po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji w planowanej ofercie
publicznej zwiekszona o 15%.

W dniu 29 marca 2006 r. fundusz MCI w ramach drugiej rundy inwestycyjnej objat 4.500 udziatéw
nowej emisji spétki DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. Za nabyte udziaty MCI Management SA zapfacita 450
tys. PLN. Po objeciu udziatéw nowej emisji MCI Management S.A. tgcznie posiada 9.067 udziatow
DomZdrowia.pl Sp. z 0.0., co stanowi 39,65% kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniu 4 maja 2006 r. kolejna spétka portfelowa funduszu MCI - One-2-One S.A. zlozyta w KPWIG
prospekt emisyjny. Przeprowadzenie oferty publicznej planowane jest na przetom czerwca i lipca
tego roku. Emisje obstuguje Dom Maklerski IDM S.A.

35. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W ciggu roku MCI Management SA zawarla nastepujace transakcje handlowe ze swoimi podmiotami
powigzanymi, ktére nalezg do Grupy Kapitatowe;j:

31.12.2005 31.12.2004
000" PLN 000" PLN

Przychody ze sprzedazy ustug

- w tym od jednostek powigzanych 169 461
Zakupy towarow i ustug

- w tym od jednostek powigzanych - -
Przychody z tytutu odsetek 202 179

Sprzedaz towaréw i ustug oraz udzielanie pozyczek podmiotom powigzanym odbywa sie na
zasadach rynkowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo.
Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych od podmiotow
powigzanych.
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Salda rozrachunkéw na dzie n bilansowy s g nastepujace:

31.12.2005 31.12.2004
000" PLN 000" PLN
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych
CCs 44 31
020 5 5
Biprogeo 5 4
Iplay.pl 2 -
Hoopla.pl 3 -
Comtica 8 -
Dom Zdrowia 3 -
S4E - 6
Hotpunkt - 5
PWM 15 -
85 51
Pozyczki udzielone:
CCs 1 655 624
Hotpunkt 117 -
Comtica 154 -
Biprogeo - 4
Travelplanet.pl - 510
One20ne - 250
Iplay.pl - 18
Clix Software - 601
1926 2 007
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych
Process4E - 5
S4E 102 -
102 5

Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierownicze j

Koszty wynagrodzenia cztonkow zarzadu oraz cztonkow pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty

sie nastepujaco:

31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Czilonkowie Zarz adu
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 542 534
Czionkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 274 120
816 654

Spotka nie udzielita pozyczek Czlonkom Zarzadu oraz innym kluczowym czionkom kadry

kierowniczej.
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36. Objasnienia dotycz ace przeksztatcenia na MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF.
Dane przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktérym zastosowano MSSF po
raz pierwszy. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie 2z ustawg
o rachunkowosci byto sprawozdanie za rok zakohczony 31 grudnia 2004 zatem za date przejscia na
zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia 2004.

Uzgodnienie kapitatéw na dzie n 1 stycznia 2004 (data przej $cia na zasady zgodne z MSSF)

Ustawa o  Efekt przej scia MSSF
rachunkowo $ci na MSSF
000" PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 13 - 13
Rzeczowe aktywa trwate 81 - 81
Inwestycje 24 012 - 24 011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1199 - 1199
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 941 (43) 898
26 246 (43) 26 202
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1674 - 1674
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 256 - 2 256
3930 - 3930
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 30175 (43) 30132
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 37 800 - 37 800
Kapitat zapasowy 22 050 - 22 050
Zysk (strata) z lat ubiegtych (31 016) (43) (31 059)
Zysk netto okresu obrotowego 898 - 898
29 732 (43) 29 689
Zobowi gzanie diugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110 - 110
Rezerwy diugoterminowe 25 - 25
135 - 135
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 302 - 302
Rezerwy krétkoterminowe 6 - 6
308 - 308
Pasywa razem 30175 (43) 30132
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Uzgodnienie kapitatbw na dzie n 31 grudnia 2004 (data ostatniego sprawozdania

sporz adzanego zgodnie z ustaw g o rachunkowo $ci)

Ustawa o  Efekt przej scia MSSF
rachunkowo $ci na MSSF
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 1 - 1
Rzeczowe aktywa trwate 287 - 287
Inwestycje 39 253 - 39 253
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 641 - 641
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3072 (336) 2736
43 254 (336) 42 918
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5678 - 5678
Inne aktywa finansowe 7 510 - 7510
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1224 - 1224
14 412 - 14 412
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 57 666 (336) 57 330
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 37 800 - 37 800
Kapitat zapasowy 22 050 - 22 050
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 11 184 - 11 184
Pozostate kapitaty rezerwowe - 1058 1058
Zysk (strata) z lat ubiegtych (30 119) (43) (30 162)
Zysk netto okresu obrotowego 3604 (1351) 2 253
44 519 (336) 44 183
Zobowi gzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 167 - 167
Obligacje zamienne na akcje 9574 - 9574
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 659 - 2 659
Rezerwy diugoterminowe 25 - 25
12 425 - 12 425
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 313 - 313
Obligacje zamienne na akcje 23 - 23
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 385 - 385
722 - 722
Pasywa razem 57 666 (336) 57 330
Uzgodnienie wyniku za rok 2004
Ustawa o  Efekt przej scia MSSF
rachunkowo $ci na MSSF
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Zysk (strata) netto 3604 (1 351) 2253
w tym:
programy opcji managerskich - (1 058) -
wycena przychodéw z odroczonym terminem ptatnosci - (445) -
korekta wartosci odpiséw aktualizujgcych - 152 -
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Uzgodnienie rachunku przeptywéw pieni  eznych za rok 2004

Ustawa o  Efekt przej scia MSSF
rachunkowo $ci na MSSF

000' PLN 000' PLN 000' PLN
Przeptyw srodkéw pienieznych:
- z dzialalnosci operacyjnej 780 - 780
- z dziatalnos$ci inwestycyjnej (11 310) - (11 310)
- z dziatalnosci finansowej 9498 - 9 498
Przeptywy pieni ezne netto (1 032) - (1 032)
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 r.

1. Charakterystyka dziatalno $ci MCI Management S.A. jako funduszu technologiczne  go.

MCI Management SA jest firmg zarzadzajacg funduszem typu venture capital inwestujgcym w
sektorze zaawansowanych technologii. Grupe Kapitatowg MCI tworzy jako jednostka dominujaca, zas
spéiki portfelowe wchodzace w skiad funduszu sg jej spotkami zaleznymi, badz stowarzyszonymi.

Wartos¢ Grupy Kapitalowej MCI Management SA to suma wartosci spotek portfelowych w posiadaniu
funduszu oraz wartos¢ MCI jako firmy zarzadzajacej zwigzana z pozycja rynkowa na rynku funduszy,
posiadanym pipeline projektdw inwestycyjnych oraz zdolnosci do pozyskania $rodkéw

przeznaczonych na nowe inwestycje.
Nlnﬂﬂ(ii.‘ﬂ.:HT.-_/;

Firma Zarzadzaijaca Obecry Portfel
Inwestycyjy
MWartesit preyerfich Sovm 3 wrartosor spofelk
prejekivw nsrestyroyinych rertfefornch

Pie¢ obszarow dziatalno $ci MCI:

1. Pozyskiwanie finansowania [fundrasing] :

* Private Placement kwiecien 2000
« [|PO styczen 2001
» Emisja obligacji zamiennych na akcje wrzesieh 2004

e Sprzedaz aktywoOw [wyjscia z inwestycjil:
1. Process4E
2. Travelplanet.pl

» Budowa kolejnych funduszy 2006-2008:
1. TechVentures 2.0
2. Bioventures

2. Inwestycje:
» Do konca maja 2006 roku przeprowadzono 22 inwestycje
(JTT, CCS, Poland.com, Bankier.pl, CubeTeam, Travelplanet.pl, Expertia, Synergy, S4E,
Biprogeo, Geotechnologies, Process4E, One-2-One, Iplay.pl, CK Adax, Technopolis,
HotPunkt, DomZdrowia.pl, Hoopla.pl, Clix, Comtica, Telecom Media)
» Obecny szeroki pipeline projektéw inwestycyjnych liczy na biezaco ok. 60 projektow
e Fundusz planuje srednio 5 nowych inwestycji rokrocznie

3. Wsparcie i nadzo6r wtascicielski spétek z portfela (Business Development i Nadzér
Wiascicielski ) :
» Doradztwo personalne / Motywacja
» Alianse strategiczne
e Monitoring & Mentoring
» Everest & TMT Executive Seminar
* Marketing / PR
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e Strategiczne planowanie rozwoju
e Best practices dla portfela

e Standardy finansowe

* Networking

» Kolejne rundy finansowania / IPO
* Fuzjeiprzejecia

» Corporate governance

4. Wyijscia z inwestyciji:

» Do konca maja 2006 roku przeprowadzono 8 catkowitych wyjs¢ i 4 czesciowych

W czerwcu 2005 roku zostato przeprowadzone z duzym sukcesem IPO Travelplanet.pl SA
— zdobyty kapitat dla spotki w wysokosci 6.666 tys. PLN; wycena rynkowa spotki po cenie
emisyjnej w wysokosci 38,6 min PLN

* W czerwcu/lipcu 2006 roku zostang zakonczone kolejne procesy IPO — spétek Bankier.pl
SAiOne-2-One SA

 Woyjscia realizowane w latach 2004-2006 cechujg sie wysoka rentownoscig (3x-50x
zainwestowane pienigdze)

* Fundusz planuje realizacje $rednio 2-3 transakcji wyj$cia rocznie

5. Rozw¢j strategiczny:
* Ekspansja regionalna:
0 Czechy otwarcie przedstawicielstwa i pozyskanie dyrektora inwestycyjnego —
2004 rok
0 Rumunia — rozpoczecie aktywnej pracy z rynkiem — 2005 rok
o0 Ukraina — rozpoczecie aktywnej pracy z rynkiem - 2006 rok.
e Rozwoj sektorowy :
0 Wejscie w sektor biotechnologia/lifescience - 2006 rok.

Model inwestycyjny MCI Management S.A. zaktada inwestycje na etapach od tworzenia
przedsiewziecia do ekspansji, a nastepnie aktywny nadzér witascicielski opcjonalnie potaczony
z pozyskaniem inwestora finansowego w celu finansowania rozwoju i ekspansji. Oczekiwane stopy
zwrotu z inwestycji przez MCI wynosza minimum 33%-50% rocznie (5-10x zainwestowane pienigdze).
Wyjscie docelowo realizowane jest poprzez sprzedaz do inwestora strategicznego, wykup
menadzerski lub IPO spotki portfelowej. Catos¢ cyklu inwestycyjnego jest realizowana w okresie 3-7
lat. Od 2004 roku funduszu réwniez interesuje sie inwestycjami na pozniejszym etapie rozwoju tj. pre-
IPO oraz post-IPO o charakterze Turnaround, LBO oraz MBO/MBI.

IPO lub
inwestor strategiczny

Upublicznienie spolki , pozyskanie inwestora strategicznego w okresie 3-7 lat

II runda finansowania — (Venture Capital ,Private Equity, Corporate Yentures ) PRE - IPQ

I runda finansowania (inkubatory, VC, bussines angels)
EKSPANSIA
RESTRUKTURYZACIA

ROZWOJ (Roll-out)
WZROST

START
IDEA
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Strategia inwestycyjna MCI Management S.A.

opiera sie na nastepujgcych zalozeniach:

Preferowana wielko&¢ inwestycji

250.000-5.000.000 EURO

Preferowany typ przedsiewzieé

seed, start-Up, rozwo], restrukburyzacia, mbo/mbi ekspansja

Specjalizacja branZzowa

IT, Internet , Wireless-Mobile Bictechnolodia /Life science

Geograficzny zasieg inwestycji

Polska, Czechy, Stowacja, Rumunia {w planach Ukraina)

Oczekiwana stopa zwrotu

Minimum 33%....50% rocznie, 5-10 x inwestycja

Oczekiwany okres inwestycji

0d 3 do 7 lat

Stopien koncentracji srodkow

10% wartosci portfela, maksymalnie 20%

Zrodta finansowania

Srodki wiasne i dlugoterminowe instrumenty diuzne,

fundusze zarzadzane przez MCI Management 5.A.

Obecny portfel inwestycyjny MCI Management S.A. zawiera 12 spotek dziatajgcych operacyjnie:

DYSTRYBUCJA STORAGE/GIS

INTEGRACJA SYSTEMOWA

GIS OPROGRAMOWANIE I USEUGI

OPROGRAMOWANIE CRM

AGD-RTY ECOMMERCE B2C

TURYSTYKA ECOMMERCE B2C

FINANSE ECOMMERCE B2C

MUZYKA ECOMMERCE B2C

LEKI OTC ECOMMERCE B2C

ROZWIAZANIA MOBILNE

ROZWIAZANIA MOBILNE

ROZWIAZANIA MOBILNE

S4E S.A. (88,94%) > S4E

CCS S.A. (81,69%)

‘s | NN

GeoTec Sp. z 0.0 {(77,009%0)

Clix Software Sp. z 0.0. (40,00%:) (_’i_/;x
Hoopla.pl 5p. z 0.0. {70,93%) I-mln,pl
Travelplanet S.A. (49,209%) (<L

Bankier.pl 5.A. {(38,36%)

iPlay.pl Sp. z 0.0. (78,33%) iplaypl &

DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. (25,56%) D?'_:drowu]p,

One20ne S.A. (50,01 %) ne-2-one
Comtica Sp. z 0.0. (36,05%) cSmrica

m Med

Telecom Media Sp. z 0.0. (25,07%)

Oraz 3 spoiki projektowe: PWM SA, Technopolis Sp. z o0.0. i HotPunkt Sp. z o.0.
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2. Wydarzenia maj gce istotny wplyw na dziatalno $¢ Spétki w 2005 roku.

Istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ funduszu MCI w 2005 roku:

e Sprzedaz calego pakietu udziatbw w Centrum Komputerowym ADAX Sp. z 0.0., inwestycji
funduszu o charakterze restrukturyzacyjnym

e Inwestycja w Clix Software Sp. z 0.0. zajmujacej sie tworzeniem i sprzedazg oprogramowania
CRM dla matych i $rednich przedsiebiorstw

e Sprzedaz calego pakietu akcji w Process4E SA do zagranicznego inwestora strategicznego -
spéiki Update Software AG, notowanej na niemieckiej gietdzie we Frankfurcie nad Menem

« Inwestycja w Comtica Sp. z 0.0. - developera oraz integratora dedykowanych rozwigzan opartych
na technologiach mobilnych oraz informatyczno — internetowych

* Przeprowadzenie drugiej rundy inwestycyjnej w Iplay.pl Sp. z o.0.

* Inwestycja w Hoopla.pl Sp. z 0.0. - sklep internetowy wyspecjalizowany w sprzedazy elektroniki
uzytkowej oraz sprzetu komputerowego

e Upublicznienie i udany debiut sp6tki Travelplanet.pl SA na WGPW w Warszawie

« Przeprowadzenie drugiej rundy inwestycyjnej w Clix Software Sp. z o.0.

* Rozszerzenie Zarzadu o Partnera / Czionka Zarzadu — Pana Bogdana Wi$niewskiego

e Inwestycja w DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. — sklep internetowy sprzedajacy leki OTC i na recepte
(www.domzdrowia.pl) oraz kosmetyki (www.domurody.pl)

e Podpisanie umowy inwestycyjnej na zakup udzialtéw w Telecom Media Sp. z o.0. sfinalizowanej w
| kwartale 2006 .

* Przeprowadzenie drugiej rundy inwestycyjnej w Hoopla.pl Sp. z o.0.

e Sprzedaz pakietu 4,89% akcji Travelplanet.pl do inwestoréw finansowych

« Rozwoj przedstawicielstwa w Pradze, odpowiedzialnego za operacje funduszu na rynkach Czech
i Stowacji

¢ Rozpoczecie prac na rynku rumunskim / budowa pipeline potencjalnych inwestycji

* Rozszerzenie specjalizacji branzowej o sektor LifeScience / Biotechnologia i budowa pipeline
projektow

Okres 2005 roku zostat poswiecony przede wszystkim na prace nad nowymi inwestycjami (Clix,
Comtica, Hoopla.pl, DomZdrowia.pl, Telecom Media) oraz konsekwentng realizacje zakladanej
strategii inwestycyjnej w stosunku do spotek portfelowych funduszu — MCI sprzedata w | kwartale
spotki CK Adax Sp. z 0.0. i Process4E SA oraz w IV kwartale czes¢ akcji Travelplanet.pl. W przypadku
pozostatych spétek fundusz koncentrowal sie na ich rozwoju oraz przygotowaniu do procesow
upublicznienia na WGPW w roku 2006. Ponadto waznym priorytetem w dziataniach MCI Management
SA byt nadz6r nad procesem IPO spétki Travelplanet.pl SA zakonczonej duzym sukcesem w czerwcu
2005 roku. Istotnym elementem byly tez prace zwigzane ze stabilizacjg spotek informatycznych
portfela (CCS SA i S4E SA), jak rOdwniez przygotowanie transakcji wykupu menadzerskiego spétki
Biprogeo SA.

3. Woydarzenia, ktore wyst gpity po dniu 31.12.2005 r. i mog g w znhacz acy sposob wptyn a¢é na
przyszte wyniki finansowe

W dniu 2 stycznia 2006 r. weszla w zycie umowa sprzedazy akcji podpisana 9 grudnia 2005 r., na
mocy ktorej fundusz MCI sprzedal Pani Renacie Raczynskiej (petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu
Biprogeo SA) 1.421.065 akcji spotki portfelowej Biprogeo SA. Pani Prezes nie jest w zaden inny
sposOb powiazana ze spotka MCl Management S.A. oraz z osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi
spotka. Sprzedane akcje stanowig 70,60% kapitatu zaktadowego Biprogeo SA. Transakcja opiewa na
kwote 250 tys. PLN, za$ warto$¢ ewidencyjna zbytych akcji wynosi 245 tys. PLN. Po dokonaniu
transakcji sprzedazy MCI Management SA nie posiada zadnych akcji Biprogeo SA. Transakcja
sprzedazy miala charakter wykupu menadzerskiego i jest zwigzana z oceng perspektyw rozwoju
spoiki, jej konkurencyjnosci oraz koncentracji w portfelu funduszu (spétki Geotec i Biprogeo dziataja
na tym samym sektorze rynku GIS).

W dniu 8 marca 2006 r. fundusz MCI objgt 144 udzialy nowej emisji Telecom Media Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Za nabyte udziaty MClI Management SA zapfacita 2.618 tys. PLN, czyli po 18,2
tys. PLN za kazdy udziat. £gczna wartos¢ nominalna udziatéw to 72 tys. PLN, czyli po 500,00 PLN za
kazdy udzial. Nabyte udziaty stanowity w sumie 20,75% kapitatu zakladowego spotki po
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podwyzszeniu. Na dzien publikacji niniejszego raportu, po zrealizowaniu kupna dodatkowych
udziatéw, suma inwestycji funduszu MCI wynosi 2.918 tys. PLN, a udziat w kapitale zakladowym
25,07%. Inwestycja MCI stanowi Il runde finansowania Telecom Media Sp. z 0.0., w spotke w
pierwszej rundzie zainwestowat fundusz BBI Capital. MCI nie wyklucza dalszego zwiekszenia
Zaangazowania w spoice.

Kapitat pozyskany od MCI Management S.A. zostanie przeznaczony na rozwoj oferty produktowej
Telecom Media, finansowanie kosztéw operacyjnych oraz ekspansje w segmencie internet/telewizja.
MCI Management SA bedzie petnita role wiodacego inwestora finansowego aktywnie wspierajacego
zarzadzanie i rozw0j spotki. Fundusz bedzie wspiera¢ firme w obszarze organicznego wzrostu,
potencjalnych fuzji i przeje¢ w celu budowy lidera w obszarze agregacji i dystrybucji contentu
mobilnego.

Telecom Media jest trzecig inwestycja MCIl w sektorze mobilnym, co czyni MCI Management SA
najaktywniejszym inwestorem w tym sektorze w Polsce. W ocenie funduszu perspektywy sektora
mobilnego sa co najmniej tak samo silne jak sektora internetowego, przy czym rynek mobilny jest
blisko trzykrotnie od niego wiekszy.

W dniu 23 lutego 2006 r. NWZA Bankier.pl SA podjeto decyzje o przeprowadzeniu publicznej oferty
akcji spotki. Najprawdopodobniej jeszcze w pierwszej potowie tego roku portal finansowy Bankier.pl
zadebiutuje na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych, prospekt emisyjny zostat ztozony w
KPWIiG w dniu 18 kwietnia 2006 r. Oferujgcym akcje Bankier.pl SA jest Dom Maklerski IDM SA.

W dniu 22 marca 2006 r. gtéwni akcjonariusze Bankier.pl SA - bmp AG (bmp) z siedzibg w Berlinie i
bedacy pod jej zarzadem fundusz venture capital Central & Eastern Europe Venture GmbH (CEEV) z
siedzibg w Berlinie podpisaly ze sp6tkg Dom Maklerski IDM S.A. (IDM) umowe sprzedazy akciji
Bankier.pl SA. bmp i CEEV sprzedaty 567 tys. akcji Bankier na rzecz IDM po cenie 4,23 PLN za kazdg
akcje. W wyniku tej transakcji tgczny udziat bmp/CEEV w Bankierze, w ktérym fundusze
zaangazowane sg razem z MCI Management S.A. od 2001 r., zmniejszyt sie do 51,64%. IDM
zobowigzat sie do nie zbywania zakupionych akcji przez okres co najmniej jednego roku (lock-up) od
dnia wprowadzenia akcji na GPW po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji w planowanej ofercie
publicznej zwiekszona o 15%. Transakcja, oprdcz zaznaczenia pozytywnej wyceny spoétki, potwierdza
zaufanie DM IDM SA jako oferujgcego do Bankier.pl, strategii wzrostu spotki i powodzenia przysziej
emisji publicznej. MCI Management SA nie brata udzialu w transakcji i jej udziat w Bankier.pl pozostat
niezmieniony (38,36%).

Wejscie na gielde to dla Bankier.pl kolejny krok milowy w rozwoju. Dzigki IPO spotka utrzyma
niezaleznos¢ jako medium i posrednik finansowy oraz pozyska kapitat na dalszg ekspansje. Ponadto
Bankier.pl poszerzy baze inwestorska spotki otwierajgc sie m.in. na spotecznosé swoich
uzytkownikéw. Obecnosé na WGPW z pewnoscig przetozy sie takze na wiekszg popularnos¢ portalu i
Swiadomos¢ marki Bankier.pl.

Portal Bankier.pl jest czotowym finansowym serwisem informacyjnym oraz niezaleznym posrednikiem
finansowym w polskim internecie. Wedlug najnowszych wynikéw badania Megapanel PBI/Gemius z
grudnia 2005, Bankier.pl jest najczesciej odwiedzanym serwisem w kategorii Biznes/Finanse/Prawo (z
wylgczeniem serwiséw ekonomicznych portali horyzontalnych).

Bankier.pl, poprzez platforme transakcyjng ,Centrum Finansowe” oraz programy partnerskie, oferuje
produkty i ustugi blisko 40 instytucji finansowych. Dla dynamicznie rosnacej spotecznosci
uzytkownikow, Bankier.pl jest takze zrodtem aktualnych informacji i porad z zakresu finansow
osobistych, inwestowania i prowadzenia firmy, tworzonych przez wilasny zespot redakcyjny we
wspotpracy z kilkudziesiecioma dostawcami tresci.

W dniu 29 marca 2006 r. fundusz MCI w ramach drugiej rundy inwestycyjnej objat 4.500 udziatéw
nowej emisji spotki DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. Za nabyte udziaty MCI Management SA zaptacito 450
tys. PLN, czyli po cenie nominalnej 100 PLN za kazdy udziat. Nabyte udzialy stanowig w sumie
19,68% kapitatu zakladowego spétki po podwyzszeniu. Po objeciu udziatdbw nowej emisji MCI
Management S.A. tacznie posiada 9.067 udziatdw DomZdrowia.pl Sp. z 0.0., co stanowi 39,65%
kapitatu zaktadowego spokki.

W drugiej rundzie inwestycyjnej udziat wzieta réwniez kadra zarzgdzajaca DomZdrowia.pl ktéra
koinwestowata wspolnie z funduszem. Celem MCI Management S.A. jest zainwestowanie ponad 2,5
min PLN w udzialy DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. w ciggu 3 lat. Po realizacji wszystkich rund
inwestycyjnych szacowany udziat MCl w kapitale zaktadowym Spotki winien przekroczyé 50%.
Realizacja drugiej rundy zwiekszyta zaangazowanie kapitalowe funduszu w przedsiewziecie do kwoty
blisko 1 min PLN.
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Domzdrowia.pl Sp. z 0.0. od lipca 2004 roku jest operatorem witryny internetowej www.domzdrowia.pl
i dziata w oparciu o punkt apteczny. Model biznesowy spétki zaktada prowadzenie apteki e-commerce
(www.domzdrowia.pl) oraz drogerii internetowej (www.domurody.pl). Serwisy internetowe
domzdrowia.pl oraz domurody.pl stuzg do prezentacji szerokiego asortymentu lekéw OTC,
kosmetykow oraz produktéw medycznych i do pielegnacji.

Srodki z drugiej rundy inwestycyjnej zostang przeznaczone na finansowanie strategicznych projektow
spétki majacych na celu przyspieszenie wzrostu spoétki, m.in. implementacji i rozwoju platformy e-
commerce, poszerzenie oferty produktowej o szerokie spektrum kosmetykéw w ramach rozwoju nowej
linii biznesowej - domurody.pl oraz finalizacja przejecia serwisu internetowego pretty.pl,
wprowadzenie recepty elektronicznej oraz integracja z systemami komputerowymi obejmujgcymi
refundacje lekdw przez NFZ. Wejscie DomZdrowia.pl w nowe kategorie produktowe (kosmetyki i leki
na recepte) powinno istotnie przyczyni¢ sie do rozwoju spotki. Nowe linie produktowe wzmocnig
pozycje spotki w segmencie ,zdrowie i uroda’. Rynek kosmetyczny w Polsce w 2005 roku byt
szacowany na ponad 5 mld PLN, kanat internetowy sprzedazy, przyktadem innych rynkow, moze
osiagna¢ od 5% do 10% udziatu w rynku. Natomiast rynek lekéw na recepte jest okoto 3 razy wiekszy
od wielkosci rynku lekbw OTC i jego roczna wartos¢ przekracza 15 mid PLN, docelowo kanat
internetowy moze zakumulowa¢ miedzy 1% a 3% wielkosci tego rynku.

W dniu 4 maja 2006 r. kolejna spotka portfelowa funduszu MCI - One-2-One S.A. ziozyla w KPWIG
prospekt emisyjny. Przeprowadzenie oferty publicznej planowane jest na przelom czerwca i lipca tego
roku. Pozyskany kapitat w wiekszosci przeznaczony bedzie na ekspansje firmy w kraju oraz
zagranicg. One-2-One planuje przejecia konsolidacyjne oraz inwestycje zwigzane z tymi transakcjami.
Stworzona zostanie grupa firm zajmujacych sie mobile marketingiem w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej. Fundusze przeznaczone zostang takze na prace nad wdrozeniem projektéw zwigzanych
z Mobilnym Podpisem Elektronicznym oraz realizacje wewnetrznych projektéw technologicznych.
One-2-One S.A. dziala takze na rynku niemieckim skad sprzedaje swoje produkty na rynki Europy
Zachodniej, dzieki wzmocnieniu kapitatowemu czes$é produktéw bedzie przygotowywana wytacznie na
potrzeby tych rynkéw. Zwiekszony zostanie takze kapitat obrotowy spoétki. Emisje obstuguje Dom
Maklerski IDM S.A.

One-2-One S.A. zajmuje sie ustugami dodanymi w telefonii komorkowej, takimi jak SMS, MMS, WAP
czy J2ME i ich zastosowaniami w mediach i biznesie. Firma w krétkim czasie osiggneta pozycje lidera
w wielu obszarach rynku mobilnego, miedzy innymi w obstudze prasy i stacji radiowych. One-2-One
wspotpracuje od lat zaréwno z gigantami rynku medialnego, takimi jak Agora S.A., czy sie¢ radiowa
Eska, jak i obstuguje takze wiele innych, mniejszych firm.

4. Przewidywany rozwéj MCl Management SA

Rynek funduszy venture capital wkroczyt w faze rozwoju po okresie startu (1999-2000) i korekty
(2001-2003). Przy zauwazalnym braku istotnych zmian w strukturze rynku inwestoréw venture capital,
fundusz MCI nadal bedzie koncentrowat sie na utrzymaniu pozycji lidera pod wzgledem inwestyciji
technologicznych w Polsce oraz rozwijat penetracje rynkéw w Europie Centralne;..

W najblizszych latach Spotka zamierza:

« Kontynuowac dziatalnos¢ inwestycyjng o charakterze venture capital poprzez :
v Realizacje nowych inwestycji
v Rozwdj obecnego portfela
v Budowe nowych funduszy
v Ewentualng konsolidacje aktywow innych funduszy

* Wprowadzi¢ do obrotu publicznego lub sprzeda¢ do inwestora strategicznego niektdre spotki
wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego.

e Skoncentrowaé¢ sie na wspOipracy ze spoétkami portfelowymi wspierajgc je w kontekscie
finansowym i merytorycznym zgodnie z filozofig dziatania funduszy typu venture capital.

MCI Management S.A. zamierza kontynuowaé inwestycje w obszarze technology venture capital na
terytorium Europy Srodkowo-Wschodniej. Spétka w dalszym ciagu bedzie koncentrowaé sie na
inwestycjach w informatyke (software, ustugi), Internet (ecommerce, ebiznes) i mobile-wireless.
Fundusz planuje réwniez rozszerzenie obszaréw nowych inwestycji o obszar biotechnologie/life
science oraz media-marketing.
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MCI Management S.A. w nastepujacy sposéb ocenia fazy rozwoju wiodacych technologii na rynkach
kapitalowych:

BIOTECHNOLOGIA
LIFE-SCIENCE

MOBILE

INTERNET

IT

1990-2000 2000-2010 2010 +

OBECNIE:

IT — faza dojrzalosci / Internet — ekspansja/
Mobile — wzrost / Biotechnologia — start

Ponizej zostata przedstawiona atrakcyjnosc inwestycyjna rynkéw docelowych wedtug oceny funduszu
MCI Management S.A.:

INTERNET
E-commerce MOBILE IT
| B2C-ecommerce || VMNO | | Aplikacje konsumenckie |
| Community management | |  Aplikacje konsumenckie | | Open Source |
| Technologie P2P | | Rozwiazania dla biznesu | |  Niszowe technologie |
|_Portale / kontent niszowy | [ Automatyzacja (M2M) | | MBO,MBI, restrukturyzacje |
| VOIP [ komunikacja | [ Unikalne technologie |
| Digital content&media | [ Agregacja / Publishing |
[Content management (search)] | Mobile Internet / TV |

‘ Content-commerce enablers ‘ ‘ Mobile Games [ Entertaiment‘

‘Internet gaming&entertaimenli
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5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz podstawowe wielko $ci ekonomiczne

W 2005 roku MCI Management SA osiggneta ostateczny wynik netto na poziomie 5,1 min PLN i jest
on ponad dwukrotnie wyzszy od wyniku w 2004 roku (po przeksztatceniu wedtug MSSF). Waznym
czynnikiem determinujgcym wyniki finansowe w 2005 roku byly przede wszystkim transakcje
kapitalowe — sprzedaz wszystkich udziatow i akcji w spotkach CK Adax, Process4E oraz czesci akcji
Travelplanet.pl. Spo6tke Process4E SA fundusz MCI sprzedal zagranicznemu inwestorowi
strategicznemu, firmie Update Software AG, posiadajgcej wiodacg pozycje na europejskim rynku
dostawcOw CRM. Sprzedaz przez MCI pakietu 4,89% akcji Travelplanet.pl SA do inwestorow
finansowych w grudniu 2005 r. umozliwito bardzo udane IPO spéiki zrealizowane w potowie roku.
Poza zyskami gotéwkowymi z wyj$¢ z inwestycji, na wynik funduszu czesciowo wplynat takze wzrost
wyceny spoétek internetowych w portfelu MCI. Koszty finansowe obstugi wyemitowanych przez MCI
obligacji pokryly zyski z inwestycji wolnych srodkéw pienieznych.

Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujace MCl Management SA przedstawialy sie w sposéb
nastepujacy:

w tys. PLN
Kapitaty wlasne razem 51.273
Kapitat akcyjny 37.800
Dtugoterminowe aktywa finansowe 44.730
Aktywa obrotowe 19.197
Zobowigzania razem 14.471

Sytuacja finansowa Spokki jest stabilna, posiada ona ok. 19,2 min PLN w gotéwce, ptynnych
instrumentach, naleznosciach i pozyczkach krétkoterminowych przy catkowitych zobowigzaniach
(wliczajac wyemitowane obligacje zamienne na akcje) i rezerwach na zobowigzania na poziomie
14,5 min PLN (z czego 13,5 min PLN to zobowigzania dtugoterminowe).

6. Informacja zarz adu dotycz aca zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na
rok 2005

W dniu 10 pazdziernika 2005 r. Zarzgad MCI Management S.A. podat do wiadomosci prognoze
jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego netto MCI Management SA oraz prognoze
wyceny aktywéw MCI Management SA dokonang metoda dyrektorska. Ponizej podsumowanie
realizacji prognoz w roku 2005:

wyniki wyniki 2005
Rok 2005 prognoza 2005 W %
Wynik finansowy netto jednostkowy 4.780 tys. PLN 5.093 tys. PLN 106%
Wynik finansowy netto skonsolidowany
przypadajacy akcjonariuszom jednostki 6.781 tys. PLN 7.558 tys. PLN 111%
dominujacej
Wycena dyrektorska aktywow MCI 100.086 tys. PLN | 100.255 tys. PLN 100%

Na tak pozytywne wyniki funduszu zlozyta sie sprzedaz spotki Process4E SA w pierwszym kwartale,
sukces oferty publicznej sp6iki Travelplanet.pl SA oraz sprzedaz pakietu 4,89% akcji tej spotki w
grudniu 2005 roku. Poza zyskami gotéwkowymi z wyjs¢ z inwestycji, na wynik funduszu czesciowo
wpltynat takze wzrost wyceny spétek internetowych w portfelu MCI. Na wyzszy od prognozowanego
poziom wyniku skonsolidowanego znaczacy wpltyw miaty lepsze od zaktadanych wyniki spotek z
~dojrzatego” portfela MCIl — CCS SA, Grupy Kapitatowej One-2-One SA oraz S4E SA.

Wycena dyrektorska aktywow netto MCI na koniec roku 2005 ostatecznie wyniosta 100.255 tys. PLN,
co w 100,2% realizuje prognoze ogtoszong przez fundusz. Dalszy potencjat wzrostu wartosci portfela
MCI tkwi w nowych inwestycjach i w rozwoju gwiazd portfela: Travelplanet.pl SA, Bankier.pl SA i grupy
One-2-One SA. W najblizszym czasie moga dotgczy¢ do nich takze Hoopla.pl Sp. z 0.0., Iplay.pl Sp. z
0.0., Domzdrowia.pl Sp. z 0.0., grupa CCS SA oraz grupa Telecom Media Sp. z 0.0.
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7. Opis podstawowych ryzyk i zagro zen

1. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwoj MCI Management S.A. jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji
w oryginalne i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Istnieje mozliwos¢ wzrostu
konkurencji ze strony innych funduszy inwestycyjnych (venture capital, private equity) i aniotow
biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami w podmioty z branzy nowoczesnych
technologii na wczesnym etapie rozwoju. Taki rozwoj rynku funduszy inwestycyjnych moze
powodowaé wzrost kosztow pozyskania nowych projektdw, co wptynie w dtugim okresie na osiggane
przez fundusz wyniki finansowe. W ocenie MCI Management SA ryzyko wzrostu bezposredniej
konkurencji dla funduszu jest niskie ze wzgledu na ugruntowang pozycje Spoétki w branzy venture
capital w Polsce. Dodatkowym czynnikiem zwiekszajacym konkurencje dotyczacg pozyskania nowych
projektow jest zwigkszona aktywnos$¢ inwestorow strategicznych i aniotéw biznesu na polu inwestycji o
podwyzszonym ryzyku. Na obecnym etapie kluczowym problemem, dostrzeganym w trakcie
negocjacji z potencjalnymi celami inwestycyjnymi, jest istotny wzrost oczekiwan w zakresie wycen, co
przekiada sie na wyzsze ryzyko inwestycyjne i moze byé elementem blokujagcym mozliwosc¢ realizacji
szeregu inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane ze wzrostem wycen spétek technologicznych

Ryzyko zwigzane z utratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyjnych warunkdéw inwestycji lub tez zwiekszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji.

3. Ryzyko zwigzane z ptynno$cig portfela inwestycyjnego MCI Management SA

Istotne znaczenie na wycene posiadanych przez fundusz MCI akcji i udziatéw w innych podmiotach
gospodarczych, bedzie miata ich ptynnosé. W chwili obecnej wiekszos$¢ aktywow posiadanych przez
MCI Management SA nie znajduje sie w obrocie publicznym, co powodowa¢ moze trudnosci z ich
zbyciem i obnizeniem ceny transakcyjnej. Spotka sukcesywnie obniza wskazane ryzyko poprzez
wprowadzanie poszczegoélnych walorow do publicznego obrotu, czego przykladem jest udane
upublicznienie spoétki Travelplanet.pl SA na WGPW w Warszawie w czerwcu 2005 r. oraz prowadzone
w roku 2006 procesy upublicznienia kolejnych dwdch spotek portfelowych funduszu — Bankier.pl SA i
One-2-One SA.

4. Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg MCI Management SA i spotek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu wartosci podmiotu gospodarczego uzaleznione jest od jakosci
pracy kluczowych pracownikéw zatrudnionych w tym podmiocie, a w szczegdlnosci zarzadu. Ponadto
management spotek portfelowych funduszu jest kluczowym elementem ich wartosci. Fundusz MCI
ogranicza to ryzyko poprzez aktywng polityke personalng i wprowadzanie pracowniczych
i menedzerskich programéw lojalnosciowych.

5. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu MCI Management SA

Znaczacym akcjonariuszem funduszu MCI jest Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. posiadajgca
15.946.697 sztuk akcji, stanowiacych 42,19% w kapitale zakladowym Spétki i w glosach na WZA.
Dominujagcym udzialowcem Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. jest Tomasz Czechowicz, petnigcy takze
obowigzki Prezesa Zarzadu MCI Management SA. Z tego powodu Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. (a
posrednio Tomasz Czechowicz) posiadajg decydujacy wptyw na dziatalnosé funduszu.

6. Ryzyko zwigzane ze stratg z lat ubiegtych

W sprawozdaniu finansowym za 2005 rok MCI Management SA wykazuje strate z lat ubiegtych w
wysokosci okoto 28 min PLN. Uzyskane w przyszto$ci zyski mogg w duzej czesci lub w catosci zostac
przeznaczone na pokrycie wskazanej straty, zmniejszajgc lub eliminujgc mozliwosci wypfaty
dywidendy.

7. Ryzyko zwigzane z koniecznos$cig wykupu obligacji zamiennych

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligaciji
zamiennych na akcje o wartosci 10.020.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzieh okresu odsetkowego,
liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sg
przedmiotem obrotu gieldowego. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za
posiadane obligacje akcji zwyktych na okaziciela Spoétki o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Cena
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zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje wynosi 6,00 PLN co oznacza, ze obligatariusz
bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng obligacje 1.000 akcji. W przypadku, gdy do 5
kwietnia 2009 roku obligatariusze nie wyrazg woli zamiany obligacji zamiennych na akcje serii F, MCI
Management SA bedzie zobowigzana do ich wykupu za kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej
powiekszonej o premie 10%. Istnieje ryzyko, ze w chwili wykupu obligacji MCI Management SA nie
bedzie dysponowata nadwyzka s$rodkéw wystarczajagca na pokrycie zobowigzan wzgledem
obligatariuszy. W takim przypadku Spétka bedzie zmuszona do siegniecia po zewnetrzne zrédia
finansowania, co poprzez wzrost kosztéw finansowych bedzie mialo ujemny wplyw na przyszie jej
wyniki. Na dzien 31.12.2005 Zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje, za$ sytuacja
finansowa funduszu MCI jest stabilna, posiada on ok. 19,2 min PLN w gotéwce, ptynnych
instrumentach, naleznosciach i pozyczkach krotkoterminowych.

8. Ryzyko zwigzane z zagrozeniem upadiosci Biprogeo SA

Z uwagi na istniejgce, znaczne zadtuzenie, powstate jeszcze w latach 2002 — 2003 istniato ryzyko
whniesienia wniosku o ogtoszenie upadiosci spéitki Biprogeo SA przez wierzycieli, mimo iz spéika
sptaca wszystkich wierzycieli w kwotach ratalnych, ktérych wysokos$¢ wyznacza, przede wszystkim,
stan przychoddw tej spotki. Ze wzgledu na istniejgce ryzyko Zarzad MCI podjat w roku 2004 decyzje
o dokonaniu odpisu zmniejszajgcego wartos¢ tej inwestycji w swoich ksiegach finansowych do kwoty
250 tys. PLN. W roku 2005 fundusz MCI prowadzit prace zmierzajgce do sprzedazy posiadanego
pakietu akcji Biprogeo SA, ktére zakonczyty sie transakcjg sprzedazy w styczniu 2006 roku. Na dzien
publikacji niniejszego raportu ryzyko to juz nie istnieje.

9. Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie konkurencji na rynku IT
Widoczna rosngca konkurencja na rynku informatycznym moze skutkowac¢ spadkiem dynamiki
poprawy wynikow przez spotki portfelowe dziatajace w tej branzy.

10. Ryzyko zwigzane z istotnym nie realizowaniem zatozen inwestycyjnych przez nowe spoitki/projekty
funduszu

8. Opis istotnych transakcji z podmiotami powi gzanymi

W roku 2005 nie wystgpily istotne bezposrednie transakcje MCI Management SA z podmiotami
powigzanymi.

W grudniu 2005 r. CCS Sp. z 0.0.(spétka z grupy CCS SA) sprzedata lokal uzytkowy przy ul. Bema 15
we Wroctawiu do Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. za kwote 1,8 min PLN. W chwili obecnej grupa CCS
SA wynajmuje lokal od Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.

9. Informacje na temat zaci agnietych kredytéw i po zyczek oraz udzielonych por eczeniach
i gwarancjach

Na 31.12.2005 Spétka posiada kredyt udzielony w EUR przez Volkswagen Bank Polska S.A. zgodnie
Z umowg z dnia 05.07.2004 w réwnowartosci 209 tys. PLN na zakup samochodu. Okres kredytowania
wynosi 84 miesiecy, oprocentowanie zmienne 7,4%. Data ostatniej raty przypada na dzien
05.07.2011.

Na 31.12.2005 MCI nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu gwaranciji i poreczen.

10. Informacje na temat udzielonych po zyczek Spétkom powi gzanym

Kwoty naleznosci wraz z odsetkami z tytutu udzielonych pozyczek Spétkom powigzanym z MCI
Management S.A. na dzien 31.12.2005 r.;

Pozyczkobiorca kwota w PLN termin splaty

HotPunkt Sp. z o.0. 116 942 do 31-12-2006
Comtica Sp. z o.0. 150 917 sptacona w dniu 27-02-2006
CCS Sp. z o.0. 1 654 584 sptacona w dniu 12-01-2006
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11. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

MCI Management S.A. uptynnia wigkszo$¢ ze swoich naleznosci. Srodki w ten sposéb pozyskane
stuzg dalszym inwestycjom. Zarzad spotki zamierza dalej kontynuowa¢ powyzszg polityke. Wolne
Srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe, zgodnie z
zatwierdzong przez Rade Nadzorcza Spoiki strategig inwestycyjng wolnych srodkéw pienieznych.

12. Ocena mo zliwo sci realizacji zamierze n inwestycyjnych

We wrzesniu 2004 r. MCIl Management S.A. wyemitowata 1.670 sztuk obligacji zamiennych na akcje
pozyskujgac w ten sposéb 10 min PLN z przeznaczeniem na nowe inwestycje. Spétka przygotowuje
réwniez kolejne wyjscia z inwestycji dokonanych w latach 2000-2003, czego efektem byta sprzedaz
spoéiki Process4E SA w marcu 2005 roku oraz upublicznienie (czerwiec 2005) i sprzedaz blisko 5%
akcji spéiki Travelplanet.pl SA w grudniu 2005 roku. Na przetomie czerwcallipca 2006 roku
upublicznione zostang kolejne spéiki portfelowe funduszu — Bankier.pl SA i One-2-One SA. Lacznie
zasoby gotowkowe MCI przeznaczone na nowe projekty i doinwestowanie portfela wynosity na koniec
2005 roku 18,3 min PLN. Plany na rok 2006 zakiadajg zwiekszenie portfela inwestycji o kolejnych 5-10
nowych projektéw o wartosci od 10 do 20 min PLN.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem MCI Management S.A.
Podstawowe zasady zarzadzania spotkg MCI Management SA pozostaly niezmienione. Zespot
funduszu sukcesywnie powieksza sie o nowe osoby odpowiedzialne za inwestycje.

14. Zmiany w skladzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych MCIl Management S.A.

W 2005 roku sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie, zas Zarzad zostat rozszerzony o jednego
cztonka.

W skiad Zarzadu wchodzit:
. Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
. Bogdan Wisniewski — Cztonek Zarzadu (od 28.09.2005)

W skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

. Waldemar Sielski - Przewodniczacy

. Roman Matkiwsky

. Mariusz Kunda

. Hubert Janiszewski

. Krzysztof Samotij

15. Umowy zawarte mi edzy MCI Management SA a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace

rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzadzajgcymi w 2005 roku nie przewidujg
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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16. Informacje o t acznej warto $ci wynagrodze n, nagrod lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z
programéw motywacyjnych (w pieni adzu, naturze lub innej formie), wyptaconych Ilub
naleznych, odr ebnie dla o0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych w przedsi ebiorstwie
emitenta, bez wzgl edu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy te  z wynikaly z podziatu
zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominuj aca — oddzielnie informacje o
warto §ci wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporz adkowanych

Za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku wyptacono Cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej funduszu MCI Management SA nastepujace kwoty wynagrodzen:

od 01.01.2005
do 31.12.2005

w tys. PLN

Zarzad, w tym: 468,0
- Tomasz Czechowicz * 408,0

- Bogdan Wisniewski 60,0
Rada Nadzorcza**, w tym: 96,6
- Waldemar Sielski 24,4

- Roman Matkiwsky 23,4

- Hubert Janiszewski 24,4

- Mariusz Kunda 24,4
Razem 564,6

* Wynagrodzenie Tomasza Czechowicza obejmuje wynagrodzenia na rzecz Tomasza Czechowicza i Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.
** \Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej obejmuje wynagrodzenie zmienne za rok 2005 wyptacone w lutym 2006 roku

W okresie od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
MCI Management SA nie otrzymali zadnych wynagrodzen lub nagréd z tytutu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych funduszu. Informacje dotyczace wynagrodzen z
tytutu funkcjonujacych programoéw motywacyjnych zostaty opisane w nocie 28 sprawozdania
finansowego pt. ,Swiadczenia pracownicze”.

17. Akcje w posiadaniu 0oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych MCI Management S.A.

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzieh 31 maja 2006 r. ilos¢ akcji posiadanych przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétka przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
llos¢€ posiadanych
Akgcji
Tomasz Czechowicz 1.550.705

Rada Nadzorcza:
llo$¢€ posiadanych
AKciji
Roman Matkiwsky 1.375
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18. Znaczni akcjonariusze

Wedlug stanu wiedzy MCI Management SA na dzien 31 maja 2006 r. wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosdéw przedstawia sie nastepujaco:

llosé llosé .
Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych % po&ade:g;/cé:h
akgji obligaciji grosow
Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. 15.946.697 0 42,19
BZ WBK AIB Asset Management SA 4.688.051 83 12,09*

* potencjalna wysokos¢ uwzgledniajaca realizacje praw do nabycia akcji spétki wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych

19. Wynagrodzenie podmiotu dokonuj acego przegl adu pétrocznego oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finan sowego MCI Management SA

W dniu 11 lipca 2005 r. MCI Management SA podpisala umowe na przeglad poétrocznego oraz
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok z
Kancelarig Biegtych Rewidentdw Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. taczne
wynagrodzenie za wykonane badanie wynosi 35 tys. PLN (w 2004 wynagrodzenie wyptacone tej
samej spotce wyniosto 50 tys. PLN).
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MOORE STEPHENS

SMOCZYNSKI I PARTNERZY SP. Z OO.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

ul. Nowogrodzka 12 lok.3

00-511 Warszawa, Poland
tel. +48 (0) 22 622 19 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47
mssip@moorestephens.pl
www.moorestephens.pl

Raport uzupetniaj acy opini e z badania sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MCI Management  S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego MCI Management S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Sw. Mikotaja 7, (zwanej dalej Spétka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(H  rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy wynik
finansowy netto w kwocie 5.093 tys. zi,

(g) Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2005, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
65.744 tys. zi,

(h) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 7.090 tys. zi,

0] rachunek przeptywoéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 9.062 tys. zi,

)] noty do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 31.05.2006. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Wspélnikow Spéiki z dnia 31.05.2006 dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i skt ada sie z nastepujacych cz esci:

Strona
l. Ogoblna charakterystyka Spofki 2
Il. Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
lll.  Podsumowanie przeprowadzonego badania 4
IV.  Analiza finansowa 4
V.  Omdowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 7
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 9
Dziatajgcy w imieniu MOORE STEPHENS Smoczy nAskii Partnerzy Sp. z 0.0.
Monika Byczy niska Joe Smoczy nhski
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
wpisany na liste Bieglych Rewidentow MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
pod numerem 9877 Spétka wpisana na liste podmiotow uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 31.05.2006

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
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Ogdlna charakterystyka Spofki

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)
(i)

0

(k)

MCI Management S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Sw. Mikotaja 7.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu, przy Pl. Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim w dniu
16.07.1999, Repertorium A nr 4099/1999. Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia- Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 8752.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Dnia 28.03.2001 Spoétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000004542. Ostatniego aktualnego odpisu
z Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 17.02.2006.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 899-22-96-521 oraz statystycznej
w systemie REGON 931038308.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem bylo przede wszystkim:
* posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

e dziatalno$¢ zwigzane z zarzadzaniem holdingiem,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e pomocnicza dziatalnosé finansowa,

e pozostate formy udzielania kredytéw.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za ubiegly okres obrotowy od 01.01.2004 do 31.12.2004
zostalo zbadane przez Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdiki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.06.2005. Zgromadzenie
Akcjonariuszy w tym samym dniu dokonalo podziatlu zysku netto za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 3.604 tys. zt. przeznaczajac go na pokrycie straty finansowej Spétki z lat ubiegtych.

Sprawozdanie za ubiegty okres obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 11.07.2005 oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 18.01.2006.

Wiadze Spoiki stanowig: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzgadu Spoiki byli:
e Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
* Bogdan Wisniewski Cztonek Zarzadu od 28.09.2005

Kapitat podstawowy Sp6iki na dzien bilansowy wynosit 37.800 tys. zt i dzielit sie na 37.800.000
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzienh bilansowy wartosé kapitatu wiasnego wynosita
51.273 tys. zk.

Akcje w Spoice na dzien bilansowy byty objete nastepujaco:

llosé Warto $¢ %

udziatow nominalna posiadanych

udziatéw gtosow

w zt

Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. 15.946.697 15.946,7 42,19
BZ WBK AIB Assets Management S.A. 4.688.051 4.688,1 12,40
Pozostali ponizej 5% 17.165.252 17.165,2 45,41
37.800.000 37.800,0 100,00
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()

(m)

Jednostki powigzane z badang jednostka to:

Jednostki zalezne:
e Computer Communication Systems S.A. ¢« One20ne Sp. z 0.0.

* HotPunkt Sp. z 0.0. » Technopolis Sp. z o0.0.

*+ Sde S.A. + PWMS.A.

e Iplay Sp. z o.0. e GeoTechnologies Sp. z o.0.
» Biprogeo S.A. » Hoopla.pl Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone:

e Bankier.pl S.A. » Clix Software Sp. z 0. o.

e Travelplanet.pl S.A e Dom Zdrowia.pl Sp. z 0. o.

» Comtica Sp. z 0. o.

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 1.01.2005 do 31.12.2005. Ubiegty
okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2004.

Ogdlne informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

()

(d)

(f)

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spoiki
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28.09.2005.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu 11.07.2005
pomiedzy Spoétka jako Zleceniodawcg a Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca, w okresie:

* badanie wstepne od 26.10.2005 do 28.10.2005;

« badanie koncowe  od 13.03.2006 do 20.04.2006 z przerwami.

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w okresie objetym
badaniem:

» droga spisu z natury ilosci sktadnikéw majatku:

— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2005;

e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankoéw i kontrahentow:
— $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2005;
— naleznosci wg stanu na dzien 31.10.2005;

e drogg poréwnania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:
- aktywoéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2005.

Uzyskano pisemne oswiadczenie doradcy prawnego dotyczace sporow i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spotka z dnia 17.03.2006.

Otrzymano od zarzadu Spétki oswiadczenie z datg 31.05.2006 o kompletnosci, rzetelnosci

i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w notach
do sprawozdania finansowego wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub
ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposob
znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.
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Podsumowanie przeprowadzonego badania

Znaczacy wplyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Spétki w okresie obrotowym
w poréwnaniu do okres poprzedniego miaty miedzy innymi:

V.

Zbycie cze$ci posiadanych akcji w podmiotach zaleznych,

Wycena do wartosci godziwej akcji Travelplanet.pl S.A., ogétem réznice z wyceny odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny wyniosty 15.846 tys. zt (w tym odniesione w roku 2005 2.039 tys. z),
Wycena do wartosci godziwej akcji Bankier.pl S.A., réznice z wyceny odniesione na wynik
finansowy w badanym okresie wyniosty 2.632,6 tys. zt,

Nabycie oraz obrot krétkoterminowymi aktywami finansowymi w postaci akcji, obligacji oraz
bonow,

Obstuga zadluzenia z tytulu emisji obligacji zamiennych, odsetki oraz premia naliczone
w badanym okresie wyniosty og6tem 1.080 tys. zt,

Spadek kosztéw zarzadu w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 910 tys. zi.

Analiza finansowa

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

A B

Biezacy Ubiegly Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty

Komen- okres okres  (A-B) (A-B)/B okres okres

tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura % Struktura %
Przychody ze sprzedazy 1 169 461  (292) -63% 100% 100%
Koszt wtasny sprzedazy 1 (10) 0 (10) 0% -6% 0%
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 159 461  (302) -66% 94% 100%
Koszty og6lnego zarzadu 1 (2 338) (3 248) 910 -28% -1383% -705%
Zyski (straty) z inwestycji 2 8 501 8742  (241) -3% 5030% 1896%
Pozostate przychody operacyjne 3 51 116 (65) -56% 30% 25%
Pozostate koszty operacyjne 3 (281) (2777) 2496 -90% -166% -602%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 6 092 3294 2798 85% 3605% 715%
Koszty finansowe - netto 4 (1184) (557) (627) 113% -701% -121%
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 4908 2737 2171 79% 2904% 594%
Podatek dochodowy 5 185 (484) 669 -138% 109% -105%
Zyskl(strata) netto 5093 2253 2840 126% 3014% 489%
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BILANS
na dzie h 31 grudnia 2005

A B
Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego
Komen- okresu okresu (A-B) (A-B)/B okresu okresu
tarz '000 zt '000 zt ‘000 zt % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 3 1 2 200% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 6 254 287 (33) -11% 0% 1%
Inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych 7 44 729 39 252 5477 14% 68% 68%
Inwestycje w jednostce w dominujacej 1 1 - 0% 0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 1383 641 742 116% 2% 1%
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 9 177 2736 (2 559) -94% 0% 5%
46 547 42918 3629 8% 71% 75%
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 9 2629 5678 (3049) -54% 4% 10%
Inne aktywa finansowe 10 6 283 7 510 (1 227) -16% 10% 13%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 10 285 1224 9 061 740% 16% 2%
19 197 14 412 4785 33% 29% 25%
Suma aktywow 65 744 57 330 8414 15% 100% 100%
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 - 0% 57% 66%
Kapitat zapasowy 22 050 22 050 - 0% 34% 38%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny 12 12 835 11184 1651 15% 20% 20%
Pozostate kapitaty rezerwowe 13 1403 1058 345 33% 2% 2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych (27 908) (30162) 2254 -71% -42% -53%
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 5093 2253 2 840 126% 8% 4%
Razem kapitaty wiasne 51 273 44 183 7 090 16% 78% 7%
Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania
Zobowigzania diugoterminowe 14 13 536 12 425 1111 9% 21% 22%
Zobowigzania krotkoterminowe 15 935 722 213 30% 1% 1%
14 471 13 147 1324 10% 22% 23%
Suma pasywow 65 744 57 330 8414 15% 100% 100%
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Sytuacja maj atkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno $¢ Spolki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spéiki, jej wynik finansowy i rentownosé za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzujg
nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty
okres okres
Wskazniki rentowno $ci
- rentowno$¢ majatku ogétem zysk/strata netto - % 8,28 5,15
przecigtny stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wlasnego - zysk/strata.netto % 10,67 6,10
przecietny stan kapitatu wiasnego
Wskazniki finansowania
- pokrycie majatku trwatego kapitat wkasny 110 103
kapitatem wtasnym aktywa trwate ' '
- trwalos¢ struktury finansowania kapitat wkasny + zob0W|azan[a diugoterminowe 0.99 0.99
suma pasywow
Koniec Koniec
biezacego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki ptynno_$ci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogdiem 20,53 19,93
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il aktywa Qbrotqwe cigolem —.zapasy 20,53 19,93
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il Stodki pienigzne 5,32 0,56
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/strata na jedng akcje - zysk/s'trata netto - zt 0,13 0,06
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa jednej akcji 20,04 37,58
akcje zysk/strata netto na jedng akcje
- kapitat wiasny na jedng akcje kapital wiasny zt 1,36 1,17

ilos¢ wyemitowanych akc;ji
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V. Omowienie wybranych pozyciji sprawozdania finanso weqgo

1. Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno $ci operacyjnej
Przychody ze sprzedazy dotyczg gtéwnie ustug monitoringu Swiadczonych spotkom powigzanym.

Gléwna pozycjg kosztdéw dziatalnosci operacyjnej sg koszty wynagrodzen pracownikow wraz
Z narzutami oraz koszty ustug.

2. Zyski (straty) z inwestycji

Pozycja dotyczy gtéwnie osiggnietego wyniku na sprzedazy udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych,
przychodow z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz zysku z wyceny aktywow finansowych
wedtug wartosci godziwe;j.

3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne dotycza w szczegolnosci przychoddéw z tytutu podnajmu powierzchni
biurowe;j.

Pozostate koszty operacyjne stanowia gldwnie utworzone odpisy aktualizujgce na naleznosci
dotyczace sprzedazy aktywéw finansowych.

4. Koszty finansowe - netto

Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim naliczone odsetki oraz premia dotyczace emitowanych
przez Spoétke obligacji zamiennych na obligacje.

5. Podatek dochodowy

Na pozycje podatku dochodowego prezentowanego w rachunku zyskow i strat sktada sie zmiana stanu
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezacy podatek dochodowy
w badanym okresie nie wystgpit.

6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate skladajq sie z warto$¢ sprzetu komputerowego, wyposazenia biura oraz
samochodu osobowego. Zmiany pozycji majgce miejsce w ciggu biezacego okresu dotyczyty przede
wszystkim zakupu sprzetu komputerowego.

7. Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostaty zakwalifikowane w czesci do
kategorii inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz w czesci do inwestycji przeznaczonych do obrotu.

W wyniku przyjetych przez Spétke zasad wyceny, akcje w spéice stowarzyszonej Travelplanet.pl S.A.
zakwalifikowane do kategorii inwestycji dostepnych do sprzedazy zostaly wycenione w wartosci
godziwej na podstawie kursu gieldowego akcji. R6znice z wyceny odniesione w ciggu biezacego
okresu na kapitat z aktualizacji wyceny wyniosty 2.039 tys. zt.

Roznice z wyceny w wartosci godziwej akcji w spoice stowarzyszonej Bankier.pl S.A.,
zakwalifikowanych do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, zostaly odniesione na wynik
finansowy biezacego okresu w kwocie 2.633 tys. zt.

Akcje w jednostkach zaleznych Computer Communication Systems S.A. oraz Biprogeo S.A.,
w zwigzku z utratg wartosci, zostaly objete odpowiednio czesciowo oraz w catosci odpisem
aktualizujgcym.
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Pozostale udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg wykazane na dzien bilansowy
w cenie nabycia.

8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozycja dotyczy aktywa z tytutu podatku odroczonego utworzonego na mozliwg do odliczenia
w przysztosci strate podatkowa.

9. Nalezno$ci handlowe i pozostate nale znosci
Naleznosci krétkoterminowe obejmujg gtéwnie naleznosci handlowe, naleznosci z tytutu zbycia akcji
w czesci objete odpisem aktualizujgcym, naleznosci budzetowe oraz pozyczki udzielone podmiotom

powigzanym oraz pozostatym.

Na naleznos¢ z tytutu podatkéw na dzien bilansowy sktada sie nadptata podatku dochodowego
powstata w zwigzku z zaptatg w poprzednich okresach podatku od dywidend.

Naleznosci diugoterminowe dotycza sprzedazy akcji spotki zaleznej z odroczonym terminem ptatnosci.
10. Inne aktywa finansowe — aktywa obrotowe

Na pozycje innych krétkoterminowych aktywow finansowych sktadajg sie posiadane przez Spoétke
jednostki uczestnictwa w Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestcyjnym Otwartym oraz obligacje CAIB.

11. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Na srodki pieniezne na dzien bilansowy sktadajg sie gtéwnie srodki pieniezne znajdujace sie w kasie
oraz na krétkoterminowych depozytach bankowych i rachunkach bankowych.

12. Kapitat z aktualizacji z wyceny

Na kapitat z aktualizacji odniesiona zostata réznica z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej oraz zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony dotyczaca roznic
przejsciowych wynikajacych z tej wyceny.

13. Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy wynika z ujecia w ewidencji ksiegowej obowigzujacego w Spéice programu
motywujgcego ustanawiajgcego opcje managerska. Szczegoty dotyczace programu motywujgcego
zostaly opisane w notach do sprawozdania finansowego.

14. Zobowi gzania dtugoterminowe

Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu emisji obligacji, zakupu akcji w spoice
zaleznej, dlugoterminowy kredyt bankowy udzielony na zakup samochodu oraz dtugoterminowa czesc¢
zobowigzania z tytutu leasingu.

Rezerwa na podatek odroczony na koniec biezacego okresu obrotowego wynika z r6znic
przejsciowych, przede wszystkim z tytutu naliczenia odsetek od pozyczek oraz wyceny bilansowej
inwestycji finansowych.

15. Zobowi gzania krétkoterminowe
Na zobowigzania krotkoterminowe wedtug stanu na dzien bilansowy sktadajg sie przede wszystkim

zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu emisji obligacji w czesci podlegajacej sptacie
w ciggu 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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VL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(@)

(b)

()

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

()

(m)

Spotka przedstawita zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajacym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celdw przeprowadzenia badania oraz
przediozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Spéika posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly w spos6b kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciggly a w przypadku dokonania przez
Spétke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w sprawozdaniu finansowym okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajac poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposdéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajace. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sag
przechowywane wlasciwie.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych zostalty we
wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie wymagane przez przepisy istotne
informacje, ktére zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione
informacjami zawartymi w cze$ci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Stwierdza sie, ze zarébwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej
jednostki.
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