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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EMAX S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2005 roku (format SAR) EMAX S.A. z siedziba w Poznaniu, na ktore sklada sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 254 035 tys. zi;

— rachunek zyskéw istrat za okres od dnia Istycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 7 609 tys. zl;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
10 286 tys. zl;

— rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku o kwote 1 159 tys. zl.;

— informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. 02.76.694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowosci iznaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opini/it7
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej EMAX S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31grudnia 2005
roku,

- zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
zzasadami ( polityka ) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spoiki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra F inans6w z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte wnim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci irzetelnosci zbadanego —sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagg na nastepujaca kwestig:

W pozycji inwestycje dtugoterminowe EMAX S.A. wykazuje warto$¢ inwestycji w jednostce
zaleznej MAX Elektronik S.A. z siedziba Zielonej Gorze, wycenionej wedlug ceny nabycia
w kwocie 21 003 tys. zt. Warto$é w istotnych kwotach odbiega od wartosci aktywow netto
spolki zaleznej podlegajacej kontroli przez EMAX S.A, ktore na dzien 31.12.2005 roku
wynosza 8 343 tys. zi. Podstawa oceny realnosci wyceny tej inwestycji dlugoterminowe;j jest
dokonany w 2005 roku przez Zarzad Emax S.A. test utraty wartosci udzialdow w Max
Elektronik S.A. jako osrodku generujacym korzysci ekonomiczne w oparciu o prognozg przeptywow
netto $rodkéw pienigznych, zawarty w pkt. 16 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.
Przeprowadzone testy na utrat¢ wartosci wykazaly brak utraty wartosci dla trzech o$rodkow
wypracowujacych srodki pienig¢zne.

Poznan, dnia 8 maja 2006 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Oddzial w Poznaniu
ul. Warszawska 43, 61-028 Poznan
Nr ewidencyjny 523

Krystyna Sam

Czlonek Zarzadu
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Raport z badania sprawozdania finansowego EMAX S.A. za rok 2005 w tys. z

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1 Nazwa i forma prawna
EMAX Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spélki

61-896 Poznan, ul. Towarowa 35.
1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru podstawowym przedmiotem dziatalnosci EMAX S.A., wykonywanym
w 2005 roku byto:

—  dziatalno$é w zakresie oprogramowania i informatyki,

— telekomunikacja,

—  produkcja sprzgtu posterowania procesami przemystowymi,

- doradztwo i szkolenia w zakresie prowadzenia intereséw i zarzadzania,

— sprzedaz hurtowa maszyn i sprzetu,

— badania i analizy techniczne.

1.4 Podstawa dzialalnosci

EMAX S.A. dziata na podstawie:
—  Umowy spdiki sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 24.10.2000 roku (Rep. A Nr
2440/2000) wraz z p6zniejszymi zmianami oraz
— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 3 kwietnia 2001 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000004554.
Wezesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 14235.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 778-00-41-313
REGON 008029322

1.7 Wysokosé kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien bilansowy kapital zakladowy wynosi 3446 tys.zt idzieli si¢ na 3446450 akcji
o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

BDO Polska Sp. z 0.0. 2 /V7




Raport z badania sprawozdania finansowego EMAX S.A. za rok 2005 w tys. zt

Gléwnym akcjonariuszem Spétki, na dzief 31 grudnia 2005 roku byt BB Investment Sp. zo.o.
posiadajaca 1 236 139 akcji, co daje jej 35,86% udziatu w kapitale Spétki i 65,02% udzial w glosach
na WZA. Pozostala czg$é akcjonariatu stanowia akcjonariusze gieldowi i inni akcjonariusze.

W badanym okresie na podstawie uchwaty WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku oraz Uchwaly Zarzadu
nr UZ/17/05/05 z dnia 10 maja 2005 roku nastapilo zwigkszenie kapitatu podstawowego o 56 tys. zi.
Podwyzszenie kapitatu podstawowego nastapito w ramach kapitatu docelowego poprzez emisj¢ akcji
serii E zgodnie z zapisami Regulaminu Opcji Menadzerskich EMAX S.A. Podwyzszenie kapitatu
zostalo zarejestrowane w KRS dnia 19 lipca 2005 roku.

1.8 Zarzad Spétki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zarzadu byli:
— Piotr Kardach - Prezes Zarzadu
— Pawel Rozwadowski — Czlonek Zarzadu
—  Wojciech Dziewolski — Cztonek Zarzadu
— Pawel Nowacki — Czlonek Zarzadu
— Marcin Stawarz — Czlonek Zarzadu
— Andrzej Kosturek — Cztonek Zarzadu
— Bogdan Kosturek — Czlonek Zarzadu

Funkcje prokurenta Spétki petnit Tomasz Grabiak — prokura samodzielna.
1.9 Rada Nadzorcza

W sklad Rady Nadzorczej w badanym okresie wchodzili:
— Pawel Turno — Przewodniczacy
— Janusz Samelak — Cztonek Rady
— Piotr Karmelita — Cztonek Rady
—  Henryk Mruk — Cztonek Rady
—  Grzegorz Ogonowski — Czlonek Rady

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany w Radzie Nadzorczej.
1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie wg stanu na 31 grudnia 2005 roku wynosito 366 0s6b.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych.

Jednostki powiazane z Emax Sp. z 0.0. wg stanu na 31 grudnia 2005 roku:
~ podmiot zalezny - Winuel S.A. (91% akcji),
—  podmiot zalezny — Max Elektronik S.A. (92% akcji)
~ podmiot wspéizalezny — Emtal Sp. z 0.0. (50% udziatéw)
— podmiot stowarzyszony — EmCom Sp. z 0.0. (19% udziatéw)

W badanym okresie na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spoiki
Bi.COM S.A nr 1 zdnia 14 listopada 2005 r., uchwaly nr 4/ 2005 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki EMAX S.A z dnia 14 listopada 2005 roku nastapito pofaczenie spotek EMAX

—
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Raport z badania sprawozdania finansowego EMAX S.A. za rok 2005 w tys. z

S.A oraz Bi.COM S.A. — zaleznej od EMAX S.A w 100%. Potaczenie nastapilo w trybie okreslonym
wart. 492 § 1 pkt 1 wzw. zart. 515 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych w drodze przeniesienia na
EMAX S.A calego majatku spotki Bi.COM S.A. Polaczenie nastapito bez wydania w zamian akcji
EMAX S.A oraz bez podwyzszenia kapitatu zakladowego EMAX S.A. z dniem 22 grudnia 2005 roku
polaczenie zostato wpisane do KRS.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe EMAX Spotka Akcyjna sporzadzone za okres
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 r. obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 254 035 tys. zl;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 7 609 tys. zl;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote
10 286 tys. zl;

— rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote 1 159 tys. z1.;

— informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego,

— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

Zgodnie uchwata nr 4/2004 podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki EMAX S.A
w dniu 23 grudnia 2004 roku Spétka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku stosuje w swojej
polityce rachunkowosci Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze pelne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia
na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata przeksztalcenia danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 roku wedtug tych samych zasad rachunkowosci, co zastosowane do sporzadzenia
badanego sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie.

BDO Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 Oddzial w Poznaniu ul. Warszawska 43
jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 5 lipca 2005 roku w siedzibie
Spotki w dniach 20 marca 2006 roku do 25 kwietnia 2006 r. przez BDO Polska Sp. zo.o.
reprezentowana przez Krystyng Sakson - Bieglego Rewidenta nr ewid. 7899/483.

BDO Polska Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora EMAX S.A., przez Radg¢ Nadzorcza w oparciu
o uchwate nr 7 z dnia 10 maja 2005 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident badajacy opisane
sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z Art. 66 ust.1 i 2 ustawy o rachunkowosci.
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Spotka w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane iudzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktore
nastapity po dacie bilansu, do dnia zloZenia o$§wiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze whasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres

1 stycznia 2004 — 31grudnia 2004 roku, ktére byto badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. i uzyskato
opini¢ z badania bez zastrzezei z obja$nieniem w nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz w pozycji inwestycje dtugoterminowe EMAX S.A.
wykazuje warto$é inwestycji w jednostce zaleznej MAX Elektronik S.A. z siedziba w Zielonej Gorze
wycenionej wedlug ceny nabycia w kwocie 21 002 945,80 zt. Wartos¢ ta istotnie odbiega od wartosci
aktywéw netto spotki zaleznej na dzien 31 grudnia 2004 roku. Podstawa oceny realnosci wyceny tej
inwestycji diugoterminowej jest dokonana przez Zarzad Spotki wycena inwestycji metoda
zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienigznych oraz metoda poréwnawcza. Wycena MAX
Elektronik zostala zaprezentowana w nocie 22 dodatkowych informacji i objasnien.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 1 stycznia 2004 — 31grudnia 2004 roku zostato zatwierdzone
Uchwalq nr 4/2005 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2005 roku.

Uchwata nr 6/2005 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk za okres
1 stycznia 2004 — 31grudnia 2004 roku w kwocie 4 605 346,87 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 opublikowano w Monitorze Polskim B nr 323 poz. 1910 z dnia
3.02.2006 roku oraz zostalo przekazane we wiasciwych terminach do Urzgdu Skarbowego i Sadu
Rejestrowego.

Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2005 — 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem sporzadzanym przez EMAX S.A. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W zwiazku zprzyjeciem od 1 stycznia 2005 roku jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej pod data 1 stycznia 2005 roku zostata wprowadzona do ksiag korekta
bilansu otwarcia zgodna z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej Nr 1.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdaweczym

5.1 Kontrole zewng¢trzne:
W okresie 1 stycznia 2005 roku — 31 grudnia 2005 roku wystapily kontrole zewngtrzne:
—  w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2003 rok,
- w zakresie prawidlowosci rozliczen zbudzetem ztytulu podatku VAT za okres
IX- XII 2002 r. oraz I - XI1.2003 rok .
Skutki dokonanej kontroli skarbowej zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

5.2 Istotne zmiany organizacyjne.

W badanym okresie w EMAX S.A. wystapily opisane w pkt. 1.11 niniejszego raportu zmiany
organizacyjne polegajace na przytaczeniu do Emax S.A. spétki zaleznej Bi.Com. S.A.

|
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci zrachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe. Przygotowujac analiz¢ nie uwzgledniono wskaznikéw inflacji.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej. Zgodnie zMSSF 1 Spoétka dokonata przeksztalcenia danych
poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wedtug tych samych zasad
rachunkowosci co zastosowane do sporzadzenia badanego sprawozdania finansowego. W zwiazku
z tym analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata obrotowe.

1. Bilans

AKTYWA 31122005 | °SUMY 3y 122004 | 70 SUMY
bilansowej bilansowej
AKTYWA TRWALE 74 792 29,4% 66 140 33.9%
Wartosci niematerialne i prawne 8579 3,4% 7484 3,8%
Rzeczowe aktywa trwale 19 525 7,7% 16918 8,7%
Naklady na aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne 4429 1,7% 1642 0,8%
Inne aktywa finansowe 37051 14,6% 37 144 19,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3974 1,6% 2933 1,5%
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 1 055 0,4% 19 0,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 179 0,1% - -
AKTYWA OBROTOWE 177 880 70,0% 127 632 654%
Zapasy 19 855 7,8% 20 061 10,3%
Umowy dlugoterminowe 25052 9,9% 18 189 9,3%
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 115342 45.4% 66516 34,1%
[Inne aktywa finansowe 4745 1,9% 8122 4,2%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 351 4.9% 13510 6,9%
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 534 0,2% 1235 0,6%

AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKWALIFIKOWANE
JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1363 0,5% 1363 0,7%
AKTYWA RAZEM: 254 035 100,0% 195 136 100,0%

PASYWA

KAPITAL WLASNY 70 613 27,8% 60 327 31,0%
Kapital podstawowy 3447 1,4% 3390 1,7%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 26 430 10,4% 23962 12,3%
Kapital z aktualizacji wyceny 190 0,1% -509 -0,3%
Pozostate kapitaty 33076 13,0% 28 470 14,6%
Niepodzielony wynik finansowy 7470 2,9% 5014 2,6%
ZOBOWIAZANIA 183 422 72,2% 134 809 69,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 18 601 73% 19 134 9,8%
Kredyty i pozyczki 758 0,3% 4956 2,5%
Pochodne instrumenty finansowe 2147 0,8% 4690 2,4%
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6945 2,7% 4741 2,4%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 20 0,0% 14 0,0%
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 6287 2,5% 3701 1,9%
Inne zobowiazania 2444 1,0% 1032 0,5%
Zobowigzania kréotkoterminowe 164 821 64,9% 115 675 59,2%
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 105 819 41,7% 69 337 35,5%
Kredyty i pozyczki 52936 20,8% 40 040 20,5%
Pochodne instrumenty finansowe 576 0,2% 1592 0,8%
Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia (RMK) 5490 2,2% 4706 2,4%
PASYWA RAZEM: 254 035 100,0% 195 136 100,0%
{
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Raport z badania sprawozdania finansowego EMAX S.A. za rok 2005 w tys. zt

2. Rachunek zyskéw i strat

Przychody
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow

Koszt wlasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Za biezacy okres
od 01-01-2005r.
do 31-12-2005 r.

2 - Za poprzedni okres
Dxmamiss od 01-01-2004 .
- do 31-12-2004 r.

258 162 131,6% 196 174
142 658 140,4% 101 588
115503 122,1% 94 586
226 876 133,3% 170 194
122 129 139,7% 87392
104 748 126,5% 82 802
31285 120,4% 25980
6171 157,5% 3917
13070 94,2% 13872
1875 87,6% 2140
1292 139,5% 926
12 627 134,3% 9 405

1 460 27.9% 5233
5092 59,3% 8 587
8995 148,7% 6 051
1386 105,6% 1312

7 609 160,6% 4739
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ majgtku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto
Kapital wiasny

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow

Stopa zadluzenia

zobowiazania dlugoterm. + zobowiazania krotkoterm.

Pasywa ogélem

Wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogélem — zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci ITI

aktywa obrotowe- zapasy—naleznosci — um.diugoterm — rozl.m/o
zobowiazania krotkoterminowe

Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan nalezno$ci handlowych i pozostatych x 365 dni
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiaz
koszty dzialalnosci operacyjnej

Szybko$¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapasow x 365 dni
koszty dzialalno$ci operacyjnej

rok 2005 rok 2004
3,0% 2,4%
10,8% 7,9%
3,0% 2,4%
72,2% 69,1%
1,1 1,1
1,0 0,9
0,1 0,2
129 124
130 135
30 39

Zastosowane formuly wskaznikéw finansowych w przypadku zobowiazaf dtugoterminowych
oraz zobowiazan krétkoterminowych obejmuja réwniez, zgodnie ze sprawozdaniem prezentowanym

w oparciu 0 MSSF, wykazywane w tych pozycjach rezerwy:
— dhugoterminowg rezerwg na podatek odroczony

—  krétkoterminowe rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazZenia.
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III CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1 Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1. System rachunkowosci

Rachunkowo$é EMAX S.A. prowadzona jest zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych znimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadze Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymog6w ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 02.76.694 z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci
wynikajaca z MSR- MSSF oraz w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Metody wyceny aktyw6w i pasywéw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym okresie
i w okresie pordwnawczym stosowane byly w sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie obowiazujacymi
przepisami prawa.

Bilans otwarcia 2005 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych ijest zgodny
z bilansem zamkniecia 2004 roku. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2005 — 31.12.2005 roku jest
pierwszym sprawozdaniem sporzadzanym przez spotke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dla zachowania poréwnywalnosci danych finansowych sprawozdanie
finansowe za okres 1.01.2004 — 31.12.2004 roku zostalo przeksztalcone zgodnie z przyjetymi
przez spotke Zasadami Rachunkowosci stosowanymi w okresie 1.01.2005 — 31.12.2005 roku.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest technika komputerowa za pomoca zintegrowanego systemu
SAP R3.Udokumentowanie operacji gospodarczych prowadzone jest w sposéb rzetelny, kompletny
i prawidlowy.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w sposéb rzetelny, bezbiedny i sprawdzalny zapewniajac
powiazanie dokonywanych zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym.

Przyjgte przez Spotke zasady prowadzenia ksiag rachunkowych umozliwiaty prawidlowe ustalenie
stanu majatkowego i wyniku finansowego oraz rentownosci jednostki.

W szczegblnosei zapewnialy one:

— grupowanie operacji gospodarczych ~w sposdb  usystematyzowany, w przekrojach
zaspokajajacych wewnetrzne i zewnetrzne potrzeby informacyjne jednostki,

— uzyskanie niezbednych danych do ustalenia wysokosci i rozliczenia podatkéw
oraz dokonywania rozrachunkéw z kontrahentami i pracownikami,

—  skuteczna kontrole wewnetrzna dokonanych operacji gospodarczych istanu sktadnikéw
majatku bedacych w posiadaniu i dyspozycji jednostki,

— prawidlowe sporzadzanie sprawozdania finansowego i innych sprawozdan opracowywanych
na podstawie ksiag rachunkowych oraz informacji wymaganych przepisami ustawy
oraz Zarzadzeniami GUS.

Przechowywanie dowodéw ksiggowych, ksiag rachunkowych sprawozdan finansowych oraz metody
zabezpieczania dostepu do danych speiniaja wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
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1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacje sktadnikéw majatku w badanym roku obrotowym przeprowadzono na mocy
Komunikatu Prezesa Zarzadu EMAX S.A. z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Inwentaryzacja w drodze spisu z natury, w ostatnim kwartale 2005 roku, objeto:
—  $rodki trwafe na dzien 30 listopada 2005 roku,
—  zapasy towardw i wyrobdéw gotowych na dzien 30 listopada 2005 roku,
—  $érodki pieni¢zne w kasie na dziefi 31grudnia 2005 roku.

Droga potwierdzenia sald zinwentaryzowano: srodki na rachunkach bankowych - wedhug stanu
na dzien 31grudnia 2005 roku, naleznosci z tytutu dostaw i ustug — wedtug stanu na dzief 31grudnia
2005 roku .

Inwentaryzacje pozostatych skladnikéw majatku przeprowadzono drogq poréwnania danych ksiag
rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji realnej wartosci tych sktadnikéw wedtug
stanu na dziefi 31 grudnia 2005 roku.

Przedstawiciel BDO Polska Sp. zo0.0. brat udzial w inwentaryzacji zapasow towaréw i wyroboéw
gotowych oraz $rodkéw trwatych. Przebieg inwentaryzacji a takze sposob jej udokumentowania
i powiazania z zapisami ksiag rachunkowych nie budzi zastrzezen.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice zostaty wyjasnione i rozliczone w ksiegach badanego roku
obrotowego. Terminowosé i czgstotliwosé inwentaryzacji sktadnikow aktywow ipasywéw zostala
zachowana.

Badajac dokumenty inwentaryzacyjne stwierdzono, ze wykazane w bilansie skladniki aktywow
istnieja, sa kompletne i wynikaja z prowadzonych ksiag rachunkowych.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidiowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres zakonczony
31 grudnia 2005 r. wzigliémy pod uwage procedury systemu kontroli wewngtrznej, w takim zakresie
jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania miarodajnej opinii
o0 badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawnié¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zl)
Do istotnych pozycji sprawozdania finansowego, ktore wymagaja oméwienia naleza:

2.1 Inne aktywa finansowe 37051
udzial procentowy w sumie bilansowej 14,6%

Pozycja ta prezentuje posiadane przez EMAX S.A. udzialy iakcje, wycenione w cenach nabycia
pomniejszone o odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spétka dokonuje regularnie przegladéw inwestycji pod katem trwalej utraty ich wartosci. Na dziefi
31 grudnia 2005 roku odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji wyniost 165 tys. zt.

W inwestycjach dhigoterminowych Spotka wykazuje wartos¢ inwestycji w jednostce zaleznej - MAX
Elektronik S.A. z siedziba w Zielonej Gérze w kwocie 21 003 tys. zt wycenionej wedtug ceny nabycia.
Wartos¢ kapitaléw wilasnych przypadajacych na EMAX S.A. na dziefi 31 grudnia 2005 roku wyniosta
8 343tys. zt. W celu wykazania realno$ci wyceny Zarzad Spétki wykonat test utraty wartosci udzialéw
jako osrodku generujacym korzysci ekonomiczne w oparciu o prognoz¢ przeptywéw pienigznych, ktéry
zaprezentowano w pkt. 16 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Spotka MAX Elektronik S.A. generuje z kazdym rokiem zyski. Przeprowadzone testy na utrat¢ wartosci
wykazaly brak utraty wartosci dla trzech osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne. Zwracamy
uwage na duza rozbieznosé miedzy aktywami netto Spotki MAX Elektronik S.A. a wartoscia inwestycji
wedlug ceny nabycia.

W badanym okresie na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki
Bi.COM S.A nr 1 zdnia 14 listopada 2005 r., uchwaly nr 4/ 2005 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spétki EMAX S.A z dnia 14 listopada 2005 r.. nastapito potaczenie spétek EMAX S.A
oraz Bi.COM S.A - zaleznej od EMAX S.A w 100%. Potaczenie nastapito w trybie okreslonym
wart. 492 § 1 pkt 1 wzw. zart. 515 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w drodze przeniesienia
na EMAX S.A cafego majatku spotki Bi.COM S.A., bez wydania w zamian akcji EMAX S.A
oraz bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego EMAX S.A.

W dniu 22 grudnia 2005 roku pofaczenie zostalo wpisane do KRS.

Wycenai prezentacja inwestycji dlugoterminowych w bilansie jest prawidtowa.

2.2 Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci 115342
udziat procentowy w sumie bilansowej 45,4%

Naleznoéci ztytulu dostaw iustug od jednostek powiazanych stanowia 5 % ogoéhu naleznosci
krétkoterminowych na dzien bilansowy. Salda tych naleznosci zostaly potwierdzone na dzien bilansowy.

Naleznoéci ztytuhi dostaw iushug od pozostatych jednostek stanowia 93% ogétu naleznosci
krétkoterminowych. Przewazajaca cze$¢ naleznoéci stanowi naleznosci biezace, pochodzace z grudnia
2005 roku. Wysoki stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika z wysokiej sprzedazy realizowanej
w grudniu 2005 roku. W miesiacu tym Spoétka zrealizowata okoto 38% wartosci sprzedazy roczne;.
Zbadano potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazanych w bilansie wg stanu na dziefi

31 grudnia 2005 roku. Nalezno$ci od jednostek powiazanych zostaty potwierdzone w 100%. Naleznosci
do jednostek pozostatych zostaty potwierdzone w 88%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien 31.12.2005 roku wycenione wedhig sredniego
kursu NBP z dnia bilansowego.
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Naleznosci objgto odpisami aktualizujacymi zgodnie z zasadami ostroznej wyceny. Wszystkie naleznosci
watpliwe oraz nalezno$ci przeterminowane powyzej 180 dni niesptacone do dnia zakonczenia badania
zostaly objete odpisem aktualizujacym.

Wycena i prezentacja w bilansie prawidfowa.

2.3 Kapital wlasny 70613
udzial procentowy w sumie bilansowej 27,8%

Wartos¢ kapitatu akcyjnego jest zgodna z wyciagiem z KRS

W badanym okresie na podstawie uchwaty WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku oraz Uchwaty Zarzadu
nr UZ/17/05/05 z dnia 10 maja 2005 roku nastapito zwigkszenie kapitalu podstawowego o 56 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu podstawowego nastapito w ramach kapitatlu docelowego poprzez emisjg¢ akcji
serii E zgodnie zzapisami Regulaminu Opcji Menadzerskich EMAX S.A. Zwigkszenie kapitatu
zostato wpisane do KRS w dniu 19 lipca 2005 roku.

Uchwalg nr 6/2005 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢ zysk za okres
1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, w kwocie 4 605 tys. zt w calo$ci na kapital zapasowy.

Zysk roku obrotowego wynika z prawidiowo sporzadzonego rachunku zyskéw i strat.

W badanym okresie wynik zlat ubiegtych Emax S.A. zostal skorygowany o nastgpujace zdarzenia:
— ujecie w ksiggach przejecia spotki zaleznej Bi.Com S.A — zmniejszenie kapitatu o 655 tys. zt.
— ujawnienie bledu podstawowego— zwigkszenie kapitatu o 34 tys. zt
—  korekty zwiazane ze zmiang zasad rachunkowosci MSSF — zwigkszenie kapitatu o 469 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem sporzadzanym przez spotke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dla zachowania poréwnywalnosci danych finansowych sprawozdanie
finansowe za okres 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 roku zostalo przeksztalcone zgodnie
z przyjetymi przez spOtk¢ Zasadami Rachunkowosci stosowanymi w okresie 1 stycznia 2005 do
31 grudnia 2005 roku.

W zwiazku z przejsciem na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej Spotka ujeta
skutki zmiany polityki rachunkowosci odnoszac je na niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych.

Wplyw ujecia powyzszych korekt na wynik zlat ubieglych wykazano notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

Zmiany w kapitatach wlasnych zostaty przedstawione prawidlowo.
Kapitaly zostaly wykazane w sposob kompletny. Wycena i prezentacja w bilansie prawidtowa.

2.4 Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 105 819
udzial procentowy w sumie bilansowej 41,7%

W saldzie zobowiazan krotkoterminowych na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wobec jednostek powigzanych stanowia 46 % ogo6tu zobowiazan krétkoterminowych.
Zobowiazania te zostaly potwierdzone na dzien 31 grudnia 2005 roku.

1
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Zobowiazania z tytulu dostaw iustug wobec pozostatych jednostek stanowia 47% ogétu zobowiazan
krétkoterminowych. Okoto 36% zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan stanowia

zobowiazania powstate w grudniu 2005 roku. Spétka nie dokonywata potwierdzen sald zobowigzan
z tytuhu dostaw i ustug wg stanu na dzieri 31 grudnia 2005 r.

Zbadano sptate wybranych zobowiazan wobec pozostatych jednostek do dnia zakoriczenia badania. Proba
stanowila 90% wartosci salda na 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakonczenia badania zostalo
rozliczonych okoto 42% warto$ci salda zobowiazan.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaty na dzief 31 grudnia 2005 roku wycenione wedtug
$redniego kursu NBP na ten dzien.

Zobowiazania zostaly wykazane kompletnie. Wycena i prezentacja w bilansie prawidtowa.

2.5 Kredyty i pozyczki 53 693
udziat procentowy w sumie bilansowej 21,14%

Zobowiazania z tytutu kredytow zostaly potwierdzone w drodze potwierdzenia sald na dzien 31 grudnia
2005 roku. Na dzien bilansowy zobowiazania z tytutu kredytu zostaly wycenione wedlug skorygowane;j
ceny nabycia. Zobowiazania ztytulu kredytéw sa prawidlowo prezentowane w podziale na czgs¢
dhigoterminowa (758 tys. zt ) i w czg$¢ krotkoterminowa (52 936 tys. zt.)

Wycena i prezentacja w bilansie prawidiowa.
Zobowiazania zostaly wykazane kompletnie.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa.

EMAX S.A. sporzadzil wprowadzenie oraz informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego
spetniajace wymogi ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu
dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja zewidencji ksiggowej isa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe
powigzanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Rachunek prze 0w pienieznych

Rachunek przeplywéw pienigznych wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego EMAX S.A. za rok 2005 w tys. zl

6.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spétki

Zgodnie zwymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzif
sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spétki za 2005 rok

7.0$wiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spoiki ztozyl pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu
bilansowym.

Poznan, dnia 8 maja 2006 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Oddzial w Poznaniu
ul. Warszawska 43, 61-028 Poznan
Nr ewidencyjny 523

Krystyn on

Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident Nr ewid. 7899/483
przeprowadzajacy badanie

i reprezentujacy podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
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