R
)
Ev'\'%‘!

MGI AkcCEPT

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
MNI S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Warszawa, Maj 2006

MGI AKCEPT AUDYT SP.Z 0.0 ZELAZNA 54 LOK. 5.00-852 WARSZAWA TEL. 0048226549105 FAX 0048226545532

www.mgiakcept.pl
SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY, XIX WYDZIAEL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO, NR 0000172526

A member of the MGI, a worldwide association of independent auditing,
accounting and consulting firms



7R
{)
Eﬁ‘vsf

MGI AkcCEPT

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MNI S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MNI S.A. z siedzibg w Warszawie,

ul. Zurawia 8, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywdw zamyka sie sumag 179.832.853,91 zi,

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 12.612.887,68 zi,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 12.612.887,68 zi,

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujace wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 1.064.905,20 zi,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spofki.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania

oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zn.
zm.),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

3. Krajowych Standardow Rachunkowosci Nr 1 Nr 2.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposo6b, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow,

sprawdzenie - w przewazajgcej mierze metodg wyrywkowsg - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja
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kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene przedstawionego sprawozdania

finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2005 koriczacy sie 31 grudnia 2005 roku.

Sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie
zasadami rachunkowosci stosowanymi w spos6b ciagly, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, oraz jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Spaétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 ustawy o rachunkowosci i
spetnia wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744), a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

MGI Akcept Audyt sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Zelazna 54 lok.5
nr ewidencyjny podmiotu 2835

Biegty rewident Cztonek Zarzadu

Janusz Wistowski
Maria Janiak Biegty rewident
nr ewidencyjny 7763/2281 nr ewidencyjny 10727/7789

Warszawa, dnia 29 maja 2006 roku.
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MGI AKCEPT
A. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogodlne o jednostce

Spotka dziata pod nazwa MNI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Zurawia 8. Zmiana nazwy Spotki
z Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego ,Szeptel” S.A. na MNI S.A. zostata zarejestrowana w KRS pod datg
30 grudnia 2004 roku.

Spétka powstata poprzez kolejne przeksztatcenia Spétki utworzonej uchwatg Rady Gminy Szepietowo
nr 93/XIX z dnia 4 maja 1992 roku i powotanej aktem zatozycielskim — akt notarialny REP A. nr 75/93 z dnia

30 wrzesnia 1993 roku.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000003901 nadanym

w dniu 23 marzec 2001 roku.

Spétka dziata pod numerem NIP 722-00-03-300 nadanym przez Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego
Warszawa Srédmieécie oraz symbolem REGON 450085143.

Spétka jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE o numerze PL7220003300.

Zgodnie z postanowieniem aktu zatozycielskiego podstawowg dziatalnos¢ Spotki stanowig ustugi
telekomunikacyjne (PKD 64.20).

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych pod numerem 8.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zakladowy wynosit 22.572 i byt podzielony na 22. 571. 558 rownych

akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt.

Zgodnie z ksiegq akcjonariuszy na dzien 31.12.2005 r. nastepujacy akcjonariusze posiadali wiecej niz 5%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Nazwa akcjonariusza llos¢ akciji llos¢ gtosow Wartosé Udziat w kapitale
nominalna akgciji podstawowym

Com. Investment sp. z 0.0. 9.191.590 9.191.590 1,00 zt 40,67%
Andrzej Piechocki wraz z 3.313.144 3.313.144 1,00 zt 14,67%
DEDAL Inwestycje sp. z
0.0.
Catherham Financial 1.250.000 1.250.000 1,00 zt 5,53%
Management ltd
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W badanym okresie kapitat zaktadowy zmniejszyt sie o 137.000,00 zt z tytutu umorzenia akcji wtasnych.
Umorzenie zostato zarejestrowane w dniu 14.07.2005 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy KRS.

Zarzad Spotki w dniu 31.12.2005 r. dziatat w sktadzie:

Mariusz Piotr Pilewski - Prezes Zarzadu
Leszek Kutak - Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Wojcik - Cztonek Zarzadu

W roku obrotowym 2005 do Zarzadu zostat powotany z dniem 28.09.2005 r. uchwatg Rady Nadzorczej nr 23
z dnia 28.09.2005 r. pan Zdzistaw Wdjcik.

Funkcje Dyrektora Finansowego w roku obrotowym 2005 petnita pani Anna Gac.

Ksiegi rachunkowe Spétki sg prowadzone w jej siedzibie. Od dnia 2.11.2005 r.
w oparciu o umowe z dnia 2.11.2005 r. z firmg ROTIX z siedzibg w Warszawie
ul. Zurawia 8, wprowadzanie danych do ksigg rachunkowych oraz sporzadzanie

niektdérych informacji powierzono pracownikom tej Spétki na zasadzie ,long staff”.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 93 osoby.

Spétka jest jednostkg dominujaca Grupy kapitatowej MNI i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Dane liczbowe w raporcie uzupetniajgcym opinie z badania sprawozdanie finansowego MNI S.A. za rok

obrotowy 2005 zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.

2. Sprawozdanie finansowe

Sporzadzone przez Spétke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie sumg
179.832.853,91 zt,

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, wykazujacy zysk
netto w kwocie 12.612.887,68 zt,
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4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 12.612.887,68z1,
5. rachunek przeptywédw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku wykazujacy
wzrost stanu srodkdéw pienieznych netto o kwote 1.064.905,20 zi,
6. dodatkowe informacje i objasnienia.
Spétka do rocznego sprawozdania finansowego dofaczyta sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci (art.49

ustawy o rachunkowosci).

2.1. Opinia biegtego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego.

MGI Akcept Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Zelazna 54, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 2835. W jego imieniu badanie
przeprowadzit biegty rewident Maria Janiak, numer ewidencyjny 7763/2281.

MGI Akcept Audyt sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego MNI S.A. uchwatg
nr 15/2005r. Rady Nadzorczej z dnia 10 czerwca 2005 roku.

MGI Akcept Audyt sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy w jej imieniu badanie stwierdzaja, ze
spetniajg wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. Nr 76 z 2002 roku poz. 694).

Na podstawie umowy zawartej z Zarzadem Spotki w dniu 18.03.2005 r., przeprowadziliSmy badanie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii na temat tego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego badania.
Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby

umozliwi¢ wydanie opinii na temat sprawozdania finansowego traktowanego jako catosc.

Badanie przeprowadzilismy w siedzibie Spotki w dniach od 6 do 17 lutego i z przerwami od 24 kwietnia do 29
maja 2006 r.

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z uzupetniajagcym raportem, czy sprawozdanie finansowe
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Spéiki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki. Oznacza to, ze
Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Spotka
w sposOb prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuaciji

majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.
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Zarzad Spétki ztozyt w dniu 29 maja 2006 r. os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci przedstawionego do badania sprawozdania finansowego oraz o ujawnieniu w dodatkowych
informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2005 roku.
Poinformowat rowniez, ze nie wystapity istotne zdarzenia, po dacie sporzadzenia bilansu, ktére mogty mieé

znaczny wptyw na sytuacje finansowg badanej Spétki.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzenh objetych $ciganiem z mocy prawa
oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.
W dniu 29 maja 2006 r. wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinie biegtego rewidenta bez

zastrzezen.

2.2. Dostepnos¢ danych

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a badana Spotka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta
sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe i niezbedng do przeprowadzenia badania dokumentacje oraz
udzielita informacji niezbednych do wydania opinii. Ponadto kierownictwo Spétki ziozyto wszystkie zadane

przez biegtego rewidenta oswiadczenia.

2.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spotki za poprzedni rok obrotowy

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31.12.2004 roku zostat wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na
dzien 01.01.2005 roku sumami bilansowymi aktywéw i pasywéw 89.099 przy zachowaniu ciggtosci
bilansowej. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 01.01.2004 do 31.12.2004 zostato zbadane
przez panig Barbare Sieradzka - numer ewidencyjny w rejestrze biegtych rewidentéw 8343/2743 - dziatajaca
dla spotki Misters Audytor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Migdatowa 4/28 wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 63.
Audytor w dniu 7 kwietnia 2005 r. wydat opinie o tym sprawozdaniu z zastrzezeniem:
oW sprawozdaniu finansowym w aktywach wykazano wartos¢ firmy w kwocie
4.629 tys. ztotych (4.629.366,26), ktdra powstata w wyniku przejecia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.
Zgodnie z art. 33 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartos¢ firmy stanowi réznica miedzy ceng nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a nizsza od ceny wartoscig godziwg przejetych aktywéw netto.
Spétka nie przedstawita wyceny wartosci godziwej przejetych aktywéw netto. W zwigzku z powyzszym nie
mozemy wypowiedzie¢ sig, co do prawidtowosci wykazanej w bilansie wartosci firmy” oraz ze zwrdceniem
uwagi: ,Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage na fakt, ze Spétka jest pozwana przed Sad
Arbitrazowy przez panstwa Dutkéw z tytutu odszkodowania w kwocie ponad
3 min zt. Do dnia wydania niniejszej opinii nie odbyfa sie zadna rozprawa. Pomimo, iz zdaniem Zarzadu, nie
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ma podstaw do tworzenia rezerwy na ewentualne zobowigzanie, gdyby postepowanie sporne zostato
rozstrzygniete na niekorzysé Spétki, nie ma jednak pewnosci, co do braku istnienia ryzyka zwigzanego

Z powyzszym sporem.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok konczacy sie 31.12.2004 r. zostato zatwierdzone na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 20.06.2005 r. uchwatg nr 2/2005r.

Zysk za rok obrotowy 2004 w kwocie 4.975 zgodnie z uchwatg nr 3/2005 Zwyczajnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z dnia 20.06.2005 r. zostat w catosci przekazany na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie dnia 31.12.2004 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku,
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaty ztozone dnia 29.06.2005 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym

w Warszawie, ktéry jest Sgdem wtasciwym dla siedziby Spotki.

Sprawozdanie finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku, zostaty ogtoszone w Monitorze B nr 156 z dnia 13.01.2006
roku.

Stosownie do zapisu art. 27 punkt 2 ustawy PDOP Spétka ztozyta w Il Urzedzie Skarbowym Warszawa

Srédmiescie w dniu 07.03.2006r. wszystkie dokumenty, o ktérych mowa w tym przepisie.

B. CZESC ANALITYCZNA
1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej zostaty przedstawione wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spotki w latach 2004
i 2005 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, ktére bylo przedmiotem naszego badania. Dane poréwnawcze
zaczerpnieto ze sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, ktére réwniez byto przedmiotem

badania.
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Struktura i dynamika sktadnikédw majatkowych i zrédta ich pokrycia.

Ip. nazwa pozycji bilansowej STAN NA Struktura majatku Ws_kainik
31.12.2004 | 31.12.2005 w 2005r. w % zmian w %
A. | Aktywa trwale 75 589 157 746 87,71 108,69
1. | Warto$ci niematerialne i prawne 7402 15 942 8,86 115,37
2. | Rzeczowe aktywa trwate 64 672 59 933 33,33 -7,33
3. | Naleznosci diugoterminowe 0 3574 1,99 4 360,00
4. | Inwestycje diugoterminowe 341 72 143 40,12 21 056,30
5. | Dlugoter. rozliczenia miedzyokr. 3174 6154 3,42 93,89
B. | Aktywa obrotowe 13 510 22 087 12,28 63,49
1. | Zapasy 160 366 0,20 128,75
2. | Naleznosci krétkoterminowe 11 945 19 383 10,78 62,27
3. | Inwestycje krotkoterminowe 672 1 596 0,89 137,50
4. | Krétkoter.rozliczenia miedzyokr. 733 742 0,41 1,23
Suma aktywow 89 099 179 833 100,00 101,84
Aktywa bilansu na dzien 31.12. 2005 r. wykazujg wzrost majatku trwatego o kwote 82.157.
Przyrost majatku  trwatego  zwigzany jest z zakupem udzialtbw w dwoch  spéikach

i nabyciem licencji zwigzanych ze swiadczeniem ustug audiotekstowych.

Zrbdtem finansowania przyrostu majatku byty érodki zewnetrzne.

Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg zwiekszenia w stosunku do okresu poprzedniego z tytutu

wzrostu naleznosci. Przyrost naleznosci zostat spowodowany znacznym wzrostem sprzedazy.

Relacja pomiedzy majatkiem trwatym i obrotowym rézni sie od poziomu roku 2004 0 3.87%.

I i _ STAN NA Str_ult(lt(ura Wskginik
p. nazwa pozycji bilansowej majatku w zmian
31.12.2004 | 31.12.2005 2005r. W % %
A. Kapitat wiasny 55 950 68 563 38,13 22,54
1. Kapitat (fundusz)podstawowy 22709 22572 12,55 -0,60
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
2. (ujemna wartos¢) 0 0 0,00 0,00
3. Akcje wiasne (warto$¢ ujemna ) -137 0 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 27 231 32 206 17,91 18,27
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 125 125 0,07 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) 1047 1047 0,58 0,00
7. Zysk ( strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
8. Zysk (strata ) netto 4 975 12613 7,01 153,53
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 33149 111 270 61,87 235,67
1. Rezerwy na zobowigzania 2793 4723 2,63 69,10
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 897 71914 39,99 325,60
3. Zobowigzania krétkoterminowe 12 708 32 748 18,21 157,70
4. Rozliczenia miedzyokresowe 751 1 885 1,05 147,27
Suma pasywow 89 099 179 833 100,00 101,84

MGI AKCEPT AUDYT SP.Z 0.0 ZELAZNA 54 LOK. 5.00-852 WARSZAWA TEL. 0048226549105 FAX 0048226545532

www.mgiakcept.pl
SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY, XIX WYDZIAL. GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO, NR 0000172526

A member of the MGI, a worldwide association of independent auditing,

accounting and

consulting firms



7R
{)
Eﬁg‘vsf

MGI A

KCEPT

Pasywa Spétki stanowigce zrddta finansowania majatku obejmuja;

e kapitat wiasny, ktéry wynosi 38,13 % pasywoéw i ktéry w poréwnaniu ze stanem na koniec

poprzedniego okresu zwiekszyt sie 0 12.613 tj. 0 22,54 %. Zwigkszenie spowodowat wypracowany

w 2005 roku zysk.

e kapitat obcy wynosi 61,87% pasywdw i w badanym roku obrotowym zwiekszyt sie o kwote 78.121, w

tym:
- rezerwy na zobowigzania wzrosty o kwote 1.93
- zobowigzania diugoterminowe wzrosty o kwote
wzrost

- nastgpit zobowigzan

0:
55.017,

krétkoterminowych

ogotem

20.040,

tji. 0 157,70%, w tym kredytow o 8.798, spowodowany niedoborem wiasnych srodkéw finansowych,

- rozliczenia miedzyokresowe zwiekszyty sie o kwote 1.134.

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat.

Ip. nazwa pozycji z rachunku zyskow i strat STAN NA Réznica | Wskaznik
31.12.2004 |31.12.2005 % zmian w %
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 36 096 69 491| 33395 92,52
w tym od jednostek powigzanych 833 833
B. |Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 32613 58 594| 25 981 79,66
w tym od jednostek powigzanych 2 371 2 371

C. [Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3483 10 897 7 414 212,86
D. |Koszt sprzedazy 1542 1516 -26 -1,69
E. |[Koszty og6lnego zarzadu 1889 2 638 749 39,65
F. |Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) 52 6743 6 691 12 867,31
G. |Pozostate przychody operacyjne 5 251 11 522 6 271 119,42
H. |Pozostate koszty operacyjne 1283 5775 3 151 350,12
l. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 4 020 12 490 9 811 210,76
J. |Przychody finansowe 1743 421] -1322 -75,85
K. |Koszty finansowe 754 1657 2244 119,76
L (Zysk(strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 5009 11 254 6 245 124,68
M |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 11 0 -11 -100,00
N |Zysk (strata) brutto (L+M) 5020 11 254 6 234 124,18
O |Podatek dochodowy 45 -1359| -1314 -3 120,00
P |Zysk (strata) netto (N-O) 4 975 12613 7 638 153,53

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 69.491 i w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegty zwiekszeniu

0 92,52%. Zasadniczg przyczyng wzrostu byto poszerzenie dziatalnosci o ustugi audiotekstowe.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 62.748 i w porownaniu do roku poprzedniego wzrosty 0 74,09 %.

Wazrost kosztéw jest zwigzany z rozszerzeniem dziatalnosci przez Spotke. Koszty dziatalnosci operacyjnej

wykazujg stabsza dynamike od przychoddw, co oznacza duzg zyskownos¢ nowej dziatalnosci Spéiki.
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Na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych osiggnieto zysk w kwocie 5.747, co do roku ubiegtego

oznacza wzrost 0 44,83 %

Zasadniczg pozycje przychodéw stanowi redukcja zadtuzenia z tytutu ukiadu i rozwigzanie odpisu

aktualizujgcego srodki trwate z powodu ich sprzedazy.

Dziatalnos¢ finansowa zamkneta sie stratg w kwocie 1.236, co w stosunku do roku 2004, ktéry zamknat sie

zyskiem 989, oznacza znaczne pogorszenie. Zasadniczg pozycje kosztow finansowych stanowig koszty

obstugi kredytu bankowego i odpis aktualizujacy inwestycje dtugoterminowe.

Poszczegdlne rodzaje wyniku finansowego w trzech ostatnich latach ksztattowaty sie nastepujaco:

Lp. | Wyszczegolnienie 2003 2004 2005

1. Zysk (strata) ze sprzedazy -2.801 52 6.743

2. Zysk (strata) z dziatalnoSci -3.418 4.020 12.490
operacyjnej

3. Zysk (strata) z dziatalnosci -7.741 5.009 11.254
gospodarczej

4. Zysk (strat) brutto -4.287 5.020 11.254

5. Zysk (strata) netto -4.410 4.975 12.613

Wyniki Spétki w trzech kolejnych latach ksztattujg sie korzystnie.

Na zwiekszenie zysku netto badanego okresu w stosunku do lat ubiegtych wptyw miato rozszerzenie

dziatalnosci o ustugi audiotekstowe i wprowadzenia przez Prezesa Spotki budzetowania kosztow.

Ksztattowanie sie wybranych wskaznikdéw ekonomiczno-finansowych i ich ocena.

Ip. | Nazwa wskaznika Formuta obliczenia 2004 | 2005

1. | Zyskownosé¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy x 100/ 9,65| 15,68
przychody netto ze sprzedazy

2. | Zyskownos¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto x 100/ 13,78 | 18,15
przychody netto ze sprzedazy

3. | Biezaca ptynnos¢ finansowa llI inwestycje krotkoterminowe/ 0,05| 0,05
zobowigzania krétkoterminowe

4. | Rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk netto / 9,76 | 22,54
kapitat wtasny - zysk netto

5. | Stopa zadluzenia zobowigzania dtugo i krétkoterminowe/ 0,33| 0,58
suma aktywow

Wskazniki  rentownosci i  zyskownos$ci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku

i kapitalu wlasnego. Informujg o0 opfacalnosci sprzedazy i szybkosci zwrotu majatku

i kapitatlu wtasnego. Wysoka i rosngca warto$¢ wskaznikédw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci

dziatalnosci jednostki i duzych mozliwosci jej rozwoju.
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Wskazniki ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci Spétki do terminowego regulowania zobowigzan
biezacych. W praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikdw, ktére mozna uzna¢ za wzorcowe.
W przypadku ptynnoéci | mieszczg sie one w przedziale 1,2 — 2,0 a w przypadku ptynnosci lll pozgdana
wartos¢ wynosi 0,2.

W przypadku Spotki wskaznik ptynnosci lll utrzymuje sie na poziomie roku 2004 i jest znacznie ponizej
wartosci wzorcowe;.

Wozrosta w stosunku do roku 2004 stopa zadtuzenia, poniewaz zakup inwestycji dtugoterminowych zostat
sfinansowany kredytem bankowym.

2. Ciggtos¢ dziatalnosci

Podczas naszej pracy nie stwierdzilismy faktéw, kidére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy od dnia 31.12.2005 r. na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istothego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok konczacy sie dnia 31.12.2005
roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Spétke przez okres 12 miesiecy od dnia bilansowego i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny zaréwno za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych jak i za wypracowanie

[ wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej w spotce oraz za zapobieganie
i wykrywanie nieprawidtowosci. Przy wypetnianiu tego obowigzku, celem ustalenia spodziewanych korzysci
i zwigzanych z nimi kosztéw, dokonuje réznych szacunkéw i ocen oraz okresla procedury systemu kontroli
wewnetrznej Spotki. Zadaniem systemu kontroli jest miedzy innymi kontrola nad tym, aby wszystkie dokonywane
transakcje byty poprawnie ksiegowane i mogty stanowi¢ podstawe przygotowania sprawozdania finansowego

zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci i powigzanego z nim
systemu kontroli wewnetrzne;.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:
- zasadnosc i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci, w tym prawidtowos¢
otwarcia ksiag rachunkowych,

- prawidiowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
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- rzetelnosé, bezbtednosé i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych za pomoca
komputera, powigzania dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem
finansowym,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywédw i pasywow
oraz rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikéw,

- ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdinych pozycji sprawozdania
finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej
wigzacy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozna ogoélnie uzna¢ za poprawne. Nie bylo celem naszego
badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej ograniczenia, niektére wystepujace

nieprawidtfowosci moga pozostac nie wykryte.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w oparciu o ustawe 2z dnia 29. wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).

Szczegotowe oméwienie przyjetych przez Spoétke zasad rachunkowosci znajduje sie w czesci sprawozdania
finansowego: ,Wprowadzenie do sprawozdania finansowego”.

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest systemem komputerowym przy wykorzystaniu systemu FIKS firmy Microsoft
S.A. w siedzibie Spofki.

W trakcie badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe

nieprawidtowosci ksiag rachunkowych.

2. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja na dzien 31.12.2005 roku zostata przeprowadzona zgodnie z Decyzjg nr. 2/12/2005 Prezesa
Spétki z dnia 19.12.2005 r. w sprawie inwentaryzacji rocznej za 2005 rok. Spisem z natury objeto materiaty na
magazynie inwestycyjnym i materiaty wykorzystywane do wykonywania ustug, ktére nie wymagajg instalowania
urzadzen traktowanych przez Spétke jako srodki trwate.

Biegly rewident nie obserwowat spisu z natury materiatow.
Réznice miedzy stanem inwentaryzowanych  aktywéw  wynikajacym z  ksiag rachunkowych,
a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaty wyjasnione, prawidtowo rozliczone

i zaksiegowane w ksiegach badanego roku.
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Na podstawie przedstawionych do badania zarzadzen o inwentaryzacji, zarzadzeh dotyczacych powotania grup
spisowych, nalezy stwierdzi¢, ze inwentaryzacja aktywéw i pasywow badanej Spétki dokonana zostata
poprawnie.

Terminy i czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji poszczeg6lnych sktadnikéw majatku okreslone w

ustawie o rachunkowosci zostaty zachowane.

3. Charakterystyka poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow bilansu

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy konczacy sie w 2005 roku.

3.1. Wartosci niematerialne i prawne

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 8,86%

W ksiegach rachunkowych ujeto w kwocie 18.656 wartosci niematerialne i prawne, ktére zostaty catkowicie
umorzone (obejmujg 2.714)

W ciagu badanego okresu wystapity zwiekszenia w kwocie 11.025.

Amortyzacja za badany okres wynosi 2.424 .

3.2. Rzeczowe aktywa trwate

Udziat procentowy w sumie bilansowej 33,33 %

Ostatni spis z natury srodkéw trwatych przeprowadzono na dzieh 30.11.2004 r. zgodnie
z Zarzadzeniem nr 1/11/2004 Prezesa Zarzadu z dnia 16.11.2004 r.

Przecietny stopien zuzycia srodkéw trwatych (narastajace umorzenie do wartosci brutto) na dzien 31.12.2005

r. wynosi 34,7%

W ciggu badanego okresu nastapity:
- zwiekszenia w kwocie 4.058
- zmniejszenia w kwocie 4.366
Amortyzacja za rok 2005 wynosi 8.966.
Przy ustalaniu okresu amortyzaciji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego, a dla celéw podatkowych stosuje sie stawki wynikajace z ustawy PDOP.
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Srodki trwate objete leasingiem finansowym wprowadzono do ksiag rachunkowych
w wartosci brutto 2.468
dotychczasowe ich umorzenie wynosi 831
zobowigzanie z tego tytutu ( razem z odsetkami) na 31.12.2005 r. wynosi 1.389

Aktywa trwafte sq objete zastawami rejestrowymi na rzecz BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny w

Warszawie. Warto$¢ zabezpieczenia wynosi 90.183.

3.3. Naleznosci dtugoterminowe

Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,99%
Lp. |Tytut Kwota Data Odpis aktualizujgcy | Wartos¢
wymagalnosci bilansowa
1. Sprzedaz $rodkow 3.829 07.2010 445 3.384
trwatych
2. inne 190 2007/2008 - 190
RAZEM 4.977 3.574

3.4. Inwestycje dtugoterminowe
Udziat procentowy w sumie bilansowe; 40,12%

Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych w kwocie 72.143
Zmiany w ciggu badanego okresu sg poprawnie udokumentowane.
Na 31.12.2005 r. odpis aktualizujacy dtugoterminowe aktywa finansowe wynosit 2.859, w tym w roku obrotowym

2005 dokonano odpisu w wysokosci 447.

3.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Udziat procentowy w sumie bilansowejj 3,42%
Koncesje na prowadzenie dziatalnosci telekomunikacyjnej 2.841
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.313

Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od os6b prawnych,

ktéra w przysziosci zmniejszy podatek biezacy, dlatego zostato ustalone w kwocie mozliwej w przysztosci do

realizacji.

3.6. Zapasy

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 0,20%
Wartos¢ zapasow wedtug ksiag rachunkowych 366
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Wartos¢ spisana w roku obrotowym -

Stany wykazane w bilansie wynikaja z ewidencji ilosciowo-wartosciowe;.

3.7. Naleznosci krotkoterminowe
Udziat procentowy w sumie bilansowe; 10,78%

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- do 3 miesiecy 18.560
e 0od 3 do 6 miesiecy 212
e 0d 6 do 12 miesiecy 521
e powyzej 12 miesiecy 2.082
Razem 21.375
w tym przeterminowane 4.283
e ztego objete odpisem aktualizujgcym 2.082

Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto  19.293.
Wartos¢é naleznosci na dzien 31.12.2005 r.:

- objetych postepowaniem windykacyjnym 321

- skierowanych na droge sadowg 1.315
Do dnia zakonczenia badania zostato uregulowane 15.129 naleznosci z tytutu dostaw i ustug, co stanowi 65,90%
stanu naleznosci na dzien bilansowy.
Inwentaryzacja sald naleznosci z tytutlu dostaw i ustug zostata przeprowadzona na dzien 31.12.2005 r.
Otrzymane przez Spotke potwierdzenia stanowig 2% ogdélnej kwoty naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Rozbieznosci pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach Spétki zostaty

odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

3.8. Inwestycje krotkoterminowe

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 0,89%

Krotkoterminowe aktywa stanowig papiery wartosciowe, udziaty wedtug cen nabycia i udzielone pozyczki. Spétka
posiada nad nimi nieograniczong kontrole.
Stan srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wynika z wyciagéw bankowych na dzien 31.12.2005 r.

i zostat potwierdzony listami bankierskimi.
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3.9. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,41%

Obejmuja koszty poniesione w 2005r i latach wczesniejszych na koncesje, ubezpieczenia majgtkowe

i korzystanie z urzadzenia ZEW-T.

3.10. Kapitat wtasny

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 38,13%

Stan kapitatu podstawowego (zaktadowego) zgodny ze statutem Sp6tki i wpisem do KRS.

Spétka w trakcie roku obrotowego 2005 nie wyptacata zaliczek na dywidende.

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z obligatoryjnego przeszacowania srodkéw trwatych na dzien
01.01.1995 .

Pozostate kapitaty zostaty utworzone z obligatoryjnego odpisu z zysku, agio i przekazaniu decyzjg akcjonariuszy

zysku z lat poprzednich.

3.11. Rezerwy na zobowiazania

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 2,63%

Wysoko$¢ prezentowanych przez Spotke w sprawozdaniu finansowym rezerw zostata wiarygodnie
oszacowana, a pozycja Pozostate rezerwy obejmuje ewentualne zobowigzanie, jakie moze na spétce cigzyc
z tytutlu niekorzystnego dla Spotki wyroku w toczacym sie procesie sadowym, w kitdérym Spotka jest

pozwana.

3.12. Zobowiazania dtugoterminowe

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 39,99%

Zobowigzania dotycza kredytu bankowego i dtugu z tytutu postepowania uktadowego, ktérego Spétka byta strong

jako dtuznik.

3.13. Zobowiazania krotkoterminowe

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 18,21%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg regulowane terminowo.
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Na dzien zakohczenia badania zostato uregulowane 25,80 % zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
prezentowanych w bilansie na dzien 31.12.2005 r.

Struktura zobowigzan z tytytu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych :

1) Podatek od towarow i ustug 456
2) Podatek od czynosci cywilno-prawnych 571
3) Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 49
4) Sktadki ZUS 110
5) Pozostate 5

Razem 1.191

Zobowigzania budzetowe i parabudzetowe sg regulowane w okreslonych w prawie terminach i sg zgodne z
odpowiednimi deklaracjami.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen Spoétka reguluje terminowo.

3.14. Rozliczenia miedzyokresowe

Udziat procentowy w sumie bilansowe; 1,05%

Prezentowana w bilansie kwota dotyczy przychodéw z tytutu optaconych z goéry czynszéw za wynajem
Swiattowodow i kosztow ustug doradczych i prawnych wyswiadczonych na rzecz Spétki w 2005 roku, ktére na

31.12.2005 r. nie zostaty zafakturowane.
4. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Spofki

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Spétki zostata przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31.12.2005 roku. W badanym roku obrotowym
w stosunku do poprzedniego prezentowanego w celach poréwnawczych Spoétka zwiekszyta zakres

Swiadczonych ustug o ustugi audiotekstowe. Wynik na tej dziatalnosci zamknat sie zyskiem w kwocie 7.071.

W badanym roku obrotowym Spétka nie wyptacita dywidendy za rok 2004.

5. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone zostaty,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, sg kompletne i zgodne ze

stanem faktycznym.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1.01.2005 r. do dnia
31.12.2005 r. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze sprawozdania finansowego,
0 ktérym wyraziliSmy opinie z dniem 29 maja 2006 roku, sa z nim zgodne. Zakres informacji przedstawionych
w sprawozdaniu z dziatalnosci odpowiada zakresowi wynikajgcemu z art. 49. ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Ponadto sprawozdanie to spetnia wymogi Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r., nr 209, poz.1744).

7. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Informacje przedstawione w rachunku przeptywdéw pienieznych sa rzetelne i przedstawiajg rzeczywiste

przeptywy strumieni srodkdéw pienieznych, jakie miaty miejsce w badanym okresie.

8. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku zyskow i strat.

Zostato sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci, co oznacza, ze
poszczego6lne kwoty zmian w kapitatach zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego

sprawozdania.

9. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu roku nie zostaty ztamane przepisy prawa.

Raport niniejszy zawiera 18 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta.

MGl Akcept Audyt sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Zelazna 54 lok.5
nr ewidencyjny podmiotu 2835

Biegty rewident Cztonek Zarzadu

Janusz Wistowski
Maria Janiak Biegty rewident
nr ewidencyjny 7763/2281 nr ewidencyjny 10727/7789

Warszawa, dnia 29 maja 2006 roku.
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