Elektrim S.A. SA-R 2005

Wprowadzenie do sprawozdania

1. Informacje podstawowe

1.1  Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Elektrim S.A. ("Elektrim", ,,Spotka™) jest spotka akcyjna, zarejestrowana w dniu 29 sierpnia 2001 roku w XIX
Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod numerem KRS
0000039329. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Panskiej 77/79. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami, podstawowe PKD 74.15 Z.

Spolka jest notowana na rynku podstawowym prowadzonym przez Warszawska Gietd¢ Papierow
Wartosciowych, branza — telekomunikacja.

1.2 Czas trwania dziatalnosci jednostki

W dniu 16 listopada 1945 roku, Spotka rozpoczela dziatalno$¢ pod nazwa Polskie Towarzystwo Handlu
Zagranicznego dla Elektrotechniki Elektrim Sp. z o.0.

Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 14 wrzesnia 1990 roku, w wyniku przeksztalcenia (w
trybie art. 497 Kodeksu Handlowego) spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia Polskiego Towarzystwa Handlu
Zagranicznego dla Elektrotechniki ,,Elektrim” Sp. z o.0., powstata spotka pod nazwa Polskie Towarzystwo
Handlu Zagranicznego ,,Elektrim” S.A.

Na podstawie Kodeksu Handlowego, Minister dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa, wtasciciela akcji Spotki,
podjat w dniu 25 wrzesénia 1991 roku decyzjg o prywatyzacji Elektrimu.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 wrze$nia 1991 roku, zostata
zmieniona nazwa Spotki na ’ELEKTRIM” Towarzystwo Handlowe Spotka Akcyjna.

Od roku 1992 akcje Elektrimu sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto§ciowych - Elektrim jest
spoika publiczna.

Od dnia 8 pazdziernika 1994 roku do chwili obecnej, spotka dziata pod nazwa Elektrim S.A. Czas trwania
Elektrim S.A. jest nieograniczony.

1.3 Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe Elektrimu, zawiera dane finansowe za rok 2005 zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za rok 2004 zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku. Dane
finansowe sa wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Roéznice migdzy wynikiem netto prezentowanym w bilansie za IV kwartat 2005 roku, a wynikiem netto
wykazanym w gieldowym raporcie rocznym S.A.-P wynikaja z wprowadzenia korekt, dotyczacych ujgcia
odpis6éw aktualizujacych majatek finansowy oraz naleznosci.

1.4  Informacje dotyczqce skladu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej emitenta

a/ Zarzad :

Od 1 stycznia 2005 roku, Zarzad dziatat w sktadzie: Piotr Nurowski — Prezes Zarzadu, Roman Jarosinski — Wice
prezes Zarzadu, Piotr Rymaszewski — zawieszony cztonek Zarzadu. Pan Piotr Nurowski, jako czlonek Rady
Nadzorczej Elektrim S.A., oddelegowany zostal przez Radg do czasowego pelienia obowiazkow Prezesa
Zarzadu.

Pan Piotr Rymaszewski zawieszony zostal w swoich czynno$ciach przez Rade¢ Nadzorcza w dniu 16 czerwca
2003 roku. Powyzsza decyzja podjgta zostata przez Rade ze wzgledu na stwierdzony impas w pracy Zarzadu
wplywajacy niekorzystnie, w opinii Rady Nadzorczej, na interesy Spotki.

b/ Rada Nadzorcza :

Na dzien 31.12.2005 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Zygmunt Solorz-Zak- Przewodniczacy Rady,

Krzysztof Pawelec - Wiceprzewodniczacy Rady,

Jozef Birka - cztonek Rady,
Mirostaw Btaszczyk - cztonek Rady,
Andrzej Papis - cztonek Rady,
Dariusz Zak - cztonek Rady,
Piotr Nurowski - cztonek Rady, oddelegowany do pelienia obowiazkdéw prezesa Zarzadu.
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1.5 Dane lqgczne

Sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. nie zawiera danych lacznych, albowiem nie wchodza w jego sktad
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdanie finansowe.

1.6  Status emitenta w stosunku do innych podmiotow

Elektrim S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do innych podmiotow gospodarczych. Spotka sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

1.7  Sprawozdanie po polqczeniu spolek
W okresie styczen — grudzien 2005 roku, Elektrim S.A. nie potaczyt si¢ z inng spotka.
1.8 ZaloZenia sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spoike.
Wszystkie znane przez Zarzad ryzyka, mogace w istotny sposob wplyna¢ na biezaca zdolno$¢ Spoétki do
regulowania jej przysztych zobowiazan, przedstawione zostaly w Dodatkowaych Notach Objasniajacych.

1.9 Korekty i przeksztalcenia sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. za rok 2005 nie podlegato Zzadnym korektom ani
przeksztatceniom.

1.10 Korekty wynikajqce 7 zastrzeZen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania

Dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu nie podlegaty korektom wynikajacym z zastrzezen
zawartych w raportach i opiniach podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

1.11 Umowa Restrukturyzacyjna i jej wplyw na prezentowane sprawozdanie finansowe

W dniu 26 wrzesnia 1991 roku, zostata zawarta Umowa Restrukturyzacyjna pomigdzy Skarbem Panstwa a
Spotka Elektrim Towarzystwo Handlowe S.A. Umowa ta okreslata podstawy restrukturyzacji aktywow i
pasywow spotki dokonanej przed jej prywatyzacja.

Zgodnie z warunkami umowy restrukturyzacyjnej Elektrim S.A. mial kontynuowaé, jako gléwny wykonawca,
realizacj¢ uméw o budowe i modernizacjg elektrowni zawartych przed prywatyzacja z partnerami tureckimi
oraz z jugostowianskimi przedsigbiorstwami panstwowymi.

Tre§¢ Umowy przewidywata, iz Elektrim dotozy wszelkich staran w celu przekazania Skarbowi Panstwa (po
dokonaniu okreslonych w Umowie potracen) wplywow, pochodzacych z kontraktéow realizowanych w Turcji i
bylej Jugostawii przez Spotke Elektrim Towarzystwo Handlowe S.A. Na dzien dzisiejszy realizacja wszystkich
kontraktéw zostata juz zakonczona. Pochodzace z nich $rodki pienig¢zne sa trudno $ciagalne do Polski, z uwagi
na ograniczenie ich wykorzystania $ciSle na cele okres§lone w porozumieniach migdzyrzadowych. Z tego
wzgledu, Elektrim podejmowat szereg dzialan zgodnych z trescia Umowy Restrukturyzacyjnej, majacych na
celu $ciagnigcie w/w aktywow do Polski. Niektore z tych operacji angazowaty takze $rodki wlasne Elektrimu.

W wyniku prowadzenia tych dziatan, w bilansie Elektrimu pojawily si¢ wierzytelnosci od kontrahentow
handlowych oraz inne aktywa, ktore na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosza razem 660.137 tys. ztotych.

Zdarzenia lat ubieglych, takie jak klegski zywiotowe, wojny na Balkanach oraz klopoty finansowe niektdrych
partnerow handlowych sprawily, ze $ciagalno$¢ tych nalezno$ci jest bardzo utrudniona. W szczegolnosci
wystapity duze trudnosci z odzyskaniem znaczacych kwot nalezno$ci od spotki Enelka z tytutu udzielonych
pozyczek na zakup nieruchomosci i na realizacjg inwestycji w Marin City. W roku 1999 roku Turcjg dotkngto
potegzne trzgsienie ziemi, ktore spowodowato kompletne zatamanie sig tureckiego rynku nieruchomosci, co m.in.
spowodowato kryzysy gospodarki tureckiej w latach 2000-2001r. Skutki tego kryzysu odczuwalne byly w Turcji
przez kolejne lata, a jego nastgpstwem bylo wstrzymanie inwestycji z uwagi na brak dostatecznych $rodkow
finansowych na jej realizacj¢. Obecne dziatania Elektrim S.A. to kontynuacja krokéw majacych na celu dalsza
realizacje projektu Marin City oraz wlasciwe zabezpieczenie jego aktywdw. Po stronie tureckiej prowadzone sa
dziatania zmierzajace do kontynuacji inwestycji w oparciu o wspélprace z partnerem strategicznym. Na chwilg
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obecna brak jest spodziewanych rezultatow ekonomicznych tych inwestycji, a kwota naleznosci z tego tytulu
wynosi 568.288 tys. ztotych,

Szczegblnej uwadze podlega rowniez :

-zablokowanie decyzja sadu tureckiego kwoty w wysokosci 66.366 tys. ztotych znajdujacej si¢ na rachunku
specjalnym w Centralnym Banku Turcji z uwagi na wszczgte przez sad karny w Istambule postgpowanie
przeciwko okreslonym osobom fizycznym dotyczace domniemanych nieprawidtowosci przy realizacji transakcji
eksportowych. Srodki zostaly zablokowane, mimo ze przeciwko Elektrimowi nie bylo prowadzone zadne
postgpowanie sadowe. W toku postgpowania toczacego si¢ przeciwko osobom fizycznym wydano szereg
postanowien, ktorych celem byto zwolnienie spod blokady zajetych kwot. Postanowienia te nie zostaly jednak
wykonane, a zwolnienie kwot na rachunku pozostaje nadal w gestii tureckiego rzadu,

-zablokowanie przez Vienna Commerz w banku tureckim $rodkéw w kwocie 2.424 tys. zlotych na
zabezpieczenie roszczen, jakie spotka ta wysuwa przeciwko Elektrimowi przy jednoczesnym wstrzymaniu przez
Vienna Commerz ptatnosci kwoty 5.256. tysigcy ztotych naleznej Elektrimowi. Sprawa ta byla przedmiotem
sporu sadowego toczacego si¢ w Wiedniu, co zostato opisane w punkcie 3.7.6 Dodatkowych not objasniajacych.

W dniu 10 listopada 2004 r. wydane zostato postanowienie Sadu Karnego I instancji w Istambule, w ktorym sad
ten uchylit postanowienie sadu nr 13 w Ankarze dotyczace blokady srodkow na rachunku specjalnym. W swoim
postanowieniu Sad orzekl, ze zabezpieczenie powinno dotyczy¢ kwoty nie wigkszej niz 20.349.417,32 USD.
Kwota ta zostata zdjgta z rachunku specjalnego Elektrim S.A. Zaréwno bank polski prowadzacy rachunek
specjalny, jak i spotka Elektrim S.A., otrzymaty z Centralnego Banku Republiki Turcji dokument wskazujacy
numer zablokowanego konta bankowego, na ktérym znajduja si¢ $rodki w wysokosci 20.349.417,32 USD ( stan
na dzien 31 grudnia 2005 r.) natomiast w $lad za tym pismem, Spdtka nie otrzymata odpowiedniego wyciagu
bankowego. Mimo wielokrotnie prowadzonej korespondencji i prosb o wyjasnienie zaistniatej sytuacji, Spotka
do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania, nie byla w posiadaniu innych, niz wskazane powyzej,
dokumentoéw potwierdzajacych wysokos¢ zablokowanej kwoty.

Rowniez wierzytelnosci z tytutu kontraktow realizowanych na terenie Jugostawii moga nie by¢ w pehni
$ciagalne. Trudnosci te, oprocz braku srodkow finansowych u dluznikow na sptatg¢ swoich zobowigzan z
powodu ich upadtosci, dodatkowo skomplikowat fakt, Ze nastapit rozpad tego panstwa. Kwota naleznosci z tego
tytutu wynosi 194.355 tys. ztotych.

Ogolem naleznosci z tytutu umowy restrukturyzacyjnej wynosza 593.771 tys. ztotych. Elektrim doktada staran w
celu zabezpieczenia $ciagalnosci aktywow powstalych w wyniku realizacji Umowy Restrukturyzacyjnej, a
potencjalna utrata ich wartosci wynika ze zdarzen bedacych poza kontrolg Spotki.

Ponizej zaprezentowano wplyw Umowy Restrukturyzacyjnej na bilans Elektrimu:

IAKTYWA
[. Aktywa trwate 5571451 172 673 5398 778
1. Wartosci niematerialne i prawne 13 0| 13
2. Rzeczowy majatek trwaty 24 081 0] 24 081
3. Inwestycje dlugoterminowe 5241 210 0 5241210
4. Naleznosci dtugoterminowe 306 147, 172 673 133 474
1. Aktywa obrotowe 834 778 487 464 347 314
1. Zapasy 23 0 23
2. Naleznosci krotkoterminowe 151116 5298 145 818
3. Inwestycje krotkoterminowe 682 553 482 166, 200 387
- udzielone pozyczki i spotki przeznaczone do obrotu 610438 415 800 194 638
- $rodki pienigzne 72 115 66 366 5 749
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1 086 0 1 086
- Z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 0 0] 0]
- Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 1 086 0| 1 086
Aktywa razem 6 406 229 660 137 5746 092

PASYWA
[. Kapitat wlasny 2 857 642 0 2 857 642
1. Kapitat zaktadowy 83 770 0 83 770

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
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3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 3 046 245 0 3 046 245
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 41 177 0 41177
6. Pozostate kapitatly rezerwowe 57 270 0 57 270
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 395 555 0 395 555
8. Zysk (strata) netto -766 375 0 -766 375
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3 548 587 660 137 2 888 450
1. Rezerwy na zobowiazania 931 008 0 931 008
- Rezerwy na podatek dochodowy 923 974 0 923 974
- Pozostate rezerwy 7034 0 7 034
2 . Zobowiazania 2562516 607 326 1 955 190
- Zobowiazania dlugoterminowe 119 862 119 862 0l
- Zobowiazania krotkoterminowe 2 442 654 487 464 1 955 190
3. Rozliczenia migdzyokresowe 55063 52811 2252
Pasywarazem 6 406 229 660 137 5746 092

2. Opis przyjetych zasad (polityki )rachunkowosci
2.1  Format sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w oparciu o przepisy:

- Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., z pdzniejszymi zmianami,

- Rozporzadzenia Ministra Finansow dnia 19 grudnia 2005 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. 256/ 2005 r.)
- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11.08.2004 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu ( DZ.U. 186/2004), oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 21 marca 2005 r. zmieniajacego to rozporzadzenie (DZ.U. 50/2005),

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych (Dz.U. 209/2005).

2.2 Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow, oraz ustalenia wyniku
finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata
zmodyfikowana w przypadku:

- srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych (nota 4.3),

- inwestycji (nota 4.5),

- instrumentow finansowych (nota 4.14, 4.17, 4.18 oraz 4.19).

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywow pienig¢znych
sporzadzono metoda posrednia .

. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Okres ekonomicznej uzytecznosci warto$ci niematerialnych i prawnych zawiera si¢ w przedziale od 1 do 5 lat.
Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych zawieraja si¢ w przedziale 20%-
100%.

. Rzeczowe aktywa trwate
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Srodki trwale wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartoéci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu
1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapital z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy
srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, inwentaryzacja srodkow trwatych przeprowadzana jest co 4 lata. Ostatni
spis z natury przeprowadzony zostal na dzien 31.12.2004 r.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa przez okreslony z gory okres uzytkowania, zgodnie z planem
amortyzacji przyjetym przez Spotke oraz zgodnie z zasadami ustawy. Okresy uzytkowania przyjgte dla srodkow
trwatych sa nastepujace:

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3 do 20 lat
Srodki transportu S5do 7lat
Pozostate srodki trwate 1 do 10 lat

Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od o0sdb prawnych, z p6zniejszymi zmianami. W stosunku do $rodkéw trwatych
nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku, stosowane sg stawki wynikajace z
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 stycznia 1997 roku, w sprawie amortyzacji $srodkéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar
kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania.

. Inwestycje diugoterminowe
a/ Udzialy i akcje

Udziaty i1 akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia si¢ wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty ich warto$ci.

b/ Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci zalicza si¢ m.in.:

- grunt utrzymywany w celu osiagnigcia w dtugim okresie korzysci wynikajacych z przyrostu jego wartosci,

- budynek zaliczony do aktywow jednostki, ktéry zostal na podstawie umowy oddany w najem lub jest
utrzymywany w celu oddania w najem.

Inwestycje w nieruchomosci na dzien ich nabycia ujmuje si¢ wg ceny nabycia, jezeli koszty przeprowadzenia
transakcji nie sa istotne. W kolejnych okresach sa one wyceniane wg ich wartosci godziwej (np. na podstawie
wyceny niezaleznego eksperta). Wycena ta jest aktualizowana przynajmniej raz w roku, a zmiany ujmowane w
kapitale z aktualizacji. W przypadku zmiany wyceny rynkowej ponizej pierwotnej ceny nabycia, rdznica jest
ujmowana w kosztach finansowych.

Inwestycje w nieruchomosci nie podlegaja amortyzacji.

. Odpisy aktualizujqce wartos¢ naleznosci
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$ci.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

. Zapasy
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Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszej niz cena sprzedazy netto.
Poszczegblne grupy zapasow sa wyceniane w nastgpujacy sposob:

Materiaty - wg cen nabycia
Towary - wg cen nabycia

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy, pomniejszonej o koszty zwiazane z
przystosowaniem sktadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Przez ceng nabycia rozumie si¢ rzeczywista ceng zakupu sktadnika majatku, obejmujaca kwotg¢ nalezna
sprzedajacemu (bez naliczonego podatku od towardw i ushug), a w przypadku importu powigkszona o obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym (cto i podatek importowy).

W zwiazku z utrata wartosci zapaséw i doprowadzeniem wyceny do cen sprzedazy netto, dokonuje si¢ odpisow
aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej w zalezno$ci od tego,
ktéra z nich jest nizsza.

Nabyte lub powstate w Spotce krotkoterminowe aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu (jezeli koszty przeprowadzania transakcji zakupu
s nieistotne).

Skutki finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen
(wartosci) rynkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty pienigzne wykazywane sa wedlug wartosci nominalnej. Od dnia 1 stycznia 2004
roku, w zwiazku ze zmiang ustawy o rachunkowos$ci, Spotka stosuje do wyceny s$rodkdéw pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych $redni kurs NBP obowiazujacy na dzien bilansowy.

Roznice kursowe dotyczace srodkow pienigznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut obcych, zalicza
si¢ odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych pozycja $rodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaly potraktowane jako
dziatalnos$¢ lokacyjna.

. Kapitaly wlasne

Kapital akcyjny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz
wpisem do rejestru handlowego.
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem z odpisow z zysku. Roznice migdzy wartoscia godziwa
uzyskanej zaptaty i wartoScia nominalng akcji ujmowane sa w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji, powyzej
ich warto$ci nominalnej. Kapitat zapasowy zwigksza rowniez nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad wartoScia
nominalng, przy ich wydaniu, oraz roéznica netto powstata w wyniku aktualizacji wyceny srodkow trwatych —w
przypadku ich sprzedazy lub likwidacji.
Na kapitat z aktualizacji wyceny wplywaja:
- skutki aktualizacji wyceny §rodkow trwalych. W przypadku srodkow trwatych, ktorych wyceng
uprzednio

zaktualizowano, odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci pomniejszaja kapitat z aktualizacji,
- réznice wyceny inwestycji dlugoterminowych (w przypadku, gdy sa one wyceniane po cenach rynkowych
wyzszych od cen ich nabycia). Kapital ten zmniejszaja skutki obnizki cen rynkowych do wysokosci
rzeczywistych cen nabycia. Obnizka ceny inwestycji ponizej ceny nabycia obciaza koszty finansowe. Roznice
migdzy cena rynkowa a nizsza cena nabycia inwestycji odnosi si¢ na przychody finansowe z chwila sprzedazy
inwestycji lub jej przekwalifikowania z inwestycji dlugoterminowych do krotkoterminowych wycenionych w
cenach rynkowych.
- odroczony podatek dochodowy, dotyczacy operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym.
Kapital ten ulega stopniowemu zmniejszaniu w wyniku rozchodu objetych aktualizacja srodkow trwatych, przy
czym w tym samym stopniu zwigksza si¢ kapitat zapasowy.

. Rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy tworzone sa na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych
kwoty mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku ich

przeprowadzania, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkéw finansowych
tworzacego si¢ postgpowania sadowego. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
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operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznos$ci, z ktorymi przyszte
zobowiazania si¢ lacza.

. Rezerwa z tytutu podatku dochodowego

Rezerweg z tytutu podatku dochodowego tworzy si¢ w kwotach podatku dochodowego do zaplaty w przysztosci,
w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejSciowych, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

. Zobowiqzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazanie lub jego cze¢$¢, w stosunku do ktérej termin
wymagalnos$ci przypada co najmniej po uplywie roku, liczac od dnia bilansowego. Warunek ten nie dotyczy
zobowigzan z tytutlu dostaw i ushug - wszystkie zobowigzania z tego tytulu zaliczane sa do zobowigzan
krotkoterminowych.

Zobowiazania dlugoterminowe wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zgodnie z nowym uktadem bilansu , zobowiazania te wobec podmiotéw powiazanych wykazuje si¢ w osobnej
pozycji (podobnie - w przypadku zobowiazan krotkoterminowych).

. Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.
W pozycji zobowiazan krotkoterminowych sa ujete wszystkie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, z ich
podziatem na wymagane w okresie do 12 miesigcy i powyzej 12 miesigcy.

. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikow na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu
podstawowego.

Celem Funduszu jest m.in. udzielanie pozyczek pracownikom oraz finansowanie pozostatych kosztéw
socjalnych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane obciazenia Funduszu pomniejszone o nie podlegajace
zwrotowi wydatki z Funduszu.

Pozyczki udzielone pracownikom oraz $rodki pieni¢zne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sa
kompensowane ze zobowiazaniami Spotki wobec Funduszu.

. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji tej ujmuje si¢ koszty przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, lecz jeszcze nie poniesione - nie
stanowiace zobowigzania.

Rezerwy na spodziewane koszty powinny pokry¢ wszelkie koszty dotyczace danego okresu sprawozdawczego, a
ktére faktycznie beda poniesione w okresie przyszlym. Czas i sposéb ich rozliczania powinien by¢ uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow.

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja m.in. zarachowane, lecz jeszcze nie zrealizowane nalezno$ci oraz
otrzymane od kontrahentow zaptaty przysztych swiadczen.

a/ Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja ta obejmuje wszystkie rozliczenia migdzyokresowe, ktore dotycza przysztych okreséw a ich rozliczenie
przewidywane jest w okresie dluzszym niz 12 miesi¢cy. Odpisy rozliczen migdzyokresowych sa dokonywane
stosownie do uptywu czasu. Pozycje, ktorych rozliczenie planowane jest w ciagu 12 miesigcy od daty
sprawozdania s przeklasyfikowane do rozliczen krotkoterminowych.

W pozycji tej wykazywane sg rowniez dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe dotyczace aktywowania
ujemnej roznicy podatku dochodowego w odniesieniu do przejsciowych zmian podstawy obliczenia tego
podatku.

b/ Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji tej wykazuje sig rozliczenia migdzyokresowe, ktorych rozliczenie przewidywane jest w okresie
krotszym niz 12 miesigcy. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa w wysokos$ci kosztow
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przypadajacych na nastgpne okresy sprawozdawcze. Okres ich rozliczen uzasadniony jest charakterem
poszczegolnych pozycji kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

. Waluty obce

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow (z
wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci) i1 pasywow,
wycenia si¢ po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace zaptaty naleznosci lub zobowiazan, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ktorego ustug jednostka korzysta. W przypadku pozostatych operacji przyjmuje si¢
$redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na dzien przeprowadzenia tej operacji, chyba ze w zgloszeniu
celnym ustalony zostat inny kurs.

Roznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych w walutach obcych wptywaja na kapitat z aktualizacji
wyceny. Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i1 pasywow powstale na dzien bilansowy oraz przy
zaplacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ do kosztow lub przychodow finansowych.

. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utratg wartoSci
sktadnika badZ grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwa do odzyskania,
warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie rownej roznicy
miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow - strata pomniejsza wysoko$¢ kapitalow z przeszacowania, a nastgpnie jest odnoszona na rachunek
zyskow i strat biezacego okresu.

. Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedhug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio z normalng
dziatalnoscia Spotki. Przychody i koszty finansowe zawieraja odsetki zwiazane z udzielonymi i wykorzystanymi
kredytami 1 pozyczkami, roznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, przychody i koszty zwigzane ze
sprzedaza papierow warto§ciowych, odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji, itp. Przychody z tytutu odsetek sa
rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe. Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych
niepowtarzalnie, w szczeg6lnosci spowodowanych zdarzeniami losowymi, zaniechaniem lub zawieszeniem
pewnego rodzaju dziatalnosci oraz postgpowaniem uktadowym lub naprawczym.

W roku 2004 nastgpita zmiana przepisoéw dotyczacych zasad rozliczania komisu (zmiany od 1 maja 2004 roku
w zwiazku z wejSciem Polski do Unii Europejskiej), ktora wplyngla na zmiang sposobu rozliczania tranzytu
energii elektrycznej. Obecnie Spotka z tego tytutu rozlicza wytacznie marzg.

Wynik finansowy Spoétki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiagnigte, przypadajace na jej rzecz
przychody i obciazajace ja koszty zwiazane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami,
pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik ostroznej wyceny aktywow i pasywow Spotki, wynik na
operacjach finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwiazanej ze $wiadczeniem ushug, przychody ze §wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do
wysokoS$ci poniesionych kosztow z tego tytutu.

. Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
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Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoScia podatkowa aktywow 1 pasywow a ich
wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, Zze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub stratg podatkowa.
Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych 1 udzialdbw w jednostkach
wspolzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.
Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w
takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty (chyba, zZe aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajq w wyniku
poczqtkowego ujecia skltadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiqcej polqczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majq wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania lub strate podatkowq).
W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udzialdéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sig przewidzie¢
przyszto$ci ww. réznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie wedtug
warto$ci po skompensowaniu.

. Instrumenty finansowe.
Uznawanie i wycena instrumentow finansowych.

Wszystkie inwestycje bgdace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z
czterech kategorii:

-aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
-aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
-pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne,

-aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka klasyfikuje aktywa finansowe, ktdre zostaty nabyte
lub powstaly w celu uzyskania korzy$ci w wyniku kréotkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan
cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktorego zostaty nabyte stanowia grupe aktywow,
ktora wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bgdace
aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument
zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spotka zalicza
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalno$ci, ktore zamierza i1 jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu zapadalnosci, z
wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajace definicjg instrumentéw finansowych w §wietle art. 3. ust 1. kpt. 23
Ustawy, powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienigznych, towarow lub
ustug, ktorych Spoltka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek
udzielonych i naleznos$ci wlasnych.
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Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy Spolka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie begdace:
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wlasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu
zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostgpnych do sprzedazy
zalicza sig w szczeg6lnosci udziatly w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore
Spolka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowiazania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktorych warto$é
godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych instrumentéow finansowych w
przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sa do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne
zobowiazania finansowe klasyfikowane sa do pozostatych zobowiazan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwe;j
poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywow, a zobowiazania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikow majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz pozostate zobowiazania
finansowe, ktorych Spotka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i
zobowigzan o krotkim terminie zapadalnosci / wymagalnosci (handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie jest
znaczacy, Spotka wycenia je wg kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych
uwzglednia si¢ fakt trwalej utraty warto$ci aktywow, co oznacza, ze warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.
Wedlug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

W przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw
Spotka  zalicza do  rachunku  zyskow i1 strat jako  przychody  (koszty) finansowe.
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i1 dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej roznicy migdzy wartos$cia mozliwg do odzyskania i warto$cia bilansowa.

Aktyw finansowy zostaje usunigty z bilansu tylko, gdy Spotka utraci kontrolg nad nim w wyniku sprzedazy,
kompensaty, wygasnigcia lub realizacji aktywa. Zobowiazanie finansowe zostaje usunigte z bilansu tylko, gdy
zobowigzanie to wygasnie w wyniku wypelnienia zobowiazania, jego wygasnigcia, skompensowania lub
anulowania.

. Szacunki Zarzqdu
Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania pewnych szacunkow i zatozen,
ktore znajduja odzwierciedlenie w zalaczonym sprawozdaniu finansowym oraz w dodatkowych informacjach i

objasnieniach do tego sprawozdania. Szacunki Zarzadu dotycza miedzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen
mig¢dzyokresowych oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

3. Wskazanie Srednich kurséw EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Sredni kurs w

minimalny kurs w

maksymalny

kurs na ostatni

okresie okresie kurs w okresie |dzieh okresu
stan na dzien 31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
stan na dzien 31.12.2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790

4. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat, rachunku przeplywu srodkow
pieni¢znych, poréwnywalnych danych finansowych w PLN i przeliczonych na EUR

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd

WYBRANE DANE FINANSOWE rok 2005 rok 2004 rok 2005 rok 2004
(rok biezacy) w tys. Zlotych | w tys. zlotych | w tys. EUR w tys. EUR
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i mater. 14 441 29 365 3589 6 499
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 22 929 12 463 5699 2 758
L. Zysk (strata) brutto -763 985 249 503 -189 890 55222
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[V. Zysk (strata) netto -766 375 247 655 -190 484 54 813
\V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 110 172 -27 543 27 383 -6 096
IVI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -199 466 -15 135 -49 578 -3 350
\VIL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -35331 17 516 -8 782 3 877
IVILL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -124 625 -25 162 -30 976 -5 569
IX. Aktywa razem 6 406 229 7 092 042 1659731 1738 672
IX. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3548 587 3476132 919 371 852 202
IXI. Zobowiazania dtugoterminowe 119 862, 109 905 31054 26 944
IX1II. Zobowiazania krotkoterminowe 2 442 654 2341713 632 845 574 090
IXIII. Kapital wiasny 2 857 642 3615910 740 360 886 470
IXIV. Kapital zakladowy 83 770 83 770 21703 20 537
IXV. Liczba akeji 83770297 83770297 83770297 83770297
IXVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zZEUR) 7,43 2,96 -2,27, 0,65
IXVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta

(w zZt/EUR) -7,43 2,96 -2,27 0,65
IXVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 34,11 43,16] 8,48 10,58
IXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w

zl/EUR) 34,11 43,16 8,48 10,58

a/ przeliczanie pozycji aktywow i pasywoéw — dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych w
EUR, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczone zostaly wedtug $redniego kursu EUR
ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego na dany dzien bilansowy. Na dzien 31 grudnia
2005 r. kurs ten wynosit 3,8598.

b/ przeliczanie pozycji z rachunku zyskow i strat - poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, przeliczone
zostaly wedtug kursu stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursow ustalonych dla EUR przez
Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca tj. od stycznia
2005 roku do grudnia 2005 roku, Wyliczony $redni kurs EUR za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
wynosi 4,0233

¢/ przeliczanie pozycji z rachunku przeptywow pieni¢znych — poszczegélne pozycje z rachunku przeplywow
pieni¢znych przeliczone zostaly wedlug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng $rednich kursow EUR
ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca
tj. od stycznia 2005 roku do grudnia 2005 roku. Wyliczony $redni kurs EUR za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. wynosi  4,0233.

5. Podstawowe roznice pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowos$ci (PZR) a
Mie¢dzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci Finansowej (MSSF)

Spotka prowadzi swoje ksiggi zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci i praktyka ksiggowa stosowang w
Polsce, czego wymaga Ustawa o rachunkowosci. Ponizej przedstawiono istotne rdznice pomigdzy
podstawowymi pozycjami sprawozdania finansowego sporzadzanego zgodnie z PZR oraz Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Korekty wynikajace z tych réznic nie zostaly ujgte w
ksiggach Spotki.

Ponadto Spotka przygotowuje sprawozdanie skonsolidowane wedlug MSSF.

5.1 Wycena inwestycji w nieruchomosci

Wedhug PZR efekt wyceny inwestycji w nieruchomos$ci odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. W
sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF efekt takiej wyceny prezentowany jest w wyniku okresu
biezacego.

5.2 Rezerwa na podatek dochodowy

Wskutek korekt w stosunku do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z polskimi zasadami

rachunkowosci saldo rezerwy na podatek dochodowy ulega zmianie.

5.3 Zakres informacji dodatkowej
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Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedlug PZR i MSSF moga si¢ ro6zni¢ w istotnym
stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z PZR jest mniejszy od
zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

5.4 Wskazanie roznic w wartosci ujawnionych danych, pomiedzy niniejszym sprawozdaniem finansowym a
sprawozdaniem, ktore zostaloby sporzqdzone wedlug MSSF :

31.12.2005  31.12.2004

Wynik finansowy netto wg PZR w tys. zt - 766 375 247 655
korekty:
1/ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny nieruchomosci —

- doprowadzenie do warto$ci rynkowe;j 49 917 39 550
2/ podatek odroczony od powyzszego przeszacowania -8 740 - 6480
wynik finansowy netto wg MSSF -707 718 280 725
Kapital wltasny wg PZR w tys. zt 2 857 642 3.615.910
Korekty 0 0
Kapitat wtasny wg MSSF 2 857 642 3615910
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