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CZESC OGOLNA

Informacje ogolne

Elektrim S.A. (“Spétka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 wrze$nia 1990 roku.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, ul. Panska 77/79.

W dniu 29 sierpnia 2001 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000039329.

Spoétka posiada numer NIP: 526-02-07-746 nadany w dniu 16 grudnia 1998 roku oraz symbol
REGON: 000144058 nadany w dniu 3 grudnia 1998 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Elektrim. Jednostki powiazane zostaly
wyszczego6lnione w notach 4L, 4M, 4N zbadanego sprawozdania finansowego w formacie SA-
R za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Wedhug statutu podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dzialalnos¢ prowadzona na
rachunek wtasny lub 0so6b trzecich, w imieniu wlasnym lub oséb trzecich, obejmujaca krajowy
1 migdzynarodowy obrot towarowy oraz produkcje, $wiadczenie ustug i operacje finansowe w
kraju 1izagranica. Dzialalno$¢ Spoétki obejmuje w szczegoélnosci dziedziny przemystow:
energetycznego, elektromaszynowego, elektrotechnicznego, elektronicznego
1 telekomunikacyjnego.

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 83.770 tysigcy ztotych.
Kapitat wlasny Spotki na ten dzien wynosit 2.857.642 tysigcy ztotych. Zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy przekazanymi w postaci raportow biezacych (na podstawie
Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi) na dzien 31 grudnia 2005 roku
struktura wtasno$ci kapitatu podstawowego Spoélki byla nastepujaca:

Liczba Tlos¢ Wartos¢ Udziat
akeji glosow nominalna w kapitale
akceji podstawowym

Vivendi Universal

wraz z podmiotami

zaleznymi 12.596.116 12.596.116 12.596.116 15,04%
PAI-MEDIA S.A.

oraz podmioty z

grupy kapitatowej 29.180.652 29.180.652 29.180.652 34,83%
TCF Sp. z 0.0. 6.770.000 6.770.000 6.770.000 8,08%
Pozostali

akcjonariusze 35.223.529 35.223.529 35.223.529 42,05%
Razem 83.770.297 83.770.297 83.770.297 100,00%

Zgodnie ze stanem na dzien 10 maja 2006 roku, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do
dnia wydania niniejszego raportu nie mialy miejsca zmiany w strukturze wlasnos$ciowej
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2.1.

kapitatu podstawowego Spotki (uwzgledniono jedynie zmiany w ramach akcjonariuszy, ktorzy
maja co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienit sig.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 10 maja 2006 roku wchodzili:

Piotr Nurowski - Prezes Zarzadu
Roman Jarosinski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Rymaszewski - zawieszony Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 26 lipca 2005 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit Sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja,
W rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, poz. 694, z pdézniejszymi zmianami ,,ustawa”), warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 sierpnia 2005 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako
catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 10 maja 2006 roku wydali$my stanowisko biegtego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrim S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego (format SA-R) Elektrim

S.A. (,,Spotki”) z siedziba w Warszawie, ul. Panska 77/79, obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 6 406 229 tysigcy ztotych,

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 766 375 tysiecy ztotych,
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e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg 758 268
tysigey zlotych,

e rachunek przeptywoéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o kwote 124
625 tysigey zlotych oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Format zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744 - ,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych”).

Za rzetelno$¢, prawidtowosc i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o
tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, za wyjatkiem kwestii
przedstawionych w punktach 5 do 16 ponizej, stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku bylo
przedmiotem naszego badania i z dniem 8 czerwca 2005 roku wydalismy stanowisko bieglego
rewidenta o tym sprawozdaniu finansowym. Kwestie poruszone w tym stanowisku dotyczyty
opisanych ponizej kwestii zwiazanych z ocena stopnia utraty wartosci udzialow Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o0.0. (,,ET”), rozpoznania zysku na sprzedazy posiadanych udziatow w
spotkach telefonii stacjonarnej do ET, niemozno$ci oszacowania stopnia realizowalnosci
przeterminowanych nalezno$ci netto od jednostek powiazanych, brakiem os$wiadczen od
bytych Cztonkéw Zarzadu i dostgpu do informacji prawnych, ciagtosci dziatalnosci, umowy
restrukturyzacyjnej, sporéw arbitrazowych oraz wyceny inwestycji dlugoterminowych.

W dniu 7 grudnia 1999 roku Spolka dokonata podwyzszenia kapitalu w spolce zaleznej
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. wnoszac aportem posiadane udziaty w spotce Polska
Telefonia Cyfrowa Sp. z o0.0. (,,PTC”) po wartosci znacznie przekraczajacej koszt historyczny
nabycia udzialow PTC wykazywanych poczatkowo w ksiggach Spotki. Wartos¢ tych
udzialow, tacznie z wartoscia udziatow w innej spolce zaleznej, byty podstawa do obliczenia
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ceny nabycia 49% udziatow w ET przez Vivendi Universal S.A. z siedzibg w Paryzu oraz
Vivendi Telecom International S.A. z siedziba w Paryzu (tacznie: ,,Vivendi”). Na koniec roku
1999 réznica pomigdzy wartoscia wniesienia a warto$cia ksiggowa udziatow przed
dokonaniem podniesienia kapitatu zostata wykazana w przychodach przysztych okresow. W
2000 roku Spoétka dokonata odpisania wartosci przychoddéw przysztych okresow, wynikajacej
z powyzszej wyceny, w przychody finansowe Spotki, w wysokosci 4.971,8 milionow zlotych,
tym samym rozpoznajac, po uwzglednieniu rezerwy na podatek dochodowy, wynik netto w
wysokosci  3.451,1 milionéow zlotych. Zgodnie z ogolnie przyjetymi standardami
rachunkowosci wyzej opisane przychody finansowe oraz odpowiadajaca im rezerwa na
podatek dochodowy bylyby uznane w momencie sprzedazy udziatdéw w ET poza Grupe
Kapitatowa Elektrim (,,Grupa Kapitatlowa”). W roku 2001 dokonana zostata sprzedaz 2%
udziatow w ET poza Grupe Kapitatlowa. W zwiazku z tym w roku 2001 mozliwe byloby
rozpoznanie czgsci wyniku z tytutu opisanej powyzej wyceny w wysokosci 135,3 milionow
ztotych. W roku 2003 Spotka rozwiazala czg$¢ rezerwy na podatek dochodowy wskutek
zmiany stawki podatku dochodowego od os6b prawnych i w zwiazku z tym rozpoznata
przychod z tego tytutu w wysokosci 429,9 miliondw zlotych. Wartos¢ ksiggowa posiadanych
udzialéow w ET na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosita 4.906,4 milionéow zlotych. Gdyby
Spotka rozpoznawatla jedynie czg$¢ wyniku odpowiadajaca sprzedanym udziatlom w ET w
swoim rachunku zyskow 1 strat, kapitaty wlasne Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz
31 grudnia 2005 bylyby nizsze o kwote 3.869,4 milionow ztotych.

Jednoczesnie, jak szerzej opisano w notach nr 3.1, 3.2 oraz 3.3 dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego, na dzien przygotowania
sprawozdania finansowego toczy si¢ szereg postepowan sadowych i arbitrazowych w sprawie
skutecznosci wniesienia wyzej wymienionego aportu oraz w konsekwencji wlasno$ci
udziatow PTC. Jedno z tych postgpowan, w sprawie uznania na terenie Polski wyroku Sadu
Arbitrazowego w Wiedniu zakonczylo si¢ w dniu 29 marca 2006 roku wyrokiem
prawomocnym wskazujacym na bezskuteczno$¢ wniesienia wspomnianego wyzej aportu. Od
powyzszego wyroku przystuguje skarga kasacyjna. Na dzien niniejszego stanowiska nie
jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ co do ostatecznych wynikow toczacych si¢ postgpowan
sadowych 1 oceni¢ ewentualne skutki uznania lub braku uznania roszczen stron, a takze
wypowiedzie¢ si¢ co do mozliwosci realizacji prezentowanych przez Spotke udziatow w ET w
warto$ci zaprezentowanej w bilansie na dzien 31 grudnia 2005 roku.

W zwiazku z zastawem ustanowionym przez Spotke na rzecz jednostki zaleznej Embud Sp. z
0.0. ("Embud") na posiadanych przez Spoétke akcjach Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-
Konin S.A. ("ZE PAK"), w wyniku porozumienia zawartego w dniu 15 czerwca 2005 roku
migdzy stronami powiazanymi Elektrim S.A., Embud oraz ZE PAK, nastapilo przejecie
wigkszosci uprzednio posiadanych przez Spotke akcji ZE PAK wykazywanych w ksiggach
Spotki w koszcie nabycia wynoszacym 775,0 milionéw ztotych przez Embud w zamian za
wierzytelno$ci od ZE PAK w kwocie 34,0 milionow EUR.

W wyniku tej transakcji Spotka rozpoznata strate w wysokosci 637,7 milionow ztotych
stanowiaca réznice migdzy wartoscia historyczna akcji ZE PAK a wartoScia przejetej
wierzytelno$ci. W zwiazku z wyzej wymieniong transakcja, Zarzad Spotki dokonal wyceny
ZE PAK. Zakres naszego badania nie obejmowal oceny przyjetych zatozen i zastosowanej
metodologii wspomnianej wyceny.
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Jednoczesnie, w trakcie badanego okresu nastapita kolejna transakcja, w wyniku ktorej
Elektrim utracit kontrole nad spotka Embud. W wyniku tej transakcji Spotka rozpoznala strate
w wysokos$ci 112,2 miliondéw ztotych. Zgodnie z o§wiadczeniem Zarzadu Spotki, ze wzgledu
na tajemnicg handlowa, nie przedstawiono nam peinej dokumentacji zwiazanej z ta transakcja.

Biorac pod uwage wyzej wymienione kwestie, w ramach naszych prac nie byliSmy w stanie
oceni¢ czy powyzsze transakcje miaty charakter rynkowy, czy nie naruszaly one warunkow
umow i porozumien obowiazujacych Spolke oraz czy zostaly one prawidlowo ujete w
zataczonym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

W 2001 roku ZE PAK rozpoczela realizacjg inwestycji polegajacej na budowie nowego bloku
energetycznego o mocy brutto 464 MW. Inwestycja ta o nazwie ,,Patnow 1I” jest realizowana
przez zalezng od ZE PAK spotke specjalnego przeznaczenia ,,Elektrownia Patnéw 1I” Sp. z
0.0. Wykonanie tej inwestycji bylo jednym z warunkéw zawartych w Umowie
Prywatyzacyjnej ze Skarbem Panstwa zawartej w marcu 1999 roku. W dniu 6 maja 2003 roku
ze wzgledu na brak zrodet finansowania zostata przerwana realizacja tej inwestycji. W dniu 19
pazdziernika 2005 roku nastgpilo uruchomienie finansowania oraz w konsekwencji
kontynuacja inwestycji. Jak to opisano w punkcie 6 powyzej, wigkszo$¢ z posiadanych
wcezesniej przez Spotke akcji ZE PAK zostata przeniesiona do spdtki Embud. Ponadto w
efekcie kolejnej transakcji Elektrim utracit kontrolg nad spotka Embud. Mimo tych transakcji
wszelkie zobowiazania wynikajace z realizacji Umowy Prywatyzacyjnej ze Skarbem Panstwa
zawarte] w marcu 1999 roku nadal ciaza na Spoélce, wlaczajac w to istotne zobowiazania
warunkowe, uzaleznione od dotrzymania terminu wykonania inwestycji Patnow II. Zgodnie z
oswiadczeniem Zarzadu Spotki na dzien niniejszego stanowiska inwestycja jest wykonywana
zgodnie z harmonogramem.

Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie oceni¢ wartosci ewentualnych
zobowiazan, wynikajacych z ewentualnego braku realizacji zapisow Umowy Prywatyzacyjnej
ze Skarbem Panstwa zawartej w marcu 1999 roku.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku laczna wartos¢ aktywdéw Spotki dotyczacych ZE PAK
wynosita 178,8 milionéw ztotych i obejmowala udzialty w ZE PAK w wysokosci 10,4
milionow zlotych, zaliczki na akcje pracownicze w tym podmiocie w wysokosci 30,7
milionéw ztotych oraz wierzytelnosci wynoszace 133,7 milionéw ztotych.

Grupa ZE PAK na dzien 31 grudnia 2005 roku prezentowala w swoim sprawozdaniu
finansowym  nadwyzke  zobowiazan  krotkoterminowych, rezerw 1  rozliczen
migdzyokresowych nad aktywami obrotowymi. Zarzad ZE PAK opracowal prognozy
finansowe, ktore potwierdzaja utrzymanie przez Zespot Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin
S.A. plynnosci finansowej w trakcie 2006 roku oraz w latach kolejnych. Kontynuacja
dziatalnosci ZE PAK 1 calej Grupy Kapitatowej ZE PAK, oraz dalsza realizacja zaktadanych
planéw modernizacyjnych i rozwojowych, a tym samym mozliwos$¢ realizacji aktywow
zaangazowanych przez Elektrim, uzalezniona jest od osiagnigcia zakladanych wynikéw
dziatalno$ci operacyjnej, jak rowniez od mozliwosci przedtuzenia wykorzystywanych przez
ZE PAK kredytow obrotowych oraz uzyskania zrodet finansowania nowych inwestycji
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Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat stopnia
ewentualnej utraty wartosci aktywow zaangazowanych przez Spotke w ZE PAK.

8. Zgodnie z przewidziana w prospekcie emisyjnym z dnia 28 czerwca 1999 roku opcja ,,put”
posiadacze obligacji wyemitowanych przez Spotke mieli prawo przedlozenia ich do
wczesniejszego wykupu w dniu 15 grudnia 2001 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku
obligatariusze przedstawili do przedterminowego wykupu obligacje na kwotg 479,3 milionow
EUR. W ciagu 2002 roku Spoétka nie dokonata wykupu powyzszych obligacji. W wyniku
negocjacji Spotki z przedstawicielami obligatariuszy w dniu 3 pazdziernika 2002 roku zostata
podpisana przez Elektrim i obligatariuszy reprezentujacych ponad 60% warto$ci nominalne;j
obligacji, wiazaca umowa zawierajaca warunki zrestrukturyzowanych obligacji. Umowa ta
weszta w zycie po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Obligatariuszy w dniu 15
listopada 2002 roku i okresla m. in. date splaty obligacji na dzien 15 grudnia 2005 roku.
Szczegdlowe warunki porozumienia opisane zostaly w nocie nr 1.3 dodatkowych not
objasniajacych do zataczonego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka prezentuje zobowiazania krotkoterminowe w
wysokosci 2.442,6 milionow ztotych (w tym z tytulu obligacji 1.762,5 milionéw ztotych).
Jednoczesnie, jak szerzej opisano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 2.1, Spétka posiada
istotne zobowiagzania pozabilansowe i1 warunkowe, w tym zobowigzania warunkowe
wynikajace z warunkow zrestrukturyzowanych obligacji. Tak jak opisano w dodatkowej nocie
objasniajacej nr 1.3, w dniu 16 wrzesnia 2005 roku Sad w Londynie wydat orzeczenie o
naruszeniu umowy restrukturyzujacej obligacje. W zwiazku ztym Spodtka rozpoznata
dodatkowe koszty zwiazane z podwyzszonymi odsetkami. Ponadto, jak opisano w nocie 3.4.e
zataczonych dodatkowych not objasniajacych, Spotka otrzymala w kwietniu 2006 roku
informacje¢ o nadaniu klauzuli wykonalno$ci o$wiadczeniu o dobrowolnym poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 kpc. W zwiazku z tym w dniu 9 maja 2006 roku rozpoczeto si¢
postepowanie egzekucyjne z majatku Spotki. Na dzien niniejszego stanowiska czgs¢ aktywow
Spotki zostata zajeta w ramach egzekucji komornicze;.

Zdolnos¢ Spoétki do sptaty powyzszych zobowiazan zalezy od mozliwosci sprzedazy
posiadanych aktywéw, w tym m.in. aktywow telekomunikacyjnych, oraz wielkos$ci
uzyskanych z tego tytutu wptywow w wymaganym terminie.

Biorac pod uwage obecna sytuacj¢ finansowa Spotki na dzien sporzadzenia zataczonego
sprawozdania finansowego istnieje istotne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spoltke. Brak realizacji wptywow z tytutu sprzedazy pozostalych aktywow w wysokosci
i terminach wymagalnosci zobowiazan z tytulu umowy z obligatariuszami, badz brak
pozyskania innych alternatywnych dhugoterminowych zrodet finansowania uniemozliwi
kontynuacj¢ dziatalnosci Spotki w niezmienionym zakresie. Zalaczone sprawozdanie
finansowe Spoélki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera
korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow 1 pasywow, ktore
bylyby konieczne, gdyby Spoétka nie mogla kontynuowaé swojej dziatalnosci. Zatozenia oraz
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnoSci przez Spotke Zarzad Spotki przedstawil w
zataczonym sprawozdaniu finansowym w dodatkowej nocie objasniajacej nr 18.
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Jak szerzej opisano w nocie 3.5 dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego
sprawozdania finansowego na wniosek Elektrimu trwa obecnie wycena majatku Spotki
dokonywana przez bieglych wyznaczonych przez Sad w postgpowaniu upadtosciowym. Do
dnia niniejszego stanowiska wycena ta nie zostala zakonczona i w zwiazku z tym nie jesteSmy
w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat potencjalnych skutkow tej wyceny na sprawozdanie
finansowe Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spoétki wykazano kwote 102,0 milionéw ztotych
przeterminowanych naleznosci netto od jednostek powiazanych (w tym 10,6 milionow ztotych
z tytutu udzielonych pozyczek). Biorac pod uwagg trudna sytuacje finansowa tych podmiotow
nie jestesmy w stanie oceni¢ stopnia realizowalnosci powyzszych naleznosci.

W latach 2002-2003 Zarzad Spotki ulegat licznym zmianom i do dnia wydania niniejszego
stanowiska nie otrzymali$my o$wiadczen niektorych bytych Czlonkéw Zarzadu zwiazanych
z badaniami sprawozdan finansowych Spotki za poprzednie okresy. W zwiazku z tym, nie
jestesmy w stanie stwierdzi¢, czy obecni cztonkowie Zarzadu na dzien niniejszego stanowiska
posiadaja wiedzg o wszystkich istotnych zobowiazaniach kontraktowych, zobowiazaniach
warunkowych oraz transakcjach zawartych przez Spotke. Migdzy innymi z tych powodow
o$wiadczenie Zarzadu Spoétki otrzymane podczas naszego badania dotyczace prawidtowosci i
rzetelnosci sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostalo w
istotny sposob zmodyfikowane. W przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan
kontraktowych, zobowiazan warunkowych oraz transakcji do dnia 31 grudnia 2005 roku, ich
wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe nie moze zosta¢ okreslony. Jednoczes$nie jedna z
kancelarii prawnych, z ktéra Spotka zakonczyla wspotprace w roku 2005 nie udzielita
odpowiedzi na nasze zapytanie dotyczace aktualnego statusu spraw prowadzonych przez ta
kancelarie na rzecz Spotki. Ponadto dwie inne z kancelarii prawnych obstugujacych Spotke
nie przedstawily nam aktualizacji swojej odpowiedzi na dzien niniejszego stanowiska. W
zwiazku z tym, na dzien niniejszego stanowiska, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na
temat ewentualnych konsekwencji spraw sadowych i ich ewentualnego wptywu na zataczone
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dodatkowo Spoétka nie
przekazata nam podczas badania kompletnych protokotow z posiedzen Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spotki, Zarzad przekazal nam
wszystkie pozostajace w posiadaniu Zarzadu Spotki dokumenty i umowy dotyczace badanego
okresu, o ile nie naruszajg one tajemnicy handlowej. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu
Spotki dokumenty, ktére nie zostaly nam przedstawione stanowia tajemnice handlowa Spotki.
W zwiazku z tym, na dzien niniejszego stanowiska, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢
na temat ewentualnego wplywu nieujawnionych nam kwestii na zataczone sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Ponadto na podstawie uzyskanych od
Spotki informacji nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ wszystkich informacji zawartych w
dodatkowych notach objasniajacych do zataczonego sprawozdania finansowego.

Jak szerzej opisano w nocie 1.11 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego,
w procesie wprowadzania akcji Spotki do obrotu publicznego, w dniu 26 wrzesnia 1991 roku
zostala podpisana umowa restrukturyzacyjna pomiedzy Spotka a Skarbem Panstwa (,,umowa
restrukturyzacyjna”). W wyniku tej umowy Spolka uznata zobowiazania wobec Skarbu
Panstwa wynikajace z rozliczen kontraktow zawartych przez Spotke w poprzednich okresach i
podjeta si¢ przekazywania wplywow netto z rozliczen wyzej wspomnianych kontraktow do
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Skarbu Panstwa. Na dzien 31 grudnia 2005 roku w aktywach Spotki wykazano 593,7 miliony
ztotych naleznos$ci ipozyczek krotko- i dlugoterminowych oraz 66,4 milionow zlotych
srodkow pieni¢znych zgromadzonych na specjalnych rachunkach bankowych z tytutu
realizacji powyzszej umowy.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spotki przekazal w formie pozyczki
43,4 milionéw USD ze $rodkdéw pienigznych zgromadzonych na wspomnianych wyzej
rachunkach specjalnych do swojej spotki zaleznej ENELKA Thaahhut Imalat ve Ticaret Ltd.
Sti. (,,Enelka”) z siedziba w Turcji. Jednoczesnie w 2005 roku Spotka otrzymata $rodki
pienigzne, ktore w peini uznata jako splate pozyczki wraz z odsetkami udzielonej spotce
Enelka przez Elektrim S.A. W trakcie naszych prac, nie byliSmy w stanie zweryfikowaé czy
dopetliono wszelkich niezbgdnych prawnych formalnosci zwiazanych z powyzszymi
transakcjami i czy wyzej wymienione transakcje nie stanowia naruszenia umow i porozumien
obowiazujacych Spotke, w szczegodlnosci czy przekazanie Srodkéw z wyzej wspomnianego
rachunku specjalnego nie wymagato akceptacji Skarbu Panstwa.

Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy roéwniez w stanie oceni¢ stopnia realizowalno$ci
powyzszych nalezno$ci, jak rowniez nie jesteSmy w stanie oceni¢ momentu zapadalno$ci
zobowiazan oraz potwierdzi¢, czy sptata zobowiazan jest w dalszym ciagu uzalezniona od
uzyskania wptywow z tytutu realizacji aktywow. Zataczone sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane przy zatozeniu, iz zobowiazania Spotki do Skarbu Panstwa nie beda
wymagalne w przypadku gdyby Spotka nie byla w stanie zrealizowa¢ czgsciowo lub w petni
aktywow bedacych wynikiem umowy restrukturyzacyjne;j.

Jednoczesnie w dniu 3 lutego 2006 roku zostat wydany wyrok Sadu Polubownego w
Warszawie w sprawie wykonania i zmiany tresci umowy restrukturyzacyjnej. Zarzad Spotki
uzaleznit sposéb ujecia tego wyroku w sprawozdaniu finansowym Spétki od wynikow
ewentualnego dalszego postgpowania sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spotki wykazano kwotg 66,4 milionéw zlotych z
tytutu $rodkdéw pienigznych zwigzanych z umows restrukturyzacyjna opisana w punkcie 12
powyzej. Jak szerzej opisano w punkcie 1.11 wprowadzenia do zataczonego sprawozdania
finansowego, bank, na ktérego rachunku znajduja sig te srodki nie potwierdza tej kwoty. We
wspomnianym wyzej punkcie wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego
Zarzad wskazat, iz kwota ta stanowi wysokos¢ §rodkow przelanych z rachunku Spoétki na inny
rachunek. Spoétka nie otrzymata do dnia niniejszego stanowiska informacji z banku
potwierdzajacej pelna wysokos$¢ srodkoéw pienigznych wykazanych na rachunku bankowym.
Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy saldo s$rodkow
pienigznych niepotwierdzone przez bank stanowi aktywo Spotki na dzien 31 grudnia 2005
roku.

Jak szerzej opisano w punkcie 3 dodatkowych not objasniajacych do =zataczonego
sprawozdania finansowego, Elektrim S.A. jest strona szeregu spraw sadowych i
arbitrazowych. Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie oceni¢ ewentualnych
konsekwencji uznania badz odrzucenia roszczen wynikajacych z tych postgpowan.




Elektrim S.A.
Raport uzupeiniajacy stanowisko niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
[w tysiqcach zlotych]

15.

16.

17.

18.

2.2.

W trakcie naszego badania zidentyfikowaliSmy pewne transakcje, w odniesieniu do ktorych
Spotka nie posiadata odpowiedniej dokumentacji pozwalajacej nam na weryfikacj¢ ich
zasadnos$ci oraz prawidlowosci odzwierciedlenia charakteru tych transakcji w ksiggach
rachunkowych Spotki.

W 2001 roku Spotka dokonala sprzedazy posiadanych udzialow w spotkach telefonii
stacjonarnej do ET. Zysk na tych transakcjach w wysokosci 796,4 milionow ztotych zostat
rozpoznany w calosci w rachunku zyskéw i strat w 2001 roku. Naszym zdaniem Spotka
powinna rozpozna¢ zysk na powyzszych transakcjach proporcjonalnie do zbytych w okresie
udziatow w ET. W 2003 roku dokonana zostata sprzedaz udziatéw w Elektrim Tv — Tel Sp. z
0.0. oraz w spotce Telefonia Polska Zachéd Sp. z 0.0. poza Grupg Kapitatowa. W zwiazku z
tym w 2003 roku mozliwe byloby rozpoznanie cz¢sci wyniku z tytulu opisanej powyzej
transakcji w wysokosci 59,5 milionow ztotych. W pierwszym poétroczu 2004 roku dokonana
zostala sprzedaz udziatéw w RST El — Net S.A., w El Sp. z 0.0. oraz w spolce Telefonia
Regionalna Sp. z 0.0. poza Grupg Kapitatowa. W zwiazku z tym w pierwszym poétroczu 2004
roku mozliwe byloby rozpoznanie pozostatej czgsci wyniku z tytulu opisanej powyzej
transakcji w wysokosci 330,7 milionéw zlotych. Gdyby Spotka rozpoznawata odpowiednia
czg$¢ zyskow w rachunku zyskow i strat w odpowiednim okresie, wynik finansowy za rok
zakonczony sig 31 grudnia 2004 roku bytby wyzszy o 330,7 milionow ztotych.

Biorac pod uwage istotno$¢ kwestii przedstawionych powyzej oraz wptyw, jaki wywartoby
uwzglednienie ich w zalaczonym sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na
dzien 31 grudnia 2005 roku, nie mozemy sformutlowaé opinii z badania o zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Spotka wykazata w zataczonym sprawozdaniu
finansowym akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Grupa Kapitatlowa Elektrim ("Grupa
Kapitatowa"), ktorej jednostka dominujaca jest Spotka, sporzadzi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatowej beda rdzni¢ si¢ znaczaco
od wyniku finansowego Spoéiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz od jej
aktywow netto na ten dzien.”

Badanie sprawozdania finansowego Spoélki przeprowadziliSmy w okresie od 27 marca 2006
roku do 10 maja 2006 roku, w tym w siedzibie Spotki od 27 marca do 14 kwietnia 2006 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Jak zostato to szerzej opisane w punkcie 1.1 niniejszego raportu w latach 2002-2003 roku sktad
Zarzadu Spotki ulegal zmianom. Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie otrzymalismy
oswiadczen niektorych bylych Cztonkéw Zarzadu zwiazanych zbadaniami sprawozdan
finansowych Spotki za poprzednie okresy. W zwiazku z tym, nie jesteSmy w stanie stwierdzic,
czy obecni czlonkowie Zarzadu na dzien niniejszego stanowiska posiadaja wiedz¢ o wszystkich
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istotnych zobowiazaniach kontraktowych, zobowiazaniach warunkowych oraz transakcjach
zawartych przez Spotkg. Obecny Zarzad (za wyjatkiem zawieszonego cztonka Zarzadu)
przekazal nam swoje pisemne oswiadczenie dla potrzeb badania zalaczonego sprawozdania
finansowego, jednakze jak to opisaliSmy w stanowisku biegtego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku [patrz rowniez pkt 1.2.1.
niniejszego raportu] oswiadczenie to zostalo w sposob istotny zmodyfikowane. W przypadku
istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan kontraktowych, zobowiazan warunkowych oraz
transakcji do dnia 31 grudnia 2005 roku ich wptyw na zalaczone sprawozdanie finansowe nie
moze zosta¢ okreslony.

Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato zbadane
przez Jacka Hryniuka, biegltego rewidenta nr 9262/6958 dziatajacego w imieniu Ernst & Young
Audit Sp. z o.0., ul. Emilii Plater 53 w Warszawie, wpisanej na prowadzona przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku stanowisko bieglego rewidenta.
Kwestie poruszone w tym stanowisku dotyczyly opisanych ponizej kwestii zwigzanych z ocena
stopnia utraty wartosci udzialow Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (,,ET”), rozpoznania
zysku na sprzedazy posiadanych udziatow w spotkach telefonii stacjonarnej do ET,
niemoznosci oszacowania stopnia realizowalno$ci przeterminowanych naleznosci netto od
jednostek powiazanych, brakiem oswiadczen bytych Czlonkéw Zarzadu i dostgpu do informacji
prawnych, ciagtosci dziatalnosci, umowy restrukturyzacyjnej, sporéw arbitrazowych oraz
wyceny inwestycji dlugoterminowych. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
24 czerwca 2005 roku, na ktérym akcjonariusze nie podjeli uchwaly o podzieleniu zysku netto
za 2004 rok ze wzgledu na odmowg wyrazenia opinii przez bieglego rewidenta. Na mocy art. 53
ustawy Spotka w zalaczonym sprawozdaniu finansowym wykazata wynik za 2004 rok w
pozycji "zysk z lat ubiegtych".

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz ze
stanowiskiem bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnos$ci Spoétki zostaty
ztozone w dniu 8 lipca 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz ze stanowiskiem bieglego rewidenta w dniu
29 listopada 2005 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim-B numer 1846.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2005 roku.
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3.  Sytuacja finansowa
3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2003 — 2005. Wskazniki dla lat 2004 i 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Wskazniki
dla roku 2003 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku.
Wskazniki za lata 2003-2005 wyliczono na podstawie danych finansowych bez uwzglednienia
wplywu zastrzezen zawartych w stanowisku biegltego rewidenta.
2005 2004 2003
suma bilansowa 6.406.229 7.092.042 7.183.426
kapitat wlasny 2.857.642 3.615.910 3.358.326
wynik finansowy netto -766.375 247.655 150.552
rentownos$¢ majatku -12,0% 3,5% 2,1%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownos¢ kapitatu wlasnego -21,2% 7,4% 4,7%
wynik finansowy netto x 100%
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy -5.306,9% 843,4% 350,6%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I 0,3 0,4 1,6
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I11 0,0 0,1 0,4
srodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu nalezno$ci 1.152 dni 949 dni 666 dni
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
okres sptaty zobowiazan 2.471 dni 458 dni 267 dni
e
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2005 2004 2003

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

koszt sprzedanych produktow i towaréw
szybkos¢ obrotu zapaséw 3 dni 0 dni 0 dni

zapasy x 365 dni

koszt sprzedanych produktoéw i towaréw
trwalos$¢ struktury finansowania 60,9% 66,3% 90,6%

kapitat wlasny + rezerwy
i zobowiazania dtugoterminowe

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami [%] 55,4% 49,0% 53,2%

[ suma pasywow— kapitat wlasny] x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 2,1% 3,5% 0,8%
od grudnia do grudnia 0,7% 4,4% 1,7%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

W roku 2005 w poréwnaniu z latami ubieglymi nastapit spadek wszystkich analizowanych
wskaznikéw rentownosci na skutek zanotowanej straty netto.

Wskaznik rentowno$ci majatku spadt z 3,5% w 2004 roku do -12,0% w 2005 roku. W roku
2003 wskaznik ten wyniost 2,1%.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego spadt z 4,7% w 2003 rokui 7,4% w 2004 roku do —
21,2% w 2005 roku.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto spadt z 843,4% w 2004 roku do -5.306,9% w 2005 roku.
W roku 2003 wskaznik ten wyniost 350,6%.

Wskaznik ptynnosci 1 spadt z 0,4 w 2004 roku do 0,3 w 2005 roku. Wskaznik ptynnosci 111
spadt w roku 2005 w poréwnaniu z latami ubieglymi

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wzrést z 666 dni w 2003 roku 1 949 dni w 2004 roku do
1.152 dni w 2005 roku.

Okres sptaty zobowiazan wydhuzyt si¢ z 267 dni w 2003 roku i 458 dni w 2004 roku do
2.471 dni w 2005 roku.

Wskaznik szybkosci obrotu zapasow wzrost z 0 dni w 2003 1 2004 roku do 3 dni w 2005 roku.

Wskaznik trwato$ci struktury finansowania spadt z 90,6% w 2003 roku i 66,3% w 2004 roku do
60,9% w 2005 roku.
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33

Wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami wzrdst z 49,0% w 2004 roku do 55,4% w 2005
roku. W 2003 roku wskaznik ten wyniost 53,2%.

Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 1.8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2005 roku.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalnos$ci odniesliSmy si¢ w stanowisku biegltego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Spotki zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku [patrz
rowniez pkt 1.2.1. niniejszego raportu].
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II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci
Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP R/3 w
siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w
tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.
W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my mogacych mie¢ istotny wpltyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére nie zostatyby usunigte,
w tym dotyczacych:
e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych;
e udokumentowania operacji gospodarczych,
e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powiazania zapisOw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2.  Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialania Spolki
Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik
dziatalnosci Spotki zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.
Inwentaryzacja aktywoéw 1 pasywoéw zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. Nie odnotowano zadnych istotnych réznic inwentaryzacyjnych.
Do zagadnienia wyceny aktywow i1 pasywow odnies§lismy si¢ w stanowisku bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku (patrz pkt 1.2.1
niniejszego raportu).
3. Informacja dodatkowa
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami ustawy, w tym art. 45 ustawy.
Do zagadnienia informacji przedstawionych w dodatkowych notach i objasnieniach do
zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
odnieslismy si¢ w stanowisku biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2005 roku (patrz pkt 1.2.1 niniejszego raportu).
4.  Sprawozdanie z dzialalnosci spolki
e
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ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”’) 1 wuznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569,
z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od obecnego Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spotki.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac niezaleznego specjalisty
rzeczoznawcy majatkowego — Walentyny Korniluk, ktora sporzadzita na zlecenie Spotki
aktualizacje wyceny nieruchomosci bedacych w posiadaniu Spétki na dzien 31 grudnia 2005
roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Jacek Hryniuk Jacek Hryniuk
Biegly rewident Biegly rewident
Nr 9262/6958 Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 10 maja 2006 roku
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