Stanowisko niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrim S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego (format SA-R) Elektrim S.A.
(,,Spoiki”) z siedziba w Warszawie, ul. Panska 77/79, obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 6 406 229 tysiecy ztotych,

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 766 375 tysigcy ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg 758 268
tysigey zlotych,

e rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 124 625
tysigcy zlotych oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Format zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209,
poz. 1744 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoéiki. Naszym zadaniem byto zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy, za wyjatkiem kwestii
przedstawionych w punktach 5 do 16 ponizej, stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.



Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku byto przedmiotem
naszego badania i z dniem 8 czerwca 2005 roku wydaliSmy stanowisko biegtego rewidenta o tym
sprawozdaniu finansowym. Kwestie poruszone w tym stanowisku dotyczyly opisanych ponizej
kwestii zwiazanych z oceng stopnia utraty wartosci udziatow Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.
(,,ET”), rozpoznania zysku na sprzedazy posiadanych udzialow w spotkach telefonii stacjonarnej do
ET, niemoznosci oszacowania stopnia realizowalno$ci przeterminowanych naleznosci netto od
jednostek powiazanych, brakiem o$wiadczen od bytych Czlonkéw Zarzadu i dostgpu do informacji
prawnych, ciaglosci dziatalnosci, umowy restrukturyzacyjnej, sporéw arbitrazowych oraz wyceny
inwestycji dlugoterminowych.

W dniu 7 grudnia 1999 roku Spotka dokonata podwyzszenia kapitatu w spotce zaleznej Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. wnoszac aportem posiadane udziaty w spolce Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0. (,PTC”) po wartosci znacznie przekraczajacej koszt historyczny nabycia udzialoéw PTC
wykazywanych poczatkowo w ksiggach Spotki. Wartos¢ tych udziatdow, tacznie z wartoscia
udzialdéw w innej spotce zaleznej, byly podstawa do obliczenia ceny nabycia 49% udzialow w ET
przez Vivendi Universal S.A. z siedziba w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z
siedziba w Paryzu (facznie: ,,Vivendi”). Na koniec roku 1999 roznica pomigdzy warto$cia wniesienia
a wartoscia ksiegowa udziatow przed dokonaniem podniesienia kapitalu zostala wykazana w
przychodach przysztych okresow. W 2000 roku Spotka dokonata odpisania warto$ci przychodow
przysztych okresow, wynikajacej z powyzszej wyceny, w przychody finansowe Spotki, w wysokosci
4.971,8 miliondow ztotych, tym samym rozpoznajac, po uwzglednieniu rezerwy na podatek
dochodowy, wynik netto w wysokosci 3.451,1 milionéw zlotych. Zgodnie z ogdlnie przyjetymi
standardami rachunkowos$ci wyzej opisane przychody finansowe oraz odpowiadajaca im rezerwa na
podatek dochodowy bylyby uznane w momencie sprzedazy udziatéw w ET poza Grupg Kapitalowa
Elektrim (,,Grupa Kapitatowa”). W roku 2001 dokonana zostala sprzedaz 2% udzialow w ET poza
Grupe Kapitalowa. W zwiazku z tym w roku 2001 mozliwe byloby rozpoznanie czg$ci wyniku z
tytulu opisanej powyzej wyceny w wysokosci 135,3 milionow ztotych. W roku 2003 Spotka
rozwiazata czg$¢ rezerwy na podatek dochodowy wskutek zmiany stawki podatku dochodowego od
0sOb prawnych 1 w zwiazku z tym rozpoznata przychod z tego tytutu w wysokosci 429,9 milionow
ztotych. Warto$¢ ksiggowa posiadanych udziatow w ET na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosita
4.906,4 milionéw ztotych. Gdyby Spoétka rozpoznawata jedynie czes¢ wyniku odpowiadajaca
sprzedanym udziatlom w ET w swoim rachunku zyskow i strat, kapitaty wlasne Spotki na dzien 31
grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2005 bylyby nizsze o kwotg 3.869,4 milionow ztotych.

Jednoczesnie, jak szerzej opisano w notach nr 3.1, 3.2 oraz 3.3 dodatkowych not objasniajacych do
zataczonego sprawozdania finansowego, na dzien przygotowania sprawozdania finansowego toczy
si¢ szereg postgpowan sadowych i arbitrazowych w sprawie skuteczno$ci wniesienia wyzej
wymienionego aportu oraz w konsekwencji wtasnosci udziatow PTC. Jedno z tych postgpowan, w
sprawie uznania na terenie Polski wyroku Sadu Arbitrazowego w Wiedniu zakonczyto si¢ w dniu 29
marca 2006 roku wyrokiem prawomocnym wskazujacym na bezskuteczno$¢ wniesienia
wspomnianego wyzej aportu. Od powyzszego wyroku przystuguje skarga kasacyjna. Na dzien
niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ co do ostatecznych wynikow
toczacych sig postgpowan sadowych i oceni¢ ewentualne skutki uznania lub braku uznania roszczen
stron, a takze wypowiedzie¢ si¢ co do mozliwosci realizacji prezentowanych przez Spotke udziatow
w ET w wartos$ci zaprezentowanej w bilansie na dzien 31 grudnia 2005 roku.

W zwiazku z zastawem ustanowionym przez Spotke na rzecz jednostki zaleznej Embud Sp. z o.o.
("Embud") na posiadanych przez Spoétke akcjach Zespolu Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A.
("ZE PAK"), w wyniku porozumienia zawartego w dniu 15 czerwca 2005 roku migdzy stronami
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powigzanymi Elektrim S.A., Embud oraz ZE PAK, nastapito przejgcie wigkszosci uprzednio
posiadanych przez Spotke akcji ZE PAK wykazywanych w ksiggach Spotki w koszcie nabycia
wynoszacym 775,0 milionéow zlotych przez Embud w zamian za wierzytelnosci od ZE PAK w
kwocie 34,0 milionow EUR.

W wyniku tej transakcji Spotka rozpoznata stratg¢ w wysokosci 637,7 milionéw ztotych stanowiaca
roznicg¢ miedzy wartoscia historyczna akcji ZE PAK a warto$cia przejetej wierzytelnosci. W zwiazku
Z wyzej wymieniona transakcja, Zarzad Spotki dokonat wyceny ZE PAK. Zakres naszego badania
nie obejmowat oceny przyjgtych zatozen i zastosowanej metodologii wspomnianej wyceny.

Jednocze$nie, w trakcie badanego okresu nastapita kolejna transakcja, w wyniku ktorej Elektrim
utracit kontrolg nad spotka Embud. W wyniku tej transakcji Spotka rozpoznata stratg w wysokosci
112,2 milionéw zlotych. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Spotki, ze wzgledu na tajemnice
handlowa, nie przedstawiono nam petnej dokumentacji zwiazanej z ta transakcja.

Biorac pod uwage wyzej wymienione kwestie, w ramach naszych prac nie byliSmy w stanie oceni¢
czy powyzsze transakcje mialy charakter rynkowy, czy nie naruszaly one warunkow umow i
porozumien obowiazujacych Spotke oraz czy zostaly one prawidlowo ujgte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

W 2001 roku ZE PAK rozpoczeta realizacje inwestycji polegajacej na budowie nowego bloku
energetycznego o mocy brutto 464 MW. Inwestycja ta o nazwie ,,Patnow II” jest realizowana przez
zalezna od ZE PAK spotke specjalnego przeznaczenia ,Elektrownia Patnow II” Sp. z o.o.
Wykonanie tej inwestycji bylo jednym z warunkéw zawartych w Umowie Prywatyzacyjnej ze
Skarbem Panstwa zawartej w marcu 1999 roku. W dniu 6 maja 2003 roku ze wzgledu na brak zrodet
finansowania zostala przerwana realizacja tej inwestycji. W dniu 19 pazdziernika 2005 roku
nastapito uruchomienie finansowania oraz w konsekwencji kontynuacja inwestycji. Jak to opisano w
punkcie 6 powyzej, wigkszo$¢ z posiadanych wczesniej przez Spotke akcji ZE PAK zostala
przeniesiona do spotki Embud. Ponadto w efekcie kolejnej transakcji Elektrim utracit kontrole nad
spotka Embud. Mimo tych transakcji wszelkie zobowiazania wynikajace z realizacji Umowy
Prywatyzacyjnej ze Skarbem Panstwa zawartej w marcu 1999 roku nadal ciaza na Spotce, wlaczajac
w to istotne zobowiazania warunkowe, uzaleznione od dotrzymania terminu wykonania inwestycji
Patnéw I1. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spotki na dzien niniejszego stanowiska inwestycja jest
wykonywana zgodnie z harmonogramem.

Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie oceni¢ wartosci ewentualnych zobowigzan,
wynikajacych zewentualnego braku realizacji zapisow Umowy Prywatyzacyjnej ze Skarbem
Panstwa zawartej w marcu 1999 roku.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku laczna warto$¢ aktywow Spotki dotyczacych ZE PAK wynosita
178,8 milionow zlotych i obejmowata udziaty w ZE PAK w wysokosci 10,4 milionow ztotych,
zaliczki na akcje pracownicze w tym podmiocie w wysokosci 30,7 milionéw zlotych oraz
wierzytelnosci wynoszace 133,7 milionow ztotych.

Grupa ZE PAK na dzien 31 grudnia 2005 roku prezentowata w swoim sprawozdaniu finansowym
nadwyzke zobowigzan krotkoterminowych, rezerw i rozliczen migdzyokresowych nad aktywami
obrotowymi. Zarzad ZE PAK opracowatl prognozy finansowe, ktore potwierdzaja utrzymanie przez
Zespot  Elektrowni  Patnow-Adamow-Konin ~ S.A.  plynnosci  finansowej] w  trakcie
2006 roku oraz w latach kolejnych. Kontynuacja dziatalnosci ZE PAK i catej Grupy Kapitatowej ZE
PAK, oraz dalsza realizacja zaktadanych planéw modernizacyjnych i rozwojowych, a tym samym
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mozliwo$¢ realizacji aktywoéw zaangazowanych przez Elektrim, uzalezniona jest od osiagnigcia
zakladanych wynikow dziatalnosci operacyjnej, jak rowniez od mozliwosci przedtuzenia
wykorzystywanych przez ZE PAK kredytdow obrotowych oraz uzyskania zrodel finansowania
nowych inwestycji

Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat stopnia
ewentualnej utraty wartosci aktywow zaangazowanych przez Spotke w ZE PAK.

Zgodnie z przewidziana w prospekcie emisyjnym z dnia 28 czerwca 1999 roku opcja ,,put”
posiadacze obligacji wyemitowanych przez Spotke mieli prawo przedlozenia ich do wczesniejszego
wykupu w dniu 15 grudnia 2001 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku obligatariusze przedstawili do
przedterminowego wykupu obligacje na kwote 479,3 milionow EUR. W ciagu 2002 roku Spotka nie
dokonata wykupu powyzszych obligacji. W wyniku negocjacji Spoiki z przedstawicielami
obligatariuszy w dniu 3 pazdziernika 2002 roku zostala podpisana przez Elektrim i obligatariuszy
reprezentujacych ponad 60% warto$ci nominalnej obligacji, wiazaca umowa zawierajaca warunki
zrestrukturyzowanych obligacji. Umowa ta weszla w zycie po zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie Obligatariuszy w dniu 15 listopada 2002 roku i okre$la m. in. dat¢ sptaty obligacji na
dzien 15 grudnia 2005 roku. Szczegdtowe warunki porozumienia opisane zostaly w nocie nr 1.3
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spoétka prezentuje zobowiazania krotkoterminowe w wysokosci
2.442,6 milionow ztotych (w tym z tytutu obligacji 1.762,5 milionéw ztotych). Jednoczesnie, jak
szerzej opisano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 2.1, Spotka posiada istotne zobowiazania
pozabilansowe i warunkowe, w tym zobowiazania warunkowe wynikajace z warunkow
zrestrukturyzowanych obligacji. Tak jak opisano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 1.3, w dniu 16
wrzesnia 2005 roku Sad w Londynie wydal orzeczenie o naruszeniu umowy restrukturyzujacej
obligacje. W zwiazku ztym Spotka rozpoznata dodatkowe koszty zwiazane z podwyzszonymi
odsetkami. Ponadto, jak opisano w nocie 3.4.e zataczonych dodatkowych not objasniajacych, Spotka
otrzymala w kwietniu 2006 roku informacj¢ o nadaniu klauzuli wykonalnos$ci o$wiadczeniu o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 kpc. W zwiazku z tym w dniu 9 maja 2006
roku rozpoczelo si¢ postgpowanie egzekucyjne z majatku Spotki. Na dzien niniejszego stanowiska
czes¢ aktywow Spotki zostata zajeta w ramach egzekucji komornicze;.

Zdolno$¢ Spotki do sptaty powyzszych zobowiazan zalezy od mozliwosci sprzedazy posiadanych
aktywoéw, w tym m.in. aktywoéw telekomunikacyjnych, oraz wielko$ci uzyskanych z tego tytutu
wplywow w wymaganym terminie.

Biorac pod uwage obecna sytuacje finansowa Spoélki na dzien sporzadzenia zalaczonego
sprawozdania finansowego istnieje istotne zagrozenie dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke. Brak realizacji wptywow z tytutu sprzedazy pozostalych aktywow w wysokosci i terminach
wymagalnosci zobowigzan z tytulu umowy z obligatariuszami, badz brak pozyskania innych
alternatywnych dlugoterminowych zZrédet finansowania uniemozliwi kontynuacj¢ dziatalnosci
Spotki w niezmienionym zakresie. Zataczone sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne, gdyby Spotka nie mogta kontynuowaé
swojej dziatalnosci. Zalozenia oraz zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Zarzad
Spotki przedstawil w zataczonym sprawozdaniu finansowym w dodatkowej nocie objasniajacej
nr 18.



10.

11.

12.

Jak szerzej opisano w nocie 3.5 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego sprawozdania
finansowego na wniosek Elektrimu trwa obecnie wycena majatku Spotki dokonywana przez
biegtych wyznaczonych przez Sad w postepowaniu upadtosciowym. Do dnia niniejszego stanowiska
wycena ta nie zostata zakonczona i w zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na
temat potencjalnych skutkow tej wyceny na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spétki wykazano kwote 102,0 milionéw ztotych
przeterminowanych naleznosci netto od jednostek powiazanych (w tym 10,6 milionow zlotych
z tytulu udzielonych pozyczek). Biorac pod uwage trudng sytuacj¢ finansowa tych podmiotow nie
jestesmy w stanie oceni¢ stopnia realizowalno$ci powyzszych naleznosci.

W latach 2002-2003 Zarzad Spotki ulegal licznym zmianom i do dnia wydania niniejszego
stanowiska nie otrzymaliSmy os$wiadczen niektorych bytych Czlonkow Zarzadu zwiazanych
z badaniami sprawozdan finansowych Spotki za poprzednie okresy. W zwiazku z tym, nie jesteSmy
w stanie stwierdzi¢, czy obecni czlonkowie Zarzadu na dzien niniejszego stanowiska posiadaja
wiedze o wszystkich istotnych zobowiazaniach kontraktowych, zobowiazaniach warunkowych oraz
transakcjach zawartych przez Spotke. Migdzy innymi z tych powodow o$wiadczenie Zarzadu Spotki
otrzymane podczas naszego badania dotyczace prawidtowosci i1 rzetelnosci sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostato w istotny sposéb zmodyfikowane. W
przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan kontraktowych, zobowiazan
warunkowych oraz transakcji do dnia 31 grudnia 2005 roku, ich wptyw na zalaczone sprawozdanie
finansowe nie moze zosta¢ okreslony. Jednoczesnie jedna z kancelarii prawnych, z ktora Spotka
zakonczyta wspotprace w roku 2005 nie udzielita odpowiedzi na nasze zapytanie dotyczace
aktualnego statusu spraw prowadzonych przez ta kancelarie na rzecz Spotki. Ponadto dwie inne z
kancelarii prawnych obstugujacych Spotke nie przedstawily nam aktualizacji swojej odpowiedzi na
dzien niniejszego stanowiska. W zwiazku z tym, na dzien niniejszego stanowiska, nie jesteSmy w
stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat ewentualnych konsekwencji spraw sadowych i ich ewentualnego
wplywu na zataczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dodatkowo
Spotka nie przekazata nam podczas badania kompletnych protokotéw z posiedzen Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spotki, Zarzad przekazal nam wszystkie
pozostajace w posiadaniu Zarzadu Spotki dokumenty i umowy dotyczace badanego okresu, o ile nie
naruszaja one tajemnicy handlowej. Zgodnie z os§wiadczeniem Zarzadu Spotki dokumenty, ktore nie
zostaly nam przedstawione stanowia tajemnice handlowa Spotki. W zwiazku z tym, na dzien
niniejszego stanowiska, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat ewentualnego wptywu
nieujawnionych nam kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2005 roku. Ponadto na podstawie uzyskanych od Spotki informacji nie byliSmy w stanie potwierdzic¢
wszystkich informacji zawartych w dodatkowych notach objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego.

Jak szerzej opisano w nocie 1.11 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego,
w procesie wprowadzania akcji Spotki do obrotu publicznego, w dniu 26 wrzesnia 1991 roku zostata
podpisana umowa restrukturyzacyjna pomigdzy Spdotka a Skarbem Panstwa (,,umowa
restrukturyzacyjna”). W wyniku tej umowy Spotka uznata zobowigzania wobec Skarbu Panstwa
wynikajace z rozliczen kontraktow zawartych przez Spotke w poprzednich okresach i podjeta sie
przekazywania wptywow netto z rozliczen wyzej wspomnianych kontraktow do Skarbu Panstwa. Na
dzien 31 grudnia 2005 roku w aktywach Spotki wykazano 593,7 miliony zlotych naleznosci
ipozyczek krotko- i1 dlugoterminowych oraz 66,4 milionow zlotych $rodkow pienigznych
zgromadzonych na specjalnych rachunkach bankowych z tytutu realizacji powyzszej umowy.
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spoétki przekazat w formie pozyczki 43,4
milionéw USD ze $rodkdéw pienigznych zgromadzonych na wspomnianych wyzej rachunkach
specjalnych do swojej spolki zaleznej ENELKA Thaahhut Imalat ve Ticaret Ltd. Sti. (,,Enelka™) z
siedziba w Turcji. Jednoczesnie w 2005 roku Spoétka otrzymata srodki pienigzne, ktore w petni
uznata jako splatg pozyczki wraz z odsetkami udzielonej spotce Enelka przez Elektrim S.A.
W trakcie naszych prac, nie bylismy w stanie zweryfikowac czy dopeliono wszelkich niezbednych
prawnych formalnos$ci zwiazanych z powyzszymi transakcjami i czy wyzej wymienione transakcje
nie stanowig naruszenia umow i porozumien obowiazujacych Spotke, w szczegdlnosci czy
przekazanie srodkow z wyzej wspomnianego rachunku specjalnego nie wymagato akceptacji Skarbu
Panstwa.

Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy rowniez w stanie oceni¢ stopnia realizowalnosci
powyzszych nalezno$ci, jak réwniez nie jesteSmy w stanie oceni¢ momentu zapadalnosci
zobowiazan oraz potwierdzié, czy splata zobowiazan jest w dalszym ciagu uzalezniona od uzyskania
wptywow z tytulu realizacji aktywow. Zalaczone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
przy zatozeniu, iz zobowiazania Spotki do Skarbu Panstwa nie beda wymagalne w przypadku gdyby
Spotka nie byta w stanie zrealizowa¢ czg$ciowo lub w peti aktywow bedacych wynikiem umowy
restrukturyzacyjne;j.

Jednoczes$nie w dniu 3 lutego 2006 roku zostal wydany wyrok Sadu Polubownego w Warszawie w
sprawie wykonania i zmiany treSci umowy restrukturyzacyjnej. Zarzad Spotki uzaleznit sposob
ujecia tego wyroku w sprawozdaniu finansowym Spétki od wynikow ewentualnego dalszego
postepowania sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spotki wykazano kwote 66,4 milionow ztotych z tytutu
srodkow pieni¢znych zwiazanych z umowa restrukturyzacyjna opisana w punkcie 12 powyzej. Jak
szerzej opisano w punkcie 1.11 wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego, bank, na
ktorego rachunku znajduja si¢ te srodki nie potwierdza tej kwoty. We wspomnianym wyzej punkcie
wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad wskazal, iz kwota ta stanowi
wysokos¢ srodkow przelanych z rachunku Spotki na inny rachunek. Spoétka nie otrzymata do dnia
niniejszego stanowiska informacji z banku potwierdzajacej petna wysokos$¢ srodkow pienieznych
wykazanych na rachunku bankowym. Na dzien niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie
stwierdzi¢ czy saldo srodkow pieni¢znych niepotwierdzone przez bank stanowi aktywo Spotki na
dzien 31 grudnia 2005 roku.

Jak szerzej opisano w punkcie 3 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego sprawozdania
finansowego, Elektrim S.A. jest strona szeregu spraw sadowych i arbitrazowych. Na dzien
niniejszego stanowiska nie jesteSmy w stanie oceni¢ ewentualnych konsekwencji uznania badz
odrzucenia roszczen wynikajacych z tych postgpowan.

W trakcie naszego badania zidentyfikowalismy pewne transakcje, w odniesieniu do ktérych Spotka
nie posiadata odpowiedniej dokumentacji pozwalajacej nam na weryfikacje ich zasadnosci oraz
prawidlowosci odzwierciedlenia charakteru tych transakcji w ksiggach rachunkowych Spotki.

W 2001 roku Spotka dokonata sprzedazy posiadanych udzialow w spotkach telefonii stacjonarnej do
ET. Zysk na tych transakcjach w wysokosci 796,4 milionow ztotych zostat rozpoznany w catosci w
rachunku zyskow i strat w 2001 roku. Naszym zdaniem Spoédtka powinna rozpoznaé zysk na
powyzszych transakcjach proporcjonalnie do zbytych w okresie udzialow w ET. W 2003 roku
dokonana zostata sprzedaz udziatéw w Elektrim Tv — Tel Sp. z 0.0. oraz w spotce Telefonia Polska
Zachod Sp. z o.0. poza Grupe Kapitatowa. W zwiazku z tym w 2003 roku mozliwe bytoby
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rozpoznanie cz¢s$ci wyniku z tytutu opisanej powyzej transakcji w wysokosci 59,5 milionow ztotych.
W pierwszym poétroczu 2004 roku dokonana zostata sprzedaz udziatow w RST El — Net S.A., w El
Sp. z 0.0. oraz w spotce Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. poza Grupg Kapitatlowa. W zwiazku z tym
w pierwszym polroczu 2004 roku mozliwe byloby rozpoznanie pozostatej czesci wyniku z tytulu
opisanej powyzej transakcji w wysokosci 330,7 milionéw ztotych. Gdyby Spoétka rozpoznawata
odpowiednia cz¢§¢ zyskow w rachunku zyskow i strat w odpowiednim okresie, wynik finansowy za
rok zakonczony si¢ 31 grudnia 2004 roku bylby wyzszy o 330,7 milionow ztotych.

17. Biorac pod uwagg istotno$¢ kwestii przedstawionych powyzej oraz wpltyw, jaki wywartoby
uwzglednienie ich w zalaczonym sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia
2005 roku, nie mozemy sformutowac opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

18. Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Spotka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym akcje iudzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Grupa Kapitatlowa Elektrim ("Grupa
Kapitalowa"), ktorej jednostka dominujaca jest Spotka, sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatowej beda r6zni¢ si¢ znaczaco od wyniku finansowego
Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.
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