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Wprowadzenie do skonsolidowanego raportu SA —RS 280

1. Format oraz podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgoditedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcio

Finansowej oraz przepisami:

ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkovo (Dz. U. z 2002r Nr 76, poz.694 — zmiejszymi
zmianami — w brzmieniu obowiujacym od 01.01.2002 r),

rozporzdzenia Ministra FinansOéw z dnia 12 grudnia 2001lurak sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i dposprezentacji instrumentow finansowych
(Dz. U. Nr 149, poz. 1674, ostatnia zmiana z 20@3zr U. 31 poz.266 — obowzduje od 13.03.2004r),

rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001lurak sprawie szczegétowych zasad
sporadzania przez jednostki innezrbhanki i zaktady ubezpiecgzesprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. Nr 152 p0z.1729 — obaxtije od 01.01.2002r),

rozporzdzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 rakwsprawie szczegotowych warunkéw,
jakim powinien odpowiada prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. 186, poz. 1921 —
obowiazywato od 31.08.2004r do 28.03.2005r),

rozporzdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005r zmi@ao@go rozporgdzenie w sprawie
szczegOtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadprospekt emisyjny oraz skrot prospektu
(Dz. U. Nr 50 poz. 464 — obowzywato od 29.03.2005r do 23.10.2005r),

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publ&zn warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu aragpétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz.1539 — obowizuje od 24.10.2005r),

rozporzdzenia Rady Ministrow z dnia 16 jmziernika 2001 roku w sprawie informacji baeych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiew@stcsciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569;
ostatnia zmiana z 2003 roku Dz. U. Nr 220, poz.2bbhowazywato do 28.03.2005r ),

rozporadzenia Rady Ministrow z 21 marca 2005r w sprawitorimacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wanitovych (Dz. U. Nr 49, poz. 463 - obaaywalo od
29.03.2005r do 25.10.2005r ),

rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19zdaiernika 2005r w sprawie informacji kigych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@stcsciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744 —
obowiazuje od 26 pzdziernika 2005r).

2. Zastosowanie M¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej po raz pierwszy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgiimax (zwanej dalej Grap sporadzone zostato

zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (MSSF). Przy jego spadzaniu
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zastosowano MSSF 1 ,Zastosowaniectiiynarodowych Standardéw Sprawozdawickd-inansowej po raz
pierwszy". Niniejsze skonsolidowane sprawozdanigarisowe stanowi pierwsze sprawozdanie finansowe
Grupy zgodne z MSSF.

Zasady rachunkowgi przedstawione ponéj stosowano przy zachowaniu zasadygtasci we wszystkich
prezentowanych okresach, z wi)iem regut dotycgcych klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
Grupa skorzystata z zawartej w MSSF 1ziiwosci wytaczenia z retrospektywnego stosowania standardow i
postanowita zastosowaMSR 32 i MSR 39 dopiero od 1 stycznia 2005 r.

Do 31 grudnia 2004 r. skonsolidowane sprawozdaimantowe Grupy spogdzane byly zgodnie z ogdlnie
obowiazujacymi zasadami rachunkowd. R&nia sie one w pewnych aspektach od MSSF. Spdeapc
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 5208, zarad zmienit pewne metody rozliczania,
wyceny i konsolidacji w stosunku do sprawozdsporzdzanych zgodnie ze stosowanymi dotychczas
zasadami rachunkowoi, aby osigna¢ zgodnd¢ z MSSF. Dane poréwnawcze za 2004 rok zostaly
przeksztatlcone w taki sposéb, aby odzwierciediafyarekty.

Uzgodnienia oraz opis wplywu prZeja na MSSF z dotychczas stosowanych zasad rackiuaskd na
kapitat wtasny i wynik finansowy netto Grupy przesiono w ,Okrdleniu rd&nic pomidzy obecnymi
zasadami rachunkowo a MSSF” oraz w ,, Uzgodnieniach jednostkowegoitap i jednostkowego rachunku
zyskow i strat”.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzgdaone zostalo zgodnie z zagadkosztu
historycznego, z wygkiem aktualizacji wyceny aktywéw finansowych i znhigzan finansowych (w tym
instrumentéw pochodnych) wycenianych w waciaggodziwej przez wynik finansowy.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF aggin wykorzystywania pewnych
znacacych szacunkéw ksgowych, oraz zastosowania przez zadravtasnego aglu przy stosowaniu
przyjetych przez Grup zasad rachunkowoi.

2.1. Bilans otwarcia na dzié przejscia na MSSF

Grupa Emax sposziza swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodM&SSF poczwszy od 1 stycznia
2005r.

Zatem dniem przégia ma MSSF &dzie 1 stycznia 2004r, na ktory Grupa spdzta bilans otwarcia po
przeksztalceniu bilansu zamknia na 31.12.2003r spaidzonego wedtug ustawy o rachunkawen

Bilans otwarcia zgodny z MSSF:

- zawiera wszystkie aktywa i zobaygiania wymagane przez MSSF,

- nie zawiera aktywéw i zobowazan, ktorych ugcia nie zezwalaj MSSF,
- klasyfikuje wszystkie aktywa i zobowdania zgodnie z MSSF,

- wycenia wszystkie pozycje zgodnie z MSSF.

Rownoczénie Grupa Emax korzystata z opcjonalnych agykh i obligatoryjnych ugé zawartych w MSSF 1
.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Korekty wynikapce z zastosowania MSSF po raz pierwszgtouyv niepodzielonym wyniku finansowym.
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Wplyw zastosowania MSSF 1 na bilans otwarcia zgodnWMSSF przedstawiono w ,Uzgodnieniach
jednostkowego kapitatu” i ,Okéteniu r&znic pomkdzy obecnymi zasadami rachunkadieba MSSF”.

Grupa Emax zostata zobaygana do skonsolidowania spétek, ktére nie byly klidewane zgodnie z ustaw
o rachunkowéci.

Dotyczy to jednostek: BI Com S.A. , Emtal Sp.z pifm Com Sp.z o.0.

2.2. Wylaczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF

Grupa Emax sposzizapc po raz pierwszy sprawozdanie finansowe zgodnMSSF zastosowata wybrane
wytaczenia:

- pofaczenia jednostek przed dniem pkpg na MSSF. PowAsze podczenia nie zostaly przeksztalcone na
MSSF.

Wartas¢ firmy jest testowana na okoliczétoewentualnej utraty wargoi na dzié przefcia na MSSF.
Wartaici tej nie korygowano o dotychczasgamortyzacg,

- przyjeto podejcie wzorcowe oparte na koszcie historycznym (kosgtworzenia, cena nabycia)
dotyczicym wartaci srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych,

- nie przeksztatcono danych poréwnawczych zgodnieSRMB2 i MSR 39, gdyuznano za prawidlowe
dotychczas stosowane zasady rachunkeowoujmowanie, klasyfikag i wycere instrumentéw
finansowych,

- grupa Emax nie zastosowata MSSF 2 ,Plath@awigzane z akcjami”, gdyprawa do tych instrumentéw
finansowych nabyto przed 1 stycznia 2005r, a panagupa Emax nie opublikowata informacji o
wartcsci godziwej tych instrumentow, ustalonej na dzveyceny.

2.3. Obowigzkowe wyhczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF

- grupa Emax nie wykorzystata obecnie posiadanycbrimécji w celu dokonania korekt szacunkéw
sporzdzonych zgodnie z dotychczas stosowvastava 0 rachunkowéci .

Nie zaistniata konieczr$¢ korygowania bidow wynikajcych ze stosowania dotychczasowych zasad
rachunkowdci,

-z uwagi,ze grupa dysponowata informacjami o aktywach przezoaych do sprzeds - zaprezentowata

stosowne dane w sprawozdaniach za okrembyei w sprawozdaniach za okres poréwnawczy.
Nie wystpity zaniechania dziataldoi,

skorzystano z opcjonalnego wgkenia z retrospektywnego zastosowania MSSF, paleggo na nie
przeksztatceniu danych poréwnawczych dla potrz&RM2 i MSR 39 — stl nadal aktualneasdotychczasowe
zasady dotycxee usuwania z bilansu aktywow finansowych i zolaai finansowych. Tak wec aktywa i
zobowizania ktore zostaty usue z bilansu przed 1 stycznia 2004r nietajw pierwszym sprawozdaniu
sporazdzonym zgodnie z MSSF,

do okresOw poprzedzgjych dat przefcia na MSR 32 i MSR 39 grupa zastosowata dotyclwzaszasady
odnoszce st do rachunkowgci zabezpiecze

Emax SA 3
SA-RS 2005



I cmaX

G R U P A

3. Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalndci wedtug dziatow europejskiej klasyfikacji
dziatalnosci (EKG)

Emax S.A. (Spétka) z siedzbprzy ul. Towarowej 35 w Poznaniu, powstat w wynikuzeksztatcenia
Emax Sp.z 0.0. w sp&ikakcyjm (akt notarialny z dnia 24 pdziernika 2000 r.) z zachowaniem statusu ZPChr.

Spoitka zostata zarejestrowana w dniu 3@dgeernika 2000 r. w &lzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem
RHB 14235. Dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrdidowym pod numerem 0000004554 w dniu
03.04.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziata#eo Grupy wedtug dzialdw Polskiej Klasyfikacji Dzahdsci jest
dzialalng¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72227), a wedlugopejskiej Klasyfikacji Dziatalnéci
doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczepiegramowania (EKD 7222). Emitent zaliczany jest d
brarzy: informatyka i telekomunikacja. Grupa jest intgigrem systemow teleinformatycznych i automatyki.
Grupa Emaxswiadczy specjalistyczne ustugi dotyce organizacji i automatyzacji proceséw zdeania:
informacph, dokumentem, gotéwik przedmiotem o standardowych gabarytach (systamgistyczne), a tale
bezpieczastwem ludzi i mienia.

4. Czas trwania jednostek gospodarczych

Czas trwania spotek grupy Emax jest nieoznaczony.

5. Okresy prezentacyjne

Skonsolidowany bilans, zawiera dane finansowe wdrihjace zmiany wynikajce z MSSF i zostat
sporzdzony na nagpujace dni: 31.12.2004r; 31.12.2005r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsoligioyvrachunek przeptywéw piesinych zawieraj dane
finansowe za 2004r - po zmianach wynikgch z MSSF i dane finansowe za 2005r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera dananowe na 31.12.2004r po zmianach wynikgaih z
MSSF i dane na 31.12.2005r.

6. Skfad osobowy Zaradu oraz Rady Nadzorczej Emax S.A.

Zarzd Spotki:

Piotr Kardach - Prezes Zadu
Wojciech Dziewolski - Czlonek Zagdu
Andrzej Kosturek - Cztonek Zardu
Bogdan Kosturek - Cztonek Zadu
Pawet Nowacki - Cztonek Zaagdu
Pawet Rozwadowski - Cztonek Zadu
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Marcin Stawarz - Cztonek Zaadu

Rada Nadzorcza :

Pawel Turno — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Janusz Samelak — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Karmelita — Czlonek Rady Nadzorczej
Henryk Mruk — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ogonowski — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Wewnetrzne jednostki organizacyjne
W sklad grupy Emax nie wchoglzspotki posiadaice wewrtrzne jednostki organizacyjne speuzapce
samodzielne sprawozdania finansowe
8. Sprawowanie kontroli nad innymi jednostkami
Emax S.A. jest jednostkdominujca sprawujca kontrok nad:
Winuel S.A.
Max Elektronik S.A.
Bi Com S.A.

Emtal Sp.z o.0.

Jako znacgy inwestor Emax S.A. wygbuje w stosunku do Em Com Sp. z 0.0.

EMITENT
WINUEL S.A. Max Elektronik Bi Com S.A Em tal Sp.z o.0. EMCom Sp.z o.0.
90,97% udziatl w glosach 90,7% udziat w gtosach 100 % udziat w glosach 50 % udziat w gtosach 41 % udziat w glosach
90,97% udziat w kapitale 90,7% udziat w kapitale 100 % udziat w kapitale 50 % udziat w kapitale 19 % udziat w kapitale

Winuel

Nazwa: Winuel

Forma: Spétka akcyjna

Siedziba: ul. Strzegomska 56a
53-611 Wroctaw

KRS: 38378

NIP: 894-12-77-407

REGON: 930854179

Kapitat akcyjny: 798.700 zt

Przedmiot dzialalniei: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania

Max Elektronik
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Nazwa: Max Elektronik
Forma: Spétka akcyjna
Siedziba: ul. Bbrowskiego 12
65-021 Zielona Goéra
KRS: 0000037912
NIP: 929-009-43-26
REGON: 970017044
Kapitat akcyjny: 3.025.920 zi
Przedmiot dziatalni: DziataIng¢ w zakresie oprogramowania

EMCom Sp. z 0.0.

Nazwa: EMCom
Forma: Spotka z ograniczewdpowiedzialnécia
Siedziba: ul. Krakowska 11
33-100 Tarnow
KRS: 0000077686
NIP: 873-28-86-065
REGON: 852521558
Kapitat udziatowy: 1.480.000 zt
Przedmiot dzialalniei: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania

BI.COM

Nazwa: BI.COM
Forma: Spétka akcyjna
Siedziba: ul. Towarowa 35
61-896 Pozna
KRS: 0000043457
NIP: 969-12-35-672
REGON: 276008573
Kapitat akcyjny: 570.000 zt
Przedmiot dzialalniei: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania

EMTAL

Nazwa: EMTAL
Forma: Spotka z ograniczemdpowiedzialnécia
Siedziba: ul Chmielna 63/64
80-748 Gdask
KRS: 0000102795
NIP: 957-07-97-276
REGON: 192485570
Kapitat udziatowy: 65.000 zi
Przedmiot dziatalniei: Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania
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Na mocy postanowienia z dnia 22.12.2005dBRejonowego w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego — Emax S.A. ppizyta sk z Bl. COM S.A., w ktoérej Emax S.A. byt jedynym

akcjonariuszem, przez przeniesienie na Emax Siagoamajtku Bl. COM S.A.

Pokczenie nagpito bez wydania w zamian akcji spotki przejaugj oraz bez podwygzania kapitatu

zakladowego spotki przejmage).

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarjednostki dominujcej okoto 42% akcji Emax S.A. posiada

na 31.12.2005r. BB Investment Sp. z 0. 0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera smdania finansowe wszystkich spoétek zalech
(metoda petna) i stowarzyszonych (metoda praw wekashgrupy Emax.
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9. Forma sprawozdai finansowych oraz zasady spoegdzania sprawozda

Spétka dominujca stosuje metedkonsolidacji petnej poprzez sumowania odpowiedmpichycji:

- bilansu,

- rachunku zyskéw i strat,

- rachunku przeptywow pieginych,

- zestawienia zmian w kapitale wlkasnym, jednostkinthujacej (Emax SA) i jednostek zaleych niezalenie od
wysokdci udziatu jednostki dominagej w jednostkach zataych oraz dokonuje odpowiednich korekt i
wytaczen konsolidacyjnych.

Na dzier objecia kontroli nasipuje ustalenie warkgi firmy w oparciu o wart& ksicgowa aktywdw netto
jednostki zalene;j.

Kapitat podstawowy grupy kapitatowej Emax jest r¢vkapitatowi podstawowemu jednostki domipcg;.

Do kapitatu wlasnego grupy zalicza stosowne cgci kapitatow wtasnych jednostek zatgch, powstate po
objeciu nad spotkami zamymi kontroli przez spé¥kdominupca.

Podczas konsolidacji sprawozdspotek grupy kapitatowej wytza s¢:

- naleznosci | zobowikzania z podmiotami konsolidowanymi,

- wyniki na transakcjach wzajemnych,

- nie zrealizowane przez grapyski lub straty na sprzeza

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat obejmujeavdpdnie pozycje przychodéw i kosztéwzkiej jednostki
od dnia obgcia kontroli do dnia jej ustania.

Powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonywanwewrntrz grupy kapitatowej przychody i koszty
ujete w sprawozdaniach jednostkowyehveytaczane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych otrzymujemy poprzez sumowanie stosownych gozyc
rachunku przeptywéw piegitnych jednostek objych konsolidacj oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych
eliminujacych wzajemne przeptywy pierine.

Zasady sporgizania sprawozdajednostkowych zawarteaswv polityce rachunkowgei, w ktérej szczegétowo
opisano wybrane, stosowane przez grkgpitatows rozwiazania, by spormizone sprawozdania rzetelnie i jasno
przedstawialy sytua¢jmajptkows i finansows oraz wynik finansowy. W tym celu napuje przypisywanie
zdarzé gospodarczych do odpowiednich okreséw obrachunkbwstosuje siinwentaryzagj stanéw aktywow

i pasywOw, aktywa i pasywa wycenig svedtug ich rzeczywistej wardoi.

Zasady rachunkowigi stosowaneasw sposob aigly, by w kolejnych okresach jednakowo grupéwavyceni&
operacje gospodarcze, aby sprawozdania finansotyg@bydwnywalne.

Ponadto stany aktywow i pasywow wykazane w bilagsimkngcia, ujmowane &w tej samej wysokai w
bilansie otwarcia przy otwieraniu kgi rachunkowych nagbnego roku obrotowego.

Polityka rachunkowixi zaktada kontynuowanie w dapj st przewidzié przyszidgci dziatalngci w nie
zmniejszonym istotnie zakresie.
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Spotki grupy Emax ujmuaj osiagniete i przypadajce na ich rzecz przychody i koszty dotyoz danego roku

obrotowego. Dlatego dla zachowania wspétmiécngrzychoddéw stosuje giksieggowania przychodéw z nie

zakaczonych kontraktow dmz rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw.

Z kolei wspétmierné¢ kosztow zachowana jest poprzez ewidengzynnych i biernych rozlicze

migdzyokresowych kosztow.

Poszczegolne sktadniki aktywOw i pasywow wycenia sSosujc rzeczywcie poniesione na ich nabycie

(wytworzenie) ceny (koszty), z zachowaniem zasadyaanosci.

W szczeg6lnéci naleey w tym celu w wyniku finansowym uwzgdnic:

- zmniejszenia wartei uzytkowej lub handlowej sktadnikéw aktywoéw, w tym rdiez dokonywane w
postaci odpisdow amortyzacyjnych lub umorzeniowych,

- wylacznie niewitpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski naglzzmjne,

- wszystkie poniesione pozostale koszty operacygtmaty nadzwyczajne,

- rezerwy na znane ryzyka, guge straty oraz skutki innych zdafize

Zdarzenia powsej wymienione , $ uwzgkdniane take wtedy, gdy zostanone ujawnione reidzy dniem

bilansowym a dniem, w ktérym rzeczydsie nastpuje zamknicie kskg rachunkowych.

Wartas¢ poszczegdllnych skfadnikéw aktywéw i pasywoéw, ptoadw i zwazanych z nimi kosztéw, jak ze

zakup6w i strat nadzwyczajnych ustala sddzielnie. Nie kompensujeesiéznych co do rodzaju aktywow i

pasywow, przychodéw i kosztéw zygianych z nimi oraz zyskow i strat nadzwyczajnych.

W spoétkach dokonywana jest weryfikacja wetvana ewidencji kgigowej w ramach nadzoru wynikaggo z

odpowiedzialnéci za poszczegdlne obszary funkcjonalne.

10. Utrata warto sci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresiezyikowania nie podlegajamortyzacji, lecz coroczniey sestowane pod
katem maliwe] utraty wartdci. Aktywa podlegajce amortyzacji analizuje sipod lkgtem utraty wartéci,
ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okoliczéa wskazuj na maliwosé niezrealizowania ich warfoi
bilansowej. Strat z tytutu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokaci kwoty, o jak wartas¢ bilansowa danego
sktadnika aktywoéw przewysza jego wart& odzyskiwalm. Warta¢ odzyskiwalna to wisza z dwdéch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasgozeday i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod ktem utraty wartéci, aktywa grupuje sina najniszym poziomie, w odniesieniu do ktérego
wystepuja dajace st odrebnie zidentyfikowdé przeplywy piengzne (arodki wypracowujce srodki
pieniezne).

11. Payczki i naleznosci

Pazyczki i naleznoéci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych waktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatrégiach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pgczki i
naleznosci o terminie wymagalnii przekraczajcym 12 miesijcy od dnia bilansowego zalicza slo aktywow
trwatych.

Pazyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagétnowykazuje s¢ wedtug

skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosntejod, efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci finansowe wynikajce z udzielonych pagyczek nie przeznaczonych do obrotu wycenia si

wysokasici zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efehéjvetopy procentowej. Wycena w wyséko

zamortyzowanego kosztu e sk m.in. ze zdyskontowaniem natexci z tytulu payczek na moment ich
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pocaitkowego ugcia i ugciem kosztu w wysok@i roznicy pomedzy wartGcia nominalm, a kwot
zdyskontowas.

12. Polgczenia spotek handlowych

W 2005r. nasipito polaczenie Bl. COM S.A. (spétka przejmowana) z Emax.§sfotka przejmuaica).W 2005r
nie nasipita sprzeda spétek handlowych w ramach Grupy.

13. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszyaporncie zostaly spogdzone przy zaleeniu
kontynuowania dziatalréai gospodarczej przez jednostki z grupy Emax w sikrel2 miesicy po dniu
bilansowym czyli 31.12.2005 roku. Zatk Emax S.A. nie stwierdza na dZigodpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okoliczém, ktére wskazywatyby na zagmenia dla maliwosci kontynuowania
dziatalndgci przez spotki grupy Emax w okresie 12 méesi po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechaniadz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakadno

14. Porownywalnosé¢ sprawozdan finansowych

14.1. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych ujgtych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

Do dnia sporgdzenia sprawozdania finansowego za 2005r tj. da @5 kwietnia 2006 roku nie wyglity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny lbyete w kstgach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczénie, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wysfa istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

14.2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasgipity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporadzenia sprawozdania finansowego za 2005r tj. da @5 kwietnia 2006 roku nie wyglity
zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny ljete w kstgach rachunkowych 2005 roku.

15. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztéw oraz ustalenia wyniku finansoego

Grupa Emax stosuje przepisy o MSR/MSSF, ustawdnia 29 wrzénia 1994r. o rachunkowoi oraz
rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001urek sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu preggimatrumentéw finansowych.

15.1. Wartdci niematerialne

Wartcici niematerialne i prawneasozpoznawane, jeli jest prawdopodobnee w przysziéci spowodug one
wptyw do jednostki korz§ci ekonomicznych, ktére magby¢ bezpdrednio powizane z tymi aktywami.
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Pocatkowe ugcie wartdgci niematerialnych i prawnych naptije wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ugciu pocatkowym wart@ci niematerialne iprawneaswyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisyttu trwatej utraty wartéci. Wartgci niematerialne i
prawne § amortyzowane liniowo w okresie odpowiaglgjm szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczndci.

Przewidywany okres ekonomicznejyteczndci ksztattuje si nastpujaco:

Nabyte licencje wraz z oprogramowaniem 2 lata,
Systemy do zasrlzania SAP R/3 10 lat,
Pozostale systemy zadzapce 5 lat,
Prace rozwojowe 5 lat

Wartcici niematerialne i prawne to:

- Koszty zakaczonych prac rozwojowych,

- Wartai¢ firmy,

- Inne wartdci niematerialne i prawne,

- Zaliczki na poczet wartgi niematerialnych i prawnych.

Koszty zakaczonych prac rozwojowych stancewiponiesione przez jednostkkoszty wytworzenia

oprogramowania na wtasne potrzebygjespetnione g nastpujace warunki:

- produkt lub technologia wytwarzania $cisle ustalone, a dotyaze ich koszty prac rozwojowycha s
wiarygodnie okrélone,

- techniczna przydaté produktu lub technologii zostata stwierdzona i edednio udokumentowana i na
jej podstawie jednostka path decyzg¢ o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu tedbgo,

- koszty prac rozwojowych zostanpokryte, wedlug przewidywa przychodami ze sprzeda tych
produktéw lub zastosowania technologii.

Wartasé firmy.

Wykazana jako skitadnik aktywéw na dizi@mabycia warté¢ firmy, stanowi nadwyke ceny nabycia nad
wartoscia godziwa nabytych aktywOw, pasywOw i zobosziah warunkowych jednostki zateej lub
stowarzyszonej. Warf6 ta podlega corocznym testom na ufravartcsici. Stwierdzona w wyniku
przeprowadzonych testow utrata wadioujmowana jest natychmiast w rachunku zyskowatsitnie podlega
pézniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zakego, stowarzyszonego lub wspotzalego, przypadaga na zbywany
udziat wartd¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym waétéirmy dotyczica transakcji nakiyudziatbw w podmiotach
zaleznych, stowarzyszonych i wspéizaigich jakie wysipily przed dniem przégia na raportowanie wedtug
wymogow MSSF podlega testom na utralrtasci przeprowadzonym na dZigprzefcia na raportowanie zgodne
z MSSF. Nie byto potrzeby ewentualnego aeglenia z wykazanej wg poprzednich zasad rachund@wo
wartdsci firmy dodatkowych warteci niematerialnych i prawnych lub ewentualnego wy@lowania czsci
badZ catasci wartasci firmy.
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Nadwyzka nabytych aktywéw netto nad eemabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i stokdu r
obrachunkowego, w ktérym naptto nabycie.

15.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanawi
- srodki trwate,
- zaliczki nasrodki trwate w budowie.

Srodki trwate § wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzeniaviabitaici przeszacowanej pomniejszonej
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utratgrigsci.

Koszty poniesione po wprowadzeritodka trwatego do aytkowania, jak koszty napraw, przedbw, optaty
eksploatacyjne, wptywajna wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktogostaty poniesione. Jdi
mozliwe jest wykazanie,ze koszty te spowodowaly zgkszenie oczekiwanych przysztych kosey
ekonomicznych z tytutu posiadania dandggodka trwatego ponad korgsi przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwikszap one warté¢ pocatkows srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjtkiem gruntéw s amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtajm szacowanemu
okresowi ich ekonomicznepyteczndci, ktory ksztattuje si nasgpujaco:

Srodki transportu 5 lat,
Zestawy komputerowe 3,3 lat,
Inne$rodki trwate od 5do 7 lat.

Srodki trwale o cenie nabycia do 3,5 tys. zt gdnorazowo amortyzowane z wifiem nabywanych
komputeréw i samochodéw o wastd ponizej 3,5 tys. zt.

15.3. Naktady na aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej wykazywaneasponoszone naktady dotygae srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych. W
naktadach dotyezych budowy systeméw informatycznych aktywowanersin. koszty wynagrodzewraz z

pochodnymi os6b wdvajacymi te systemy.

Ponoszone naktady dotyge budowysrodkéw trwalych i wartéci niematerialnych wykazywanea gako

nakfady diugoterminowe.

Naktady te s wyceniane w wysokai ogétu kosztéw pozostaych w bezpérednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, ponjszenych o odpisy z tytutu trwatej utraty waita

15.4. Leasing

Grupa Emax jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przermpsm Grug zasadniczo cale ryzyko i wszystkie zgtki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu.aktywowane na dzferozpoczcia leasingu wedtug nézej z
nastpujacych dwéch wartéci: wartaci godziwej srodka stanowicego przedmiot leasingu lub wastd
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biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasiwgos, rozdzielane pomdzy koszty finansowe i
sptat rat kapitatowych przy uwzgtnieniu statej stopy procentowej w odniesieniu ddbawvigzania.
Koszty finansowe gsujmowane bezpwednio w rachunku zyskéw i stratzidvane na podstawie uméw leasingu
finansowegosrodki trwate podlegaj amortyzacji wedtug zasadzywanych do wiasnych sktadnikéw mtgu.
Jezeli brak jest wiarygodnej pewsdi, ze po zakéaczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo whésho
aktywa g amortyzowane w okresie krétszym $pi okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczndci.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawaehpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowsng@ko umowy leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisyvanw koszty rachunku zyskow i strat megolihiowa
przez okres trwania leasingu.

Grupa Emax jako leasingodawca

W razie oddania aktywéw w leasing finansowy, w pmatdciach ujmuje s warta¢ biezaca opfat
leasingowych. Rénice pomiedzy kwot naleznosci brutto a wartécia biezaca naleznosci ujmuje sé jako
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody tattyleasingu ujmuje siprzez okres leasingu metpd
inwestycji netto, ktéra odzwierciedla statkresow stop zwrotu.

Srodki trwate wydane do korzystania przez stronyedig na mocy umow leasingu operacyjnego Sstanowi
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych. Amortyzuje g w przewidywanym okresiezytkowania, zgodnym

z okresem #iytkowania podobnyclrodkéw trwatych lgdacych wiasnécia Grupy. Przychod z tytutu leasingu
wykazuje s¢ liniowo przez okres objy leasingiem.

15.5. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w nieruchomgi wyceniane § — wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy attytrwate]
utraty. Do inwestycji w nieruchondoi obejmujcych inwestycje w grunty, prawo wieczysteggthkowania oraz
budynki i budowle zalicza sitakie nieruchoméxi, ktérych jednostka niezytkuje na wtasne potrzeby, ktére
zostaly nabyte lub wytworzone w celu przynoszermez¥sci w postaci przyrostu warfoi oraz przychodéw z
wynajmu / oprocentowania.

Inwestycje w jednostkach zaleych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jethkash wspotzalenych,
oraz w jednostkach stowarzyszonyehws/ceniane wedtug kosztu historycznego pomniejsgore ewentuakn
utrak wartasci wynikajaca z przeprowadzonych testow na ugraartaici.

15.6. Zapasy

Zapasy obejmuj

- Materiaty,

- Potprodukty i produkty w toku,
- Produkty gotowe,

- Towary,

- Zaliczki na poczet dostaw.
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Materialy stanowi nabyte rzeczowe Ilub watkowo wytworzone przez jednostksktadniki majtku,
przeznaczone do zycia na wlasne potrzeby.

Towary stanowj nabyte rzeczowe sktadniki m#fu przeznaczone do odprzeglav niezmienionej postaci.

Produkty gotowe s to efekty dziatalnéci firmy przeznaczone do sprzega(wyroby gotowe, zaktrzone
ustugi).

Polprodukty stanowi wyroby, ktére przeszly, okénag fazg produkcji, przeznaczoneasdo montau,
wykorzystania w dalszym procesie wytwarzania pradgotowego.

Produkty w toku stanowiwyroby lub ustugi znajdage st w trakcie procesu produkcyjnego.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie rzadziej ni na dzié bilansowy wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia nie wgzych od wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, a pragelkw
toku w wysokdci bezpdrednich kosztow wytworzenia.

Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych sktadnikéw aktywoéw obrotowych dokonanewiazku z utrag ich
wartasci oraz wynikagce z wyceny wedtug wartoi godziwej pomniejszonej o koszty zbycia zamiagkszej
ceny nabycia, albo kosztéw wytworzenia - zalicza @ilpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub kivszsprzeday.

Wytworzone przez jednostkoprogramowanie komputerowe i inne produkty oqmym charakterze,
przeznaczone do sprzegtass zaliczane do zapaséw w waitd kosztow wytworzenia, peli nie jest ona
wyzsza od mgiwej do realizacji ceny sprzedp Po zakéczeniu produkcji i rozpoeziu sprzeday
oprogramowanie takie wyceniasi okresie przynoszenia przez nie kadyekonomicznych, nie dhszym
niz 5 lat, w wysokéci nadwyki kosztow ich wytworzenia nad przychodami wegdtaen sprzeds netto,
uzyskanych ze sprzeda tych produktow w cigu tego okresu. Nie odpisane po uptywie tego okiemrty
wytworzenia zwgkszaj pozostate koszty operacyjne.

15.7. Kontrakty dlugoterminowe

Koszty wstpne powstajce przed zawarciem umowy, dotyce wynagrodz& podré&y stuzbowych (osobowe)
itp. ;1 zaliczane w koszty operacyjne okresu, w ktoryntagsponiesione. Nie zaliczagsich do technicznego
kosztu wytworzenia danego zlecenia w momencie zzivaimowy z odbiorg W przypadku kontraktéw, co do
ktérych jednostka ma pewéi ze zostan podpisane e odbiorca pokryje koszty przed podpisaniem umowy
koszty takie g aktywowane. Mge to dotyczy jedynie kosztow ustug i materiatdw zakupionychewmtrz
(ustugi podwykonawcéw, materiaty, opracowanie gfé.)

Rozliczanie i prezentacja skutkow finansowych kakitibw dtugoterminowych.

a) Metoda zerowa
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Gdy jednostka nie nmie w sposob wiarygodny ustalistopnia zaawansowania nie zakponej ustugi jest
stosowana metoda zerowa. Wg tej metody przychodytutu ustugi nie zakaczonej ustala gina koniec
miesica w wysokdci poniesionych w tym okresie kosztow, nieasgych jednak od kosztow, ktorych pokrycie
w przyszigci przez zamawiagego jest prawdopodobne. Otrzymane zaliczki nazgtofinansowania prac
wykazuje st w bilansie jako umniejszenie kontraktéw budowlamycRachunek zyskow i strat wykazuje nie
zafakturowane przychody, a w bilansie zamiast pkojluv toku wystpuja nalenosci zaprezentowane w
osobnej pozycji ,Umowy dtugoterminowe” w wysadad zarachowanych przychodow.

W przypadku gdy zafakturowane przychodwseksze od poniesionych kosztéw dokonujewyksicgowania
odpowiedniej cgsci przychoddéw na rozliczenia guizyokresowe przychodéw.

b) Metoda procentowa

Metoda procentowa jest stosowana dla kontraktéwkiesie realizacji powsej 3 miesgcy, jezeli udziat
przychodéw z tych kontraktow jest istotny w calo przychodéw operacyjnych w danym okresie
sprawozdawczym (przychdd ze sprzadastug ogdtem na kontrakcie przekracza 200 tys. Zarad uznat
mniejsze umowy za nieistotne, jednak dokonywanggealiza rownie mniejszych uméw dla sprawdzenia czy
ich wptyw nie jest istotny w sumie w danym momepgcigrzy dokladnym okrdeniu stopnia zaawansowania
prac. Spétka uwzgtinia zasag rachunkowéci, ze przychody z tytutu realizowanych zlécprezentuje siw
mieskcznym sprawozdaniu finansowym odpowiednio do ¢gmsprac.

Przych6d z wykonania nie zaktzonej ustugi ustala siw wysokaci kosztow odpowiadagych wykonanej
czesci ustugi, powekszonej proporcjonalnie do zaawansowania o nargskuz Otrzymane podczas realizacji
zlecenia zaliczki, nie as przychodem lecz korekt,Umowy diugoterminowe” a do czasu zak@zenia i
ostatecznego rozliczenia zlecenia. Przy metodzegmtowej, co miest nast¢puje urealnienie kosztorysu.

15.8. Naleznosci handlowe krotko- i diugoterminowe

Naleznosci ;1 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgoredpisy aktualizujce.

Wartas¢ naleznosci aktualizuje s uwzgkdniajac stopigé prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujcego. Odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci zalicza st odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowychaleznie od rodzaju nafmoici, ktorej dotyczy odpis
aktualizupcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub ég&galne zmniejszajdokonane uprzednio odpisy aktualixg ich
wartce.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub foegalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktuadieygh ich
wartas¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysé&n zalicza s odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

15.9.  Czynne rozliczenia ngdzyokresowe kosztow
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Jednostki Grupy dokonajczynnych rozliczé miedzyokresowych kosztow, jeli dotycz one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Grupa Emax dokonuje czymmgzliczér miedzyokresowych, jeeli poniesione
koszty dotycz wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego orazamaja uwadze zasady istofigo i
ostraznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty izna bylo rozlicza w czasie, jest spetnienie wymogu
zaliczenia ich do aktywow jednostki czyli do zasebd wiarygodnie ustalonej wagci, powstatych w wyniku
przesztych zdarze ktére spowodujw przyszigci wptyw do jednostki korz§ci ekonomicznych.

15.10. Rezerwy na zobowjzania

Rezerwy ujmowane as wowczas, gdy na Spoélce agy istnieacy obowhzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarze przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodate wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrio wyptywu $rodkéw uosabiaicych korzyci ekonomiczne, oraz gdy moea dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne ujmowana jest re ddiansowy w odniesieniu do wszystkich produktow
objetych gwarangi w wysokdci ustalonej na podstawie przesziychéwimdczér w zakresie dokonanych
napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw efych gwarangj.

15.11. Swiadczenia pracownicze

Grupa Emax dokonuje wyptat odpraw emerytalnych. iaypz tytutu odpraw emerytalnych odpisywareve
koszty rachunku zyskéw i strat w sposob ulivaajacy roztazenie kosztow odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikow. Koszty z tytulu wwwiadczéh s ustalane meted aktuarialm wyceny
prognozowanych uprawmnigednostkowych.

15.12. Kredyty bankowe i pazyczki

W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe i pgyczki 1 ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajcej wartdci godziwej otrzymanyckrodkéw piengznych, pomniejszonych o koszty zwmane

z uzyskaniem kredytu lub pgczki.

W nastpnych okresach, kredyty i pgczki 3 wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przalastu zamortyzowanej ceny nabycia uwgblia si
wszystkie koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub zyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczaniu zobow4zania.

W rachunku zyskow i strasijmowane wszystkie skutki dotygz zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki
usunkcia zobowazania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wmito
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15.13. Koszty finansowania zewsgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego dotyczce budowy, przystosowania, moitalub ulepszeniasrodkdw
trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych, przez okres budoprgystosowania, monta lub ulepszenia
sa ujmowane w wartéei tych aktywow, jéli zobowiazania te zostaly zaminicte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zetvanego ujmowaneasw rachunku zyskow i strat bigcego okresu.

15.14. Odroczony podatek dochodowy

Rezervg i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala si przy uwzgédnieniu wysgpujacych
réznic przegciowych medzy wykazan w ksigach rachunkowych waroia aktywow i pasywédw a ich
wartascia podatkowy oraz strat podatkova mazliwa do odliczenia w przyszioi od podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w omisdo dodatnich tic przefciowych w wysokdci
kwoty podatku dochodowego, wymagzgj w przysztéci zaptaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalastse w wysokdci kwoty przewidzianej
w przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi oraz
strat podatkovy mazliwa do odliczenia przy zachowaniu zasady ostosci.

Wartas¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonegodaiku jest weryfikowana na @y dziea

bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne aginigccie dochodu do
opodatkowania wystarczgjego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayakdw z tytutu

odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwypumalatek odroczony wyceniang g zastosowaniem
stawek podatkowych, ktéreetla obowhzywat w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealiaow lub
rezerwa rozwjzana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmiace na dzié
bilansowy.

15.15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia dagkeachunkowych swyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowtego warté¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcip sjmowane w wartéci
pocztkowej.

Grupa Emax posiada na dzibilansowy nasgpujace instrumenty finansowe: lokaty bankowe, bonyzdéui
pozyczki udzielone. Instrumenty finansowe dotyoz powyszych transakcji zostaly wycenione wediug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za parafektywnej stopy procentowej.

15.15.1. Pochodne instrumenty finansowe
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Instrumenty pochodne wykazywane przez Grigmax wyceniane aswedtug wartéci godziwej. Zmiany
wartasci godziwej instrumentdédw pochodnych ujmowanaensrachunku zyskow i strat.

15.15.2.  Whbudowane instrumenty pochodne

Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywarjak® instrumenty finansowe przeznaczone do

obrotu.

Wyceniane g wedlug wartéci godziwej, a zmiany ich warkoi uyymowane g w rachunku zyskéw i strat.

Grupa Emax wykorzystuje instrumenty pochodne, ktéreczgscia zlozonych instrumentéw finansowych.

Instrumenty te dotyegprzeliczanych na waluty obce uméw zakupu i sprzgdawarow i ustug.

Wbudowane instrumenty pochodne wykazaneodrebnie od umowy zasadniczej, e spetnione zostaly

ponizsze warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywprzeznaczonych do obrotu lub dgmstych do
sprzeday, ktorych skutki przeszacowania ®dnoszone do przychoddéw lub koszéw finansowych
okresu sprawozdawczego,

- cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu podwgaloraz ryzyko z nim zazane nie § $cisle
powiazanie z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $e@vym dla umowy zasadniczej,

- odrbny instrument o takich samych warunkach umowy jaliludowany instrument pochodny
spetniatby kryteria definicji instrumentu pochodoeg

- mazliwe jest wiarygodne ustalenie waftd godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Wbudowane instrumenty pochodne wycenianewswartagci godziwej. W przypadku umow nieetdhacych
instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem jésstrument spetniagy powyzsze warunki, wbudowany
instrument pochodny jest zaliczany do innych zohaewi finansowych.

15.15.3. Instrumenty zabezpieczage

Zyski i straty z walutowych kontraktéw terminowyctgwartych w celu zabezpieczenia przysziych przeqy
pienkznych zostaty odroczone i aig bezpérednio w kapitale wlasnym do czasu rozliczenia leut
finansowych transakcji zabezpieczanych. W przypadkbezpieczenia wardoi godziwej aktywow lub
zobowizan finansowych skutki finansowe instrumentow zabezzicych odnoszone aspodobnie jak
zmiany w wartéciach godziwych pozycji zabezpieczanych, do rachuryskéw i strat.

15.16. Utrata wartcsci rzeczowego majtku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych z
wytaczeniem wartdci firmy

W przypadku wysipienia przestanek wskazgych na mealiwos¢é utraty wartéci posiadanych
sktadnikdéw rzeczowego matku trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest
test na utrat wartaici a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych obnizaja wartas¢ bilansowa aktywu,
ktérego dotycz i odnoszone g w rachunek zyskow i strat. Odpisy aktualimg warté¢ aktywow
podlegagcych uprzedniemu przeszacowaniu, koryglppitat z aktualizacji wyceny do wysod@ kwot
ujetych w kapitale, a ponej ceny nabycia odnoszone & rachunek zyskow i strat. Wysod odpiséw
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aktualizupcych ustala si jako nadwyke wartcsci bilansowej tych sktadnikéw nad ich waftk
odzyskiwaln. Wartg¢ odzyskiwalna odpowiada wirgzej z nasipujacych wartdci: ceny sprzedeay netto lub
wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wargoi uzytkowej, szacowane przyszte przeplywy pigne $
dyskontowane do waroi biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto adeviedlajcej aktualne
ceny rynkowe wartiei pienadza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym skladnikiem aktywow.

Dla skiadnikéw aktywow, ktére samodzielnie nie geng przeptywdéw pieniznych, wartd¢
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu gimakow wypracowujcych srodki piengzne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegai odwrdéceniu w przypadku ugtienia przyczyn
uzasadniajcych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpiséw akfzujacych odnoszoneasw rachunek zyskow
i strat za wygtkiem kwot, uprzednio obnajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktére korygtgn kapitat do
wysokdici dokonanych jego obien.

15.17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedgi dziatalnosé¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dosipne do sprzedsy i dziatalng¢ zaniechana stanoavizakwalifikowane do tej kategorii
aktywa lub ich grupy i ujmowaneasw sprawozdaniu finansowym w kwociezskej od ich wartéci
bilansowej lub wart&ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzaga

Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanovktyane poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobigstwo zbycia tych aktywéw w ggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a z&ak
dostpnas¢ tych aktywdw do natychmiastowe] sprzeya

15.18. Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztow dokonywane & wysokdci prawdopodobnych zobogdan
przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy.

15.19. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysakad okreslonej w statucie jednostki domirugiej i wpisanej w
rejestrze sdowym. Ré&nice medzy wartdcia godziwa uzyskanej zaptaty i wartoia nominalrm akcji @
ujmowane w kapitale ze sprzegaakcji powyzej ich wartéci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota
zaplaty za akcje obgia kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w ygjzakcji wkasnych.

15.20. Zobowjzania

Zobowigzania to wynikajce z przysztych zdaraeobowizki wykonaniaswiadczeéy o wiarygodnie okrdonej
wartasci, ktére spowoduj wykorzystanie ja posiadanych lub przysztych aktywéw jednostki.

Ze wzgkdu na cechy charakteryage zobowazania mana podziek je na:
- rezerwy (szczego6towo opisane w punkcie 15.10),

- zobowhzania warunkowe,

- zobowgzania finansowe,

- zobowhzania krétkoterminowe,
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- zobowhzania dtugoterminowe.

Zobowizania warunkowe to obow#ki wykonania swiadczei, ktdrych powstanie jest uzal@one od
zaistnienia okrdonych zdarzé. Zobownzania te s ujawniane & w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowdania do wydania aktywéw finansowych albo do wyngiamstrumentu
finansowego z inmjednostly na niekorzystnych warunkach.

Zobowizania krétkoterminowe to og6t zobawen z tytutu dostaw i ustug, a taé calé¢ lub ta czs¢
pozostatych zobowkan, ktra stata siwymagalna w cigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Zobowizania diugoterminowe jest to g zobowhzan z innych tytutdw ni dostaw i ustug, ktére stajsie
wymagalne w okresie diszym n 12 mies¢cy od dnia bilansowego.

Zobowiyzania wycenia gina dzié bilansowy w kwocie wymagagej zaptaty.
15.21. Nalenosci i zobowigzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowhzania wyraone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy wedtug kursu
sredniego dla danej waluty ustalonego przez NBP.

Naleznosci w walutach obcych powstaie w trakcie roku obrotowego przelicza sia ztote wedtug kursu walut
z daty powstania tej naleosci (wystawienia faktury).

Zobowizania w walutach obcych powsteg w trakcie roku obrotowego przelicza sia ztote wedtug kursu
walut zastosowanych w dokumentach celnych. W mdkp ustug z importu lub wewtrz wspdlnotowych
dostaw stosuje sikurs NBP z dnia operacji gospodarczej (daty wystaia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty nalesci wyrazonej w walucie obcej, stosujediurs sprzeday po ktérym
bank zarachowat térodki na rachunku bankowym jednostki. Powstatenide midzy kursem po ktorym
zarachowano wptywrodkéw finansowych, a kursem wynikaym z powstania natacsci odnosi s§ w koszty
lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowzania dewizowego, stosuje; $iurs walut, po ktérym nabyto w bankustedki, a
gdy zaptata nagpuje z wlkasnego rachunku dewizowego jednostki stasg jest kurs jaki policzytby bank
wspotpracujcy, gdyby jednostka chciata zakapi nim waluty. Powstate eéfice midzy kursem po ktérym
przeliczono zobowzania na PLN, a kursem po ktdrym kupiono potrzeoezaptaty waluty odnosi giw
koszty lub na przychody finansowe.

15.22. Ujemna warté¢ firmy i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W grupie rozliczé miedzyokresowych, obok biernych rozligzeiedzyokresowych kosztéw, wytQia Sk:
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- ujemm wartas¢ firmy, wyskpujaca wtedy, gdy cena nabycia jednostki lub zorganizaygej czsci jest
nizsza od wartéci godziwej przejtych aktywow netto,
- rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw, do ktorych zalicza si
e rownowart@¢ otrzymanych od kontrahentéswvodkow z tytutuswiadczey, ktérych wykonanie nagpi
w nastpnych okresach sprawozdawczychele swiadczenie to zostalo udokumentowane faktur
» $rodki pienizne otrzymane na finansowaniedkow trwatych, naktadow nérodki trwate i wartdci
niematerialne i prace rozwojowe - dotyczy to otnzyychsrodkéw z PFRON, réwnoczeie z
dokonywanymi opisami amortyzacyjnymi édodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON rpsie
zmniejszenie rozlicze miedzyokresowych przychodéw i wzrost pozostatych phogw
operacyjnych,
*  przyjete nieodptatnigrodki trwate, naktady nérodki trwate i wartéci niematerialne.

15.23. Ryzyka
15.23.1. Rozliczenia podatkowe

Zarzmd Spotki dominujcej uznaje swaj odpowiedzialné za przestrzeganie przez Spotki Grupy
obowiazujacych przepiséw podatkowych (w zakresie podatku awlatéw i ustug, podatku dochodowego od
0sob prawnych, podatku dochodowego od oso6b fizydzngptat celnych oraz podatku od nieruchéona
innych obcizen publiczno-prawnych). Potwierdzamye Spétki Grupy przestrzegaty wszystkich regulacji
prawnych w ww zakresie orazwiadczamy,ze zgodnie z naszym nagtlszym przekonaniem i wiegznie
wystepuja zadne istotne nie zakgjowane zobowizania warunkowe z tytutu podatkéw. Rozumiemy, i
rozliczenia podatkowe Spétek Grupy mday¢ przedmiotem kontroli podatkowej oraz ze wzgidu na fakt, 4

w przypadku wielu transakcji interpretacja przepispodatkowych mge by rézna, kwoty wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym magec zmianie w pfiejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokii przez organa skarbowe.

15.23.2. Ryzyko utraty praw zaktadu pracy chrornej przez spotie dominujaca

W przypadku niezachowania przez Spotkarunkéw okrélonych w Ustawie z dnia 27 sierpnia 1997 roku o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudiiaoséb niepetnosprawnych istnieje ztiwos¢ utraty przez
Spotke statusu ZPChr. W takiej sytuacji Spotka zostatgbygbawiona wielu udogodrie ulg zwiazanych z
gospodark finansow i rozliczeniami podatkowymi z budtem. Spowoduje to pogorszenie cash flow Spoiki,
jednake nie istnieje mdiwo$¢ utraty ptynndci przez Spétk. Trzeba jednak pagta¢ o tym,ze utrata statusu
ZPChr whzat sie bedzie z pogorszeniem wynikow finansowych Spoiki. dthr statusu ZPChr me by
spowodowana tale przyczynami lgacymi poza Spotk, a wynikagcymi ze zmiany obowizujacych przepiséw

0 zaktadach pracy chronionej.

15.24. Zakladowy FunduszSwiadczen Socjalnych i Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zakladowym Fundusziadczeé:r Socjalnych z piniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Funduszwiadczeér Socjalnych tworz pracodawcy zatrudnigy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Niektére Spétki Grupgymax S.A., Winuel S.A. i Max Elektronik S.A.) twarz
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taki fundusz i dokonuj okresowych odpiséw na podstawie odpisu podstawowélelem Funduszu jest
finansowanie dzialalgi socjalnej Spoétek, finansowanie zyozek udzielonych jej pracownikom. Saldo
bilansowe Funduszu to zakumulowane abenia Funduszu pomniejszone o nie podlggagwrotowi wydatki

z Funduszu.Srodki pienkzne zgromadzone na rachunku bankowym Fundusgzukampensowane ze
zobowgzaniami jednostki wobec Funduszu.

Spoétka Emax S.A. dWlaca zakladem pracy chronionej, tworzy zaktadowy fism rehabilitacji os6b
niepetnosprawnych (ZFRON) zgodnie z Rozpdeeniem Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z didia grudnia
1998r w sprawie zaktadowego funduszu rehabilitasfib niepetnosprawnych (Dz.U. z 1999r Nr 3, po3. 22

Srodki funduszu przeznaczone, $1:a nasfpujace rodzaje wydatkéw: poradnictwo zawodowe, szkeleni
zawodowe oraz doksztalcanie, przygotowanie startopriacy, podstawowvi specjalistycza opieke medyczi
oraz poradnictwo i ustugi rehabilitacyjne, kosztganizacji turnuséw rehabilitacyjnych i usprawa@jch,
koszty dziatalnéci sportowej, rekreacyjnej i turystycznej, pomodaywidualra na : leki i leczenie, spet
rehabilitacyjny, adaptagjmieszka, usprawnienia fizyczne itp. oraz na indywidualnegsamy rehabilitacyjne.

15.25. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedp obejmuj wartcs¢ godziwa przychodéw ze sprzedn towardw i ustug, po
pomniejszeniu o0 podatek od towarow i ustug, rabaipusty oraz po wyeliminowaniu sprzegaw ramach
Grupy. Przychody ze sprzedaujmuje sé w sposGb naspujacy:

Przychody ze sprzeday produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedwa produktow i towaréw ujmuje sj kiedy spétka Grupy dostarczyta produkty klientpwi
klient przyjat produkty, asciagalna¢ naleznosci jest wystarczajco pewna.

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody ze sprzeda ustug ujmuje s w okresie, w ktérymswiadczono ustugi, w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, dkvay na podstawie stosunku faktycznie wykonanychcpdo
catcsci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmujez sivedtug zasady memoriatowej metodfektywnej stopy procentowe;.
Gdy nalenos¢ traci na wartéci, Grupa obmia jej warté¢ bilansows do poziomu wartei odzyskiwanej,
réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pégnym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu, a r@stie stopniowo rozlicza ei kwote dyskonta w korespondenciji z
przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytuhsetdk od udzielonych pwczek, ktére utracity wartg,
ujmuje st wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanegokoszt

Dywidendy

Przychody z dywidend ujmujegsiv momencie nabycia prawa do otrzymania wyptaty.
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15.26. Pozostate przychody, koszty, zysldtraty

Pozostale przychody i koszty operacyjnaet@ przychody i koszty nie zazane bezp@ednio z dzialalnécia
operacyja.

Przychody i koszty finansowe zawierapiedzy innymi: odsetki zwzane z udzielonymi i wykorzystanymi
kredytami i payczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwtaldznice kursowe, prowizje zaptacone i
otrzymane, zyski i straty zazane ze sprzeda papieréw wartéciowych, rozwizane i tworzone rezerwy w
ciezar kosztéw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiakutki finansowe zdaraegpowstajicych niepowtarzalnie poza gtéwn
dziatalngcia.

15.27. Opodatkowanie

Biezace nalenosci lub zobowizania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawrsgateliczane zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi. Podatek dochodaydy os6b prawnych jest obliczany w oparciu o0 zysk
brutto, ustalony na podstawie przepisow o rachumkoiw skorygowany o przychody nie stanaeoe
przychodow podlegagych opodatkowaniu oraz o koszty nigdiice kosztami uzyskania przychodu.

15.28. Sprawozdawcz¢ dotyczaca segmentdw dziatalngci

Informacje dotyczce segmentéw dziataldoi sa prezentowane w dwdch formatach. Pierwszy segment,
podstawowy dotyczy podzialu dziataked na brame- jednostki biznesowe. Druga forma prezentuje
prowadzon dziatalng¢ gospodarcz w podziale na rynki geograficzne. Wynik finansodanego segmentu
zawiera przychody i koszty bezgednio przypisane do danego segmentu oraz przychkadsgzty przypisane
posrednio. Wyzej wymienione kwoty zawierajtakze transakcje wewtrzne w ramach grupy kapitatowej,
ustalone wedlug ceny sprzega zawieragcych narzut zysku. Kwoty podlegag wyhczeniom w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazarstehp odebnie. Pozostate koszty ogdine, nieprzypisane
do zadnego segmentu zawiegrdjoszty ogolnego zasdu oraz amortyzagjwartdci niematerialnych i prawnych
itp. Z wykazanego zysku segmentdw nie wyeliminowamdezialu w zysku jaki przypada kapitatowi
mniejszéciowemu. Aktywa i zobowizania danego segmentu zawigrsktadniki magtkowe i zobowizania
przypisane bezgoednio do danego segmentu oraz skladnikiatkae i zobowazania przypisane metad
posredni. Wykazane aktywa zostaty pomniejszone o odpisyadiziijace.

Aktywa i zobowhzania danego segmentu nie zawignajzliczer podatkowych. Naktady kapitatowe danego
segmentu zawierajogoélm kwote kosztow poniesionych w danym okresie sprawozdawcmycelu nabycia
aktywow segmentu (rzeczowego niu trwatego oraz warkgi niematerialnych i prawnych), co do ktérych
istnieje oczekiwaniezibeda wykorzystywane przez wiej niz jeden okres sprawozdawczy

15.29. Zasady przygte do przeliczenia pozycji bilansu, rachunku wynikév oraz przeplywow
pienigznych

W celu wyraenia poszczegolnych pozycji bilansowych w EURO,af@no przeliczenia wago wyrazonych
w walucie krajowej po kursie oboaviujacym na koniec okresu :

- do przeliczenia danych bilansowych wedlug stama 31.12.2004r. zastosowanéredni kurs
1 EURO = 4,0790 zt. wynikagy z tabeli kursow walut NBP Nr 256/A/NBP/2004 zal81.12.2004r.
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-do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu B84.12.2005r. zastosowanaredni Kkurs
1 EURO = 3,8598 zt. wynikagy z tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2005 rmal30.12.2005r.

Dane rachunku zyskow i strat oraz przeptywow miemych wyraone w EURO przeliczono dzigl wartgci
wyrazone w walucie krajowej przez kuseedni w danym okresie:

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat orazegywow piengznych za 2004 r. Grupa Emax
postwyta sk kursem 1 EURO = 4,5182 zledwcym $rednh arytmetycza srednich kurséw walut
ogtaszanych przez NBP obawujacych na ostatni dziekazdego z 12 zakczonych miesicy objtych
sprawozdaniem rocznym, wedtug wzoru:

47614+ 48746+ 47455+ 48122+ 4,6509+ 4,5422+ 43759+ 4,4465+ 4,38323,9166+ 4,330+ 4,125+ 4,0790 _ 45182
12 '

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat orazegywow piengznych za 2005 r. Grupa Emax
postwyta sk kursem 1 EURO = 4,0233 zl.edncym s$redna arytmetyczn $rednich kurséw walut
ogtaszanych przez NBP obawiujacych na ostatni dziekazdego z 12 zak@czonych miesicy objtych
sprawozdaniem rocznym, wedtug wzoru:

4,0503+ 3,9119+ 4,0837+ 4,2756+ 4,1212+4,0401+5807,0495 + 3,9166+3,9893+3,9053+3,85 = 4 023:

12
Sredni kurs w - . Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
. Minimalny kurs w okresie g
okresie okresie okresu
2005 rok 4,0233[13.12.2005 - 3,8223 29.04.2005 - 4,2756 3,8598
2004 rok 4,6214(28.12.2004 - 4,0518 01.03.2004 - 4,9149 4,079

16. Max Elektronik S.A.

TESTY NA UTRATE WARTOSCI dla Gsrodkdw Generujcych Korzyci Ekonomiczne w Grupie Emax na
dzien 31.12.2005 wyodbnionych w Max Elektronik S.A.

Kryteria wyznaczenia @odkow w Grupie EMAX

Do celéw przeprowadzania testow na utnatirtagici w Grupie Emax zostaty zdefiniowanarodki Generujce
Korzysci Ekonomiczne w Spétkach Grupy Emax.

W odniesieniu do mniejszych i bardziej jednorodnyedwretrznie Spoétek Grupy, czyli Emtal Sp. z 0.0. i
EmCom Sp. z o.0. stwierdzonae prowadzona przez kda spoétle dziatalndé gospodarcza jest na tyle
jednorodnaze nie jest maliwy podziat tej dziatalnéci na grodki — zatem kada z tych Spétek stanowi jeden
osrodek.

W roku 2005 Spoétka BiCom S.A.zostata inkorporowdnaVinuel S.A. i Max Elektronik S.A. — w tym prodes
zostata podzielona na 3 @bine grodki zgodnie z podzialem produktowym i organizagyy.

Zgodnie z kryteriami, jakie musi spehdiasrodek w wekszych i prowadgych zr&nicowarn dziatalng¢
Spotkach Winuel S.A. i Max Elektronik S.A. wyathniono obszary dziataldoi zdefiniowane produktowo (z
wykorzystaniem stosowanego do analiz biznesowyaiziptu na Strategiczne Jednostki Biznesu oraz phdzi
organizacyjnego), w skilad tychsrodkéw wchodz w catdci wiodace komorki organizacyjne (Centra
Produktowe) oraz €%¢ zasobdw zlokalizowanych w komérkach organizacyinyczestniczcych bezpérednio
w dziatalngci operacyjnej.
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Sposoéb wyznaczenigmmdkédw odpowiada biznesowym zasadom funkcjonow8pidtek w Grupie Emax, czyli
podzialowi dziatalnéci na Strategiczne Jednostki Biznesu — grupy praiuki technologii, nad ktérymi
sprawuj opieke Centra Produktowe.

Wykaz Grodkéw w Grupie EMAX

W 2006 roku zmianie ulegta lista&rodkéw generujcych korzyci ekonomiczne. Traktowana dotychczas jako
jeden drodek Spotka BiCom zostata podzielona na®dki, ktére zostaly inkorporowane do spétek Win(&l
osrodki) i Max Elektronik (1 érodek). W wyniku tej operacji w Grupie EMAX wyaghnionych zostato 11

Osrodkéw, ktérych wykaz prezentuje pasza tabela

Nr Nazwa Grodka Wiodica komérka organizacyjne Spotka Grupy EMAKX
osrodka
1. INTEGRACJA SYSTEMOWA | CP Integracja Systemow WINUEL S.A.
| APLIKACYJNA
2. ROZWI AZANIA CP Systemy Zintegrowane WINUEL S.A.

WSPOMAGANIA
ZARZ ADZANIA (OPARTE O
APLIKACJE OBCE)

3. OPROGRAMOWANIE CP Produkcja Oprogramowania WINUEL S.A.
WELASNE (ROZWI AZANIA
WYKORYSTUJ ACE
SOFTWARE WEASNY)
4, ELIXMAS CP Produkcja Oprogramowania WINUEL S.A.
5. DOCUMAN CP Systemy Zintegrowane WINUEL S.A.
6. SYSTEMY BIBLIOTECZNE CP Systemy Biblioteczne Max Elektronik S.A.
7. SYSTEM WSPOMAGANIA CP Systemy Zintegrowane Max Elektronik S.A.
ZARZ ADZANIA
MAXEBIZNES
8. OPROGRAMOWANIE CP Produkcja Oprogramowania Max Elektronik S.A.

WEASNE Z WYL ACZENIEM
MAXEBIZNES)

9. BICARD CP Produkcja Oprogramowania Max Elektronik S.A.
10. EMCOM SPOtKA EMCOM EMCOM Sp. z 0.0.
11. EMTAL SPOLKA EMTAL EMTAL Sp. z 0.0.

Kalkulacja wartdci bilansowej

W celu oszacowania wasti bilansowej poszczeg6lnyclrodkéw zostaty im przypisane:

=  majatek (w sposéb bezpredni i pagredni — klucze),
= wartas¢ firmy,

* inne aktywa i zobowizania.
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Lp. | WyszczegOlnienig Sposéb przypisania Uzasadnienie
1 | Majatek Gsrodka | Bezpdrednio - Za majtek To maptek bazowy érodka — dedykowanego do opieki nad
osrodka uwaa sk catas¢ maptku | produktami i technologiami
wiodacej komorki organizacyjnej.
Integralm cze$cia majatku osrodka | Takie podejcie jest uzasadnione strulkdusrganizacyja, w ktorej
jest take cz$¢ majtku dziatap poszczegdlne Spoiki, gdzie w dziataloiooperacyjnej
posiadanego przez Centra dotyczicej okrelonej grupy produktéw uczestnigzézne komorki
Rynkowe, Rynkowe Centra organizacyjne.
Ustugowe i Produktowe Centra | Jest to zatem mak uczestnicazty bezpeérednio w dziatalnéci
Ustugowe. operacyjnej érodka (sprzeda realizacja). Przypisanie go w
W podziale majtku tych komérek | sposéb bezpoedni nie jest mdiwe poniewa organizacyjne
organizacyjnych zastosowano | funkcje te zostaty scentralizowane (np. wspolnybgprzeday dla
klucz wg struktury sprzeds wielu produktéw , wdreenia i serwis oraz zagdzanie projektami.
Zastosowany zostat klucz struktury sprzgdponiewa w
najlepszym stopniu oddaje on sposéb wykorzystamiathu dla
poszczegodlnych grup produktéw.
W ten sposéb zostat przypisany atak nastpujacych komérek
organizacyjnych:
Centra Rynkowe — to sity sprzeaave (dziat handlowy).
Rynkowe Centra Ustugowe to: obstuga sprzgdpromocja i
marketing
Produktowe Centra Ustugowe to wdemia i serwis, logistyka i
zaopatrzenie, zagdzanie projektami.
2 | Majatek wspéiny | Klucz — wg struktury kosztow | Biura i Centra wsparcia stanaygaplecze. Im veksza jest
statych struktura érodka w tym wekszym stopniu wykorzystuje mggk
— dotyczy majtku posiadanego | wspdliny.
przez Biura i Centra Wsparcia
(czyli szeroko rozumiane zaplecze)
3 | Warta¢ firmy Przypisana kluczem wasci Wartas¢ firmy jest uzaleniona od zdolngci do generowania
wygenerowanej przez$tbdek maurzy brutto.
maurzy brutto
4 | Inne aktywa i Do wyliczania wartéci

zobowizania

odzyskiwalnej jako warkei
uzytkowej (ekonomicznej) - nieas

wliczane te elementy.

Kalkulacja wartéci odzyskiwalnej — wart@ uzytkowa

Kalkulacja wartéci odzyskiwalnej jako wartei uzytkowej odbywa s w oparciu o prognazprzeptywéw netto
srodkow piengznych, sporzdzone dla wyznaczonych i wskazanych w paszgj tabeli Grodkow.

Zrédta informacji

Bazowe dokumentgrédiowe o statusie dokumentéw zatwierdzonych pZaezad Spotki oraz RagiNadzorca.
= Plan grodkéw na rok 2006

= Plan strategiczny Grupy Emax na lata 2004-2006

= Opracowania dotyeze rynku IT oraz rynkéw produktowych, w ktorych alai Grupa

Szacunki wtasne kierownictwa wgzego kredniego szczebla dotygze stanu aktualnego i perspektyw
poszczegolnych rynkéw produktowych.
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Zatazenia bazowe

Na lata 2004-2006 wzrost rynku IT w Polsce to okb2%sredniorocznie. Grupa planuje (zgodnie z
planem strategicznym) raghszybciej nk rynek na poziomie nie s6zym nz 20% (dane z wykonania

potwierdzaj szybszy ni wzrost rynku wzrost bazowy).

Dla danych za rok 2006 zostaty pray wartgci przychododw i kosztéw z planu rocznego na rok&00

zatwierdzonego przez Zad i Rad; Nadzorca.

Dla okresu 2007-2010 w oparciu osdéadczenia historyczne przgp bazowe wskaniki wzrostu, ktére

nastpnie w przypadku kadego drodka analizowano i korygowano. Wskéki bazowe to:
0 Przychody — bazowy wskaik wzrostu 20%redniorocznie,
0 Koszty state — bazowy wzrost o 108¥#&dniorocznie.
0 Koszty zewntrzne — stopa ich wzrostu uzafgona jest od prowadzonego biznesu.

=  Stopa dyskontowa

0 Wolne strumienie gotéwkowe (FCF) zdyskontowaneagsta pomog WACC (sredni
wazony koszt kapitatu). Dla szacunkéw WACE&yto forwardu stép procentowych jako stopy
wolnej od ryzyka w 2005 roku i wyznaczonprja poziomie 5%. Przfo, ze premia za ryzyko
wyniesie 5%, a beta 1,6 dlarodkow w Max Elektronik S.A..

o standardowo do oceny projektow inwestycyjnych prayjvana jest w Grupie Emax stopa na
poziomie 13,00 % - jako stopa bezpieczna.
Ze wzgkdu na metodologiMSR do dyskonta przeptywdésvodkéw piengznych w técie na
utrat wartasci zastosowano ubruttowigmpostd WACC, uwzgkdniajaca wptyw podatku
CIT, i wynosaca 16,05%.

Szczegotowe wyliczenia w porsizej tabeli.

Kalkulacja WACC 2006 2007 2008 | 2009 2010

Struktura kapitatu: Diug/(Dilug+Kapitat) 0,00% 0,009 0,009 0,009 0,00%
Koszt diugu 9,009 9,009 9,009 9,009 9,00%
Stopa podatkowa 19,009 19,009 19,009 19,009 19,00%
Efektywny koszt diugu 7,29% 7,299 7,299 7,299 7,29%
Stopa wolna od ryzyka 5,00% 5,009 5,009 5,009 5,00%
Premia za ryzyko 5,009 5,009 5,009 5,009 5,00%
Beta 1,60 1,60 1,60 1,60 1,6(

Koszt kapitatu 13,009 13,009 13,009 13,009 13,00%
WACC 13,009 13,009 13,009 13,00% 13,00%0
wartosé brutto WACC 16,05% 16,05% 16,05% 16,05% 16,05%

Emax SA 26

SA-RS 2005



Test na utratwartasci dla Gsrodkéw w Max Elektronik S.A.
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Nr Osrodki generujce korzyci ekonomiczne Wartag Wartasé Odpis Wartas¢ odpisu
bilansowa uzytkowa aktualizupcy (wzh
(w tys. zh) (w tys. zh)
6. | Max— SYSTEMY BIBLIOTECZNE 2 026 3 854 NIE 0
7. | Max - SYSTEM WSPOMAGANIA 1532 3489 NIE 0
ZARZADZANIA MAXEBIZNES
8. | Max - OPROGRAMOWANIE WLASNE Z 8 106 16 794 NIE 0
WYLACZENIEM MAXEBIZNES)
9. | Max - BICARD 361 347 TAK 14

Przeprowadzone testy na utratartaici dla Gsrodkéw w Max Elektronik S.A. zgodne z MSR 36 wykigZarak
utraty wartdci dla trzech Grodkéw (nr 6-8). Test przeprowadzony dlé&r@lka nr 9 utworzonego w roku 2005

wykazat konieczn& wykonania odpisu aktualizacyjnego stangeigo rénice pomiedzy wartdcia bilansow i

wartascia uzytkowa w kwocie 14 tys. ztotych.
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