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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CAPITAL PARTNERS S.A.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Capital Partners S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Capital Partners S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50, 00 - 950 Warszawa, na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume¢ 11 458 631,15 ztotych (jedenascie milionéw czterysta pigédziesiat
osiem tysigcy szes¢set trzydziesci jeden ztotych 15/100);

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 29 890,77 zlotych (dwadziescia dziewigé tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat ztotych 77/100);

4) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku, wykazujacy spadek stanu $rodkéw pieni¢znych o kwote 27 036,16 ztotych
(dwadzies$cia siedem tysiecy trzydziesci sze$¢ ztotych 16/100);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku, wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwotg 29 890,77 (dwadziescia dziewigc¢
tysigcy osiemset dziewiecdziesiat 77/100);

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spétki.
Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego, oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok podlegalo badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktéry
z data 18 maja 2005 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezenia. Nasza opinia dotyczy
jedynie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 72002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);
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2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentow;

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegd6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazata zobowiazania z tytutu obligacji w warto$ci nominalne;j
wyemitowanych obligacji. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci i rozporzadzeniem ministra finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, zobowiazania finansowe wycenia si¢ nie
p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia, co oznacza
koniecznos¢ naliczenia odsetek na dzien bilansowy wg efektywnej stopy procentowe;.

Wedtug naszych szacunkéw naliczenie odsetek spowodowatoby wzrost zobowiazan i spadek wyniku
finansowego o kwotg 150 tys. PLN.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zastrzezenia co do korekty, jaka nalezaloby wprowadzi¢ na skutek
wyceny obligacji na dzien bilansowy, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zar6wno dane
liczbowe, jak i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w w/w
Ustawie o rachunkowosci zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wpltywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa, oraz
statutem Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki sporzadzone przez Zarzad Capital Partners S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje sa zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego.

Wojciech Przybylski Tomasz Szwed
Czlonek Zarzadu /Biegly Rewident
Nr 10073/7637
Biegty Rewident w imieniu
Nr 10673/7775 Misters Audytor
Spotka z o.o0.

wpisanej na listg¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Warszawa, ul. Migdatowa 4 lok.43
Warszawa, dnia 19 maja 2006 roku.
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