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OPINIA  NIEZALEŻNEGO  BIEGŁEGO  REWIDENTA
dla

Zgromadzenia Akcjonariuszy  i  Rady Nadzorczej

POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA   Spółka Akcyjna
ul. Nowogrodzka 62 B ,  02 – 002  Warszawa

Przeprowadziliśmy badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitałowej,

w której dominującą jednostką jest POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA  Spółka Akcyjna z siedzibą

w  Warszawie,  na które składa się :

1. skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2005 roku, który po stronie aktywów

i pasywów  zamyka się sumą 466.981 tys. zł,

2. skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005

roku wykazujący zysk netto w  wysokości  27.103 tys. zł,

3. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 01.01.2005

roku do 31.12.2005 roku wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę  21.417 tys. zł,

4. skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do

31.12.2005 roku wykazujący zwiększenie  stanu środków pieniężnych o kwotę 2.876 tys. zł,

5. dodatkowe  informacje  i  noty objaśniające.

Sprawozdanie zostało sporządzone metodą pełną.  Zarząd jednostki dominującej jest

odpowiedzialny za rzetelność i jasność skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego

zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały

zatwierdzone przez Unię Europejską, a w sprawach nieuregulowanych powyższymi standardami,

zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (DzU z 2002 roku, nr 76,

poz. 694 z późniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak

również wymogami odnoszącymi się  do emitentów papierów wartościowych dopuszczonych lub

będących przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowań

giełdowych. Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności

tego sprawozdania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień:

1. Międzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej,

2. rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku  o rachunkowości  /DzU z  2002  roku

nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami/,

3. norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych

Rewidentów w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy  i przeprowadziliśmy

w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu.

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez jednostki
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powiązane zasad rachunkowości  i sprawdzenie - w  przeważającej mierze w sposób wyrywkowy -

podstaw, z których wynikają liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak

i całościową ocenę przedstawionego sprawozdania skonsolidowanego.

Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitałowej PKM DUDA

S.A.  obejmujące dane liczbowe  i objaśnienia słowne:

a/ przedstawia  rzetelnie  i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej

i finansowej badanej Grupy kapitałowej na dzień 31.12.2005 roku, jak też jej wyniku

finansowego za rok obrotowy od  01.01.2005 roku  do  31.12.2005  roku,

b/ zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach  zgodnie z Międzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię

Europejską, a w zakresie nieuregulowanym przez powyższe standardy, zgodnie

z wymogami ustawy o rachunkowości i wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi, jak również wymogami odnoszącymi się do emitentów papierów

wartościowych dopuszczonych lub ubiegających się o dopuszczenie do obrotu na rynku

oficjalnych notowań giełdowych,

c/ informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Grupy kapitałowej jest kompletne

w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości i spełnia wymogi Rozporządzeniu

Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących

i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych ( DzU z 2005 roku

nr 209, poz. 1744 ) a zawarte w nim  informacje finansowe , pochodzące ze zbadanego

sprawozdania skonsolidowanego , są z nim zgodne.

               Biegły rewident Podmiot badający

Prezes  Zarządu

Prof. dr hab. Wiktor  Gabrusewicz

Mirosława Szóstak Biegły  Rewident  (918/1970)

(9718/2002)

CGS - AUDYTOR  Spółka  z  o.o.,

61-773  Poznań, ul. Stary  Rynek  87/88,

tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93

NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdań
finansowych, wpisany na listę podmiotów
uprawnionych  do  badania  pod  numerem  541

Poznań, dnia  29 maja  2006 roku.
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I. INFORMACJE OGÓLNE O JEDNOSTCE DOMINUJĄCEJ
1. Badaniem niniejszym objęto sprawozdanie skonsolidowane

GRUPY  KAPITAŁOWEJ  POLSKI  KONCERN  MIĘSNY  DUDA  S.  A.

Jednostką dominującą grupy kapitałowej jest Spółka  POLSKI  KONCERN  MIĘSNY DUDA S. A.

a/ adres jednostki dominującej:   02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62B,

b/ rzeczywistym przedmiotem działania jednostki zgodnie z jej umową i rejestrem jest:

- 01 23 Z      Chów i hodowla trzody chlewnej,

- 01 42 Z      Działalność usługowa związana z chowem i hodowlą zwierząt,

- 15 11 Z      Produkcja mięsa, z wyjątkiem drobiowego i króliczego,

- 15 12 Z      Produkcja mięsa drobiowego i króliczego.

c/ średnia  liczba  zatrudnionych w  badanym  okresie  wynosiła  485 osób.

2. Podstawa prawna działalności,  kapitał  podstawowy oraz Kierownictwo

a/ jednostka  została  zawiązana  na  podstawie  statutu Spółki,  spisanej  aktem  notarialnym Rep. A

5645/2001 dnia 21 grudnia 2001 roku, sporządzonym w Kancelarii Notarialnej Jadwigi

Zacharzewskiej przed  notariuszem  Anną Niżyńską  na czas nieokreślony. Do Rejestru

Przedsiębiorców Spółka została wpisana w dniu 21 lutego 2002 roku   i postanowieniem Sądu

Rejonowego  w Poznaniu XXI Wydział Krajowego Rejestru Sądowego otrzymała numer

0000094093.

b/ Urząd Statystyczny w Warszawie w dniu 30 marca 2005 roku nadał  statystyczny numer

c/ decyzją Urzędu Skarbowego w Warszawie w dniu 15 grudnia 2003 roku jednostka otrzymała

numer identyfikacyjny dla rozliczeń VAT

Decyzją Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzędu Skarbowego w Warszawie  z dnia 20 kwietnia

2004 roku  jednostka otrzymała potwierdzenie zarejestrowania Spółki, jako podatnika VAT UE dla

rozliczeń podatku VAT o numerze: PL 6991781489

d/ kapitał podstawowy na dzień 31.12.2005  roku wynosił 48.200 tys. zł  i dzielił się na 48.200 tys.

akcji  o wartości nominalnej 1,00 zł  każda. Z dniem 31 marca 2005 roku dokonano podziału akcji

w związku ze zmianą wartości nominalnej akcji spółki Polski Koncern Mięsny DUDA S. A.

z 10,00 zł na 1,00 zł.

REGON 411141076

NIP 699-17-81-489
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Właścicielami  kapitału podstawowego są:

 OFE PZU „ZŁOTA JESIEŃ”,

 JULIUS BEAR INTERNATIONAL EQUITY FUND,

 AIG OFE,

 3 osoby fizyczne,

 pozostali akcjonariusze posiadający poniżej 5 % akcji.

Struktura własności:

 osoby fizyczne  34,89 %, posiadające  16.816.000 akcji,

 osoby prawne 22,52 %, posiadające 10.856.123 akcji,

 rozproszony akcjonariat 42,59 %, posiadający 20.527.877 akcji.

W roku obrotowym 2005 nie wystąpiły znaczące zmiany w strukturze  własności. Wzrósł udział osób

prawnych o 2,32 %, spadł natomiast udział rozproszonego akcjonariatu również o 2,32 %.

e/   kapitał własny na dzień 31.12.2005 roku wynosi 206.425 tys. zł. Na dzień 01.01.2005 roku wynosił

185.008 tys. zł  i wzrósł o 21.417 tys. zł. Na wzrost kapitału własnego w roku obrotowym 2005 wpłynął

wypracowany przez Grupę Kapitałową zysk netto roku obrotowego w kwocie 27.103 tys. zł. Nastąpił

również wzrost kapitału zapasowego z podziału zysku za lata ubiegłe. Zmniejszenia dotyczyły

obniżenia kapitału mniejszości oraz przeniesienia strat z lat ubiegłych do pokrycia.

f/    informacja o jednostkach powiązanych:

Nazwa Adres Forma prawna Udział PKM DUDA S.A.

 w całkowitej liczbie
głosów na 31.12.2005 r

AGRO DUDA Sp. z o.o. Grąbkowo 73,

63-930 Jutrosin

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

AGROPROF Sp. z o.o. ul. Kościelna 13,

49-315 Mąkoszyce

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

EKO DUDA Sp. z o.o. Grąbkowo 73,

63-930 Jutrosin

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

EURO DUDA Sp. z o.o. ul. Nowogrodzka 62B,

02-002 Warszawa

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

51 %

CM EUROSMAK

Sp. z o.o.

ul. Taśmowa 3,

02-677 Warszawa

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

FEDRUS Sp. z o.o. ul. Dąbrowskiego 525,

60-451 Poznań

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

JASAN Sp. z o.o. ul. Szajnochy 28,

38-200 Jasło

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

51,72 %

CM MAKTON Sp. z o.o. ul. Taśmowa 3,

02-677 Warszawa

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %
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NETBROKERS

Sp. z o.o.

ul. Osiedle Teatralne
9A, 61-946 Kraków

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

58,80 %

POLSKA WOŁOWINA
Sp. z o.o.

ul. Radomska 59A,

64-708 Huta

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

51 %

PZZ DYSTRYBUCJA
Sp. z o.o.

ul. Wyspiańskiego 8,

63-300 Pleszew

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

ROLPOL Sp. z o.o. ul. Kościelna 13,

49-315 Mąkoszyce

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

WIZENTAL Sp. z o.o. Grąbkowo 73,

63-930 Jutrosin

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

EUROSTAR Sp. z o.o. ul. Kolejowa 17,

63-400 Ostrów
Wielkopolski

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

100 %

PZZ PLESZEW S.A. ul. Wyspiańskiego 8,

63-300 Pleszew

Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością

63,87 %*

* - w grupie kapitałowej tylko za trzy kwartały 2005 roku.

g/    władzami  jednostki są:

 Walne Zgromadzenie,

 Rada Nadzorcza,

 Zarząd.

ZARZĄD

w  roku obrotowym 2005 Zarząd  funkcjonował w składzie:
Bogna Duda - Jankowiak - Prezes Zarządu,

Roman Miler – Członek Zarządu ds. Handlu i Produkcji,

Rafał Oleszak - Członek Zarządu (od 14 listopada 2005).

RADA  NADZORCZA

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku Rada Nadzorcza w składzie:

Jerzy Rey  Przewodniczący RN,

Grzegorz Leszczyński  V-ce Przewodniczący RN,

Mirosław Węcłaś  Członek RN,

Marek Dymalski  Członek RN,

Jarosław Tomczyk  Członek RN,

Czesław Gawłowski  Członek RN,

Rafał Abratański  Członek RN.

Rafał Abratański Członek RN
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W związku z  zakończeniem okresu kadencji dotychczasowej  Rady Nadzorczej,   Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy  w dniu 30 czerwca 2005 powołało Radę Nadzorczą III kadencji w

poniższym składzie:

Rafał Abratański Przewodniczący RN,

Rafał Tuziemek Członek RN,

Tomasz Łuczyński Członek RN,

Jarosław Tomczyk Członek RN,

Grzegorz Leszczyński Członek RN,

Skład Rady Nadzorczej został  zmniejszony z 7 do 5 członków.

h/  Głównym księgowym jest Pan Jerzy Jaśkowiak. Księgi rachunkowe prowadzone są  w siedzibie

jednostki.

II. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITAŁOWEJ
Grupa kapitałowa jest to grupa spółek będących osobami prawnymi, powiązanymi ze sobą kapitałowo

lub w inny sposób w wyniku, których jedna ze spółek jest jednostką dominującą, pozostałe zaś są

jednostkami zależnymi bądź stowarzyszonymi. Zgodnie z ustawą o rachunkowości każda ze spółek

jest odrębnym podmiotem, zarówno z punktu widzenia prawa, jak i rachunkowości.

W skład grupy kapitałowej  PKM DUDA S.A. wchodzą następujące Spółki:

 PKM DUDA SA

 AGRO DUDA Sp. z o.o.

 AGROPROF Sp. z o.o.

 EKO DUDA Sp. z o.o.

 EURO DUDA Sp. z o.o.

 CM EUROSMAK Sp. z o.o.

 FEDRUS Sp. z o.o.

 JASAN Sp. z o.o.

 CM MAKTON Sp. z o.o.

 NETBROKERS Sp. Z o. o.

 POLSKA WOŁOWINA Sp. z o.o.

 PZZ DYSTRYBUCJA Sp. z o.o.

 ROLPOL Sp. z o.o.

 WIZENTAL Sp. z o.o.

 EUROSTAR Sp. z o.o.

W  2005 roku na podstawie umów kupna sprzedaży zostały sprzedane udziały następujących Spółek :

 PZZ PLESZEW S.A.

 AGRO FARM Sp. z o.o.

Spółka PZZ Pleszew S. A. została objęta konsolidacją za okres trzech kwartałów 2005 roku, natomiast

Spółka AGRO FARM  Sp. z o. o. została objęta konsolidacją tylko w zakresie wypracowanego zysku
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netto. Spółka PZZ Pleszew S. A. została sprzedana w IV kwartale 2005 roku, natomiast Spółka AGRO

FARM Sp. z o. o. została nabyta i sprzedana w tym samym 2005 roku.

III. INFORMACJE OGÓLNE O BADANYM SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM

1. Na badane sprawozdanie skonsolidowanie za rok 2005 składa się:

 skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2005 roku, który  po  stronie  aktywów

i  pasywów  wykazuje  sumę 466.981 tys. zł,

   skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku

zamykający się wynikiem finansowym -  zyskiem netto w kwocie 27.103 tys. zł,

 zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do

31.12.2005 roku wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 21.417 tys. zł,

 skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zwiększenie stanu środków

pieniężnych netto w okresie od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku o  kwotę 2.876 tys. zł,

 dodatkowe informacje i noty objaśniające.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spółki PKM DUDA S.A. za rok 2005 obejmuje

sprawozdanie finansowe jednostki dominującej oraz sprawozdania finansowe  jednostek zależnych

podlegających konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono stosowanie do postanowień:

 Międzynarodowych  Standardów  Rewizji Finansowej,

 rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku  o rachunkowości  /DzU  z  2002  roku  Nr 76,

poz. 694 z późniejszymi zmianami/,

 norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych

Rewidentów w Polsce.

Badanie przeprowadzono w taki sposób, aby uzyskać wystarczającą pewność do stwierdzenia, że

skonsolidowane sprawozdanie nie zawiera istotnych błędów oraz:

- dane finansowe jednostek powiązanych zostały objęte sprawozdaniem skonsolidowanym w sposób

kompletny oraz podlegały sprawdzeniu jaką opinię uzyskały stanowiące podstawę konsolidacji

sprawozdania finansowe jednostek,

- jest zgodne w istotnych aspektach z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości

Finansowej, zgodnie z ustawą o rachunkowości oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi, jak również z wymogami odnoszącymi się do emitentów papierów wartościowych

dopuszczonych lub będących przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku

oficjalnych notowań giełdowych,

- jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi grupę kapitałową przepisami prawa,

- dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidłowa oraz pozwala prześledzić powiązanie

danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowiącymi punkt wyjścia jego sporządzenia

sprawozdaniami finansowymi objętych sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek powiązanych.
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W trakcie badania stwierdzono, że skonsolidowane sprawozdanie badanej grupy kapitałowej zostało

sporządzone na podstawie sprawozdań finansowych jednostek objętych konsolidacją i zostało

zestawione w taki sposób, jakby grupa kapitałowa stanowiła jedną jednostkę.

Dokonano rzetelnie i prawidłowo niezbędnych korekt i wyłączeń.

Konsolidacja została przeprowadzona metodą pełną.

Za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarząd jednostki

dominującej (art. 55 ustawy o rachunkowości). Naszym zadaniem jest wyrażenie opinii o tym

sprawozdaniu na podstawie przeprowadzonego badania.

Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dołączono sprawozdanie z działalności

grupy kapitałowej o którym mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

Zawarte w nim informacje są zgodne z danymi sprawozdania skonsolidowanego.

IV.  INFORMACJE O SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM ZA ROK POPRZEDZAJĄCY

Skonsolidowany bilans zamknięcia na  dzień 31.12.2004 roku został wprowadzony do ksiąg bilansu

otwarcia na 01.01.2005 roku sumami bilansowymi aktywów i pasywów 396.450 tys. zł, przy

zachowaniu ciągłości bilansowej.

Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych na dzień 01.01.2005 roku było skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za rok poprzedzający rok badany, które zbadane zostało przez firmę MERITUM AUDYT

Sp. z o.o., ul. Al. Słowackiego 64, 30-004 Kraków. Opinia z dnia 11 czerwca 2005 roku wydana  bez

zastrzeżeń.

W związku ze zmianą stosowanych zasad rachunkowości, wynikających z przyjęcia zasad (polityki)

rachunkowości zgodnych z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej które

zostały zatwierdzone przez Unię Europejską, jednostka dominująca dokonała przekształcenia

odpowiednich danych porównawczych za rok obrotowy kończący się 31 grudnia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie  finansowe  za  2004  rok  zostało  zatwierdzone  przez  Nadzwyczajne

Zgromadzenie  Wspólników Uchwałą w dniu 30 września 2005 roku.

Publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za  rok  2004  dokonano  w Monitorze

Polskim B  nr  444  w  dniu  10 maja 2006 roku.

V. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
CGS - AUDYTOR Spółka z o. o. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88, wpisana na listę podmiotów

uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 541 w Krajowej Radzie Biegłych

Rewidentów,  a  w  jego  imieniu  badanie  przeprowadziła:

 Mirosława Szóstak – biegły rewident 9718/2002.

Badanie powyższego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie  umowy nr 99/2006

zawartej dnia 17.05.2006 roku.

Wybór audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2005 dokonany został przez Radę

Nadzorczą w dniu 31 sierpnia 2005 roku.
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Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 25 kwietnia 2006 roku do 20 maja 2006

roku.

Zarówno  podmiot  uprawniony do badania, jak  i  przeprowadzający  w  jego  imieniu badanie biegły

rewident stwierdzają, że spełniają wymogi dotyczące bezstronności i niezależności od  badanej

jednostki, w rozumieniu przepisów art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

VI. OŚWIADCZENIA  JEDNOSTKI  I  DOSTĘPNOŚĆ  DANYCH

Zarząd Spółki złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości  sprawozdania

finansowego  przedstawionego  do  badania,  ujawnieniu  w  dodatkowych informacjach

i  notach objaśniających wszelkich zobowiązań warunkowych  istniejących  na  dzień  31.12.2005 roku

oraz nie zaistnieniu do dnia złożenia  oświadczenia  zdarzeń  wpływających  w  sposób  istotny  na

wielkość  danych  wykazanych  w sprawozdaniu  finansowym  za  badany rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spółki PKM DUDA S.A. sporządzone zostało zgodnie

z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych

powyższymi standardami na podstawie przepisów znowelizowanej ustawy o rachunkowości  (jednolity

tekst DzU Nr 76 z 2002 r., poz. 694) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12.12.2001 roku

w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki  i zakłady ubezpieczeń

sprawozdania finansowego  jednostek powiązanych (DzU Nr 152  z 28.12.2001 roku, poz. 1729).

Badaniem objęto dokumentację konsolidacyjną stanowiącą podstawę sporządzenia  sprawozdania

finansowego, a  także  sprawozdanie  Zarządu  z  działalności  w  rozpatrywanym  roku  obrotowym

pod  względem  danych  liczbowych  zgodnych  z  danymi  sprawozdania  finansowego.

Badana Spółka udostępniła żądane przez biegłego rewidenta sprawozdanie finansowe, dokumentację

w pełnym żądanym zakresie oraz udzieliła informacji niezbędnych do  wydania  opinii  i  sporządzenia

raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie było wykrycie i ujawnienie zdarzeń objętych ściganiem z mocy

prawa oraz występujących poza system rachunkowości.

VII. SKŁAD GRUPY KAPITAŁOWEJ NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

1. Jednostka dominująca:

POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA Spółka Akcyjna

ul. Nowogrodzka 62 B,   02 - 002 Warszawa

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 339.011 tys. zł,

- kapitał podstawowy 48.200 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 14.533 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 9.506 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zwiększenie 4.813 tys. zł.
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Właścicielem kapitału podstawowego są :

 OFE PZU „ZŁOTA JESIEŃ”,

 JULIUS BEAR INTERNATIONAL EQUITY FUND,

 AIG OFE,

 3 osoby fizyczne,

 pozostali akcjonariusze posiadający poniżej 5 % akcji.

Opinia z dnia 22 maja 2006 roku wydana została bez uwag i zastrzeżeń. Na podstawie sprawozdania

Zarządu z działalności nie stwierdzono zagrożeń co do kontynuacji działalności w roku następnym po

badanym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w  Poznaniu.

2. Jednostki zależne:

AGRO DUDA Spółka z o.o.

Grąbkowo 73,  63 - 930 Jutrosin

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres od

01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 45.450 tys. zł,

- kapitał podstawowy 10.000 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 2.055 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 2.055 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zwiększenie 734 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA.

Opinia z dnia 18 kwietnia 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego

przeprowadziła firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

AGROPROF Sp. z o.o.

ul. Kościelna 13, 49 - 315 Mąkoszyce

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 3.023 tys. zł,

- kapitał podstawowy 1.000 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 5 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 5 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie -203 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest AGRO DUDA Sp. z o.o.
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Opinia z dnia 20 marca 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego

przeprowadziła firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

EKO DUDA  Spółka o.o.
Grąbkowo 73,  63 - 930 Jutrosin

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 1.857 tys. zł,

- kapitał podstawowy 700 tys. zł,

- wynik finansowy – strata netto -259 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zmniejszenie -133 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie -0,2 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest AGRO DUDA Sp. z o.o.

Opinia z dnia 15 lutego 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego

przeprowadziła firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

EURO DUDA Sp. z o.o.

ul. Nowogrodzka 62 B, 02 - 002 Warszawa

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 3.985 tys. zł,

- kapitał podstawowy 100 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 632 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 667 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zwiększenie 85 tys. zł.

Właścicielami kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA oraz WEST - POL Sp. z o.o.

Opinia z dnia 12 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 51 %.

CM EUROSMAK Sp. z o.o.

ul. Taśmowa 3, 02 - 677 Warszawa
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Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 25.923 tys. zł,

- kapitał podstawowy 50 tys. zł,

- wynik finansowy - strata netto -2.155 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zmniejszenie -2.103 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie -82 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma Mazars & Gerard Audyt Sp. z o.o. w Warszawie.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

FEDRUS Sp. z o.o.
ul. Dąbrowskiego 525,  60 - 451 Poznań

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 8.110 tys. zł,

- kapitał podstawowy 250 tys. zł,

- wynik finansowy - strata netto -236 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 214 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zwiększenie 2.391 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest CM MAKTON Sp. z o.o.

Opinia z dnia 15 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma K&F AUDIT Sp. z o.o. w Krakowie.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

JASAN Sp. z o.o.

ul. Szajnochy 28, 38 - 200 Jasło

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 20.717 tys. zł,

- kapitał podstawowy 2.900 tys. zł,

- wynik finansowy - strata netto -448 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zmniejszenie -448 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie -89 tys. zł.
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Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA , ID Systems Polska Sp. z o.o. oraz cztery

osoby fizyczne.

Opinia z dnia 18 kwietnia 2006 roku wydana z zastrzeżeniem. Badanie sprawozdania finansowego

przeprowadziła firma Rewident Sp. z o.o. w Krakowie.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 51,72 %.

CM MAKTON Sp. z o.o.

ul. Taśmowa 3, 02-677 Warszawa

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres od

01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 41.541 tys. zł,

- kapitał podstawowy 3.248 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 6.492 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 6.492 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie 1.939 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma Mazars & Gerard Audyt Sp. z o.o. w Warszawie.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

NETBROKERS Sp. z o. o.

Osiedle Teatralne 9 A,  61 - 946  Kraków

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 4.851 tys. zł,

- kapitał podstawowy 750 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 1.053 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 624 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie -789 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA , ComArch SA i jedna osoba fizyczna.

Opinia z dnia 03 marca 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego

przeprowadziła firma AdAc Sp. z o.o. w Krakowie.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 58,80 %.

POLSKA WOŁOWINA Sp. z o.o.
ul. Radomska 59 A,  64 - 708 Huta
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Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 6.567 tys. zł,

- kapitał podstawowy 6.000 tys. zł,

- wynik finansowy - strata netto -1.515 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zmniejszenie -1.515 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie -1.014 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA oraz osoby fizyczne – Państwo Kuchta.

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 51 %.

PZZ  DYSTRYBUCJA  Sp. z  o. o.

ul. Wyspiańskiego 8,  63 - 300 Pleszew

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 11.404 tys. zł,

- kapitał podstawowy 11.000 tys. zł,

- wynik finansowy - strata netto -6 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 10.995 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zwiększenie 17 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest AGRO DUDA Sp. z o.o.

Opinia z dnia 11 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

ROLPOL Sp. z o.o.
ul. Kościelna 13,  49 - 315 Mąkoszyce

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 3.542 tys. zł,

- kapitał podstawowy 1.700 tys. zł,

- wynik finansowy - strata netto -100 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zmniejszenie -100 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie - 94 tys. zł.
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Właścicielem kapitału zakładowego jest AGRO DUDA Sp. z o.o.

Opinia z dnia 20 kwietnia 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego

przeprowadziła firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

WIZENTAL Sp. z o. o.

Grąbkowo 73, 63-930 Jutrosin

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 15.425 tys. zł,

- kapitał podstawowy 5.000 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 2.277 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 2.254 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zwiększenie 16 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

EURO STAR Sp. z o.o.

ul. Kolejowa 17,  63 - 400 Ostrów Wielkopolski

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień 31.12.2005 roku i obejmowało okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 7.137 tys. zł,

- kapitał podstawowy 50 tys. zł,

- wynik finansowy - zysk netto 7.113 tys. zł,

- zestawienie zmian w kapitale własnym – zwiększenie 34 tys. zł,

- zmiana stanu środków pieniężnych wykazująca - zmniejszenie -33 tys. zł.

Właścicielem kapitału zakładowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzeżeń. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła

firma CGS - AUDYTOR Sp. z o. o. w Poznaniu.

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosi 100 %.

PZZ PLESZEW S.A.

ul. Wyspiańskiego 8,  63 - 300  Pleszew

Dane sprawozdania finansowego obejmowały okres od 01.01.2005 roku do 30.09.2005 roku.

W konsolidacji ujęto stratę netto w kwocie 462 tyś. zł.
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Właścicielem kapitału zakładowego były spółki PKM DUDA SA (20,27 %) i  AGRO DUDA Sp. z o.o.

(43,60 %)

Udział jednostki dominującej w kapitale zakładowym Spółki wynosił 63,87 %.

Kapitałem zakładowym całej grupy kapitałowej jest kapitał zakładowy jednostki dominującej

POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA S. A. wynoszący w 2005 roku  48.200.000,00 zł.

GRAFICZNE PRZEDSTAWIENIE SKŁADU GRUPY KAPITAŁOWEJ
PKM DUDA SA  w  2005 roku

Zaplecze do
hodowli

Materiał
rozrodczy Handel i usługiUbój i rozbiór mięsa

Bioenergia

Rolpol

100%

100%

100%

51,7% 80%

100%

Eurosmak

Makton

Fedrus

NetBrokers

20%

100%

100%

100%

Agro Duda

Jasan

PKM DUDA

Polska WołowinaBorys
Ukraina

100%

Agroprof

Ekoduda

Wizental
100%

51%80%

VIII. ZWOLNIENIA I ODSTĄPIENIA OD KONSOLIDACJI

POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie sporządza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodą pełną przez sumowanie poszczególnych pozycji

sprawozdań finansowych jednostki dominującej i wchodzących w skład grupy kapitałowej jednostek

zależnych i dokonuje wyłączeń zgodnie z MSR i MSSF.
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IX. JEDNOSTKI  OBJĘTE  KONSOLIDACJĄ, PRZYJĘTE  METODY  KONSOLIDACJI

Sprawozdanie skonsolidowane na dzień 31.12.2005 roku zostało sporządzone na podstawie

sprawozdań jednostkowych spółek zależnych, metodą pełną.

Lp. Nazwa Spółki Suma bilansowa Wynik netto Aktywa netto

1. AGRO DUDA Sp. z o.o. 45 450 2 055 12 354

2. AGROPROF Sp. z o.o. 3 023 5 239

3. EKO DUDA Sp. z o.o. 1 857 -259 60

4. EURO DUDA Sp. z o.o. 3 985 631 1 235

5. EURO SMAK Sp. z o.o. 25 923 -2 155 91

6. FEDRUS Sp. z o.o. 8 110 -236 1 001

7. JASAN Sp. z o.o. 20 717 -448 4 073

8. MAKTON Sp. z o.o. 41 541 6 492 16 580

9. NET BROKERS Sp. z o.o. 4 851 1 053 3 480

10. POLSKA WOŁOWINA Sp. z o.o. 6 567 -1 515 3 496

11. PZZ DYSTRYBUCJA Sp. z o.o. 11 404 -6 11 045

12. ROLPOL Sp. z o.o. 3 542 -100 399

13. WIZENTAL Sp. z o.o. 15 425 2 277 8 164

14. EURO STAR Sp. z o.o. 7 137 7 113 83

15. PKM DUDA SA 339 011 14 533 174 956

Suma (bez korekt) 538 543 29 440 237 256

Powiązanie pomiędzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem konsolidacyjnym

przedstawia zestawienie:

Lp. Wyszczególnienie Suma bilansowa Wynik netto

1. podmiot dominujący 339 011 14 533

2. spółki  konsolidowane metodą pełną 199 532 14 907

3. Razem 538 543 29 440

4. korekty dotycz. kons. metodą pełną -71 562 -2 337

Suma sprawozdań skonsolidowanych 466 981 27 103

X.  PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA

Spółka Akcyjna w Warszawie  zostało sporządzone  zgodnie z przepisami :

1. Międzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej,

2. rozdziału 6 ustawy z dnia 29 września 1994 roku  o rachunkowości  /DzU z  2002  roku  nr  76,

poz. 694 z późniejszymi zmianami/,
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3. rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegółowych zasad

sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego

jednostek powiązanych ( Dz.U. nr 152, poz. 1729 ),

4. norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych

Rewidentów w Polsce.

XI. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka dominująca sporządziła dokumentację konsolidacyjną zgodnie z ustawą o rachunkowości

z dnia 29.09.1994 roku ( DzU z 2002 roku nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami )

i rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegółowych zasad

sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego

jednostek powiązanych ( Dz.U. nr 152, poz. 1729 ), obejmującą:

1. jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostek wchodzących w skład grupy kapitałowej,

2. noty konsolidacyjne obejmujące wszelkie korekty i wyłączenia konsolidacyjne  ze sprawozdań

finansowych objętych konsolidacją,

3. zestawienie korekt kapitałowych,

4. obliczenie wartości firmy z konsolidacji i ujemnej wartości firmy z konsolidacji oraz ich odpisów,

5. obliczenie kapitałów własnych udziałowców mniejszościowych,

6. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej,

7. dodatkowe informacje i objaśnienia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna, pozwala na prawidłowe sporządzanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok grupy kapitałowej POLSKI KONCERN

MIĘSNY DUDA Spółka Akcyjna w Warszawie.



B. CZĘŚĆ  ANALITYCZNA



18

XII. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITAŁOWEJ

1. Uwagi  wstępne

W części analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i  oceny  sytuacji  majątkowej

i  finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitałowej. W  tym  celu  posłużono  się:

 bilansem  syntetycznym  za  lata  2004 - 2005,

 syntetycznym  rachunkiem  zysków  i  strat  za  lata 2004 - 2005,

 zestawieniem  najważniejszych  wskaźników  ekonomicznych  za  lata  2003 - 2005  bez

uwzględnienia  wpływu  inflacji.

Dane zaprezentowano w tysiącach złotych.

2. Struktura  i dynamika składników  majątkowych  i  źródeł  ich  pokrycia  ( w tys. zł.)

Wsk.

AKTYWA 31.12.2004 31.12.2005 Różnice dynamiki

kwota kwota w %

A. Aktywa trwałe 231 427 58,37 269 436 57,70 38 009 116,42

1. Wartości niematerialne i prawne 1 006 0,25 2 706 0,58 1 700 268,99
2. Wartość firmy jednostek
podporządkowanych 78 000 19,67 87 838 18,81 9 838 0,00

3. Rzeczowe aktywa trwałe 140 207 35,37 168 204 36,02 27 997 119,97

4. Należności długoterminowe 0 0,00 11 0,00 11 0,00

5. Inwestycje długoterminowe 10 650 2,69 9 241 1,98 -1 409 86,77

6. Długoter. rozliczenia międzyokresowe 1 564 0,39 1 436 0,31 -128 91,82

B. Aktywa obrotowe 165 023 41,63 197 545 42,30 32 522 119,71

1. Zapasy 49 254 12,42 58 921 12,62 9 667 119,63

2. Należności krótkotermiowe 75 026 18,92 104 736 22,43 29 710 139,60

3. Inwestycje krótkotermninowe 39 307 9,91 32 030 6,86 -7 277 81,49

4. Krótkoter. rozliczenia międzyokresowe 1 436 0,36 1 858 0,40 422 129,39

Suma aktywów 396 450 100,00 466 981 100,00 70 531 117,79

Struktura
majątku w

%

Struktura
majątku w

%

Stan  na

Aktywa skonsolidowanego bilansu  za  rok  2005  wykazują  wzrost  majątku  o  kwotę 70.531 tys. zł.

tj. o  17,79 %  w  porównaniu  ze  stanem  na  koniec  poprzedniego  roku.  Zmiany

w  poszczególnych  grupach  majątku  wynoszą:

 w  aktywach  trwałych - wzrost  o 38.009 tys. zł,

 w  aktywach  obrotowych - wzrost o 32.522 tys. zł.

Zwiększenie aktywów trwałych w głównej części związane jest ze zwiększeniem majątku trwałego

o kwotę  27.997 tys. zł. Wzrosła również wartość firmy jednostek podporządkowanych o kwotę

9.838 tys. zł.
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Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazują znaczne różnokierunkowe zmiany  w stosunku do

poprzedniego okresu:

 zapasy + 9.667 tys. zł,

 należności krótkoterminowe  + 29.710 tys. zł,

 inwestycje krótkoterminowe - 7.277 tys. zł,

 krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe + 422 tys. zł.

Z obliczonych  wskaźników  struktury  aktywów  wynika,  że  w roku 2005 nastąpiło przeorientowanie

majątku w kierunku jego większej płynności. W roku 2005 aktywa trwałe stanowią  57,70 % majątku,

podczas gdy w roku 2004 stanowiły 58,37 % wartości ogółem.

Analizując sytuację od strony źródeł jego finansowania, stwierdzić można, iż ich struktura nie uległa

znacznej zmianie.

Struktura Wsk.

PASYWA 31.12.2004 31.12.2005 kapitału Różnice dynamiki

kwota kwota w  % w  %

A. Kapitał (fundusz) własny 185 008 206 425 44,20 21 417 111,58

1. Kapitał (fundusz) podstawowy 48 200 48 200 10,32 0 100,00
2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość
ujemna) 0 0 0,00 0 0,00

3. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0 0 0,00 0 0,00

4. Kapitał (fundusz) zapasowy 106 063 127 617 27,33 21 554 120,32

5. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0,00 0 0,00

6. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 0 0,00 0 0,00

7. Zysk (strata) z lat ubiegłych 2 274 3 821 0,82 1 547 168,03

8. Zysk (strata) netto 23 287 27 103 5,80 3 816 116,39

9. Kapital mniejszosci 5 184 -316 -0,07 -5 500 -6,10
10. Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0,00 0 0,00

B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 211 442 260 556 55,80 49 114 123,23

1. Rezerwy na zobowiązania 1 489 1 065 0,23 -424 71,52

2. Zobowiązania długoterminowe 57 325 103 028 22,06 45 703 179,73

3. Zobowiązania krótkoterminowe 143 569 139 307 29,83 -4 262 97,03

4. Rozliczenia międzyokresowe 9 059 17 156 3,67 8 097 189,38

Suma pasywów 396 450 466 981 100,00 70 531 117,79

Stan  na

W  grupie  pasywów  Spółki  stanowiących   źródła  finansowania  majątku wykazuje:

 kapitał własny,  który  wynosi 44,20 %  pasywów  i  który  w  porównaniu  ze  stanem  na  koniec

poprzedniego okresu zwiększył  się  o 21.417 tys. zł,  tj.  o 11,58 %. Wpływ  na  to  miały zmiany w:

- kapitale zapasowym +  21.554 tys. zł,

- zysku z lat ubiegłych +  1.547 tys. zł,

- zysku netto roku bieżącego + 3.816 tys. zł,

- kapitale mniejszości – 5.500 tys. zł,

 kapitał obcy  wynosi  55,80 %  pasywów  i  w badanym  roku  obrotowym  zwiększył się o kwotę

49.114 tys. zł, w tym:
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- rezerwy na zobowiązania  zmniejszyły się  o   424 tys. zł,

- zobowiązania długoterminowe zwiększyły się  o  45.703 tys. zł,

- nastąpił  spadek  zobowiązań  krótkoterminowych  ogółem  o  4.262 tys.  zł,   tj. 2,97 %, w tym

przede wszystkim zobowiązań krótkoterminowych z tytułu dostaw towarów i usług, spowodowany

wzrostem zapasów  na  koniec  roku  obrotowego,

- rozliczenia  międzyokresowe  zwiększyły się  o  8.097 tys. zł.

Biorąc pod uwagę  wzajemne relacje, jakie zachodzą pomiędzy kapitałami własnymi i obcymi,

stwierdzić  należy,  że kapitał własny stanowi na koniec roku obrotowego 44,20 % ogółu pasywów,

natomiast kapitał obcy 55,80 %.  W stosunku do roku 2004 wystąpił nieznaczny spadek udziału

kapitału własnego w sumie bilansowej, na co wpływ miało zaciągnięcie długoterminowych

zobowiązań.

3. Syntetyczny  rachunek  zysków  i  strat – jego  ocena ( w tys. zł )

2004 2005 Różnica Dyn. w %

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi 533 420 870 019 336 599 163,10

B. Koszty działalności operacyjnej 512 971 848 111 335 140 165,33

C. Zysk ze sprzedaży (A-B) 20 449 21 908 1 459

D. Pozostałe przychody operacyjne 14 040 20 310 6 270 144,66

E. Pozostałe koszty operacyjne 4 421 3 490 -931 78,94

F. Zysk z działalności operacyjnej (C+D-E) 30 068 38 728 8 660 128,80

G. Przychody finansowe 6 857 7 303 446 106,50

H. Koszty finansowe 7 022 13 558 6 536 193,08
I. Wynik na emisji nowych udziałów na rzecz osób
trzecich 673 0 -673 0,00

J. Zysk z działalności gospodarczej (F+G-H) 30 576 32 473 1 897 106,20

K. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 7 4 -3 57,14

L.Odpis wartości firmy jednostek
podporządkowanych 830 0 -830 0,00

M. Zysk brutto (J+K-L) 29 753 32 477 2 724 109,16

O. Podatek dochodowy 5 044 6 060 1 016 120,14
P. Pozostałe obowiązkowe obciążenie wyniku
finansowego 0 61 61 0,00

R. Zysk z udziałów w jedn. podporządkowanych
wycenionych metodą praw własności 0 0 0 0,00

S. Zyski mniejszości 1 422 -153 -1 575 -10,76

T. Wynik jednostek sprzedanych - dział. Zaniechanej 0 594 594 0,00

S. Zysk netto (O-Q-P-R) 23 287 27 103 3 816 116,39

Sytuacja  dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zysków i strat

 Przychody

Przychody netto ze sprzedaży wyniosły 870.019 tys. zł i uległy zwiększeniu w porównaniu do roku

ubiegłego o 63,10 %. Zasadniczym  elementem przychodów jest sprzedaż wyrobów gotowych

i towarów, która uległa tak znacznemu zwiększeniu.
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 Koszty

Koszty działalności operacyjnej wyniosły 848.111 tys. zł  i  w  porównaniu  do  roku  ubiegłego  wzrosły

o 65,33 %. Największą pozycję kosztów operacyjnych stanowi wartość sprzedanych wyrobów

gotowych i towarów.

Koszty działalności operacyjnej wykazują szybszą dynamikę od przychodów. Jest to spowodowane

specyfiką większości firm wchodzących w skład grupy kapitałowej – sezonowość branży rolniczej.

 Zysk ze sprzedaży
Przychody netto ze sprzedaży i koszty ich osiągnięcia wygenerowały  zysk  ze sprzedaży w kwocie

21.908 tys. zł.

W roku ubiegłym również uzyskano zysk  ze  sprzedaży  w kwocie 20.449 tys. zł.

 Pozostałe  przychody  i  koszty  operacyjne
Na pozostałych przychodach  i kosztach operacyjnych wypracowano zysk w kwocie 16.820 tys. zł,

a w roku ubiegłym zysk wynosił 9.619 tys. zł.

W pozostałych kosztach operacyjnych znaczącą pozycję stanowi aktualizacja niefinansowych

aktywów, która w bieżącym roku wyniosła 967 tys. zł. Znaczącą pozycję w pozostałych kosztach

operacyjnych stanowią również inne koszty operacyjne.

 Przychody  i  koszty  finansowe

Przychody finansowe osiągnięto w kwocie 7.303 tys. zł, z tego największą pozycję stanowi

aktualizacja inwestycji w kwocie 808 tyś. zł oraz inne przychody finansowe w kwocie 5.984 tys. zł

zawierające nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe poniesiono w wysokości 13.558 tys. zł, z tego odsetki w kwocie 7.376 tys. zł, oraz

strata z tytułu zbycia inwestycji w kwocie 5.359 tys. zł.

Działalność finansowa wygenerowała stratę w kwocie 6.255 tys. zł, a w roku ubiegłym  stratę w kwocie

165 tys. zł.

Wypracowany przez grupę zysk brutto wynosi 32.477 tys. zł i jest wyższy od okresu poprzedniego

o 2.724 tys. zł.

 Poszczególne  rodzaje  wyniku  finansowego  w  dwóch  ostatnich  latach  kształtowały  się

następująco :

Wyszczególnienie 2004  w  tys. zł. 2005  w tys. zł.

Zysk (strata) ze sprzedaży 20 449 21 908

Zysk z działalności operacyjnej 30 068 38 728

Zysk z działalności gospodarczej 30 576 32 473

Zysk brutto 29 753 32 477

Zysk netto 23 287 27 103
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Wyniki  Grupy   w  kolejnych  latach  kształtują  się  korzystnie,  ulegają znacznej poprawie.

Na  zwiększenie zysku netto badanego  okresu w  stosunku   do  lat  ubiegłych  wpływ miały:

- zwiększone przychody netto ze sprzedaży,

- relatywnie wysoki wynik ze sprzedaży,

- wysoki zysk wypracowany na pozostałej działalności operacyjnej,

- wypracowana strata na działalności finansowej.

4. Kształtowanie  się  podstawowych  wskaźników  ekonomiczno - finansowych  i  ich ocena

Wskaźniki  rentowności  i  zyskowności obrazują relację zysku  do sprzedaży, majątku i kapitału

własnego. Informują o opłacalności sprzedaży i szybkości zwrotu majątku  i  kapitału  własnego.

Wysoka  i  rosnąca  wartość  wskaźników  zyskowności  jest  wyrazem  efektywności  działalności

jednostki  i  dużych  możliwości  jej  rozwoju.

Wartość  wskaźnika
   Nazwa  wskaźnika Formuła  obliczeniowa

pożądana 2004 2005

1. Zyskowność  brutto sprzedaży
wynik  ze  sprzedaży  100  /

przychody netto ze sprzedaży
produktów,  towarów      i  materiałów

max 3,83 2,52

2. Zyskowność  netto sprzedaży
wynik  finansowy  netto  100  /

przychody netto ze sprzedaży produktów,
towarów  i  materiałów

max 4,37 3,12

3. Rentowność  majątku (ROA)
wynik  finansowy  netto  100 /

średnioroczny stan aktywów
max 7,80 5,80

4. Rentowność kapitału własnego
(ROE)

wynik  finansowy  netto  100 /

 średnioroczny stan kapitału własnego
max 16,41 13,10

Wskaźniki  rentowności  sprzedaży  w  2005  roku osiągnęły  poziom  zadawalający,  nieco niższy

w  stosunku  do  2004  roku.

Wskaźnik  rentowności  majątku (aktywów)  wyniósł  5,80 %,  co  oznacza,  że  każde  100,00 zł

majątku  przyniosło 5,80 zł  zysku netto.

Wskaźnik  rentowności  kapitału  własnego  wyniósł  13,10  i  był  niższy  od  2004  roku.

Wskaźniki  płynności  finansowej  służą  do  oceny  zdolności  jednostki  w  zakresie  terminowego

regulowania  zobowiązań  bieżących,  tj.  takich,  których  termin  nie  przekracza  jednego  roku.

Wskaźniki  te  oblicza  się  ze  stosunku  aktywów  obrotowych  do  zobowiązań  bieżących.

W  praktyce  wypracowano  pewne  wielkości  tych  wskaźników,  które  można  uznać  za  wzorcowe.

Wskaźniki  poniżej  takiego  poziomu wskazują  na  utratę  zdolności  jednostki  do  terminowego

regulowania  swoich  zobowiązań,  natomiast  wartość  wskaźników  powyżej  ustalonego  standardu
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świadczyć  może  o  zamrożeniu  części  środków  obrotowych,  co  z  reguły  prowadzi  do  obniżenia

zyskowności  kapitałów  własnych.

Wartość  wskaźnika
  Nazwa  wskaźnika Formuła  obliczeniowa

pożądana 2004 2005

1. Bieżącej płynności finansowej I
aktywa obrotowe  ogółem /

zobowiązania krótkoterminowe
1,2 - 2,0 1,15 1,42

2. Szybkiej płynności finansowej II
aktywa obrotowe  ogółem - zapasy /

zobowiązania krótkoterminowe
0,8 - 1,2 0,81 1,00

3. Pieniężnej płynności finansowej III
inwestycje krótkoterminowe /

zobowiązania krótkoterminowe
0,2 0,10 0,23

4. Kapitał  obrotowy
aktywa obrotowe - minus

zobowiązania krótkoterminowe
Max (tys. zł.) 21 454 58 237

Analiza płynności finansowej wskazuje  na  zdolność Grupy Kapitałowej  do  regulowania  zobowiązań

w  terminie  płatności.

Wartość  wskaźników  płynności  finansowej  kształtuje  się  w  przedziale  wielkości  pożądanych

(powyżej wartości minimalnych wykazanych jako pożądane).

W  2005  roku  nastąpiła poprawa  płynności  finansowej,  z  powodu wzrostu majątku obrotowego

przy jednoczesnym spadku zobowiązań krótkoterminowych.

Kapitał  pracujący  w  2005  roku  osiągnął  wartość  dodatnią,  co  oznacza,  że  majątek  obrotowy

przekracza  zobowiązania  bieżące.

Wskaźniki sprawności działania informują o efektywności wykorzystania poszczególnych

składników  majątku. Wskaźniki  obrotu  aktywów,  majątku  trwałego i  obrotowego  informują

o  zdolności  majątku  do  generowania  przychodów  przez  majątek  przedsiębiorstwa. Wskaźniki  te

powinny  wykazywać  tendencje  do  wzrostu. Natomiast  wskaźniki  rotacji  zapasów,  należności

i  zobowiązań określają  długość  trwania  w  dniach  przeciętnego  cyklu  ich  obrotu. Im  cykl  ten  jest

krótszy,  tym  sprawniejsze  jest  gospodarowanie  majątkiem.
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Wartość  wskaźnika
   Nazwa  wskaźnika Formuła  obliczeniowa

pożądana 2004 2005

1. Rotacji majątku  ogółem
przychody netto ze sprzedaży

produktów, towarów i materiałów /

suma  aktywów

max 1,79 1,86

2. Rotacji  majątku  trwałego
przychody netto ze sprzedaży

produktów, towarów i materiałów /

aktywa  trwałe

max 3,19 3,23

3. Rotacji majątku obrotowego
przychody netto ze sprzedaży

produktów, towarów i materiałów /

aktywa  obrotowe

max 4,07 4,40

4. Szybkość obrotu zapasów w
dniach

średnioroczny stan zapasów  365  /

wartość sprzedanych towarów i
materiałów    + koszt wytworzenia

sprzedanych produktów

min 23,28 28,10

5. Szybkość obrotu należnościami w
dniach

średnioroczny stan ogółu należności  z
tyt. dostaw i usług  365  /

przychody netto ze sprzedaży
produktów, towarów i materiałów

min 35,14 33,84

6. Stopień spłaty zobowiązań w
dniach

średnioroczny stan ogółu zobowiązań
z tyt. dostaw i usług  365  /

 wartość sprzedanych towarów i
materiałów + koszt wytworzenia

sprzedanych produktów

min 29,84 24,98

Wskaźniki  obrotu  aktywów  (ogółem,  trwałych i  obrotowych)  badanego  okresu  są dość wysokie

i zadowalające i  wykazują  zdolność Grupy kapitałowej do generowania sprzedaży.

Wskaźnik rotacji zapasów (w dniach) w badanym okresie wskazuje na możliwość wyzwalania

płynnych środków finansowych. Jednak w stosunku do roku ubiegłego wskaźnik ten zwiększył się

o 5 dni.

Czas  obsługi  zobowiązań  z  tytułu  dostaw  i usług  jest  krótszy  od  inkasa  należności  i  wykazuje

tendencję  do  skracania  się - objaw  korzystny  z  punktu widzenia płynności  finansowej.

Nastąpiło  skrócenie terminów windykacji wierzytelności  z  tytułu  dostaw  i  usług  z 35  do 33  dni.

Dość długi okres spłaty należności jest  następstwem specyfiki działalności Spółek należących do

Grupy, a co za tym idzie windykacji należności  za  sprzedane  przez  Grupę towary i produkty.

Wskaźniki finansowania działalności  informują  o  źródłach sfinansowania majątku. Pozwalają

ocenić poziom zadłużenia Spółki i możliwości jego obsługi. Wskazują na skalę ryzyka związanego ze

strukturą źródeł finansowania.
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Wartość  wskaźnika
   Nazwa  wskaźnika Formuła  obliczeniowa

pożądana 2004 2005

1. Ogólnego  zadłużenia
zobowiązania  długoterminowe  i

krótkoterminowe /

suma  aktywów

0,30 - 0,50 0,51 0,52

2. Pokrycia aktywów trwałych
kapitałem własnym

kapitały  własne / aktywa  trwałe >1 0,77 0,77

3. Pokrycia aktywów trw. kapitałem
stałym

kapitały  własne + zobowiązania
długoterminowe /

aktywa  trwałe  ogółem

- 1,02 1,15

4. Relacji kapitałów obcych do
kapitałów  własnych

kapitały  obce / kapitały  własne <1 1,19 1,26

5. Trwałości struktury finansowania
kapitały  własne + rezerwy  długter. +

zobowiązania  długoter. /

 suma aktywów

max 0,60 0,66

Stopa  zadłużenia  pokazuje, że finansowanie aktywów  kapitałem obcym w 2005  roku  wynosi 52 %.

Stopień pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym na koniec badanego okresu wynosi 77 % co

oznacza, że  tylko w części  sfinansowany jest ze źródeł własnych. Nadwyżka  ponad 100 % wartości

majątku trwałego  oznaczałaby  finansowanie również majątku obrotowego.

W  2005  roku poprawie uległa  trwałość  struktury  finansowania  jednostki.

Podsumowując ocenę  wyników  działalności  badanej Grupy kapitałowej należy  stwierdzić, że:

 sytuacja majątkowa i finansowa  Grupy Kapitałowej w 2005 roku jest  dobra, lepsza  od roku 2004,

potwierdzona wskaźnikami ekonomicznymi  opartymi  o  realny  stan  aktywów  i  pasywów  bilansu

oraz  kosztów  i  przychodów  rachunku  zysków  i  strat:

- korzystne kształtowanie się podstawowych wskaźników finansowych - rentowność wskazuje

wartość dodatnią,

- w miarę zadowalający poziom wskaźników finansowania działalności,

- wskaźniki  płynności  wyrażające  zabezpieczenie  możliwości  spłaty  zobowiązań  składnikami

majątku  obrotowego uległy poprawie w stosunku do roku 2004 i mieściły się w granicach

pożądanych,

- skrócenie terminów windykacji wierzytelności przy jednoczesnym skróceniu okresu spłaty

zobowiązań,

- spadek zaangażowania zobowiązań w finansowanie majątku,

 funkcjonowanie Spółki w dużym stopniu zależne jest od sytuacji odbiorców towarów i wyrobów,

 spadający  udział  zobowiązań  krótkoterminowych  w  sumie  pasywów  pozytywnie  oddziaływuje

na  trwałość struktury  finansowania.
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Przeprowadzone badanie i zapotrzebowanie rynku na towary i produkty wytwarzane przez Grupę

Kapitałową nie wskazują na bezpośrednie zagrożenie kontynuacji działalności w  roku  następnym  po

badanym,  natomiast  wysokie  zobowiązania  mogą  stwarzać  trudności  z  terminową  ich  spłatą.



C. CZĘŚĆ  SZCZEGÓŁOWA
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XIII. PRAWIDŁOWOŚĆ  WYCENY  AKTYWÓW  I  PASYWÓW

Przyjęte przez jednostkę dominującą POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA S.A. zasady (polityka)

rachunkowości obowiązują we wszystkich jednostkach zależnych grupy kapitałowej.

Grupa Kapitałowa zastosowała w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Międzynarodowe

Standardy Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) obowiązujące również w okresie porównywalnym.

Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej prowadzą księgi rachunkowe zgodnie z zasadami

ustawy o rachunkowości. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w

oparciu o księgi rachunkowe spółek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej

pozycji finansowej, wyniku oraz przepływu środków pieniężnych zgodnie z Międzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczości Finansowej, obejmującymi standardy i interpretacje zaakceptowane

przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości oraz Stały Komitet ds. Interpretacji.

Zgodnie z wytycznymi MSSF 1 Grupa Kapitałowa jest traktowana jako jednostka stosująca MSSF po

raz pierwszy. W szczególności MSSF 1 wymaga od jednostki, aby w swym bilansie otwarcia

sporządzonym zgodnie z MSSF ujęła i wyceniła wszystkie aktywa i pasywa zgodnie z MSR.

Grupa kapitałowa Polskiego Koncernu Mięsnego DUDA S.A. przy współpracy z renomowaną firmą

audytorską dokonała identyfikacji różnic pomiędzy MSR a zasadami rachunkowości stosowanymi w

Grupie Kapitałowej DUDA S.A.  Identyfikując różnice posłużono się MSR oraz MSSF w brzmieniu

obowiązującym od dnia 1 stycznia 2005 roku, opublikowanymi do dnia 31 marca 2004 roku.

I. 1. MSR 2 – Zapasy

Zapasy wycenia się według cen nabycia lub kosztów wytworzenia lub też według wartości netto

możliwej do uzyskania, w zależności od tego, która z tych kwot jest niższa.

Na cenę nabycia lub kosztu wytworzenia składają się wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia

oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupę w wycenie zapasów nie odbiegają od  zasad zawartych w MSR.

I. 2. Wartości niematerialne i prawne

Składnik wartości niematerialnych (WN)  ujmuje się tylko wtedy gdy:

- jest prawdopodobne, że jednostka osiągnie przyszłe korzyści ekonomiczne, które można

przyporządkować danemu składnikowi aktywów,

- można wiarygodnie określić cenę nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika aktywów.

Nie ujmuje się jako składnika wartości niematerialnych znaków firmy i innych o podobnej istocie

wytworzonych przez jednostkę gospodarczą we własnym zakresie.  Grupa Kapitałowa posiada w

jednej ze spółek zależnych nabyty w 2004 roku w/w składnik wartości niematerialnych i prawnych.

Wartość znaku towarowego wynosi 3.080 tys. zł. Grupa dokonała  spisania znaku towarowego na

dzień objęcia kontroli wyceniając wartość tego aktywa na 0 (wytworzona we własnym zakresie

wartość niematerialna) – spowoduje to, iż wartość aktywów netto spółki zależnej na dzień przejęcia

kontroli ulegnie pomniejszeniu, a tym samym wyliczona wartość firmy związana z nabyciem została

skorygowana w górę o 3.080 tys. zł.
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I. 3. Rzeczowe aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe początkowo wycenia się według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cenę nabycia lub koszt wytworzenia składają się:

- cena zakupu, łącznie z cłami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona o upusty

handlowe i rabaty,

- inne koszty dające się bezpośrednio przyporządkować, poniesione w celu dostosowania składnika

aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do rozpoczęcia jego funkcjonowania.

 Grupa posiada jednak w swojej strukturze spółki, których majątek trwały nabyty został przed 1996

rokiem (spółki rolne). W związku z powyższym będzie miał tu zastosowanie MSR-29 – wycena wg

wartości godziwej.

W myśl MSSF 1 jednostka może dokonać wyceny składników rzeczowego majątku trwałego na dzień

zastosowania MSSF i uznać tą wartość godziwą jako koszt składników rzeczowego majątku trwałego

na ten dzień. Mimo dołożenia należytej staranności, z uwagi na ilość, czas i stopień skomplikowania

wyceny, Grupa Kapitałowa nie dokonała szacunku wartości godziwej jako nowej wartości nabycia

wyżej wymienionych aktywów. Grupa jest w trakcie wyceny wartości godziwej pozostałych składników

rzeczowego majątku trwałego.

I. 4. Rzeczowe aktywa trwałe – Dotacje

Dotychczas otrzymane dotacje inwestycyjne na zakup środków trwałych Grupa rozliczała przez okres

amortyzacji, zwiększając pozostałe przychody operacyjne.  W związku z przejściem na MSR istnieje

konieczność zmiany prezentacji odpisów dotacji. Winny umniejszać koszty amortyzacji zamiast

zwiększać pozostałe przychody operacyjne. Zmiana ta pozostaje bez wpływu na wynik finansowy.

I.5. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze – zapasy i środki trwałe (stada hodowlane)

Grupa stosuje następujące metody wyceny:

 Zasiew zbóż, kukurydzy- wycena według technicznego kosztu wytworzenia (TKW) i prezentowane

w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,

 Zboża, kukurydza (zbiory) - według wartości godziwej z odniesieniem różnicy na wynik finansowy.

 Świnie, bydło, konie - według wartości ceny nabycia (w przypadku zwierząt hodowlanych i bydła

mlecznego, czyli majątku trwałego)

 Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzęta w tuczu) - według TKW.

Zasady wyceny na dzień przejścia na MSR dopuszczają również, w przypadku braku możliwości

wyceny w wartości godziwej, stosowanie wyceny w cenie nabycia (lub koszcie wytworzenia).

W związku z powyższym  Grupa na dzień przejścia nie dokonała korekt  wyceny inwentarza żywego.

Zasady wyceny na następny dzień bilansowy obligują Grupę do stosowania wyceny w wartościach

godziwych i do odniesienia różnic na wynik finansowy okresu, którego dotyczą – wycena ta została

dokonana.
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I. 6. Krótkoterminowe aktywa finansowe

Jednostka posiada papiery wartościowe przeznaczone do obrotu i wycenia je według wartości

godziwej. Takie rozwiązanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzień przejścia na MSR nie wystąpią

różnice.

I. 7. Kapitały

Grupa prezentuje kapitały mniejszości jako osobną pozycję pasywów.  W związku z przejściem na

MSR grupa przekwalifikowała kapitały mniejszości jako wyodrębnioną cześć kapitału własnego.

I. 8. Płatności w formie akcji własnych

W grupie istnieje program motywacyjny, który przyznaje pracownikom akcje spółki dominującej po

spełnieniu określonych warunków. Uchwała z dnia 09.09.2004 (rejestracja 22.11.2004) mówi o

subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcję, które będą przyznawane pracownikom w

ciągu trzech lat.  Oznacza to, że każdorocznie przez okres trzech lat – począwszy od 2005 roku -

wartość godziwa instrumentu kapitałowego oznaczającego możliwość objęcia 1/3 ilości akcji spółki

będzie odnoszona w koszty roku.

Zgodnie z MSSF 1, jednostka może nie stosować opisanych zasad do instrumentów kapitałowych,

które zostały przyznane po 7 listopada 2002 i stały się wymagalne przed datą późniejszą spośród dnia

przejścia na MSR oraz datą 01.01.2005. Dotyczy to pierwszego programu motywacyjnego w postaci

jednokrotnej emisji 50.000 akcji objętych przez osoby upoważnione w 2004 roku, czyli przed

01.01.2005.

W związku z powyższym jednostka dokonując przekształcenia sprawozdania finansowego na MSR

nie uwzględnia wyżej opisanej korekty z tytułu emisji akcji w roku 2004.

I. 9. Połączenia jednostek

Dla spółek nabytych przed 31.03.2004 na dzień przejścia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa powinna:

- przeprowadzić test na utratę wartości firmy,

- zaprzestać amortyzować wartość firmy począwszy od 01.01.2005.

Ujemna wartość firmy ustalona na dzień przejścia na MSR amortyzowana będzie według starych

zasad w roku 2004, a pozostała na dzień 01.01.2005 część została ujęta z tym dniem w wyniku z lat

ubiegłych.

I.10. Dotacje rządowe

Ujęcie dotacji stosowane przez grupę jest zgodne z MSR 20.
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XIV.  PRAWIDŁOWOŚĆ KONSOLIDACJI  POSZCZEGÓLNYCH POZYCJI  BILANSU

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego stwierdzono prawidłowość dokonanej

konsolidacji.

AKTYWA ( w tys. zł.)

A. Aktywa  trwałe 269.436  zł

Aktywa trwałe  wykazane  w  bilansie  na  dzień  31.12.2005  roku  obejmowały:

I. Wartości  niematerialne  i  prawne /A.I./ 2.706 zł

Wartość bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Wartość bilansowa skonsolidowana ustalona

została prawidłowo.

II. Wartość  firmy - jednostki zależne 87.838 zł

Wartość bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Wartość bilansowa skonsolidowana ustalona

została prawidłowo.

III. Rzeczowe aktywa trwałe 168.204 zł

Wartość bilansowa wynika  z dokonanej konsolidacji. Wartość bilansowa skonsolidowana ustalona

została prawidłowo.

IV. Należności długoterminowe 11 zł

Obejmują należności od pozostałych jednostek

Wartość bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Ustalona poprawnie.

V. Inwestycje  długoterminowe 9.241 zł

w tym:

 nieruchomości 9.197 zł,

Wartość bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Ustalona poprawnie.

 długoterminowe aktywa finansowe - udziały lub akcje w pozostałych
jednostkach

44 zł.

Wartość  bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji, ustalona została prawidłowo.

VI. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1.436 zł

Obejmują aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 261 tys. zł, i inne  w kwocie

1.175 tys. zł.

Wartość  bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji, ustalona została prawidłowo.
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B. Aktywa  obrotowe 197.545  zł

I. Zapasy 58.921 zł

Na dzień 31.12.2005 roku zapasy wystąpiły w jednostce dominującej oraz  w jednostkach zależnych.

Wartość ustalona prawidłowo.

II. Należności krótkoterminowe 104.736 zł

w tym:

1/ należności od jednostek powiązanych:

 należności ogółem 12.351 zł,

 kwota podlegająca wyłączeniu dotycząca należności  od jednostek
powiązanych

12.351 zł,

 pozycja  bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu 0,00 zł,

2/ należności  od pozostałych jednostek

 należności ogółem 104.736 zł,

 pozycja  bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu 104.736 zł,

Należności od pozostałych jednostek na dzień 31.12.2005 roku wystąpiły w jednostce dominującej

oraz w jednostkach zależnych. Wartość wynika z dokonanej konsolidacji.

III. Inwestycje krótkoterminowe 32.030 zł

w tym:

1/  krótkoterminowe aktywa finansowe                                               32.030 zł

a/ w jednostkach zależnych:  0,00 zł

 Udzielone pożyczki                                               28.380 zł

- kwota podlegająca  wyłączeniu dotycząca pożyczek dla jednostek powiązanych                28.380 zł

 Inne krótkoterminowe aktywa finansowe :            0,00 zł

- kwota wynikająca z dokonanej konsolidacji                                      0,00 zł

b/ w pozostałych jednostkach:                                  15.150 zł

- udziały i akcje                                  14.720 zł

-    udzielone pożyczki                                       430 zł

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe                         0,00 zł

c/ środki pieniężne i inne aktywa pieniężne   16.880 zł

Kwoty wykazano prawidłowo – wynikają z konsolidacji. Wyłączenia nie występują.

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.858 zł,

Krótkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzień 31.12.2005 roku  występują w jednostce

dominującej oraz w jednostkach  zależnych. Wyłączenia nie występują.
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PASYWA ( w tys. zł. )

Kapitał  własny           206.425 zł

I. Kapitał podstawowy                                  48.200 zł
Obejmuje prawidłową kwotę kapitału podstawowego zgodnie z umową  jednostki dominującej, tj. POLSKI

KONCERN MIĘSNY DUDA Spółka Akcyjna w wysokości wpisanej do Krajowego Rejestru Sądowego.

Konsolidacja kapitałów podstawowych  dokonana została prawidłowo. W bilansie skonsolidowanym ujęto

prawidłową ich wartość po dokonaniu następujących korekt:

 kapitał podstawowy ogółem                                               90.948 zł

 wyłączenia kapitałów podstawowych w jednostkach zależnych na sumę                             42.748 zł

III. Kapitał zapasowy 127.617 zł

Konsolidacja kapitałów zapasowych została dokonana prawidłowo. W bilansie skonsolidowanym ujęto

prawidłowo ich  wartość, po dokonaniu następujących korekt:

 kapitał zapasowy ogółem 130.586 zł

 korekty kapitałów zapasowych w jednostkach zależnych (-) 2.969 zł

IV. Kapitał z aktualizacji wyceny   0,00 zł

V. Zysk/strata z lat ubiegłych       3.821 zł

Kwota wyników z lat ubiegłych w sprawozdaniach jednostkowych spółek– strata (-) 15.030 zł

Korekta konsolidacyjna dokonana została ogólną kwotą      18.851 zł

Konsolidacja dokonana prawidłowo.

VI. Zysk netto roku  obrotowego           27.103 zł

Konsolidacja dokonana prawidłowo.

VII. Kapitał mniejszości z konsolidacji          (-) 316 zł.

Kapitał mniejszości występuje w Spółkach zależnych:

- EURO DUDA Sp. z o.o.

- JASAN Sp. z o.o.

- NET BROKERS Sp. z o.o.

- POLSKA WOŁOWINA Sp. z o.o.

 kapitał mniejszości z konsolidacji            (-) 316 zł

Korekta konsolidacyjna dokonana została ogólną kwotą                  (-) 316 zł

Konsolidacja dokonana prawidłowo.
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VIII. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych  nie występuje

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  260.556 zł

IX. Rezerwy na zobowiązania         1.065 zł
Z tego rezerwa na odroczony podatek dochodowy             381 zł

 Wartość bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji i została ustalona poprawnie.

X. Zobowiązania długoterminowe            103.028 zł
Wartość bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji na kwotę :

103.133 tyś. zł oraz wyłączeń (korekta ujemna) w kwocie             105 zł

b/ wobec pozostałych jednostek        103.028 zł

    w tym :

- kredyty i pożyczki             100.737 zł

- inne zobowiązania finansowe                  2.291 zł

XI. Zobowiązania krótkoterminowe            139.307 zł
w tym:

a/  wobec jednostek powiązanych  0,00 zł

Zobowiązania krótkoterminowe wzajemne występujące w 2005 roku między jednostkami należącymi

do grupy kapitałowej, zostały zidentyfikowane i poprawnie obliczone i wynoszą     41.684 zł

Obejmują wyłączenia w kwocie           41.684 zł

b/ wobec pozostałych jednostek       139.026 zł

Zobowiązania te obejmują:

 kredyty i pożyczki                72.315 zł

 inne zobowiązania finansowe            1.437 zł

 zobowiązania z tytułu dostaw i usług       52.387 zł

 zaliczki    339 zł

 zobowiązania wekslowe   925 zł

 z tytułu podatków, ceł , ubezpieczeń i innych świadczeń       7.401 zł

 wynagrodzenia 2.036 zł

 inne       2.186 zł

Salda wynikają z dokonanej konsolidacji.

c/  fundusze specjalne         281 zł

Wymienione wyżej pozycje bilansu zostały wykazane w skonsolidowanym bilansie prawidłowo.

XII. Rozliczenia międzyokresowe       17.156 zł

 Wymienione wyżej pozycje bilansu zostały wykazane w skonsolidowanym bilansie prawidłowo
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XV. PRAWIDŁOWOŚĆ  KONSOLIDACJI  RACHUNKU  ZYSKÓW  I  STRAT (w tys. zł. )

Przychody  netto ze  sprzedaży i  zrównane  z  nimi

Przychody  netto ze  sprzedaży i  zrównane  z  nimi  zarejestrowane  w  ewidencji  księgowej  i   ujęte

w  rachunku  zysków  i  strat  według  zasad  wariantu  kalkulacyjnego za  okres  od  01.01.2005  roku

do  31.12.2005  roku  wynosiły 1.057.353 tys. zł i ustalone zostały prawidłowo. Na wysokość tych

przychodów składają się:

 przychody skonsolidowane grupy kapitałowej       1.057.352 zł

 wyłączenia z tytułu sprzedaży produktów i usług - 187.333 zł

Razem          870.019 zł

Pozostałe  przychody  operacyjne

Wartość pozostałych przychodów operacyjnych w kwocie 20.310 tys. zł ustalono prawidłowo. Na

wartość pozostałych przychodów operacyjnych składają się :

 pozostałe przychody grupy kapitałowej 15.810 zł

 zwiększenia z tytułu wyceny aktywów trwałych według MSR 4.500 zł

Przychody  finansowe
Wartość  przychodów  finansowych skonsolidowanych w kwocie 7.303 tys. zł została  ustalono

prawidłowo. Na wartość tych przychodów  składają się :

 przychody finansowe grupy kapitałowej

 zwiększenia z tytułu zakupu udziałów

5.850 zł

3.060 zł

 wyłączenia z tytułu uzyskanych odsetek (-) 1.607 zł

Koszty  działalności operacyjnej

Poniesione koszty działalności operacyjnej po dokonanej konsolidacji w łącznej kwocie 848.111 tys.

złotych ustalono prawidłowo. Na wartość skonsolidowanych poniesionych kosztów składają się :

 koszty skonsolidowane grupy kapitałowej                 1.029.822 zł

 korekty z tytułu obrotów wewnętrznych - 181.557zł

 amortyzacji - 154 zł

Razem po konsolidacji 848.111 zł

Pozostałe koszty operacyjne

Skonsolidowane pozostałe koszty operacyjne wykazano w kwocie 3.490 tys zł.  Na wartość tych

kosztów składają się :

 pozostałe koszty operacyjne grupy kapitałowej 4.610 zł,
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 zmniejszone o wyłączenia pozostałych kosztów operacyjnych (-) 1.119 zł,

Koszty finansowe

Wartość skonsolidowanych kosztów finansowych w kwocie 13.558 tyś. złotych ustalono prawidłowo.

Na wartość tych kosztów składają się :

 koszty finansowe grupy kapitałowej 15.165 zł

 wyłączenia z tytułu odsetek (-) 1.607 zł

Wynik finansowy
Zysk netto skonsolidowanego  rachunku zysków i strat w kwocie     27.103 zł

Ustalony został prawidłowo. Na zysk składają się:

 zysk brutto grupy kapitałowej   32.477 zł

 odpis wartości firmy – jednostki stowarzyszone -

 podatek dochodowy

 inne obciążenia wyniku finansowego

- 6.060 zł

- 61 zł

 wynik na działalności zaniechanej zysk z udziałów w jednostkach
podporządkowanych wycenionych metodą praw własności

+ 594 zł

 zysk mniejszości +153 zł

XVI.  DODATKOWE  INFORMACJE  I NOTY OBJAŚNIAJĄCE

Sporządzone zostały zgodnie za załącznikiem nr 1 i nr 6 rozporządzenia Ministra Finansów z

12.12.2001 roku.

XVII. ZESTAWIENIE  ZMIAN  W  KAPITALE  WŁASNYM

Dane zawarte w sprawozdaniu są zgodne z danymi wykazanymi w bilansie.

XVIII.  PRAWIDŁOWOŚĆ SPORZĄDZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPŁYWÓW

PIENIĘŻNYCH

Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych został sporządzony prawidłowo. Obejmuje

wyłączenia i korekty wartości dokonane w obrotach wewnętrznych w ramach grupy kapitałowej.

Zawiera szczegółowe zestawienie kwot początkowych będących sumami odpowiednich pozycji

rachunków przepływów  pieniężnych jednostek wchodzących w skład grupy kapitałowej, wyłączeń

oraz pozycji po dokonaniu wyłączeń.

Rachunek przepływów pieniężnych  zamyka się zmianą stanu środków pieniężnych – zwiększeniem

kwotę 2.876 tys. zł. Środki pieniężne na koniec roku wynoszą  16.880 tys. zł.
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XIX.    SPRAWOZDANIE OPISOWE Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ  Polski Koncern

Mięsny DUDA  Spółka Akcyjna w Warszawie

Zarząd Spółki POLSKI KONCERN MIĘSNY DUDA Spółka Akcyjna w Warszawie, zgodnie z

wymogami ustawy o rachunkowości  z dnia 29 września 1994 roku oraz rozporządzenia Ministra

Finansów z dnia 19.10.2005 roku (DzU nr 209, poz. 1744) w sprawie informacji bieżących i

okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, sporządził informację

dodatkową oraz pisemne sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej za okres 2005 roku.

Badający stwierdza, że sprawozdania te spełniają wymogi w/w ustawy i rozporządzenia Ministra

Finansów oraz uwzględniają wymogi Kodeksu Spółek Handlowych. W zakresie podanych informacji

oparte są one o dane wynikające ze skonsolidowanej sprawozdawczości finansowej.

XX. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKOŃCZENIA ROKU OBROTOWEGO W GRUPIE

KAPITAŁOWEJ

Według oświadczenia Zarządu Jednostki dominującej, od daty zamykającej okres obrachunkowy, od

daty podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszły żadne okoliczności mogące

w istotny sposób zaważyć na sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej.



D. CZĘŚĆ  KOŃCOWA
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XXI.  USTALENIA  KOŃCOWE

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania za rok 2005 zamykającego się po stronie aktywów

i pasywów sumą 466.981 tys. zł oraz rachunku zysków i strat za okres od 01.01.2005 roku do

31.12.2005 roku wykazującego zysk netto w kwocie 27.103 tys. zł, uznaje się je za sporządzone

zgodnie z o Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, zgodnie z ustawą o

rachunkowości oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak również z wymogami

odnoszącymi się do emitentów papierów wartościowych dopuszczonych lub będących przedmiotem

ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzeń wskazujących na

naruszenie prawa.

Podsumowanie wyników badania znajduje się w sporządzonej opinii biegłego rewidenta bez zastrzeżeń

i stanowi odrębny dokument.

Raport niniejszy zawiera 35 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegłego

rewidenta.

               Biegły Rewident Podmiot badający

Prezes  Zarządu

Prof. dr hab. Wiktor  Gabrusewicz

Mirosława Szóstak Biegły  Rewident  (918/1970)
(9718/2002)

CGS - AUDYTOR  Spółka  z  o.o.,

61-773  Poznań, ul. Stary  Rynek  87/88,

tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93

NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdań
finansowych, wpisany na listę podmiotów
uprawnionych  do  badania  pod  numerem  541

Poznań, dnia  29 maja  2006 roku.


