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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla

Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA Spdéika Akcyjna
ul. Nowogrodzka 62 B, 02 — 002 Warszawa

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowe;j,
w ktérej dominujaca jednostkg jest POLSKI KONCERN MIESNY DUDA Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, na ktore sktada sie :

1. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzierh 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 466.981 tys. zi,

2. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005
roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 27.103 tys. zi,

3. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2005
roku do 31.12.2005 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 21.417 tys. zt,

4. skonsolidowany rachunek przeptywOw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do
31.12.2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 2.876 tys. zi,

5. dodatkowe informacje i noty objasniajace.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelng. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,
2. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci /DzU z 2002 roku
nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami/,
3. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy

w taki sposo6b, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
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powigzane zasad rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy -
podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak
i calosciowa ocene przedstawionego sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej PKM DUDA
S.A. obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej Grupy kapitalowej na dzien 31.12.2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,

b/ zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze standardy, zgodnie
z wymogami ustawy o0 rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papierow
wartosciowych dopuszczonych lub ubiegajacych sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych,

¢/ informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy kapitalowej jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i spetnia wymogi Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych ( DzU z 2005 roku
nr 209, poz. 1744 ) a zawarte w nim informacje finansowe , pochodzgce ze zbadanego

sprawozdania skonsolidowanego , sg z nim zgodne.

Biegly rewident Podmiot badajacy
Prezes Zarzadu
_______________________________________ Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
Mirostawa Szo6stak Biegly Rewident (918/1970)
(9718/2002)
CGS - AUDYTOR Spétka z o.0.,
61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93
NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 29 maja 2006 roku.
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1. Badaniem niniejszym objeto sprawozdanie skonsolidowane

GRUPY KAPITALOWEJ POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S. A

Jednostkg dominujgca grupy kapitatowej jest Spotka POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S. A.

al
b/

c/

adres jednostki dominujgcej: 02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62B,

rzeczywistym przedmiotem dziatania jednostki zgodnie z jej umowa i rejestrem jest:

- 01232z Choéw ihodowla trzody chlewnej,

- 0142z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z chowem i hodowlg zwierzat,
- 15117 Produkcja miesa, z wyjgtkiem drobiowego i kréliczego,

- 15127 Produkcja miesa drobiowego i kréliczego.

Srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie wynosita 485 osob.

2. Podstawa prawna dziatalnosci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo

a/

b/

c/

jednostka zostata zawigzana na podstawie statutu Spotki, spisanej aktem notarialnym Rep. A
5645/2001 dnia 21 grudnia 2001 roku, sporzgadzonym w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej przed notariuszem Anna Nizyiska na czas nieokreslony. Do Rejestru
Przedsiebiorcow Spéitka zostata wpisana w dniu 21 lutego 2002 roku i postanowieniem Sadu
Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego otrzymata numer
0000094093.

Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 30 marca 2005 roku nadat statystyczny numer

411141076

REGON

decyzjag Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 15 grudnia 2003 roku jednostka otrzymata

numer identyfikacyjny dla rozliczen VAT

NIP 699-17-81-489

Decyzjg Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 20 kwietnia

2004 roku jednostka otrzymata potwierdzenie zarejestrowania Spoftki, jako podatnika VAT UE dla
rozliczeh podatku VAT o numerze: PL 6991781489

d/

kapitat podstawowy na dzien 31.12.2005 roku wynosit 48.200 tys. zt i dzielit sie na 48.200 tys.
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Z dniem 31 marca 2005 roku dokonano podziatu akcji
w zwiazku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spotki Polski Koncern Miesny DUDA S. A.
z 10,00 zt na 1,00 zt.
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Wiascicielami kapitatlu podstawowego sa:

OFE PZU ,ZtOTA JESIEN”,

e JULIUS BEAR INTERNATIONAL EQUITY FUND,
e AIG OFE,

e 3 o0soby fizyczne,

* pozostali akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5 % akciji.

Struktura wiasno$ci:

e osoby fizyczne 34,89 %, posiadajgce 16.816.000 akcji,

e osoby prawne 22,52 %, posiadajgce 10.856.123 akcji,

e rozproszony akcjonariat 42,59 %, posiadajgcy 20.527.877 akciji.
W roku obrotowym 2005 nie wystagpity znaczace zmiany w strukturze wiasnosci. Wzrést udziat oséb
prawnych o 2,32 %, spadt natomiast udziat rozproszonego akcjonariatu réwniez o 2,32 %.
e/ kapitat wkasny na dzier 31.12.2005 roku wynosi 206.425 tys. zt. Na dzier 01.01.2005 roku wynosit
185.008 tys. zt i wzrost 0 21.417 tys. zt. Na wzrost kapitatlu wkasnego w roku obrotowym 2005 wplynat
wypracowany przez Grupe Kapitatowg zysk netto roku obrotowego w kwocie 27.103 tys. zt. Nastgpit
réwniez wzrost kapitalu zapasowego z podziatu zysku za lata ubiegte. Zmniejszenia dotyczyly

obnizenia kapitatu mniejszosci oraz przeniesienia strat z lat ubiegtych do pokrycia.

f/ informacja o jednostkach powigzanych:

Udziat PKM DUDA S.A.

w catkowitej liczbie
gtoséw na 31.12.2005 r

Nazwa Adres Forma prawna

AGRO DUDA Sp. z 0.0. | Grgbkowo 73, Spotka z ograniczong 100 %
63-930 Jutrosin odpowiedzialno$cig

AGROPROF Sp. z 0.0. | ul. Koscielna 13, Spotka z ograniczong 100 %
49-315 Makoszyce odpowiedzialnoscia

EKO DUDA Sp. z 0.0. Grabkowo 73, Spétka z ograniczong 100 %
63-930 Jutrosin odpowiedzialnoscig

EURO DUDA Sp. z 0.0. | ul. Nowogrodzka 62B, | Spotka z ograniczong 51 %
02-002 Warszawa odpowiedzialnoscig

CM EUROSMAK ul. TadSmowa 3, Spotka z ograniczong 100 %

Sp. z o.0. 02-677 Warszawa odpowiedzialnoscia

FEDRUS Sp. z 0.0. ul. Dabrowskiego 525, | Spotka z ograniczong 100 %
60-451 Poznari odpowiedzialnoscig,

JASAN Sp. z o.0. ul. Szajnochy 28, Spotka z ograniczong 51,72 %
38-200 Jasto odpowiedzialno$cig

CM MAKTON Sp. z 0.0. | ul. TaSmowa 3, Spotka z ograniczong 100 %
02-677 Warszawa odpowiedzialnoscig
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NETBROKERS ul. Osiedle Teatralne Spétka z ograniczong 58,80 %

Sp. 7 0.0, 9A, 61-946 Krakow odpowiedzialnoscig

POLSKA WOLOWINA | ul. Radomska 59A, Spétka z ograniczong 51 %

Sp. z o.0. 64-708 Huta odpowiedzialnoscig

PZZ DYSTRYBUCJA ul. Wyspianskiego 8, Spétka z ograniczong 100 %

Sp. z o.0. 63-300 Pleszew odpowiedzialnoscig

ROLPOL Sp. z o.0. ul. Koscielna 13, Spotka z ograniczong 100 %
49-315 Makoszyce odpowiedzialnoscig

WIZENTAL Sp. z o.0. Grabkowo 73, Spétka z ograniczong 100 %
63-930 Jutrosin odpowiedzialnoscig

EUROSTAR Sp. zo.0. | ul. Kolejowa 17, Spotka z ograniczong 100 %
63-400 Ostréw odpowiedzialnoscig
Wielkopolski

PZZ PLESZEW S.A. ul. Wyspianskiego 8, Spéika z ograniczong 63,87 %*
63-300 Pleszew odpowiedzialnoscig

* - w grupie kapitatowej tylko za trzy kwartaty 2005 roku.

g/ wiladzami jednostki sa:

* Walne Zgromadzenie,

e Rada Nadzorcza,

e Zarzad.
ZARZAD

w roku obrotowym 2005 Zarzad funkcjonowat w skiadzie:

Bogna Duda - Jankowiak - Prezes Zarzadu,

Roman Miler — Czionek Zarzadu ds. Handlu i Produkciji,
Rafal Oleszak - Cztonek Zarzgdu (od 14 listopada 2005).

RADA NADZORCZA

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku Rada Nadzorcza w sktadzie:

Jerzy Rey Przewodniczacy RN,
Grzegorz Leszczynski  V-ce Przewodniczacy RN,
Mirostaw Wectas Czionek RN,

Marek Dymalski Czionek RN,

Jarostaw Tomczyk Czionek RN,

Czestaw Gawtowski Czionek RN,

Rafal Abratanski Czionek RN.

Rafal Abratanski Czlonek RN

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0.
STARY RYNEK 87/88
61-773 POZNAN
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W zwigzku z zakonczeniem okresu kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 powotato Rade Nadzorczg Il kadencji w

ponizszym skladzie:

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN,
Rafat Tuziemek Czionek RN,
Tomasz tuczynski Czionek RN,
Jarostaw Tomczyk Cztonek RN,
Grzegorz Leszczynski Cztonek RN,

Sktad Rady Nadzorczej zostat zmniejszony z 7 do 5 cztonkdw.
h/ Gtéwnym ksiegowym jest Pan Jerzy Jaskowiak. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie

jednostki.

Il. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa kapitatowa jest to grupa spotek bedacych osobami prawnymi, powigzanymi ze sobg kapitatowo
lub w inny sposob w wyniku, ktérych jedna ze spoétek jest jednostkg dominujaca, pozostate zas sa
jednostkami zaleznymi badz stowarzyszonymi. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kazda ze spotek
jest odrebnym podmiotem, zaréwno z punktu widzenia prawa, jak i rachunkowosci.

W skfad grupy kapitalowej PKM DUDA S.A. wchodza nastepujace Spoiki:

 PKM DUDA SA

 AGRO DUDA Sp. z o.0.

e AGROPROF Sp. z 0.0.

EKO DUDA Sp. z 0.0.

EURO DUDA Sp. z o.0.

CM EUROSMAK Sp. z o.0.
FEDRUS Sp. z 0.0.

* JASAN Sp. z 0.0.

CM MAKTON Sp. z o0.0.

< NETBROKERS Sp. Z 0. 0.

e POLSKA WOLOWINA Sp. z 0.0.
PZZ DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0.
ROLPOL Sp. z 0.0.

e WIZENTAL Sp. z o.0.
EUROSTAR Sp. z 0.0.

W 2005 roku na podstawie uméw kupna sprzedazy zostaty sprzedane udziaty nastepujgcych Spotek :
e PZZPLESZEW S.A.

* AGRO FARM Sp. z 0.0.

Spoétka PZZ Pleszew S. A. zostata objeta konsolidacjg za okres trzech kwartatéw 2005 roku, natomiast

Spétka AGRO FARM Sp. z o. o. zostala objeta konsolidacjg tylko w zakresie wypracowanego zysku
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netto. Spotka PZZ Pleszew S. A. zostata sprzedana w IV kwartale 2005 roku, natomiast Spotka AGRO
FARM Sp. z 0. 0. zostata nabyta i sprzedana w tym samym 2005 roku.

ll. INFORMACJE OGOLNE O BADANYM SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM

1. Na badane sprawozdanie skonsolidowanie za rok 2005 skfada sie:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktory po stronie aktywow

i pasywéw wykazuje sume 466.981 tys. zt,

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku

zamykajacy sie wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 27.103 tys. zt,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do

31.12.2005 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 21.417 tys. zi,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkow

pienieznych netto w okresie od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku o kwote 2.876 tys. zi,

< dodatkowe informacje i noty objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki PKM DUDA S.A. za rok 2005 obejmuje

sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych

podlegajacych konsolidaciji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono stosowanie do postanowien:

e Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

e rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci /DzU z 2002 roku Nr 76,

poz. 694 z pdzniejszymi zmianami/,

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie przeprowadzono w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos¢ do stwierdzenia, ze

skonsolidowane sprawozdanie nie zawiera istotnych btedéw oraz:

- dane finansowe jednostek powigzanych zostaly objete sprawozdaniem skonsolidowanym w sposéb
kompletny oraz podlegaty sprawdzeniu jakg opinie uzyskaty stanowigce podstawe konsolidacji
sprawozdania finansowe jednostek,

- jest zgodne w istotnych aspektach z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak rowniez z wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitalowa przepisami prawa,

- dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidtowa oraz pozwala przesledzi¢ powigzanie

danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjScia jego sporzadzenia

sprawozdaniami finansowymi objetych sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek powigzanych.
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W trakcie badania stwierdzono, ze skonsolidowane sprawozdanie badanej grupy kapitalowej zostato
sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacjg i zostato
zestawione w taki sposob, jakby grupa kapitalowa stanowita jedng jednostke.

Dokonano rzetelnie i prawidtowo niezbednych korekt i wytaczen.

Konsolidacja zostata przeprowadzona metodg petna.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki
dominujgcej (art. 55 ustawy o rachunkowosci). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu na podstawie przeprowadzonego badania.

Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatlowej o ktérym mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zawarte w nim informacje sg zgodne z danymi sprawozdania skonsolidowanego.

IV. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM ZA ROK POPRZEDZAJACY
Skonsolidowany bilans zamkniecia na dzien 31.12.2004 roku zostat wprowadzony do ksigg bilansu
otwarcia na 01.01.2005 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywow 396.450 tys. zi, przy
zachowaniu ciggtosci bilansowe;j.

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych na dzier 01.01.2005 roku bylo skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok poprzedzajacy rok badany, ktére zbadane zostalo przez firme MERITUM AUDYT
Sp. z 0.0., ul. Al. Stowackiego 64, 30-004 Krakow. Opinia z dnia 11 czerwca 2005 roku wydana bez
zastrzezen.

W zwigzku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z przyjecia zasad (polityki)
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jednostka dominujgca dokonata przeksztaicenia
odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2004 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostalo zatwierdzone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Uchwatg w dniu 30 wrzes$nia 2005 roku.

Publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2004 dokonano w Monitorze
Polskim B nr 444 w dniu 10 maja 2006 roku.

V. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

CGS - AUDYTOR Spéika z 0. 0. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541 w Krajowej Radzie Biegtych
Rewidentow, a w jego imieniu badanie przeprowadzita:

e Mirostawa Szoéstak — biegly rewident 9718/2002.

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 99/2006
zawartej dnia 17.05.2006 roku.

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2005 dokonany zostat przez Rade

Nadzorczg w dniu 31 sierpnia 2005 roku.
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Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 25 kwietnia 2006 roku do 20 maja 2006
roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajagcy w jego imieniu badanie bieglty
rewident stwierdzaja, ze spelniajg wymogi dotyczace bezstronnoSci i niezaleznosci od badanej

jednostki, w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

VI. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoiki ztozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci  sprawozdania
finansowego  przedstawionego do badania, ujawnieniu w  dodatkowych informacjach
i notach objasniajacych wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2005 roku
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzern wplywajgcych w sposob istotny na
wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki PKM DUDA S.A. sporzadzone zostato zgodnie
Zz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami na podstawie przepiséw znowelizowanej ustawy o rachunkowosci (jednolity
tekst DzU Nr 76 z 2002 r., poz. 694) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku
w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (DzU Nr 152 z 28.12.2001 roku, poz. 1729).
Badaniem objeto dokumentacje konsolidacyjng stanowigcg podstawe sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci w rozpatrywanym roku obrotowym
pod wzgledem danych liczbowych zgodnych z danymi sprawozdania finansowego.

Badana Spotka udostepnita zgdane przez biegltego rewidenta sprawozdanie finansowe, dokumentacje
w petnym zgdanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii i sporzadzenia
raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych Sciganiem z mocy

prawa oraz wystepujgcych poza system rachunkowosci.

VII. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31.12.2005 ROKU
1. Jednostka dominujaca:

POLSKI KONCERN MIESNY DUDA Spétka Akcyjna

ul. Nowogrodzka 62 B, 02 - 002 Warszawa

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowalo okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 339.011 tys. zi,
- kapitat podstawowy 48.200 tys. zt,
- wynik finansowy - zysk netto 14.533 tys. 74,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zwiekszenie 9.506 tys. zi,
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych wykazujgca - zwiekszenie 4.813 tys. zt.
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Wiascicielem kapitatu podstawowego sg :

e OFE PZU ,ZLOTA JESIEN”,

e JULIUS BEAR INTERNATIONAL EQUITY FUND,

* AIG OFE,

* 3 o0soby fizyczne,

* pozostali akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5 % akcji.

Opinia z dnia 22 maja 2006 roku wydana zostata bez uwag i zastrzezen. Na podstawie sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci nie stwierdzono zagrozen co do kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po
badanym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

2. Jednostki zalezne:
AGRO DUDA Spétka z 0.0.
Grgbkowo 73, 63 - 930 Jutrosin

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowalto okres od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 45.450 tys. zi,
- kapitat podstawowy 10.000 tys. zi,
- wynik finansowy - zysk netto 2.055 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym — zwiekszenie 2.055 tys. zt,
- zmiana stanu srodkéw pienieznych wykazujgca - zwiekszenie 734 tys. zt.

Wiascicielem kapitatu zakladowego jest PKM DUDA SA.

Opinia z dnia 18 kwietnia 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzita firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100 %.

AGROPROF Sp. z 0.0.

ul. Koscielna 13, 49 - 315 Makoszyce

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 3.023 tys. zi,
- kapitat podstawowy 1.000 tys. zi,
- wynik finansowy - zysk netto 5 tys. zt,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zwigkszenie 5 tys. zi,
- zmiana stanu Srodkow pienieznych wykazujgca - zmniejszenie -203 tys. zi.

Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest AGRO DUDA Sp. z o.0.
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Opinia z dnia 20 marca 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzita firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100 %.

EKO DUDA Spdétka o.0.

Grgbkowo 73, 63 - 930 Jutrosin

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 1.857 tys. zl,
- kapitat podstawowy 700 tys. zi,
- wynik finansowy — strata netto -259 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zmniejszenie -133 tys. zi,
- zmiana stanu srodkow pienieznych wykazujgca - zmniejszenie -0,2 tys. zk.

Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest AGRO DUDA Sp. z o.0.

Opinia z dnia 15 lutego 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzita firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100 %.

EURO DUDA Sp. z o.0.

ul. Nowogrodzka 62 B, 02 - 002 Warszawa

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 3.985 tys. zt,
- kapitat podstawowy 100 tys. zi,
- wynik finansowy - zysk netto 632 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym — zwiekszenie 667 tys. zt,
- zmiana stanu Srodkow pienieznych wykazujgca - zwiekszenie 85 tys. zt.

Wiascicielami kapitatu zaktadowego jest PKM DUDA SA oraz WEST - POL Sp. z 0.0.

Opinia z dnia 12 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita
firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 51 %.

CM EUROSMAK Sp. z 0.0.

ul. Ta8mowa 3, 02 - 677 Warszawa
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Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 25.923 tys. zi,
- kapitat podstawowy 50 tys. zi,
- wynik finansowy - strata netto -2.155 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zmniejszenie -2.103 tys. z4,
- zmiana stanu srodkow pienieznych wykazujgca - zmniejszenie -82 tys. z.

Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita

firma Mazars & Gerard Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie.
Udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym Spo6tki wynosi 100 %.

FEDRUS Sp. z 0.0.
ul. Dgbrowskiego 525, 60 - 451 Poznan

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowalo okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 8.110 tys. zt,
- kapitat podstawowy 250 tys. zt,
- wynik finansowy - strata netto -236 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zwiekszenie 214 tys. zt,
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych wykazujgca - zwiekszenie 2.391 tys. zk

Wiascicielem kapitatu zakladowego jest CM MAKTON Sp. z 0.0.

Opinia z dnia 15 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita

firma K&F AUDIT Sp. z 0.0. w Krakowie.

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100 %.
JASAN Sp. z o.0.

ul. Szajnochy 28, 38 - 200 Jasto

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowalo okres

od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 20.717 tys. zi,
- kapitat podstawowy 2.900 tys. zt,
- wynik finansowy - strata netto -448 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zmniejszenie -448 tys. zi,
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych wykazujgca - zmniejszenie -89 tys. zi.
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Wiascicielem kapitatu zakladowego jest PKM DUDA SA , ID Systems Polska Sp. z 0.0. oraz cztery
osoby fizyczne.

Opinia z dnia 18 kwietnia 2006 roku wydana z zastrzezeniem. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzita firma Rewident Sp. z 0.0. w Krakowie.

Udzial jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 51,72 %.

CM MAKTON Sp. z o.0.

ul. TaSmowa 3, 02-677 Warszawa

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowalo okres od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 41.541 tys. zi,
- kapitat podstawowy 3.248 tys. zt,
- wynik finansowy - zysk netto 6.492 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym — zwiekszenie 6.492 tys. zt,
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych wykazujgca - zmniejszenie 1.939 tys. zt.

Wiascicielem kapitatu zakladowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita
firma Mazars & Gerard Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie.

Udzial jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100 %.

NETBROKERS Sp. z 0. 0.

Osiedle Teatralne 9 A, 61 - 946 Krakéw

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowalo okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 4.851 tys. zt,
- kapitat podstawowy 750 tys. zi,
- wynik finansowy - zysk netto 1.053 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zwigkszenie 624 tys. zi,
- zmiana stanu srodkow pienieznych wykazujgca - zmniejszenie -789 tys. zi.

Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest PKM DUDA SA , ComArch SA i jedna osoba fizyczna.

Opinia z dnia 03 marca 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzita firma AdAc Sp. z 0.0. w Krakowie.

Udzial jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 58,80 %.

POLSKA WOLOWINA Sp. z 0.0.

ul. Radomska 59 A, 64 - 708 Huta
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Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 6.567 tys. zi,
- kapitat podstawowy 6.000 tys. zi,
- wynik finansowy - strata netto -1.515 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zmniejszenie -1.515 tys. z4,
- zmiana stanu srodkow pienieznych wykazujgca - zmniejszenie -1.014 tys. zi.

Wiascicielem kapitatu zakladowego jest PKM DUDA SA oraz osoby fizyczne — Panstwo Kuchta.
Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita
firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spotki wynosi 51 %.

PZZ DYSTRYBUCJA Sp.z o.o.

ul. Wyspianskiego 8, 63 - 300 Pleszew

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 11.404 tys. z4,
- kapitat podstawowy 11.000 tys. z4,
- wynik finansowy - strata netto -6 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zwiekszenie 10.995 tys. 74,
- zmiana stanu srodkow pienieznych wykazujaca - zwiekszenie 17 tys. zt.

Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest AGRO DUDA Sp. z o.0.

Opinia z dnia 11 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita
firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100 %.

ROLPOL Sp. z 0.0.

ul. Koscielna 13, 49 - 315 Makoszyce

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 3.542 tys. zi,
- kapitat podstawowy 1.700 tys. zi,
- wynik finansowy - strata netto -100 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zmniejszenie -100 tys. zi,
- zmiana stanu srodkow pienieznych wykazujaca - zmniejszenie - 94 tys. zl.
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Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest AGRO DUDA Sp. z o.0.

Opinia z dnia 20 kwietnia 2006 roku bez zastrzezeh. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzita firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udzial jednostki dominujgcej w kapitale zakladowym Spétki wynosi 100 %.

WIZENTAL Sp. z 0. 0.

Gragbkowo 73, 63-930 Jutrosin

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowato okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 15.425 tys. z4,
- kapitat podstawowy 5.000 tys. zi,
- wynik finansowy - zysk netto 2.277 tys. zt,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zwiekszenie 2.254 tys. zi,
- zmiana stanu srodkow pienieznych wykazujaca - zwiekszenie 16 tys. zt.

Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita
firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym Spotki wynosi 100 %.

EURO STAR Sp. z o.0.

ul. Kolejowa 17, 63 - 400 Ostrow Wielkopolski

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku i obejmowalo okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku:

- suma bilansowa 7.137 tys. zi,
- kapitat podstawowy 50 tys. zt,
- wynik finansowy - zysk netto 7.113 tys. zi,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym — zwiekszenie 34 tys. zi,
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych wykazujaca - zmniejszenie -33 tys. zl.

Wiascicielem kapitatu zaktadowego jest PKM DUDA SA

Opinia z dnia 08 maja 2006 roku bez zastrzezen. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita
firma CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. w Poznaniu.

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100 %.

PZZ PLESZEW S.A.

ul. Wyspianskiego 8, 63 - 300 Pleszew

Dane sprawozdania finansowego obejmowaly okres od 01.01.2005 roku do 30.09.2005 roku.

W konsolidacji ujeto strate netto w kwocie 462 tys. zt.

s
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Wiascicielem kapitatu zakltadowego byty sp6tki PKM DUDA SA (20,27 %) i AGRO DUDA Sp. z o.0.

(43,60 %)

Udziat jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym Spétki wynosit 63,87 %.

Kapitatem zakladowym catej grupy kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S. A. wynoszacy w 2005 roku 48.200.000,00 zt.

PKM DUDA SA w 2005 roku

GRAFICZNE PRZEDSTAWIENIE SKEADU GRUPY KAPITALOWEJ

VIIl. ZWOLNIENIA | ODSTAPIENIA OD KONSOLIDACJI

POLSKI

Jasan Eurosmak
Rolpol
100% 51,7% 80% 20%
100% Makton
100% 100%
Agroprof Agro Duda PKM DUDA
100%
Fedrus
100%
Ekoduda 80% 51%
100%
100% N
Borys Polska Wotowina NetBrokers
Ukraina
Wizental
100%
Bioenergia
Zaplecze do Materiat UbGj i rozbiér miesa Handel i ustugi
hodowli rozrodczy

KONCERN MIESNY DUDA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda petna przez sumowanie poszczeg6lnych pozycji

sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i wchodzacych w sktad grupy kapitatowej jednostek
zaleznych i dokonuje wytgczen zgodnie z MSR i MSSF.

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0.
STARY RYNEK 87/88
61-773 POZNAN

TEL. (O prefix 61) 852 89 09
TEL./FAX (O prefix 61) 852 94 93
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IX. JEDNOSTKI OBJETE KONSOLIDACJA, PRZYJETE METODY KONSOLIDACJI
Sprawozdanie skonsolidowane na dzien 31.12.2005 roku zostalo sporzadzone na podstawie

sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych, metoda petna.

Lp. Nazwa Spoiki Suma bilansowa Wynik netto Aktywa netto
1. AGRO DUDA Sp. z 0.0. 45 450 2 055 12 354
2. AGROPROF Sp. z 0.0. 3023 5 239
3. EKO DUDA Sp. z o.0. 1857 -259 60
4. EURO DUDA Sp. z o.0. 3985 631 1235
5. EURO SMAK Sp. z o.0. 25923 -2 155 91
6. FEDRUS Sp. z 0.0. 8 110 -236 1001
7. JASAN Sp. z 0.0. 20 717 -448 4073
8. MAKTON Sp. z 0.0. 41 541 6 492 16 580
9. NET BROKERS Sp. z o.0. 4 851 1053 3480
10. |POLSKA WOLOWINA Sp. z o.0. 6 567 -1515 3496
11. |PZZ DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 11 404 -6 11 045
12. |ROLPOL Sp. z 0.0. 3542 -100 399
13. |WIZENTAL Sp. z o.0. 15 425 2277 8 164
14. |EURO STAR Sp. z0.0. 7137 7113 83
15. |PKM DUDA SA 339 011 14 533 174 956
Suma (bez korekt) 538 543 29 440 237 256
Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem konsolidacyjnym

przedstawia zestawienie:

Lp. Wyszczegélnienie Suma bilansowa Wynik netto

1. |podmiot dominujacy 339 011 14 533

2. |spotki konsolidowane metodg petng 199 532 14 907

3. |Razem 538 543 29 440

4. |korekty dotycz. kons. metoda pelng -71 562 -2 337
Suma sprawozdan skonsolidowanych 466 981 27 103

X. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej POLSKI KONCERN MIESNY DUDA

Spoétka Akcyjna w Warszawie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami :

1. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

2. rozdziatu 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci /DzU z 2002 roku nr 76,

poz. 694 z pdzniejszymi zmianami/,

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0. TEL. (O prefix 61) 852 89 09

STARY RYNEK 87/88 TEL./FAX (O prefix 61) 852 94 93
61-773 POZNAN e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl
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3. rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegOtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powigzanych ( Dz.U. nr 152, poz. 1729),

4. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

XI. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z ustawg o rachunkowosci

z dnia 29.09.1994 roku ( DzU z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pOZniejszymi zmianami )

i rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczego6towych zasad

sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego

jednostek powigzanych ( Dz.U. nr 152, poz. 1729 ), obejmujaca:

1. jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej,

2. noty konsolidacyjne obejmujace wszelkie korekty i wylgczenia konsolidacyjne ze sprawozdan
finansowych objetych konsolidacja,

3. zestawienie korekt kapitatowych,

4. obliczenie wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacji oraz ich odpiséw,

5. obliczenie kapitatow wiasnych udzialowcow mniejszosciowych,

6. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna, pozwala na prawidlowe sporzgdzanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok grupy kapitalowej POLSKI KONCERN

MIESNY DUDA Spétka Akcyjna w Warszawie.
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XIl. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. Uwagi wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i
i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowej. W tym celu postuzono sie:

e hbilansem syntetycznym za lata 2004 - 2005,

e syntetycznym rachunkiem zyskow i strat za lata 2004 - 2005,

* zestawieniem

uwzglednienia wptywu inflaciji.

Dane zaprezentowano w tysigcach ziotych.

najwazniejszych wskaznikbw ekonomicznych za

oceny

sytuacji

18

majgtkowej

lata 2003 - 2005 bez

2. Struktura i dynamika sktadnikéw majgtkowych i zrodet ich pokrycia (w tys. zt.)

Stan na Wsk.
AKTYWA 31.12.2004 31.12.2005 Rdznice dynamiki
Struktura Struktura
majatku w majatku w
kwota % kwota % w%
A Aktywa trwate 231427 58,37 269 436 57,70 38009 116,42
1. Wartosci niematerialne i prawne 1006 0,25 2706 0,58 1700 268,99
2. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 78 000 19,67 87838 18,81 9838 0,00
3. Rzeczowe aktywa trwale 140 207 35,37 168 204 36,02 27997 119,97
4. Naleznosci diugoterminowe 0 0,00 11 0,00 11 0,00
5. Innestycje diugoterminowe 10 650 2,69 9241 1,98 -1409 86,77
6. Diugoter. rozliczenia miedzyokresowe 1564 0,39 1436 0,31 -128 91,82
B. Aktywa obrotowe 165023 41,63 197 545 42,30 32522 119,71
1. Zapasy 49 254 12,42 58921 12,62 9667 119,63
2. Naleznosci krétkotermiowe 75026 18,92 104 736 22,43 29710 139,60,
3. Inwestycje krétkotermninowe 39307 991 32030 6,86 -7 277, 81,49
4, Krétkoter. rozliczenia miedzyokresowe 1436 0,36 1858 0,40 422 129,39
Suma aktywow 396 450 100,00 466 981 100,00 70531 117,79

Aktywa skonsolidowanego bilansu za rok 2005

wykazujg wzrost majatku o kwote 70.531 tys. zt.

. o 17,79 % stanem na koniec roku.

w poszczegolnych grupach majgtku wynosza:

w  poréwnaniu  ze poprzedniego Zmiany

ew aktywach trwatych - wzrost o 38.009 tys. zt,

e w aktywach obrotowych - wzrost o 32.522 tys. zt.

Zwiekszenie aktywOw trwatych w gtdownej czesSci zwigzane jest ze zwiekszeniem majgtku trwatego
o kwote 27.997 tys. zi. Wzrosta réwniez wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych o kwote
9.838 tys. zi.
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Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg znaczne réznokierunkowe zmiany w stosunku do

poprzedniego okresu:

zapasy + 9.667 tys. zi,
naleznosci krotkoterminowe + 29.710 tys. zi,

inwestycje krétkoterminowe - 7.277 tys. zi,

krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe + 422 tys. zt.

Z obliczonych wskaznikéw struktury aktywéw wynika, ze w roku 2005 nastgpito przeorientowanie

majatku w kierunku jego wiekszej ptynnosci. W roku 2005 aktywa trwate stanowig 57,70 % majatku,

podczas gdy w roku 2004 stanowity 58,37 % wartosci ogotem.

Analizujgc sytuacje od strony zrodet jego finansowania, stwierdzi¢ mozna, iz ich struktura nie ulegta

znacznej zmianie.

Stan na Struktura Wsk.
PASYWA 31.12.2004 31.12.2005 kapitatu Réznice dynamiki
kwota kwota w % w %

A. Kapitat (fundusz) wtasny 185 008 206 425 44,20 21417 111,58
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 48 200 48 200 10,32 0 100,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢|
ujemna) 0 0 0,00 0 0,00
3. Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0,00 0 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 106 063 127 617 27,33 21554 120,32
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0,00 0 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0,00 0 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2274 3821 0,82 1547 168,03
8. Zysk (strata) netto 23287 27103 5,80 3816 116,39
9. Kapital mniejszosci 5184 -316 -0,07 -5 500 -6,10
10. Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0,00 0 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 211 442 260 556 55,80 49114 123,23
1. Rezerwy na zobowigzania 1489 1065 0,23 -424 71,52
2. Zobowiazania diugoterminowe 57 325 103 028 22,06 45 703 179,73
3. Zobowigzania krétkoterminowe 143 569 139 307 29,83 -4 262 97,03
4. Rozliczenia miedzyokresowe 9 059 17 156 3,67 8 097 189,38

Suma pasywow 396 450 466 981 100,00 70531 117,79

W grupie pasywéw Spoiki stanowigcych

zrodta finansowania majatku wykazuje:

kapitat wkasny, ktéry wynosi 44,20 % pasywoéw i ktéry w por6éwnaniu ze stanem na koniec

poprzedniego okresu zwiekszyt sie 0 21.417 tys. zi, tj. 011,58 %. Wplyw na to miaty zmiany w:

kapitale zapasowym + 21.554 tys. zi,
zysku z lat ubiegltych + 1.547 tys. zi,
zysku netto roku biezacego + 3.816 tys. zt,
kapitale mniejszosci — 5.500 tys. zi,

kapitat obcy wynosi 55,80 % pasywéw i w badanym roku obrotowym zwiekszyt sie o kwote
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- rezerwy na zobowigzania zmniejszyly sie o 424 tys. zi,

- zobowigzania diugoterminowe zwiekszyly sie o 45.703 tys. z,

- nastgpit spadek zobowigzan krétkoterminowych ogélem o 4.262 tys. zi, tj. 2,97 %, w tym
przede wszystkim zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw towardw i ustug, spowodowany
wzrostem zapasow na koniec roku obrotowego,

- rozliczenia miedzyokresowe zwiekszyly sie o 8.097 tys. zt.

Biorgc pod uwage wzajemne relacje, jakie zachodzg pomiedzy kapitatami wlasnymi i obcymi,

stwierdzi¢ nalezy, ze kapitat wlasny stanowi na koniec roku obrotowego 44,20 % ogodtu pasywow,

natomiast kapitat obcy 55,80 %. W stosunku do roku 2004 wystapit nieznaczny spadek udziatu
kapitalu wlasnego w sumie bilansowej, na co wplyw miato zaciggniecie dlugoterminowych

zobowigzan.

3. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat—jego ocena (w tys. zt)

2004 2005 Roznica Dyn. w %
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 533420 870019 336 599 163,10
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 512 971 848 111 335 140 165,33
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 20 449 21908 1459
D. Pozostate przychody operacyjne 14 040 20310 6270 144,66
E. Pozostale koszty operacyjne 4421 3490 -931 78,94
F. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 30 068 38728 8 660 128,80
G. Przychody finansowe 6 857 7303 446 106,50
H. Koszty finansowe 7022 13 558 6 536 193,08
1. Wynik na emisji nowych udziatéw na rzecz oséb
trzecich 673 0 -673 0,00
J. Zysk z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 30576 32473 1897 106,20
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 7 4 -3 57,14
L.Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 830 0 -830 0,00
M. Zysk brutto (J+K-L) 29753 32 477 2724 109,16
O. Podatek dochodowy 5044 6 060 1016 120,14
P. Pozostate obowiazkowe obcigzenie wyniku
finansowego 0 61 61 0,00
R. Zysk z udziatéw w jedn. podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0,00
S. Zyski mniejszosci 1422 -153 -1575 -10,76
T. Wynik jednostek sprzedanych - dziat. Zaniechanej 0 594 594 0,00
S. Zysk netto (O-Q-P-R) 23287 27 103 3816 116,39

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat

«  Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 870.019 tys. zt i ulegly zwiekszeniu w poréwnaniu do roku
ubiegtego o0 63,10 %. Zasadniczym elementem przychodow jest sprzedaz wyrobéw gotowych

i towarow, ktéra ulegta tak znacznemu zwiekszeniu.
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< Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 848.111 tys. zt i w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosty
0 65,33 %. Najwiekszg pozycje kosztow operacyjnych stanowi wartos¢ sprzedanych wyrobow
gotowych i towarow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazujg szybsza dynamike od przychoddéw. Jest to spowodowane

specyfika wiekszosci firm wchodzacych w sktad grupy kapitatowej — sezonowos$¢ branzy rolniczej.

% Zysk ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiggniecia wygenerowaly zysk ze sprzedazy w kwocie
21.908 tys. zt.

W roku ubiegtym réwniez uzyskano zysk ze sprzedazy w kwocie 20.449 tys. zt.

% Pozostate przychody i koszty operacyjne

Na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych wypracowano zysk w kwocie 16.820 tys. zi,
a w roku ubiegtym zysk wynosit 9.619 tys. zt.

W pozostatych kosztach operacyjnych znaczgcg pozycje stanowi aktualizacja niefinansowych
aktywow, ktéra w biezgcym roku wyniosta 967 tys. zi. Znaczaca pozycje w pozostatych kosztach
operacyjnych stanowig rowniez inne koszty operacyjne.

< Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe osiggnieto w kwocie 7.303 tys. zi, z tego najwiekszg pozycje stanowi
aktualizacja inwestycji w kwocie 808 tys. zt oraz inne przychody finansowe w kwocie 5.984 tys. zi
zawierajgce nadwyzke dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe poniesiono w wysokosci 13.558 tys. zt, z tego odsetki w kwocie 7.376 tys. zt, oraz
strata z tytutu zbycia inwestycji w kwocie 5.359 tys. zt.

Dziatalnos$¢ finansowa wygenerowata strate w kwocie 6.255 tys. zt, a w roku ubiegtym strate w kwocie
165 tys. zt.

Wypracowany przez grupe zysk brutto wynosi 32.477 tys. zt i jest wyzszy od okresu poprzedniego
02.724 tys. zi.

% Poszczegolne rodzaje wyniku finansowego w dwoch ostatnich latach ksztaltowaty sie

nastepujaco :
Wyszczegdlnienie 2004 w tys. zt. 2005 w tys. zt.

Zysk (strata) ze sprzedazy 20 449 21908
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 30 068 38728
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 30576 32473
Zysk brutto 29 753 32477
Zysk netto 23 287 27103
CEIS
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Wyniki Grupy w kolejnych latach ksztattuja sie korzystnie, ulegajg znacznej poprawie.
Na zwigkszenie zysku netto badanego okresu w stosunku do lat ubiegtych wpltyw miaty:

- zwiekszone przychody netto ze sprzedazy,

relatywnie wysoki wynik ze sprzedazy,
- wysoki zysk wypracowany na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

- wypracowana strata na dziatalnosci finansowej.

4. Ksztattowanie sie podstawowych wskaznikow ekonomiczno - finansowych i ich ocena

Wskazniki rentownosci i zyskownosci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
wlasnego. Informujg o optacalnosci sprzedazy i szybkosci zwrotu majatku i kapitalu wlasnego.
Wysoka i rosngca wartos¢ wskaznikéw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci

jednostki i duzych mozliwosci jej rozwoju.

Wartos¢ wskaznika

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005
ik 2y - 1
1. Zyskownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / max 3,83 2,52
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow

ik fi -1
2. Zyskownos$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max 4,37 3,12

przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw

. ik fi tto - 100 /
3. Rentowno$¢ majatku (ROA) wynifinansowy: netto max 7,80 5,80

Srednioroczny stan aktywow

) ik fi tto - 100 /
4. Rentownos$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto max 16,41 13,10

(ROE) Srednioroczny stan kapitatu wtasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy w 2005 roku osiggnety poziom zadawalajacy, nieco nizszy
w stosunku do 2004 roku.

Wskaznik rentownosci majatku (aktywéw) wyniést 5,80 %, co oznacza, ze kazde 100,00 zt
majatku przyniosto 5,80 zt zysku netto.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wyniost 13,10 i byt nizszy od 2004 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnoSci jednostki w zakresie terminowego
regulowania zobowigzan biezacych, tj. takich, ktérych termin nie przekracza jednego roku.
Wskazniki te oblicza sie ze stosunku aktywow obrotowych do zobowigzan biezacych.
W praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikéw, ktére mozna uzna¢ za wzorcowe.
Wskazniki ponizej takiego poziomu wskazujg na utrate zdolnosci jednostki do terminowego

regulowania swoich zobowigzan, natomiast wartos¢ wskaznikbw powyzej ustalonego standardu

() S
CGS-AUDYTOR Sp. = o.0. TEL. (0 prefix 61) 852 89 09 AUDYTOR

STARY RYNEK 87/88 TEL./FAX (O prefix 61) 852 94 93
61-773 POZNAN e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl




23

Swiadczy¢é moze o zamrozeniu czesci srodkéw obrotowych, co z reguly prowadzi do obnizenia

zyskownosci kapitatow wtasnych.

Warto$¢ wskaznika

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005

C (e . aktywa obrotowe ogétem /
1. Biezacej ptynnosci finansowej | 1,2-2,0 1,15 1,42

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogétem - zapasy /
2. Szybkiej ptynnosci finansowej Il yw 9 pasy 0,8-1,2 0,81 1,00

zobowigzania krétkoterminowe

L e . inwestycje krétkoterminowe /
3. Pienieznej ptynnosci finansowej 1lI 0,2 0,10 0,23

zobowigzania krétkoterminowe

. aktywa obrotowe - minus
4. Kapitat obrotowy Max (tys. zt.) 21 454 58 237

zobowigzania krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej wskazuje na zdolnos$¢ Grupy Kapitatowej do regulowania zobowigzan
w terminie ptatnosci.

Warto$¢ wskaznikéw ptynnosci finansowej ksztaltuje sie w przedziale wielkosci pozadanych
(powyzej wartosci minimalnych wykazanych jako pozadane).

W 2005 roku nastapita poprawa ptynnosci finansowej, z powodu wzrostu majatku obrotowego
przy jednoczesnym spadku zobowigzan krétkoterminowych.

Kapitat pracujgcy w 2005 roku osiggnat wartos¢ dodatnig, co oznacza, ze majatek obrotowy
przekracza zobowigzania biezace.

Wskazniki sprawnosci dziatania informuja o efektywnosci wykorzystania poszczegélnych
sktadnikbw majatku. Wskazniki obrotu aktywéw, majatku trwalego i obrotowego informujg
0 zdolnosci majatku do generowania przychodow przez majgtek przedsiebiorstwa. Wskazniki te
powinny wykazywa¢ tendencje do wzrostu. Natomiast wskazniki rotacji zapaséw, naleznosci
i zobowigzan okre$lajg dtugos¢ trwania w dniach przecietnego cyklu ich obrotu. Im cykl ten jest

krotszy, tym sprawniejsze jest gospodarowanie majatkiem.
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Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa

pozadana 2004 2005

. , przychody netto ze sprzedazy
1. Rotacji majatku ogdtem produktéw, towar6w i materialow / max 1,79 1,86

suma_aktywow

" . przychody netto ze sprzedazy

2. Rotacji majatku trwatego produktéw, towaréw i materiatow / max 3.19 3,23
aktywa trwate

T przychody netto ze sprzedazy

3. Rotacji majatku obrotowego produktéw, towardw i materiatéw / max 4,07 4,40
aktywa obrotowe
4. Szybkos¢ obrotu zapasow w Srednioroczny stan zapasow - 365 / min 23,28 28,10
dniach wartos¢ sprzedanych towaréw i
materialtdw  + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw
- . Srednioroczny stan og6tu naleznosci z

ghazc)r/]bkosc obrotu naleznosciami w tyt. dostaw i ustug - 365 / min 35,14 33,84

przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw

L o, Srednioroczny stan og6tu zobowigzan

gh;?r?len spfaty zobowigzan w 7 tyt. dostaw i ustug - 365 / min 29,84 24,98

wartos¢ sprzedanych towarow i

materialéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

Wskazniki obrotu aktywéw (ogétem, trwatych i obrotowych) badanego okresu sg dosé wysokie
i zadowalajgce i wykazujg zdolnos$¢ Grupy kapitalowej do generowania sprzedazy.

Wskaznik rotacji zapaséw (w dniach) w badanym okresie wskazuje na mozliwos¢ wyzwalania
ptynnych $rodkéw finansowych. Jednak w stosunku do roku ubiegtego wskaznik ten zwiekszyt sie
0 5 dni.

Czas obstugi zobowigzan z tytutu dostaw i uslug jest krotszy od inkasa naleznosci i wykazuje
tendencje do skracania sie - objaw korzystny z punktu widzenia ptynnosci finansowej.

Nastagpito skrocenie terminéw windykacji wierzytelnosci z tytulu dostaw i ustug z 35 do 33 dni.
Dos¢ dtugi okres sptaty naleznosci jest nastepstwem specyfiki dziatalnosci Spoétek nalezacych do

Grupy, a co za tym idzie windykacji naleznosci za sprzedane przez Grupe towary i produkty.

Wskazniki finansowania dziatalnosci informuja o zrédiach sfinansowania majatku. Pozwalajg
oceni¢ poziom zadtuzenia Spotki i mozliwosci jego obstugi. Wskazuja na skale ryzyka zwigzanego ze

strukturg zrédet finansowania.
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Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005
, e zobowigzania dtugoterminowe i
1. Ogodlnego zadtuzenia Kkrétkoterminowe / 0,30 - 0,50 0,51 0,52
suma_aktywow
2. Pokrycia aktywow trwatych kapitaty wlasne / aktywa trwate >1 0,77 0,77
kapitatem wtasnym
. , . kapitaty wtasne + zobowigzania
3. Pokrycia aktywow trw. kapitatem dhugoterminowe / - 1,02 1,15
statym
aktywa trwate ogétem
4. Relacji kapitatéw obcych do kapitaly obce / kapitaty wtasne <1 1,19 1,26
kapitatbw witasnych
L . . kapitaty wlasne + rezerwy diugter. +
5. Trwatosci struktury finansowania zobowiazania diugoter. / max 0,60 0,66
suma aktywow

Stopa zadtuzenia pokazuje, ze finansowanie aktywéw kapitatem obcym w 2005 roku wynosi 52 %.
Stopieh pokrycia majgtku trwatego kapitatem wiasnym na koniec badanego okresu wynosi 77 % co
oznacza, ze tylko w czesci sfinansowany jest ze zrodet wlkasnych. Nadwyzka ponad 100 % wartosci
majatku trwalego oznaczataby finansowanie réwniez majatku obrotowego.

W 2005 roku poprawie ulegta trwatos¢ struktury finansowania jednostki.

Podsumowujgc ocene wynikéw dziatalnosci badanej Grupy kapitatowej nalezy stwierdzi¢, ze:

e sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej w 2005 roku jest dobra, lepsza od roku 2004,
potwierdzona wskaznikami ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywow i pasywow bilansu
oraz kosztéw i przychodow rachunku zyskéw i strat:

- korzystne ksztattowanie sie podstawowych wskaznikéw finansowych - rentownos¢ wskazuje
wartos¢ dodatnia,

- w miare zadowalajgcy poziom wskaznikéw finansowania dziatalnos$ci,

- wskazniki ptynnosci wyrazajace zabezpieczenie mozliwosci sptaty zobowigzan sktadnikami
majatku  obrotowego ulegly poprawie w stosunku do roku 2004 i mieScity sie w granicach
pozadanych,

- skrocenie termindéw windykacji wierzytelnosci przy jednoczesnym skréceniu okresu sptaty
zobowigzan,

- spadek zaangazowania zobowigzan w finansowanie majatku,

< funkcjonowanie Spdétki w duzym stopniu zalezne jest od sytuacji odbiorcéw towardw i wyrobdow,

e spadajgcy udzial zobowigzan krétkoterminowych w sumie pasywOw pozytywnie oddziatywuje

na trwatos¢ struktury finansowania.
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Przeprowadzone badanie i zapotrzebowanie rynku na towary i produkty wytwarzane przez Grupe
Kapitatowa nie wskazujg na bezposrednie zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po

badanym, natomiast wysokie zobowigzania moga stwarza¢ trudnosci z terminowg ich splata.
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XIlIl. PRAWIDLOWOSC WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

Przyjete przez jednostke dominujgcg POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S.A. zasady (polityka)
rachunkowosci obowigzujg we wszystkich jednostkach zaleznych grupy kapitatowe;j.

Grupa Kapitalowa zastosowata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujace rowniez w okresie poréwnywalnym.
Spoétki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w
oparciu o ksiegi rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej
pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu Srodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretac;ji.
Zgodnie z wytycznymi MSSF 1 Grupa Kapitatowa jest traktowana jako jednostka stosujgca MSSF po
raz pierwszy. W szczegolnosci MSSF 1 wymaga od jednostki, aby w swym bilansie otwarcia
sporzadzonym zgodnie z MSSF ujeta i wycenita wszystkie aktywa i pasywa zgodnie z MSR.

Grupa kapitalowa Polskiego Koncernu Migesnego DUDA S.A. przy wspotpracy z renomowang firma
audytorskg dokonata identyfikacji r6znic pomiedzy MSR a zasadami rachunkowosci stosowanymi w
Grupie Kapitatowej DUDA S.A. Identyfikujac réznice postuzono sie MSR oraz MSSF w brzmieniu

obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2005 roku, opublikowanymi do dnia 31 marca 2004 roku.

I. 1. MSR 2 — Zapasy

Zapasy wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznos$ci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skfadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapasow nie odbiegajg od zasad zawartych w MSR.

I. 2. Wartosci niematerialne i prawne

Skiadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowac danemu sktadnikowi aktywéw,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Nie ujmuje sie jako skitadnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarczg we witasnym zakresie. Grupa Kapitatowa posiada w
jednej ze spotek zaleznych nabyty w 2004 roku w/w skladnik wartosci niematerialnych i prawnych.
Wartos¢ znaku towarowego wynosi 3.080 tys. zi. Grupa dokonata spisania znaku towarowego na
dzien objecia kontroli wyceniajgc wartos¢ tego aktywa na 0 (wytworzona we wiasnym zakresie
warto$¢ niematerialna) — spowoduje to, iz warto$¢ aktywow netto spotki zaleznej na dzien przejecia
kontroli ulegnie pomniejszeniu, a tym samym wyliczona wartos¢ firmy zwigzana z nabyciem zostata

skorygowana w gore o 3.080 tys. zt.
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I. 3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie:

- cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i podatkami bezzwrothymi, pomniejszona o0 upusty
handlowe i rabaty,

- inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowac, poniesione w celu dostosowania sktadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spoiki, ktérych majatek trwaty nabyty zostat przed 1996
rokiem (spoiki rolne). W zwiazku z powyzszym bedzie miat tu zastosowanie MSR-29 — wycena wg
wartosci godziwe;.

W mys$lI MSSF 1 jednostka moze dokonac wyceny sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien

zastosowania MSSF i uznac tg warto$¢ godziwg jako koszt sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego

na ten dzien. Mimo dotozenia nalezytej starannosci, z uwagi na ilos¢, czas i stopienn skomplikowania
wyceny, Grupa Kapitalowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej warto$ci nabycia
wyzej wymienionych aktywow. Grupa jest w trakcie wyceny wartosci godziwej pozostatych sktadnikéw

rzeczowego majatku trwatego.

I. 4. Rzeczowe aktywa trwate — Dotacje

Dotychczas otrzymane dotacje inwestycyjne na zakup srodkéw trwatych Grupa rozliczata przez okres
amortyzacji, zwiekszajac pozostate przychody operacyjne. W zwigzku z przejsciem na MSR istnieje
koniecznos¢ zmiany prezentacji odpiséw dotacji. Winny umniejsza¢ koszty amortyzacji zamiast

zwiekszaé pozostate przychody operacyjne. Zmiana ta pozostaje bez wptywu na wynik finansowy.

I.5. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze — zapasy i Srodki trwate (stada hodowlane)

Grupa stosuje nastepujgce metody wyceny:

e Zasiew zb0z, kukurydzy- wycena wedtug technicznego kosztu wytworzenia (TKW) i prezentowane
w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,

e Zboza, kukurydza (zbiory) - wedtug wartosci godziwej z odniesieniem réznicy na wynik finansowy.

« Swinie, bydio, konie - wediug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat hodowlanych i bydta
mlecznego, czyli majatku trwalego)

e Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedtug TKW.

Zasady wyceny na dzieh przejscia na MSR dopuszczajg rowniez, w przypadku braku mozliwosci

wyceny w wartosci godziwej, stosowanie wyceny w cenie nabycia (lub koszcie wytworzenia).

W zwigzku z powyzszym Grupa na dzienh przejscia nie dokonata korekt wyceny inwentarza zywego.

Zasady wyceny na nastepny dzien bilansowy obligujg Grupe do stosowania wyceny w wartosciach

godziwych i do odniesienia réznic na wynik finansowy okresu, ktérego dotyczg — wycena ta zostata

dokonana.
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I. 6. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug wartosci
godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzien przejscia na MSR nie wystgpig

réznice.

I. 7. Kapitaty

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. W zwiazku z przejsciem na

MSR grupa przekwalifikowata kapitaty mniejszosci jako wyodrebniong czes$c¢ kapitatu wtasnego.

I. 8. Platnosci w formie akcji wkasnych

W grupie istnieje program motywacyjny, ktory przyznaje pracownikom akcje spotki dominujacej po
spetnieniu okreslonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004 (rejestracja 22.11.2004) mowi o
subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje, ktére beda przyznawane pracownikom w
ciggu trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie przez okres trzech lat — poczawszy od 2005 roku -
warto$¢ godziwa instrumentu kapitalowego oznaczajgcego mozliwos¢ objecia 1/3 ilosci akcji spofki
bedzie odnoszona w koszty roku.

Zgodnie z MSSF 1, jednostka moze nie stosowac¢ opisanych zasad do instrumentow kapitatowych,
ktdre zostaty przyznane po 7 listopada 2002 i staly sie wymagalne przed datg pdzniejsza sposréd dnia
przejScia na MSR oraz datg 01.01.2005. Dotyczy to pierwszego programu motywacyjnego w postaci
jednokrotnej emisji 50.000 akcji objetych przez osoby upowaznione w 2004 roku, czyli przed
01.01.2005.

W zwigzku z powyzszym jednostka dokonujgc przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR

nie uwzglednia wyzej opisanej korekty z tytutu emisji akcji w roku 2004.

I. 9. Potagczenia jednostek

Dla spotek nabytych przed 31.03.2004 na dzien przejscia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa powinna:

- przeprowadzi¢ test na utrate wartosci firmy,

- zaprzesta¢ amortyzowac wartosc¢ firmy poczawszy od 01.01.2005.

Ujemna warto$¢ firmy ustalona na dzien przej$cia na MSR amortyzowana bedzie wedtug starych
zasad w roku 2004, a pozostata na dzienn 01.01.2005 czes¢ zostata ujeta z tym dniem w wyniku z lat

ubiegtych.

1.10. Dotacje rzgdowe

Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.
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XIV. PRAWIDLOWOSC KONSOLIDACJI POSZCZEGOLNYCH POZYCJI BILANSU

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego stwierdzono prawidtowos¢ dokonanej
konsolidacji.

AKTYWA (w tys. zt.)

A. Aktywa trwatle 269.436 zt
Aktywa trwate wykazane w bilansie na dzien 31.12.2005 roku obejmowaly:

I. Wartosci niematerialne i prawne /A.lL/ 2.706 zt

Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Warto$¢ bilansowa skonsolidowana ustalona

zostata prawidtowo.

Il. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 87.838 zt

Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Wartos¢ bilansowa skonsolidowana ustalona

zostala prawidtowo.

lll. Rzeczowe aktywa trwate 168.204 zt

Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Warto$¢ bilansowa skonsolidowana ustalona

zostata prawidtowo.

IV. Naleznosci dtugoterminowe 11 z

Obejmuja naleznosci od pozostatych jednostek
Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Ustalona poprawnie.

V. Inwestycje diugoterminowe 9.241 zt
w tym:
e nieruchomosci 9.197 zt,

Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji. Ustalona poprawnie.

e dlugoterminowe aktywa finansowe - udzialy lub akcje w pozostatych 44 zt.
jednostkach

Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji, ustalona zostata prawidtowo.

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.436 zt

Obejmuja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 261 tys. zt, i inne w kwocie
1.175 tys. zt.

Wartosé bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji, ustalona zostata prawidtowo.
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B. Aktywa obrotowe 197.545 zt
I. Zapasy 58.921 zt

Na dzieh 31.12.2005 roku zapasy wystapity w jednostce dominujgcej oraz w jednostkach zaleznych.

Wartos¢ ustalona prawidtowo.

Il. Naleznos$ci kréotkoterminowe 104.736 zt
w tym:

1/ nalezno$ci od jednostek powigzanych:

* naleznosci ogétem 12.351 zi,
kwota podlegajaca wytgczeniu dotyczgca naleznosci od jednostek 12.351 z4,
powigzanych

e pozycja bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu 0,00 zt,

2/ naleznosci od pozostatych jednostek
< naleznosci ogétem 104.736 z,
e pozycja bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu 104.736 zt,

Nalezno$ci od pozostalych jednostek na dzien 31.12.2005 roku wystgpity w jednostce dominujgcej

oraz w jednostkach zaleznych. Wartos¢ wynika z dokonanej konsolidacji.

lll. Inwestycje krotkoterminowe 32.030 zt
w tym:

1/ krotkoterminowe aktywa finansowe 32.030 zt
a/ w jednostkach zaleznych: 0,00 z
e Udzielone pozyczki 28.380 zt
- kwota podlegajgca wytaczeniu dotyczgca pozyczek dla jednostek powigzanych 28.380 zt
< Inne krétkoterminowe aktywa finansowe : 0,00 zt
- kwota wynikajgca z dokonanej konsolidaciji 0,00 z
b/ w pozostatych jednostkach: 15.150 z
- udzialy i akcje 14.720 z
- udzielone pozyczki 430 z
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 zt
¢/ srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16.880 zt

Kwoty wykazano prawidtowo — wynikajg z konsolidacji. Wylgczenia nie wystepuja.

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.858 zt,

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2005 roku wystepuja w jednostce
dominujgcej oraz w jednostkach zaleznych. Wylgczenia nie wystepuja.
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PASYWA (w tys. zt.)

Kapitat wiasny 206.425 zt
|. Kapitat podstawowy 48.200 zt
Obejmuje prawidiowg kwote kapitatu podstawowego zgodnie z umowg jednostki dominujgcej, tj. POLSKI
KONCERN MIESNY DUDA Spétka Akcyjna w wysokosci wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego.
Konsolidacja kapitatéw podstawowych dokonana zostata prawidtowo. W bilansie skonsolidowanym ujeto

prawidtowa ich warto$¢ po dokonaniu nastepujacych korekt:

< kapitat podstawowy ogotem 90.948 zt
« wylaczenia kapitatow podstawowych w jednostkach zaleznych na sume 42,748 zt
Ill. Kapitat zapasowy 127.617 zt

Konsolidacja kapitatéw zapasowych zostata dokonana prawidtowo. W bilansie skonsolidowanym ujeto

prawidtowo ich warto$¢, po dokonaniu nastepujacych korekt:

» kapitat zapasowy ogotem 130.586 zt
e korekty kapitatdw zapasowych w jednostkach zaleznych (-) 2.969 zt
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt
V. Zysk/strata z lat ubiegtych 3.821 zt
Kwota wynikéw z lat ubiegtych w sprawozdaniach jednostkowych spotek— strata (-) 15.030 zt
Korekta konsolidacyjna dokonana zostata ogoing kwotg 18.851 zt

Konsolidacja dokonana prawidtowo.

VI. Zysk netto roku obrotowego 27.103 zt
Konsolidacja dokonana prawidtowo.

VIl. Kapitat mniejszosci z konsolidacji (-) 316 zt.

Kapital mniejszosci wystepuje w Spoétkach zaleznych:

- EURO DUDA Sp. z 0.0.

- JASAN Sp. z o0.0.

- NET BROKERS Sp. z 0.0.

- POLSKA WOLOWINA Sp. z 0.0.

» kapitat mniejszosci z konsolidacji (-) 316 z
Korekta konsolidacyjna dokonana zostata ogding kwotg (-) 316 z

Konsolidacja dokonana prawidtowo.
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VIIl. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych nie wystepuje

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 260.556 zt
IX. Rezerwy na zobowiazania 1.065 zt
Z tego rezerwa na odroczony podatek dochodowy 381 z

Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji i zostata ustalona poprawnie.

X. Zobowigzania dlugoterminowe 103.028 zt
Wartos¢ bilansowa wynika z dokonanej konsolidacji na kwote :
103.133 tys. zt oraz wytgczen (korekta ujemna) w kwocie 105 zt
b/ wobec pozostatych jednostek 103.028 z
w tym :
- kredyty i pozyczki 100.737 zt
- inne zobowigzania finansowe 2.291 zt
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 139.307 zt
w tym:
a/ wobec jednostek powigzanych 0,00 zt
Zobowigzania krétkoterminowe wzajemne wystepujace w 2005 roku miedzy jednostkami nalezacymi
do grupy kapitatowej, zostaly zidentyfikowane i poprawnie obliczone i wynoszg 41.684 zt
Obejmujag wytgczenia w kwocie 41.684 zt
b/ wobec pozostatych jednostek 139.026 zt
Zobowigzania te obejmuja;
e kredyty i pozyczki 72.315 z
* inne zobowigzania finansowe 1.437 z
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52.387 zt
e zaliczki 339 zt
e zobowigzania wekslowe 925 zt
< 7z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 7.401 zt
e wynagrodzenia 2.036 zt
e inne 2.186 zt

Salda wynikajg z dokonanej konsolidacji.
¢/ fundusze specjalne 281 zt

Wymienione wyzej pozycje bilansu zostaty wykazane w skonsolidowanym bilansie prawidtowo.

XIl. Rozliczenia miedzyokresowe 17.156 zt

Wymienione wyzej pozycje bilansu zostaly wykazane w skonsolidowanym bilansie prawidiowo
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XV. PRAWIDLOWOSC KONSOLIDACJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT (w tys. zt.)

Przychody netto ze sprzedazyi zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazyi zréwnane z nimi zarejestrowane w ewidencji ksiegowej i ujete
w rachunku zyskow i strat wedlug zasad wariantu kalkulacyjnego za okres od 01.01.2005 roku

do 31.12.2005 roku wynosity 1.057.353 tys. zt i ustalone zostaly prawidlowo. Na wysokos$¢ tych

przychodéw skiadajg sie:
e przychody skonsolidowane grupy kapitatowej 1.057.352 zt
< wylgczenia z tytutu sprzedazy produktow i ustug - 187.333 z

Razem 870.019 z

Pozostate przychody operacyjne
Warto$¢ pozostatych przychodoéw operacyjnych w kwocie 20.310 tys. zt ustalono prawidiowo. Na

wartos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych sktadajg sie :

» pozostate przychody grupy kapitatowe;j 15.810 zt
e zwiekszenia z tytutu wyceny aktywow trwatych wedtug MSR 4.500 zt

Przychody finansowe
Wartos¢ przychodéw finansowych skonsolidowanych w kwocie 7.303 tys. zt zostala ustalono

prawidtowo. Na wartos¢ tych przychodéw sktadaja sie :

e przychody finansowe grupy kapitatowej 5.850 zt
e zwiekszenia z tytutu zakupu udziatow

3.060 zt
« wylgczenia z tytutu uzyskanych odsetek (-) 1.607 zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Poniesione koszty dziatalnosci operacyjnej po dokonanej konsolidacji w tgcznej kwocie 848.111 tys.

ztotych ustalono prawidtowo. Na warto$¢ skonsolidowanych poniesionych kosztéw sktadajg sie :

» koszty skonsolidowane grupy kapitatowe;j 1.029.822 zi
e korekty z tytutu obrotow wewnetrznych - 181.557z¢
e amortyzacji - 154 z

Razem po konsolidacji 848.111 zt

Pozostate koszty operacyjne
Skonsolidowane pozostate koszty operacyjne wykazano w kwocie 3.490 tys zt. Na wartos¢ tych

kosztow sktadajg sie :

e pozostate koszty operacyjne grupy kapitatowej 4.610 zt,
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e zmniejszone o wylgczenia pozostatych kosztéw operacyjnych (-) 1.119 #,
Koszty finansowe

Wartos¢ skonsolidowanych kosztéw finansowych w kwocie 13.558 ty$. zlotych ustalono prawidtowo.
Na wartos$¢ tych kosztow skladaja sie :

e koszty finansowe grupy kapitatowej 15.165 zt

e wylgczenia z tytutu odsetek (-) 1.607 zt

Wynik finansowy
Zysk netto skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w kwocie 27.103 zt

Ustalony zostat prawidtowo. Na zysk sktadajg sie:

e zysk brutto grupy kapitatowej 32.477 7t
e odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone -

e podatek dochodowy - 6.060 zt
e inne obcigzenia wyniku finansowego -61zt
« wynik na dziatalnosci zaniechanej zysk z udziatow w jednostkach + 594 zt

podporzgdkowanych wycenionych metoda praw wiasnosci

e zysk mniejszosci +153 zt
XVI. DODATKOWE INFORMACJE | NOTY OBJASNIAJACE

Sporzadzone zostaty zgodnie za zatacznikiem nr 1 i nr 6 rozporzadzenia Ministra Finansow z
12.12.2001 roku.

XVII. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Dane zawarte w sprawozdaniu sg zgodne z danymi wykazanymi w bilansie.

XVIIl. PRAWIDEOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywOw pienieznych zostat sporzadzony prawidiowo. Obejmuje
wytaczenia i korekty wartosci dokonane w obrotach wewnetrznych w ramach grupy kapitatowej.
Zawiera szczegOtowe zestawienie kwot poczatkowych bedacych sumami odpowiednich pozycji
rachunkéw przeptywdéw pienieznych jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej, wytgczen
oraz pozycji po dokonaniu wytgczen.

Rachunek przeptywow pienieznych zamyka sie zmiang stanu srodkow pienieznych — zwiekszeniem

kwote 2.876 tys. zt. Srodki pieniezne na koniec roku wynosza 16.880 tys. zt.
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XIX. SPRAWOZDANIE OPISOWE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ Polski Koncern
Miesny DUDA Spoétka Akcyjna w Warszawie

Zarzad Spotki POLSKI KONCERN MIESNY DUDA Spédika Akcyjna w Warszawie, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19.10.2005 roku (DzU nr 209, poz. 1744) w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, sporzadzit informacje
dodatkowa oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej za okres 2005 roku.

Badajacy stwierdza, ze sprawozdania te spetniajg wymogi w/w ustawy i rozporzadzenia Ministra
Finansow oraz uwzgledniajg wymogi Kodeksu Spétek Handlowych. W zakresie podanych informaciji

oparte sg one o dane wynikajace ze skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej.

XX. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO W GRUPIE
KAPITALOWEJ

Wedtug oswiadczenia Zarzadu Jednostki dominujgcej, od daty zamykajacej okres obrachunkowy, od
daty podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszly zadne okoliczno$ci mogace

w istotny spos6b zawazy¢ na sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;.
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XXI. USTALENIA KONCOWE

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania za rok 2005 zamykajgcego sie po stronie aktywow
i pasywow suma 466.981 tys. zt oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2005 roku do
31.12.2005 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 27.103 tys. zi, uznaje sie je za sporzgadzone
zgodnie z o Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez z wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papierdw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na
naruszenie prawa.

Podsumowanie wynikdéw badania znajduje sie w sporzgdzonej opinii biegtego rewidenta bez zastrzezen
i stanowi odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 35 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego

rewidenta.
Biegly Rewident Podmiot badajacy
Prezes Zarzadu
_______________________________________ Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
Mirostawa Széstak Biegly Rewident (918/1970)
(9718/2002)

CGS - AUDYTOR Spéika z o.0.,

61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93
NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 29 maja 2006 roku.
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