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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,,BARLINEK” Spéika
Akcyjna w Barlinku.
PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,,BARLINEK” Spotka
Akcyjna z siedziba w Barlinku, ul. Przemystowa 1, 74-320 Barlinek, na ktore skiada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywdw zamyka sie suma 387.352 tys. z1
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2005 roku do

31.12.2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 8.496 tys. zi
4) zestawienie zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od

1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, wykazujace zwiekszenie

kapitatu wlasnego o kwote 61.536 tys. zi
5) rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2005

roku do 31.12.2005 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow

pienieznych o kwote 3.615 tys. z1

6) dodatkowe informacje i objas$nienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowodci ksiag rachunkowych stanowiacych

podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
DzU z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych

w wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodoéw 1 zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne]

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowe]j badanej Spotki na dzien 31.12.2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
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wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki (emitenta) w
okresie od dnia 1.01.2005 do dnia 31.12.2005 roku i stwierdzamy, ze informacje w nim
zawarte uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitent6w papieréw wartosciowych (DzU nr 209 poz. 1744) oraz przepisy art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.
DORADCA
Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegli rewidenci 20-011 Lublin ALJ.Pitsudskiego 1a

nr ewid. 232

mgr Malgorzata Mazur
nr ewid. 10491/7683

M A it

Wiceprezes Zarzadu

mgr Maciej Miotla mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 10152/\7513 nr ewid. 5691/802
f ) Y
/ a Wikl
Untl e wh
Lublin, dnia 27 kwietnia 2006 roku Pieczeé¢ podmiotu uprawnionego
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RAPORT
uzupelniajacy opini¢ z badania
sprawozdania finansowego
»BARLINEK?”
Spoétka Akcyjna
w Barlinku
za rok 2005

A. Informacje ogdlne

I. Dane identyfikujace badang jednostke

1. Nazwa i siedziba Spélki
»~BARLINEK” SA z siedziba w Barlinku dziata na podstawie statutu sporzadzonego w
formie aktu notarialnego w dniu 30.05.1996 roku, repertorium A nr 2264/96.

Jednostka zostata powotana na czas nieokreslony.

2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Numer: 0000018891
Data wpisu: 18.06.2001 roku
Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Szczecinie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

3. Numery identyfikacyjne:
NIP: 959-08-21-486
REGON: 290725379
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4. Przedmiot dzialalno$ci Spoltki
Dziatalno§¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie byla zgodna z przedmiotem
okreslonym w statucie Spdtki i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Dziatalnosé
ta obejmowata gtéwnie produkcje i obrdt hurtowy w zakresie wyroboéw tartacznych,
wyrobdw podlogowych (deska podlogowa ,barlinecka”, parkiet klasyczny i
mozaikowy), arkuszy fornirowych (oklein).

5. Kapital wlasny
5.1. Kapital wlasny wykazany w bilansie na dzien 31.12.2005 roku wynosi 191.146 tys. zi

i obejmuyje:

— kapitat zaktadowy 88.000 tys. zt
— kapitat zapasowy 94.525 tys. zt
— zysk z lat ubieglych 125 tys. zt
— zysk netto 8.496 tys. zt

5.2. Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 88.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 88.000.000 akcji po
1,00 zt kazda, co jest zgodne ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego. W ciagu roku obrotowego 2005 kwota kapitatu zaktadowego zwickszyta
si¢ o 8.000.000,00 zt z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
zaprotokotowanego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 3326/2005 z dnia
31.05.2005 roku — podwyzszenie z kwoty 80.000.000,00 zt do kwoty 88.000.000,00 zt,
tj. o kwote 8.000.000,00 zt w drodze emisji 8.000.000 akcji serii J. Emisja akcji serii J
nastgpila w drodze oferty publiczne;j.

Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w
Szczecinie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
10.10.2005 roku - Sygn. akt SZ.XVII Ns.-Rej. KRS/8522/532.

Od dnia 22.09.2005 roku akcje ,,BARLINEK” SA w Barlinku s notowane na
Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
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6. Informacja o jednostkach powigzanych z badang Spélka
Spodika jest jednostka dominujaca grupy skladajacej sie z jednostek zaleznych:

A Bezposredni i posredni
Nazwa Spolki udzial w kapitale
1 2

,»Barlinek Inwestycje” Sp. z 0.0. w Barlinku 100%
TOV ,,Barlinek Ukraina” w Winnicy, Ukraina 99%
(odpowiednik Sp. z 0.0.)

TOV ,Barlinek Inwest” w Winnicy, Ukraina 99%
(odpowiednik Sp. z 0.0.)

,»Barlinek Innowacje” Sp. z 0.0. w Barlinku 100%

7. Kierownik Jednostki
Funkcje Kierownika Jednostki sprawuje jednoosobowy Zarzad Spdtki. Funkcje Prezesa
Zarzadu pelni Pan Pawel Wrona.
W roku badanym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Il. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania

sprawozdania finansowego za 2005 rok

1. Nazwa i siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
DORADCA Zespo6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Al J. Pilsudskiego 1a
20-011 Lublin

DORADCA Spotka z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod

pozycja 232.
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. Wybér podmiotu badajacego

Uchwata Rady Nadzorczej nr 2/12/2005 z dnia 12.12.2005 roku

. Zespol przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego

Zgodnie z umowa nr 187/LU/2005 z dnia 12.12.2005 roku zawartg z Zarzadem Spoiki
badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spétki w dniach:
13-17 03.2006 roku i 24-27.04.2006 roku.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit
zespdt badajacy pod kierunkiem bieglych rewidentéw: Malgorzaty Mazur, nr ewid.
10491/7683, Macieja Miotly, nr ewid. 10152/7513.

. Informacje o badaniu wstepnym

Sprawozdanie finansowe bylo objete badaniem wstgpnym, ktore zespdt badajacy

przeprowadzil w dniach 03-04.01.2006 roku.

. Deklaracja niezalezno$ci podmiotu uprawnionego do badania

Zardwno podmiot badajacy, jak i biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie, spetniajg,
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu

finansowym okre$lone w ustawie o rachunkowosci.

Ill. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres

poprzedzajacy rok badany

. Dane o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres obrotowy od 1.01.2004 do 31.12.2004
roku zostalo zbadane przez DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych
Spoétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie.

. Rodzaj wydanej opinii

O sprawozdaniu tym wydano opini¢ bez zastrzezen.

ya
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Organ zatwierdzajacy: Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Numer uchwaty: Rep. A nr 3756/2005, uchwata nr 10
Data uchwaty: 14.06.2005 roku

4. Sposéb podzialu zysku za poprzedni rok obrotowy
Organ zatwierdzajacy: Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Numer uchwaly: Rep. A nr 3756/2005, uchwata nr 16
Data uchwaty: 14.06.2005 roku
Zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 26.041.758,41 zt przeznaczono w
calosci na kapital zapasowy.

Powyzszy podziat wyniku prawidlowo ujeto w ksiegach roku badanego.

S. Informacje o zlozeniu i ogloszeniu zatwierdzonego sprawozdania finansowego

za okres poprzedzajacy badany

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym w Szczecinie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 20.06.2005 roku,

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci ogloszone w Monitorze Polskim B w
dmu 26.09.2005 roku, nr 1473, poz. 10639,

c) wykonujac obowiazek z art. 27 ustawy z dnia 15.02.1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych ztozone w urzedzie skarbowym.
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IV. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

1. Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania sporzadzone za okres od

1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku sktada sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.2005 roku, ktérego suma bilansowa

wynosi 387.352 tys. zt
c) rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od

1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, zamykajacego sie wynikiem

finansowym — zyskiem netto 8.496 tys. zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
e) rachunku przeplywdéw pienieznych, wykazujacego zmniejszenie

stanu Srodkéw pienigznych netto w ciggu okresu objetego

badaniem o kwote 3.615 tys. zt
f) dodatkowych informacji i objasnien.

2. Zgodnie z wymaganiami art. 49 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci
Zarzad Spoétki sporzadzit sprawozdanie z jej dziatalnosci w okresie od 1.01.2005 roku
do 31.12.2005 roku.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

1. Za sporzadzenie zbadanego sprawozdania finansowego w sposdb prawidtowy, rzetelny
1 jasny odpowiedzialno$é ponosi Zarzad Spotki, ktory ja potwierdzit w tym zakresie.
W zlozonym o$wiadczeniu Zarzad Spétki potwierdzit, ze zgodnie z jego przekonaniem
i najlepsza wiedza przekazane nam informacje byly prawdziwe oraz rzetelne i objely

wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Zarzad Spoétki udostepnit nam ksiegi rachunkowe oraz inne wymagane dokumenty,
a takze udzielit wyjasnien niezbednych do wydania opinii.

Zarzad Spolki ztozyt nam o$wiadczenie z dnia 27.04.2006 roku o:

— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

— wykazaniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowiazan warunkowych,

— ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen

gospodarczych, ktére nastapity do dnia ztozenia o§wiadczenia.

2. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidlowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza

systemem rachunkowosci.

3. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidtowosci stosowanych cen pomiedzy

jednostkami powigzanymi.
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B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objeto sprawozdanie finansowe sktadajace sie z bilansu, rachunku zyskow i strat,
rachunku przeptywdéw pienieznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i roku
poprzednim.

Z uwagi na fakt, ze Spotka za 2005 rok sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSR po raz pierwszy i do prezentacji danych za okres poréwnywalny dokonata
przeksztalcenia sprawozdania finansowego tylko za 2004 rok (nie dokonywano
przeksztatcenia sprawozdania finansowego za 2003 rok), analiza sytuacji finansowej

objeto tylko te dwa okresy, tj. lata 2004 i 2005.

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w spos6b nastepujacy:
1) bilans:
— ograniczono jego tre$¢ do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy
(aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat wlasny i zobowiazania) i podgrupy,
— podzielono aktywa na trwale i obrotowe,
— zobowigzania i rezerwy na zobowiazania podzielono na dtugo- i krotkoterminowe,
przy czym:
— jako zobowigzania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, zobowigzania dtugoterminowe,
— jako zobowigzania krétkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krdtkoterminowe,

zobowiazania krétkoterminowe,

2) rachunek zyskow i strat poprzez:
— wprowadzenie dodatkowych informacji w zakresie wynikéw na poszczegélnych
rodzajach dziatalnodci,

— wyeliminowanie pozycji zbyt analitycznych.

Analiz¢ przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja

istotnych wielkosci.
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Analiza bilansu oraz wskaznikéw plynnos$ci finansowej i wyplacalnosci

Zestawienie poréwnawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikéw
ekonomiczno-finansowych zawieraja tabele nr 11 2.

Rok 2005 stal pod znakiem dalszego rozwoju oraz umacniania pozycji Spétki i jej Grupy
Kapitatlowej na rynku podtogowych produktéw przemystu drzewnego. Wyrazem tego byt
wzrost wartosci majatku i Zrodet jego finansowania w ciagu analizowanego okresu. Suma
bilansowa na koniec 2005 roku w stosunku do stanu na 31.12.2004 roku wzrosta 0 9,25%.
W 2005 roku Spotka przeprowadzita ofert¢ publiczna nowej emisji akcji oraz
wprowadzita do publicznego obrotu na rynku podstawowym Warszawskiej Gieldy
Papieréw Wartosciowych akcje wszystkich serii.

W warunkach rosnacej chlonnosci rynkéw zbytu, takze zagranicznych i wzrastajacego
udziatu badanej Spo6iki w tych rynkach, jak réwniez rosngcych wymogdw rynku, jednym z
glownych elementéw strategii rozwoju Firmy jest majaca na celu zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych aktywna dziatalno$¢ inwestycyjna, polegajaca dotychczas na rozbudowie
zakladu produkcyjnego i modernizacji technicznej Spo6tki, a od 2005 roku na wspieraniu
rozwoju produkcyjnych spolek zaleznych. W 2005 roku dokonano reorganizacji
dziatalnosci Spétki poprzez przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej do spétek zaleznych
»Barlinek Inwestycje” Sp. z o.0. dzialajacej w Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej oraz do Spolki ,Barlinek Ukraina”. Skutkiem powyzszych dzialan byto
powazne ograniczenie uzytkowanych rzeczowych aktywdédw trwatych, ktére zostaly
sprzedane gtdwnie do ,,Barlinek Inwestycje” i wniesione aportem do Spétki na Ukrainie.
Spowodowato to, Ze rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2005 roku stanowity jedynie 4,89%
ich stanu z konca roku poprzedniego. Fundusze uzyskane ze zbycia $rodkéw trwatych
zostaly przeznaczone na dokapitalizowanie spdtki zaleznej poprzez podwyzszenie jej
kapitatu zakladowego. Spowodowalo to istotny wzrost dlugoterminowych aktywéw
finansowych — udziatéw spotek zaleznych — o kwote 122.566 tys. zt. Strategia rozwoju
grupy kapitalowej przewiduje, ze docelowo badana Spétka bedzie zajmowata sie
zarzadzaniem holdingiem i prowadzeniem dzialalnosci handlowej w zakresie produktéw

wytwarzanych w spotkach zaleznych.
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Spadkowi aktywow trwalych o prawie 35% towarzyszyt znaczny wzrost aktywow
obrotowych, dla ktérych wskaznik dynamiki za 2005 rok wyniést 170,24%. Przy
obnizeniu si¢ zapaséw o prawie 15% i spadku inwestycji krotkoterminowych - gléwnie
aktywow pienigznych o 11%, caly wzrost aktyw6w obrotowych wynika ze zwiekszenia
stanu naleznosci krétkoterminowych. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug lacznie od
Jjednostek powiazanych i pozostatych wzrosty o 73%, co wyraza sie kwotg 31.615 tys. zL
Najwigkszy przyrost — o kwotg 95.705 tys. zt — wystapit jednak w pozycji innych
naleznosci od jednostek powiazanych z tytulu nieoplaconych na dzien bilansowy
sprzedanych srodkéw trwatych.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym w sposéb istotny wplynely na zmiane struktury
majatku Spotki. Udziat aktywéw trwatych w majatku ogdlem, okreslany mianem
wskaznika unieruchomienia $rodkéw na koniec 2005 roku w stosunku do stanu na
poczatek roku obnizy! si¢ o 23 punkty procentowe do poziomu 35,02%, natomiast udziat
aktywow obrotowych ulegt zwigkszeniu z 41,70% na 31.12.2004 roku do 64,98% na
31.12.2005 roku. Zmiana struktury majatku jest konsekwencja opisywanej wczesniej
reorganizacji dzialania Spdétki i jej Grupy Kapitatowej. Obecna struktura,
charakteryzujaca sie wigkszym zaangazowaniem $rodkdéw w aktywach obrotowych niz w
majatku trwatym jest typowa dla firm handlowych, jaka stata si¢ badana Spétka.

W zakresie zrédet finansowania w roku badanym istotny wzrost - o 61.536 tys. zt —
wykazuje kapital wlasny. Na wzrost ten zlozylo si¢ podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
8 min z} i wzrost kapitatu zapasowego o 73.319 tys. zt. Z tego wzrostu 47.277 tys. zi, tj.
64% dotyczy nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad cena nominalna, uzyskanej przy
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze publicznej oferty. Pozostata cze$é kwoty
zwigkszenia kapitalu zapasowego obejmuje zakumulowany zysk z 2004 roku.
Zwigkszenie kapitaléw wlasnych pozwolifo na ograniczenie kapitatu obcego, tj.
zobowigzafh i rezerw na zobowiazania. Przy utrzymaniu sie zobowiazafi
krotkoterminowych na poziomie zblizonym do notowanego na koniec roku poprzedniego,
spadek wystapit w zobowiazaniach diugoterminowych, gléwnie z tytutu kredytow
bankowych, ktérych stan na przestrzem' roku badanego zmniejszyt sie o ponad 35%.

Raport dla ,BARLINEK” SA w Barlinku M Strona 11
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Niewielkiemu spadkowi (o 3%) ulegly réwniez kredyty krétkoterminowe. Faczne
zadhuzenie z tytulu dlugu oprocentowanego zostalo zmniejszone o 30.773 tys. zi.
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazuja wskaznik dynamiki na
poziomie 94,46%. Zmiany w zobowiazaniach krétkoterminowych sg réznokierunkowe.
Spadkowi zobowigzan handlowych i innych towarzyszyt istotny przyrost zobowigzan
podatkowych gldwnie z tytutu podatku VAT. Opisane zmiany wynikaja ze $wiadomych
dzialan majacych na celu zwigkszenie stabilnosci Zrddet finansowania jak rowniez
obnizenia kosztu kapitalu poprzez ograniczanie oprocentowanego dtugu kredytowego.
Tym samym stale dostosowywana jest struktura zrodet finansowania majatku do zmian w
tym majatku. Efektem powyzszych zmian byl wzrost wskaznika trwatosci struktury
finansowania (udzial kapitaléw stalych w finansowaniu majatku) o prawie 2,5 punkty

procentowe do wartosci 63,22%.

Konsekwencja powyzszych zmian byta rowniez korekta - w stosunku do roku ubieglego -
struktury zrodet finansowania majatku. Udzial kapitalu wiasnego wzrést z 36,55% na
31.12.2004 roku do 49,35% na koniec roku 2005. Ziozyto si¢ to na poprawe wskaznika
sfinansowania majatku kapitalem wlasnym, ktdéry wzrést o prawie 13 punktow
procentowych. Wzrost udziatu kapitaldw wlasnych pozwolit na zmniejszenie udziatu
zarbwno zobowiazan krotkoterminowych jak i udzialu kapitaléw obcych
dtugoterminowych, ktére wykazywaty na 31.12.2005 roku wskaznik udziatu na poziomie
13,87% - mniejszy o ponad 10 punktéw procentowych od notowanego na koniec roku
poprzedniego.

W $wietle danych bilansu zmiany w sfinansowaniu majatku Spétki kapitatlem pracujacym
przedstawiajg si¢ bardzo korzystnie. Dodatni kapitat pracujacy z kwoty 8.653 tys. zt na
koniec 2004 roku wzrdst do prawie 110 mln zt na 31.12.2005 roku. Jednostka w latach
2004 1 2005 przestrzegata zasady pelnego pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
oraz czgSciowego ich zaangazowania w finansowaniu aktywéw obrotowych.
Potwierdzeniem tego jest réwniez wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej, wynoszacy

odpowiednio za te lata: 104,19% i 180,53%. Znaczacy wzrost tego wskaznika na
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przestrzeni 2005 roku wynika ze wzrostu kapitatéw stalych zanotowanego przy obnizeniu
wartosci aktywdéw trwatych. Poziom wyzej zaprezentowanych wskaznikow $wiadczy o
stabilnych podstawach finansowania dziatalnosci umozliwiajacych dalszy rozwoj Spdtki i
jej Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatlowej wywolaly wzrost wskaznikow ptynnosci
finansowej. Utrzymanie wskaznikow plynnosci finansowej (ogélna ptynno$é — 1,77,
szybka ptynnos¢ I — 1,42) na poziomie uznawanym w praktyce za optymalny, pozwala na
stwierdzenie, ze wedlug stanu na koniec 2005 roku Spétka posiada pelna zdolno$é do
uregulowania biezacych zobowiazan, gdyby staly si¢ one natychmiast wymagalne.

Na plynnos¢ finansowsa istotny wplyw wywiera czas trwania inkasa naleznosci oraz
zaleganie ze splata zobowigzan, a takze cykl rotacji zapaséw. Cykle rotacji naleznosci i
zobowiazan informuja, ze nalezno$ci handlowe w 2005 roku regulowane byty $rednio po
51 dniach (skrocenie o 8 dni), natomiast Spotka oplacata swoje zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug srednio po 29 dniach (skrécenie o 17 dni). Nalezy jednak nadmienié, ze w
powyzszej kalkulacji nie uwzgledniono wysokich innych nalezno$ci z tyt. sprzedazy
majatku. Z powstzego wynika jednak, ze Spétka prowadzi niekorzystng dla siebie
polityke platnicza udzielajac kredytu kupieckiego swoim odbiorcom na diuzszy okres
czasu, niz sama kredytowana jest przez dostawcdéw. Dodatkowo poprawa wskaznikoéw
finansowych spowodowana zostata skroceniem o 24 dni cyklu rotacji zapaséw. Swiadczy
to o racjonalnej gospodarce zapasami, dostosowujacej utrzymywany stan zapaséw do

zmian w produkcji i sprzedazy.
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Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentownos$¢ oraz
efektywnos¢ wykorzystania zasobow

Zestawienie porodwnawcze danych rachunku zyskow i strat przedstawia tabela nr 3.
Strukture kosztéw rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskazniki rentownosci oraz
efektywnosci wykorzystania zasobdw przedstawiono w tabeli nr 5.

Przeprowadzone w 2005 roku transakcje sprzedazy $rodkéw trwatych w sposdb istotny
wplynely na uksztaltowanie si¢ struktury przychodéw i kosztow. Najwazniejsza pozycje
w przychodach Spoiki stanowity przychody z wilasciwej dziatalnosci operacyjnej —
przychody ze sprzedazy produktéw (udzial 41,77%) i towardw (udziat 26,04%).
Powyzsza zmiana struktury wynika ze stopniowego zastepowania sprzedazy wyrobow
wiasnej produkcji sprzedaza towardw - wyroboéw spoiki zaleznej (przeniesienie calosci
produkcji nastapito dopiero pod koniec 2005 roku). Zauwazalny jest réwniez istotny
wzrost udziatu pozostalych przychodow i kosztéw operacyjnych z tytutu wspomniane;j
sprzedazy majatku produkcyjnego. Bardzo korzystnie przedstawia si¢ wzrost przychodow
ze sprzedazy produktdéw i towardw na przestrzeni 2005 roku o prawie 78%. Analiza
kosztow za 2005 rok wskazuje na strukturg adekwatna do struktury przychodow. Na
podstawie analizy szczegolowe] kosztow rodzajowych stwierdza sie, ze prowadzona do
2005 roku przez Spoétke produkcja byla bardzo materiato- i energochlonna — wskaznik
udziatu zuzycia materialéw i energii wynosi prawie 54% og6éhu kosztow rodzajowych.
Ponadto, istotne pozycje kosztéw rodzajowych stanowig koszty pracy (17,70%) i ustug
obcych (15,74%).

Z danych rachunku zyskow i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktow i
towaré6w wyniosty za 2005 rok 417.347 tys. zl, za§ koszty sprzedanych produktéw i
towar6w lacznie z kosztami sprzedazy i ogélnego zarzadu 399.280 tys. zi. Roznica
przychodow i kosztow daje zysk na sprzedazy w kwocie 18.067 tys. zi, tj. o 58,34%
nizszy od wypracowanego w roku poprzednim. Zysk na sprzedazy skorygowany o
nadwyzke osiagnieta na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3.524 tys. zt i strate
na dzialalnosci finansowej 6.810 tys. zl oraz obowiazkowe obcigzenie wyniku

finansowego w postaci podatku dochodowego daje zysk netto w kwocie 8.496 tys. z1.
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Nizsze tempo wzrostu przychodéw i zyskow ogdtem (zwiqkszerﬁe o 153,58% -
uwzgledniajace przychody ze sprzedazy majatku) w stosunku do tempa wzrostu kosztéw i
strat ogolem (zwickszenie o 189,51%), spowodowato spadek w 2005 roku masy zysku
brutto w stosunku do wypracowanego w roku poprzednim o 58%. Na spadek wyniku
brutto wplyw miatl spadek rentownosci sprzedazy. Rentowno$¢ sprzedazy mierzona
zyskiem netto obnizyla si¢ w 2005 roku o 10 punktéw procentowych do poziomu 2,04%,
natomiast rentowno$¢ podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, tj. mierzona wynikiem na
sprzedazy spadia z 18,46% za 2004 rok do 4,33% za rok badany. W catym analizowanym
okresie wskazniki rentownosci sprzedazy mierzonej zaréwno zyskiem netto, jak i zyskiem
ze sprzedazy osiggaja dodatnie wartosci, informujac o optacalnosci prowadzone;j
dziatalno$ci produkcyjnej i handlowe;j.

Uksztaltowanie si¢ wskaznika rentowno$ci kapitatu wlasnego na poziomie 4,44% za rok
2005 - w S$wietle podwyzszenia kapitatu zakladowego, powodujacego zjawisko
rozwodnienia zysku na 1 akcje - przekraczajacym wskaznik inflacji, $wiadczy o
efektywnosci zaangazowanych w dziatalno$ci kapitatéw wiasnych. Odnoszac wskaznik
rentownosci kapitatu wlasnego do rentownosci kapitatu ogdétem uzyskujemy dodatni efekt
dzwigni finansowej (0,23 za rok 2005), informujacy o tym, ze wiasciwe zaangazowanie
kapitatow obcych przyczynia si¢ do wzrostu rentownosci kapitatu wlasnego.

Na fakt szybszego wzrostu tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
wzrostu poziomu majatku wskazuje poprawa wskaznikdéw obrotowosci (produktywnosci)
aktywow ogodtem i aktywow trwatych. Wskazniki obrotowoséci informujg o tym, ze kazda
zlotowka zaangazowana w caly majatek Spdtki przyniosta w 2005 roku 1,13 zt
przychodu, natomiast kazda zlotéwka zainwestowana w aktywach trwatych przyczynita
si¢ do uzyskania 2,44 zt przychodu.
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Analiza rachunku przeplywow pienigznych oraz dynamicznych wskaznikéw
plynnosci finansowej
Syntetyczne ujecie rachunku przeptywow pienieznych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7

zaprezentowano wybrane, dynamiczne wskazniki plynnos$ci finansowe;.

Na obraz przeptywoéw pienieznych za 2005 rok znaczacy wplyw wywarla reorganizacja
dziatalnosci w Grupie Kapitalowej. O ile w 2004 roku srodki uzyskiwane z dziatalnosci
operacyjnej i finansowe]j finansowaly dzialalno$é inwestycyjna, w tym gidéwnie nabycie
aktywow trwatych, tak w roku badanym dodatni strumien pieniezny pochodzit wiasnie z
dziatalnodci inwestycyjnej i dotyczyt wplywow ze sprzedazy majgtku. Wraz ze
zmniejszajacym si¢ doplywem srodkéw z dziatalnosei finansowej nie wystarczyt jednak
na pokrycie deficytu $rodkdéw w dzialalnosci operacyjnej, wynikajacego gtownie ze
zwigkszonego stanu naleznosci. Skutkiem tego jest zanotowanie ujemnych przeptywow
pienieznych netto razem. W 2005 roku mozna zaobserwowal zwigkszony doptyw
srodkéw z dzialalnosci finansowej bedacy efektem uzyskania srodkéw z publicznej emisji
akcji. W analizowanym okresie $rodki pienigzne oprocz wspomnianych wyzej: optacenia
podwyzszenia kapitatu zakladowego i sprzedazy majatku pochodzg takze z nadwyzki
pienigznej, a wigc z zysku netto, ktéry zostaje powieckszony o koszty niepieniezne
(amortyzacje). Uzyskane $rodki wykorzystywane byly gléwnie na sfinansowanie
inwestycji w finansowych i rzeczowych aktywach trwatych, a takze na obstluge
zadluzenia, w tym splate kredytow wraz z odsetkami. Wieksze zaangazowanie §rodkow
finansowych pociagnal za soba rowniez istotny wzrost stanu nalezno$ci
krotkoterminowych.

Z uwagi na ujemne przepltyw pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej, wszystkie dynamiczne

wskazniki ptynnosci finansowej przyjmuja za 2005 rok wartosci ujemne.
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Podstawowe wskazniki rynku kapitalowego
Poniewaz 2005 rok jest pierwszym rokiem notowan akcji spotki na GPW, odstapiono od
dokonywania analizy podstawowych wskaznikéw rynku kapitalowego.

Podsumowanie

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze na obraz sytuacji finansowej Spétki zdecydowany
wplyw wywarty dziatania reorganizujace dziatalno$¢ w Grupie Kapitatowej, polegajace na
przeniesieniu calej produkcji wraz z majatkiem produkcyjnym do spétki zaleznej. Wedhug
stanu na koniec roku badanego sytuacja finansowa Spoiki jest bardzo dobra. W catym
analizowanym okresie racjonalnie ksztaltowana jest struktura majatkowo-kapitalowa, tym
samym zachowana jest zlota regula bilansowa. Poprzez zmiany w strukturze majatku i
zrodet jego finansowania nastapita poprawa w zakresie ptynnosci finansowej. Pozytywnie
nalezy oceni¢ dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy w badanym roku. Natomiast
niepokojacym zjawiskiem jest spadek rentownosci prowadzonej dziatalnosci na poziomie
sprawozdania jednostkowego Spétki. Nie mniej jednak, ustabilizowana sytuacja
ekonomiczna Spotki nie wskazuje na zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci i daje
podstawy do realizacji zadan w zakresie rozwoju dziatalnosci w ramach rozwijajacej sie
ekspansywnie Grupy Kapitatowe;.

Z uwagi na fakt prowadzenia dziatalnosci w ramach calej Grupy Kapitatowej dane
sprawozdania jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny sytuacji finansowej i
rentownosci Spolki, a prawdziwy obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania

skonsolidowanego Grupy Kapitatowe;.

Ocena zdolnoéci jednostki do kontynuowania dzialalno$ci w roku nastgpnym po
badanym w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania

dotychczasowej dziatalnosci.
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C. Ocena prawidlowosci stosowanego  systemu

rachunkowosci i dziatania kontroli wewnetrznej

I. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu
o aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
wynikajaca z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretaciji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Spétka
posiada Zaktadowy Plan Kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego
okresu. Z uwagi na fakt, ze za 2005 rok sprawozdanie finansowe zostalo po raz
pierwszy sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, dane za 2004 rok zamieszczone w sprawozdaniu finansowym zostaly
przeksztatcone do poréwnywalnosci zgodnie z wymogami MSSF. Réznice wynikajace
z tego przeksztalcenia zostaly prawidlowo ujete w ksiegach i ujawnione w

dodatkowych notach objas$niajacych.

Prowadzone przez nas badania nie ujawnily nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktdre nie zostalyby usunigte, mogacych mieé istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie

finansowe, w tym dotyczacych:
— zasadno$ci stosowanej polityki rachunkowosci w sposéb ciagly,

— prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego

bilansu za okres poprzedni,
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~ kompletnosci i przejrzystosci operacji gospodarczych potwierdzonych dowodami

ksiegowymi, ktore odpowiadaja wymogom ustawy,
— rzetelnosci, bezblednosci oraz powigzania zapiséw w ksiegach rachunkowych,

— poprawnosci przeniesienia danych z uzgodnionych ksiag rachunkowych do

poszczegblnych elementow sktadajacych sie na sprawozdanie finansowe,

~ wlasciwego przechowywania i ochrony ksigg rachunkowych wraz z dokumentacja

ksiegowa oraz zatwierdzonych sprawozdan finansowych.

Il. Inwentaryzacja aktywow i pasywow Jednostki

Wykonane przez nas badania potwierdzily, ze Spoétka wykonata obowiazek
przeprowadzenia inwentaryzacji aktywdw i pasywow z uwzglednieniem wymaganej jej
czgstotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci.

Asystent bieglego rewidenta uczestniczyt w inwentaryzacji wyrobéw gotowych jako
obserwator. Obserwacja wykazata, ze sposdb przeprowadzania inwentaryzacji byt
poprawny.

Wyniki inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane, a roZnice
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidlowo ujete w ksiegach rachunkowych roku

badanego.
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D. Informacje o zbadanym sprawozdaniu finansowym

. Kompletnos¢ i prawidiowos$¢ sporzadzenia bilansu

1. Aktywa bilansu
Warto$¢ poszczegélnych grup skladnikdéw aktywdéw stanowi zasoby majatkowe o
wiarygodnie okreslonej wartosci, zdolne do generowania korzysci ekonomicznych. Ich
wartosci zostaly zaprezentowane wedlug cen wynikajacych z zasad (polityki)
rachunkowos$ci, ujetych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
skorygowanych o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy

aktualizujace.

2. Pasywa bilansu
Warto$¢ poszczeg6lnych skiadnikéw pasywoéw przedstawia zrédia finansowania
aktywdow Spotki.
Wartos$¢ poszczegdlnych grup pasywdéw zaprezentowano w podziale na kapitat wlasny
i kapitaty obce.
Ich wyceny dokonano zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci:
~ kapital wlasny — w wartosci nominalne;j,
— rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

— zobowiazania — w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystepuja sprawy sporne i sadowe kierowane
przeciwko Spélce, poza ujawnionymi w ksiggach rachunkowych i wykazanymi w

bilansie w pozycji ,,pozostate rezerwy krotkoterminowe”.

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku zawiera informacje zgodne z
wymaganiami MSR/MSSF. Poszczegélne pozycje bilansu wynikaja z ewidencii
ksiegowej, zostaly prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione.

Przeprowadzone w duzej mierze w sposéb wyrywkowy badanie wykazato realno$é

zaprezentowanych w bilansie sald.
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Il. Charakterystyka wybranych pozycji bilansu

1. Rzeczowe aktywa trwale

W bilansie $rodki trwate prezentowane s po uwzglednieniu skumulowanych odpiséw
amortyzacyjnych. Na skutek przejscia z dniem 1.01.2005 roku na Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowo$ci Spétka dokonata przeszacowania wartoéci rzeczowych
aktywow trwatych zgodnie z polityka rachunkowosci. Skutki przeszacowania $rodkéw
trwalych zostaly zaprezentowane jako wynik lat ubieglych. Zgodnie z MSSF 1 dla
potrzeb poréwnywalno$ci przeksztatcono takze poprzedni okres zaprezentowany w
tym sprawozdaniu finansowym.

Srodki trwale objete zostaly oceng ich przydatnosci gospodarczej.

Przychody oraz rozchody $rodkéw trwalych zostaly w sposéb poprawny
udokumentowane i zaliczone do wlasciwych okreséw sprawozdawczych.

Odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwalych dokonuje sie droga systematycznego
roztozenia ich warto$ci poczatkowe] na ustalony planowy okres amortyzacji, zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci. Do naliczeri odpiséw amortyzacyjnych stosuje

si¢ metode liniowa.

2. Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje  dlugoterminowe obejmuja  dlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych i pozostatych — udziaty i akcje oraz udzielone jednostkom

powigzanym pozyczki. Zostaty one wycenione w cenach nabycia.

Spotka  nie  dokonywata  odpiséw  aktualizujacych  wartoéé  inwestycji

diugoterminowych, gdyz nie zachodzila konieczno$¢ ich tworzenia.
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3. Zapasy
Zapasy stanowig 12,52% majatku ogdlem Spotki i 19,26% aktywdéw obrotowych.

Struktura zapaséw wedhig stanu na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

— materialy 2,20%
— produkcja w toku 0,18%
— produkty gotowe 41,25%
— towary 56,37%

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw z tytutu zalegania w

magazynie. Badanie nie wykazato, aby dokonanie takich odpiséw byto konieczne.

4. Nalezno$ci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (od jednostek powiazanych i pozostalych) stanowia
19,34% aktywéw Spotki na dzien 31.12.2005 roku.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly uregulowane do dnia badania na kwote
65.724 tys. zi, tj. 87,72%. Z pozostale] kwoty 9.203 tys. zt, wiekszo$¢ stanowita
naleznosci niewymagalne na dzien bilansowy.
Naleznosci zostaly zinwentaryzowane droga potwierdzenia sald.
Naleznosci zostaly wycenione w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, tj. po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych tworzonych w

oparciu o oceng stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dana naleznoécia.

Inne naleznodci krotkoterminowe (od jednostek powigzanych i pozostatych) sa
najistotniejsza pozycja majatku obrotowego i stanowig 25,03% majatku Spétki na
dzien bilansowy.

Obejmuja gtdwnie naleznosci z tytutu zbycia srodkéw trwatych spélce zaleznej -

»Barlinek Inwestycje” Sp. z 0.0. w Barlinku.
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5. Kapital wlasny

Kapital wlasny wg stanu na dzien bilansowy w kwocie 191.146 tys. zt
obejmuje:

— kapitat zaktadowy 88.000 tys. zt
— kapitat zapasowy 94.525 tys. zt
— zysk z lat ubieglych 125 tys. zt
— zysk netto 8.496 tys. zt

Kapital zakladowy zgodny jest ze statutem Spolki oraz zapisem w rejestrze

przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

W ciagu roku obrotowego 2005 kwota kapitatu zaktadowego zwiekszyta sie o 8.000
tys. zl z tytulu podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy w roku badanym zostat zwigkszony o kwote 26.042 zl stanowiaca
odpis z zysku za 2004 rok, dokonany przy podziale wyniku finansowego oraz o kwote
47.277 tys. zi, obejmujaca uzyskang nadwyzke ceny emisyjnej nad cena nominalna

akcji nowej emisji.

Zysk netto roku obrotowego zgodny jest z wykazanym w rachunku zyskéw i strat.

6. Zobowiazania dlugoterminowe
Na saldo zobowigzan diugoterminowych, zaprezentowane w bilansie Spétki sktadaja
si¢ dugoterminowe (wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego)

czesci zobowigzan z tytutu zawartych:

- umow kredytowych 51.770 tys. zt
w tym wobec:
- BRE Bank SA 21.929 tys. zt
- Bank Pekao SA 1.134 tys. zt
- ING Bank Slaski SA 24.913 tys. zk
-BOS SA 3.794 tys. zk
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- umowy pozyczki z WOSiGW 483 tys. zt
- umow leasingowych 1.084 tys. zt

Termin splaty ostatniej raty kredytu przypada w roku 2011.

Zobowigzania dlugoterminowe zostaly potwierdzone przez banki i pozyczkodawce
oraz wycenione w kwotach wymagajacych zaplaty, tj. tacznie z wymaganymi na
dzien bilansowy odsetkami. Odsetki za okres korzystania z kredytow i pozyczki
zostaly naliczone do dnia bilansowego i zaptacone do dnia badania. Zobowiazania

dlugoterminowe wyrazone w walutach obcych nie wystapily.

7. Zobowiazania krotkoterminowe
7.1. W pozycji zobowiazan krétkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek wykazano
saldo kredytéw i pozyczki, ktérych termin splaty przypada na 2006 rok, udzielonych

przez:

- Bank Zachodni WBK SA 23.951 tys. zk
- BRE Bank SA 11.512 tys. zt
- Bank Pekao SA 26.862 tys. zt
- BPH SA 8.489 tys. zi
- ING Bank Slaski SA 8.334 tys. zi
-BOS SA 1.604 tys. z}
- WFOSiGW 284 tys. zt

Zobowigzania wobec bank6w zostaty potwierdzone na dzief bilansowy.

Kredyty =zostaly wycenione w kwotach wymagajacych =zaplaty, tj. lacznie
z przypadajacymi na dzien bilansowy odsetkami.

W ciagu roku obrotowego splaty wymagalnych rat kredytdw przebiegaty zgodnie

z terminami wynikajacymi z zawartych umow.
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7.2.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug wyniosly na dzien bilansowy 30.463 tys. z.
Z powyzszej kwoty do dnia badania zostala zaptacona kwota 29.910 tys. zi.
Z pozostatej kwoty 553 tys zi, tj. ok. 15% znajdowato sie w terminach splaty.

W ciggu roku splaty zobowigzan dokonywane byly w zasadzie terminowo.

W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za zwloke w

regulowaniu zobowiazan handlowych.

8. Odroczony podatek dochodowy

8.1.

8.2.

W pozycji dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazano skutki
ujemnych réznic przejsciowych w podatku dochodowym od o0séb prawnych.
Najwigkszymi pozycjami, ktére w przyszloéci beda stanowié koszt podatkowy nie
obciazajac wyniku brutto, byly wedtug stanu na dzien bilansowy:

— rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

— niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

— nie wyptacone do korica roku wynagrodzenia wraz z narzutami,

— rezerwy na przyszle zobowiazania.

Najwiqkszé pozycje wplywajace na rezerwe z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktére stanowia dodatnig réznice przejsciowa w podatku dochodowym
od 0s6b prawnych, wedtug stanu na dzier bilansowy to:

— amortyzacja bilansowa nizsza od podatkowe;j,

— koszty dotyczace umoéw leasingu finansowego, traktowanego w §wietle przepisow

podatkowych jak leasing operacyjny.

Kompletnos$é¢ i prawidtowos$é sporzadzenia rachunku zyskéw

i strat

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostal z zastosowaniem metody prezentacji
kosztéw w ukladzie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien MSR 1 oraz

zatozeti okreslonych w zasadach (polityce) rachunkowosci Spotki.

I
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Rachunek zyskéw i strat za okres 1.01.2005-31.12.2005 roku, bedacy przedmiotem
badania, prezentuje przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
przedstawiajac  koszty dzialalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym
1 wyszczegoOlniajac koszt wytworzenia sprzedanych produktow, wartosé sprzedanych

towardw i materiatéw w cenach zakupu, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu.

Na wynik finansowy brutto w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym za okres
1.01.2005-31.12.2005 roku, sktada si¢ obliczona narastajaco suma wynikéw trzech

grup przychoddéw i kosztow:

— zysku ze sprzedazy 18.067 tys. zt
— zysku z pozostalej dziatalnosci operacyjne;j 3.524 tys. zt
— straty z dziatalno$ci finansowe;j 6.810 tys. zt

Wykazany w rachunku zyskéow i strat wynik finansowy (zysk netto) w kwocie
8.496 tys. zt figuruje w tej samej wysokosci w bilansie w poz. 1.8 kapitatu wlasnego

»Zysk netto”.

Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat jako rezultat
przeciwstawienia przychodéw i kosztéw, zostal ustalony prawidtowo, przy
zachowaniu zasad okre§lonych w MSR/MSSF.

Przychody i koszty zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach rachunku zysk6w i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec

roku ewidencji.
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IV. Kompletno§¢ i poprawnos¢ sporzadzenia informagiji

dodatkowej

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym obejmujacym okres od
1.01.2005 do 31.12.2005 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej. Dodatkowe noty obja$niajace zawieraja niezbedny zakres ujawnien -
liczbowych i stownych, a wykazane wartosci sa zgodne z danymi bilansu, rachunku
zyskow 1 strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywéw

pienieznych.

V. Prawidlowos$¢é sporzadzenia rachunku przeplywoéw
pienieznych
Rachunek przeptywdw pienigznych sporzadzony =zostal zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci Spotki oraz wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Dane zawarte w rachunku przeptywéw pienieznych
sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat, zestawieniem
zmian w kapitale wlasnym i informacjq dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych
Spotki, a poszczegdlne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do

odpowiednich pozycji sprawozdania.

Z rachunku przeptywéw pienieznych wynika, ze:

— stan srodkéw pienigznych na poczatek roku wynosit 31.516 tys. zt
— zmniejszenie w 2005 roku wyniosto 3.615 tys. z
— stan srodkéw pienigznych na koniec roku wynosi 27.901 tys. zt
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VI. Prawidlowos¢ sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale
wilasnym
Spotka sporzadzita t¢ czg§¢ sprawozdania zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w zestawieniu zmian w
kapitale wiasnym sa zgodne z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat. W

sprawozdaniu wykazano, ze kapitat whasny ulegl zwigkszeniu w okresie badanym o

kwote 61.536 tys. zt.

VIl. Prawidtowos$é sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci
jednostki
ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spétki (emitenta)
w okresie od dnia 1.01.2005 do dnia 31.12.2005 roku i stwierdzamy, ze informacje w
nim zawarte uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (DzU nr 209 poz. 1744)
oraz przepisy art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i sq zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

E. Uwagi koncowe

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego, w tym pozycji ksztattujacych wysoko$é rozrachunkéw z budzetem,
postuzono si¢ prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o

poprawnosci badanych pozycji.
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W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych
nieprawidfowodci, ktére moglyby rzutowaé w sposéb istotny na prawidtowosé

informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktéw wskazujacych,
ze nastgpilo naruszenie przepisow prawa moggce mieé¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego

okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.
Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 39 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron

0znaczono umieszczajac na niej podpis bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespét Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegli rewidenci 20-011 Lublin ALJ Pitsudskiego la
nr ewid. 232

mgr Malgorzata Mazur
nr ewid. 10491/7683

% M%/’%«J |

Wiceprezes Zarzadu
mgr Maciej Miotta mgr Grazyna Kutnik

nr ewid. 10152/7513 nr ewid. 5691/802
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Lublin, 27 kwietnia 2006 roku
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