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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

INTER GROCLIN AUTO S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest INTER GROCLIN AUTO S.A. z siedzibg w Karpicku,
ul. Jeziorna 3, 64 — 200 Wolsztyn, na ktére sktada sie :

1. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktory po

; A . . 403.942.370,76 zt,

stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg

2. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005

. - 12.337.481,10 z,

roku do 31.12.2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci

3. skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku wykazujgcy wzrost stanu

Srodkow pienieznych o kwote

15.791.376,36 zt,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za rok
obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote

16.330.818,89 zl,

5. dodatkowe informacje i noty objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metodg petna. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za

rzetelnos¢ i jasno$C¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych

powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci oraz

wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do

emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych Ilub bedacych przedmiotem ubiegania sie

0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietfdowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego

sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

2. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci ( DzU nr 76 z 2002 roku,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

3. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catoSciowg ocene
przedstawionego sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2005 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz
jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci i spetnia wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
( DzU z 2005 roku nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident Podmiot badajacy
Prezes Zarzadu
______________________________________ Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
Maria Janiak Biegly Rewident (918/1970)
(7763/2281)
CGS - AUDYTOR Spodtka z o.0.,
61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93

NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 01 czerwca 2006 roku.
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1. Dane identyfikujace Grupe kapitalowa

1.1 Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto jest spétka dziatajgca pod nazwa
Inter Groclin Auto Spétka Akcyjna z siedzibg w Karpicku ul. Jeziorna 3, 64-200 Wolsztyn.

Spoétka Akcyjna powstata 29.10.1997 roku w drodze przeksztalcenia spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig aktem notarialnym Rep. A 9324 na czas nieokreslony.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 00001366069.
Spoétka dziata pod numerem NIP 923-002-60-02 nadanym decyzjg Urzedu Skarbowego w Wolsztynie
oraz symbolem REGON 970679408.

Spotka jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE o numerze PL9230026002.

Przedmiotem dziatalnosci spotki zgodnie z jej statutem jest:

- produkcja poszyé¢ foteli samochodowych, foteli samochodowych i fotelikéw dzieciecych do
samochodow,

- produkcja mebli tapicerowanych i poszy¢ meblowych ze skéry naturalnej i tkanin,

- Swiadczenie ustug hotelarskich, gastronomicznych i rehabilitacyjnych.

Spoétka posiada status Zaktadu Pracy Chronionej nadany decyzjami Petnomocnika do Spraw Osob
Niepetnosprawnych z dnia 1 lipca1994 roku nr D/00983, 22 kwietnia 1998 roku Z/0234/98,
22 grudnia 1999 roku Z/01370/99.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zaktadowy wynosit 5.500.000zt i byt podzielony na 5.500.000
réwnych akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt.

Z ksiegi akcjonariuszy wynika, ze na dzieh 31.12.2005r. jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Inter Groclin Auto S.A. jest Pan
Zbigniew Drzymata, ktory posiada 63,70% gtoséw.

W badanym okresie nie wystgpity zmiany kapitatu zaktadowego.

W dniu 31.12. 2005 roku Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:

Zbigniew Drzymala - Prezes Zarzadu,

Wojciech Witkowski - Wiceprezes Zarzadu.

1.2 Jednostki zalezne
Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto wchodzity nastepujace

podmioty zalezne, ktére zostaty objete konsolidacjg metoda petna:
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Lp. Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci

1 Inter Groclin Trading Sp. z0.0. | - handel zagraniczny towarami i ustugami,
- ustlugi promocyjne, marketingowe, konsultingowe,
transportowe, spedycyjne i celne,

- szkolenie w zakresie nauki zawodu.

2 SSA ,Groclin - Dyskobolia” - sport profesjonalny w tym sekcja pitki noznej,
- promocja sportu, oraz dziatania na rzecz jego rozwoju,
- organizacja imprez sportowych, rekreacyjnych,

turystycznych i rehabilitacyjnych.

3 Groclin Karpaty” Sp. z 0.0 - produkcja akcesoriéw samochodowych,

w tym poszy¢ siedzen samochodowych do samochodéw
klasy sredniej.

4 ,Groclin - Service” Sp. z 0.0. - produkcja czesci i akcesoriow do samochodow, w tym
poduszek powietrznych,
- produkcja mebli.

Spoéitka jest w fazie organizacji i nie podjeta jeszcze produkcji.

Jednostka dominujgca posiada 100% kapitatu zaktadowego spotek:

- Inter Groclin Tradning Sp. z 0.0,

- ,Groclin - Service” Sp. z o0.0..

Udziat w kapitale zakladowym Sportowej Spotki Akcyjnej (SSA) ,Groclin - Dyskobolia”  wynosi
99,19%, a spotki ,Groclin - Karpaty” Sp. z 0.0. 99,97%.

Spétka ,Groclin - Service” Sp. z 0.0. byla objeta konsolidacjg pierwszy raz, poniewaz zostata
powotana w roku 2005. Jej wigczenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poza stratg
w kwocie 612.425,38 zt, ktéra ma wptyw na wynik finansowy i kapitat wkasny, innych zmian w tym
sprawozdaniu nie spowodowato.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Inter Groclin Auto w 2005 roku wynosito 3.799 osob.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto za rok obrotowy 2004

zostato:

- zbadane przez biegltych rewidentéw Krystyne Zimniak - 9288/6980 i Joanne Pulikowskyg -
9377/7089 dziatajagcych dla CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Stary Rynek
87/88, podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych pod numerem 541 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw. W dniu 23
maja 2005 roku audytor wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinie bez

zastrzezen,
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- zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inter Groclin Auto S.A. w dniu
28 czerwca 2005 roku uchwatg 7/2005,
- zlozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 7 lipca 2005 roku,

- opublikowane w Monitorze Polskim B nr 149 z dnia 19 stycznia 2006 roku.

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CGS - AUDYTOR Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 541.

W jego imieniu badanie przeprowadzit biegty rewident Maria Janiak numer ewidencyjny 7763/2281.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto za rok
obrotowy 2005 przeprowadziliSmy na podstawie umowy nr 51/2006 zawartej z Zarzadem Jednostki
dominujacej w dniu 23.11.2005 roku.

Wyboru audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
dokonata Rada Nadzorcza Inter Groclin Auto S.A. uchwatg nr 13/2005 z dnia 28.06.2005 roku.

CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy w jej imieniu badanie stwierdzajg
ze spetniaja wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od jednostek Grupy kapitatowej
Inter Groclin Auto, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 76 z 2002roku poz.694).

4. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto

przeprowadziliSmy w oparciu o:

1. Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej,

2. przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

3. normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

5. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujgcymi grupe kapitatowa.
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Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
uzupetniajagcym odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
Inter Groclin Auto.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
Jednostki dominujace;.

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu 1 czerwca 2006 roku  oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz nie
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajgcych w sposob znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujacej udostepnit dokumentacje konsolidacyjng oraz zgdane
w trakcie badania dane i informacje, ztozyt wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno -
prawnej i merytorycznej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
Inter Groclin Auto sporzadzonego na dzien 31.12.2005 roku.

Badanie przeprowadziliSmy w dniach od 10 do 19 kwietnia i z przerwami od 22 do 31 maja 2006

roku, w tym w siedzibie Jednostki dominujacej w dniach 10,11,18,19 kwietnia i 22 maja.

6. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitalowej Inter
Groclin Auto

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto sporzadzone przez
Jednostke dominujacg na dzien 31.12. 2005 roku obejmuje:

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 403.942.370,76 zi,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 12.337.481,10 zi,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
15.791.376,36zt,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote
16.330.818,89 z,

o dodatkowe informacje i noty objasniajace.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitatowej Inter Groclin Auto sporzgdzone zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r.
Nr 209 poz. 1744).

Wszystkie jednostki Grupy kapitatowej majg taki sam okres obrachunkowy i sporzgdzity sprawozdanie
finansowe na dzien 31.12.2005 roku.
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Jednostkowe sprawozdania finansowe wszystkich spotek Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto zostaty
poddane badaniu biegtego rewidenta. Badanie spdtek majacych siedzibe w Polsce przeprowadzita
spotka audytorska CGS - AUDYTOR Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88 wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541.

Sprawozdanie finansowe spétki ,Groclin Karpaty” Sp. z 0.0. podlegato badaniu przez Pawlenko
Wolodymyra, syna Wiktora, Ukraina - Lwéw, certyfikat seria A Nr 004297 z dnia 19 lipca 2000 roku,
nr w rejestrze podmiotow dziatalnosci audytorskiej 2473. Wszystkie spotki otrzymaty opinie bez

zastrzezen.
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1. Informacje wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji finansowej
i majatkowej Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto w roku 2005 wyliczone na podstawie danych
finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2005 roku do 31.12.2005
roku, ktére byto przedmiotem naszego badania. Dane poréwnawcze zaczerpnieto ze sprawozdania
skonsolidowanego za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2004 roku, ktére réwniez byto badane przez

biegtego rewidenta. Dane zaprezentowano w tysigcach ztotych.

2. Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Stan na Struktura Wsk.
AKTYWA 31.12.2004 31.12.2005 majatku Réznice dynamiki
kwota kwota w % w %
A. Aktywa trwate 192 703 219 076 54,23 26 373 113,69
1. Wartosci niematerialne i prawne 5978 6 029 1,49 51 100,85
2. Wartosci firm jednostek
podporzadkowanych 2 844 2 844 0,70 0 100,00
3. Rzeczowe aktywa trwate 182 698 208 989 51,74 26 291 114,39
4. Naleznosci diugoterminwe 0 0 0,00 0 -
5. Inwestycje dtugoterminowe 3 58 0,01 55 2 000,00
6. Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1180 1156 0,29 -24 97,97
B. Aktywa obrotowe 210 824 184 866 45,77 -25 958 87,69
1. Zapasy 56 612 56 451 13,98 -161 99,72
2. Naleznosci krétkotermiowe 142 963 101 152 25,04 -41 811 70,75
3. Inwestycje krétkotermninowe 11 249 27 263 6,75 16014 242,36
Suma aktywow 403 527 403 942 100,00 415 100,10

W poréwnaniu z rokiem 2004 poziom aktywow nie ulegt zmianie, ale zmienita sie ich struktura. Wzrést
0 5,78% poziom aktywéw trwatych a spadt o 6,48% poziom aktywow obrotowych, co odpowiednio
przektada sie na wskazniki dynamiki wykazujace wzrost aktywow trwatych o 13,69% i
spadek aktywow obrotowych o0 12,31%.

Przyrost aktywow trwatych spowodowata realizacja przez Grupe kapitatowg zatozonego programu
inwestycyjnego majacego na celu rozszerzenie i unowoczesnienie posiadanego potencjatu
produkcyjnego oraz zakup licencji pod potrzeby nowych kontraktéw. Do spadku poziomu aktywow
obrotowych przyczynit sie spadek poziomu naleznosci spowodowany obnizeniem przychodéw ze

sprzedazy, czego gtébwnag przyczyna jest niekorzystny dla eksporteréw kurs EUR.
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Stan na Struktura Wsk.
PASYWA 31.12.2004 31.12.2005 kapitatu Roéznice dynamiki

kwota kwota w % w %
A. Kapitat (fundusz) wiasny 212 601 228 939 56,68 16 338 107,68

B. Kapitat (fundusz) wtasny przypadajacy

akcjonariuszomjednostki dominujacej 212 250 228 581 56,59 16 331 107,69
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 5500 5500 1,36 0 100,00
2. Rdznica kursowa z konsolidaciji -6 729 -3433 -0,85 3296 51,02
3. Kapitat (fundusz) zapasowy 167 507 207 557 51,38 40 050 123,91
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 564 532 0,13 -32 94,33
5. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 10 204 17 046 4,22 6 842 167,05
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 229 -10 958 -2,71 -2729 133,16
7. Zysk (strata) netto 43433 12 337 3,05 -31 096 28,40
C. Kapital mniejszosci 351 358 0,09 7 101,99
D. Zobowiazania 190 927 175 003 43,32 -15 924 91,66
1. Zobowiazania dtugoterminowe 20 477 7522 1,86 -12 955 36,73
2. Zobowiazania krétkoterminowe 160 441 154 142 38,16 -6 299 96,07
3. Przychody przysztych okreséw 10 009 13 339 3,30 3330 133,27
Suma pasywow 403 528 403 942 100,00 414 100,10

Pasywa Grupy kapitatowej stanowigce zrodta finansowania majatku obejmuija:

1. kapitat wiasny, ktéry wynosi 56,68 % pasywoéw, a ktérego wartosc ulegta zwiekszeniu o 16.338
z tytutu wypracowanego w 2005 roku zysku i obnizeniu w poréwnaniu z rokiem 2004 o ponad
50% ujemnych réznic kursowych z konsolidacji,

2. kapitat obcy ktéry wynosi 43,32 % pasywow i w badanym roku obrotowym zmniejszyt sie
o 15924 giébwnie z powodu spadku zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 17,38%
i ograniczeniu korzystania z kredytéw bankowych o 4,11%.

Biorac wzajemne relacje, jakie zachodzg pomiedzy kapitatami wiasnymi i obcymi, w 2005 roku

zarysowata sie tendencja wzrostowa kapitatu wtasnego, co jest dobrym prognostykiem na przysziosé.
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Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskow i strat.

2004 2005 Roéznica Dyn. w %
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym: 508 827 465 987 -42 840 91,58
B. Koszty srzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w
tym: 441 647 429 275 -12372 97,20
C. Zysk butto ze sprzedazy (A-B) 67 180 36 712 -30 468 54,65
D. Koszty sprzedazy 5494 5500 6 100,11
E. Koszy ogdlnego zarzadu 28 004 31739 3735 113,34
F. Zysk ze sprzedazy (C-D-E) 33 682 -527 -34 209 -1,56
G. Pozostate przychody operacyjne 21 301 23 585 2284 110,72
H. Pozostate koszty operacyjne 4155 4630 475 111,43
I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 50 828 18 428 -32 400,00 36,26
J. Przychody finansowe 5738 2398 -3 340 41,79
K. Koszty finansowe 4 548 4 899 351 107,72
L. Zysk przed opodatkowaniem (I+J-K) 52 018 15927 -36 091 30,62
M. Podatek dochodowy 8474 3581 -4 893 42,26
N. Zysk netto z dziatalnosci (L-M) 43 544 12 346 -31 198 28,35
0. Zysk akcjonariuszy mniejszos$ciowych -112 -9 -103 8,04
P. Zysk akcjonariuszy podmiotu dominujacego 43432 12 337 31095 28,41

Przychody ze sprzedazy obnizyly sie o 8,42%, a odpowiadajgce im koszty bezposrednie tylko
0 5,32%, co wskazuje na niekorzystng tendencje, majgca uzasadnienie w ksztattowaniu sie kursu
walutowego EUR. Zysk ze sprzedazy wygenerowata tylko jedna Spétka Grupy kapitatowej, ktora
prowadzi dziatalnos$¢ handlowa i ustugowa, co spowodowato ze cata Grupa kapitatowa wygenerowata
na sprzedazy strate. Osiggniecie zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej umozliwito Grupie
kapitatowej Inter Groclin Auto zamknigcie roku 2005 zyskiem netto, ktory stanowi 28,35% zysku netto

wypracowanego w roku obrotowym 2004.

3. Ksztaltowanie sie wybranych wskaznikow ekonomiczno- finansowych i ich ocena
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Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005
ik fi -1
1. Zyskowno$¢ netto sprzedazy wynik finansowy  netto - 100 / max 8,54 % 2,65 %
przychody netto ze sprzedazy
2. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy  netto - 100/ max 25,67 % 5,70 %
(ROE) $rednioroczny stan kapitatu wiasnego
3. Pokrycia aktywow kapitatem kapitaty wiasne / aktywa ogoétem 0,53 0,57
wiasnym
4. Stopa zadtuzenia zobowigzania (dtugie + krétkie) / 0,45 0,40
aktywa ogdétem
aktywa obrotowe ogoétem /
5. Biezacej ptynnosci finansowej | w 9 1,2-2,0 1,31 1,20
zobowigzania krotkoterminowe
o Lo . inwestycje krétkoterminowe /
6. Pienieznej ptynnosci finansowej IlI 0,2 0,07 0,18
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki rentownosci i zyskownosci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
wiasnego. Informujg o optacalnosci sprzedazy i szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wiasnego.
Wysoka i rosngca warto$¢ wskaznikow zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci jednostki
i duzych mozliwosci jej rozwoju. W badanym okresie w poréwnaniu z rokiem poprzednim wskazniki te
znacznie spadty na co miato wptyw obnizenie sie w 2005 roku zysku netto o 71,59% w stosunku do
roku poprzedniego. Nieznacznie poprawito sie pokrycie aktywow kapitatem wilasnym, co oznacza
korzystng tendencje, ale ciggle jeszcze na niezadowalajacym poziomie 57%. Tendencje znizkowg
wykazuje rowniez stopa zadtuzenia utrzymujgca sie na srednim poziomie 40%.

Wskazniki ptynnosci finansowej stuzg do oceny zdolnosci spotki  do terminowego regulowania
zobowigzan biezacych. W praktyce wypracowano pewne wielko$ci tych wskaznikow, ktére mozna
uzna¢ za wzorcowe. Wskazniki  ptynnosci finansowej utrzymujg sie na poziomie wielkoSci
wzorcowych i w stosunku do roku 2004 znacznej poprawie ulegt wskaznik biezacej ptynnosci
finansowej lll. Wskazniki ponizej poziomu wzorcowego wskazujg na utrate przez jednostke zdolnosci
do terminowego regulowania swoich zobowigzan, natomiast wartos¢ wskaznikédw powyzej tego

poziomu swiadczyé moze o nieprawidtowym gospodarowaniu biezgcymi aktywami.

Wskazniki finansowania dziatalnosci informujg o zrédtach sfinansowania majatku i pozwalajg oceni¢
poziom zadtuzenia spoétki oraz mozliwosci jego obstugi. Na tle przedstawionych powyzej danych
stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Inter Groclin
Auto w roku nastepnym po badanym.

CGS-AUDYTOR Sp. z o.0.
STARY RYNEK 87/88
61-773 POZNAN

TEL. (O prefix 61) 852 89 09
TEL./FAX (O prefix 61) 852 94 93
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1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci.
Przyjete zasady zostaty przedstawione w punkcie 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

W 2005 roku wszystkie jednostki Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto prowadzity ksiegi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowos$ci, a jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzity
zgodnie z zasadami MSSF i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr. 209 poz. 1744). PrzejScia z zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci na zasady zawarte w MSSF dokonano zgodnie
z wytycznymi MSSF1, poprzez odpowiednie bilanse przeksztatcenia w taki sposoéb aby zabezpieczy¢
rowniez dane poréwnywalne. Grupa kapitalowa podaje dane poréwnywalne za jeden rok (2004 ).
Stosowany przez Grupe kapitatowg Inter Groclin Auto wzér  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ulegt zasadniczym zmiang w stosunku do wzoru stosowanego zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci. W sprawozdaniu zostaty zaprezentowane inaczej pozycje
ktérych MSSF nie identyfikujg takie jak:

- rozliczenia miedzyokresowe,

- fundusze specjalne.

Generalnie zmniejszeniu ulegta suma bilansowa z powodu kompensaty funduszy specjalnych
z naleznosciami i $rodkami pienieznymi tych funduszy, a pozostate zmiany spowodowaty tylko inne
grupowanie pozycji bilansowych oraz rachunku zyskoéw i strat. Zgodnie z wytycznymi MSSF nie podlega
amortyzacji wartos¢ firmy z konsolidacji. Jednostki Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto majg taki sam rok
obrachunkowy konczacy sie 31 grudnia i stosujg takie same zasady rachunkowosci z wyjatkiem sp&tki
Groclin Karpaty ktdra stosuje degresywng metode amortyzacji i inne grupowanie kosztéw zarzgdu. Pod
potrzeby sprawozdania skonsolidowanego spétka Groclin Karpaty sporzadza dodatkowe sprawozdanie
finansowe, ktdre jest poddawane badaniu ukrainskiego biegtego rewidenta, oraz przegladowi polskiego

biegtego rewidenta.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja

konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:
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- jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,

- pakiety i sporzadzone w oparciu o nie specjalne arkusze konsolidacyjne,

- korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji,

- obliczenie wartosci firmy z konsolidacji i sposab jej rozliczenia,

- konsolidacje kapitatow i ustalenie kapitatu mniejszosci,

- opinie i raporty biegtych rewidentéw o jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek objetych
konsolidacja.

3. Metodologia konsolidacji

Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto metode konsolidacji peinej
polegajaca na sumowaniu, w petnej wartosdci, odpowiednich pozycji poszczegdlnych sprawozdan
jednostkowych spdtek tworzacych grupe kapitatowa, dokonywaniu wytgczeh oraz innych korekt o ktérych
mowa w MSR 27 i art. 60 ustawy o rachunkowosci. Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposdb, aby
skonsolidowane sprawozdanie prezentowato sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy kapitatowej Inter

Groclin Auto, tak jakby jednostki grupy kapitatowej stanowity jeden podmiot gospodarczy

4. Wartosc¢ firmy z konsolidacji i sposoéb jej rozliczenia

Sposdb ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w punkcie 2.4
w informacjach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dotyczy dodatniej warto$ci firmy, ktéra
powstata przy zakupie udziatbw w spoice Groclin Karpaty Sp. z 0.0. Jest prezentowana w aktywach
skonsolidowanego bilansu w wartosci 2.844tys zt. Zgodnie z MSSF na koniec kazdego roku obrotowego
jest przeprowadzany test na utrate wartosci. Test przeprowadzony na 31.12.2005 roku nie wykazat

potrzeby zastosowania odpisu aktualizujgcego jej warto$c.

5. Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej. Wyliczenie
pozostatych sktadnikéw kapitatu witasnego Grupy kapitalowej  dokonano poprzez dodanie do
poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wlasnego Jednostki dominujacej odpowiednich skladnikéw kapitatow
wiasnych jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy kapitatowej
Inter Groclin Auto, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi Jednostki dominujacej w kapitale wtasnym
jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31.12.2005 roku.

Do kapitatu wtasnego grupy kapitatowej wigczono tylko te czesci ktére powstaty od dnia objecia kontroli
nad nimi przez Jednostke dominujaca.

Kapitat wtasny udziatowcéw mniejszosciowych na 31.12.2005 roku wynosit 358 tys. zt.
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6. Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano nastepujacych wylaczen i korekt konsolidacyjnych :
1. udziaty/akcje oraz doptaty w jednostkach zaleznych oraz odpowiadajacy im kapitat podstawowy
i zapasowy tych jednostek w kwocie 104.879 tys. zt,
wzajemne rozrachunki w kwocie 74.701 tys. zi,
wylgczenia i korekty konsolidacyjne skutkdw wynikéw transakcji wewnatrzgrupowych (przychody,
koszty niezrealizowane zyski ), ktére w rezultacie spowodowaty podwyzszenie wyniku netto o kwote
300 tys. zt,
4. roéznice kursowe z konsolidaciji w kwocie 3.434 tys. zi,
5. wartos¢ firmy z konsolidacji 2.844tys zt (netto ).
Dane stanowigce podstawe do wytaczen i korekt uzyskano z ksigg rachunkowych Inter Groclin Auto S.A.
oraz z pakietdbw konsolidacyjnych zweryfikowanych przez biegtego rewidenta i przekazanych przez
jednostki zalezne razem z opinig i raportem z badania.

7. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
prawidtowo i sg kompletne w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005r w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych. Noty te stanowig integralng czesé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegdlne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do
odpowiednich pozycji. Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pienieznych rézni sie od przeptywow
pienieznych netto o kwote

374 tys. zt z tytutu réznic kursowych od srodkéw pienieznych.

9. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy kapitatowej Inter Groclin
Auto

Sprawozdanie to uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o kiérych mowa w art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (DzU z

2005 nr 209 poz. 1744) a zawarte w nim dane pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sa z nim zgodne.

@ @S
CGS-AUDYTOR Sp. z o.0. TEL. (O prefix 61) 852 89 09 M[R

STARY RYNEK 87/88 TEL./FAX (O prefix 61) 852 94 93
61-773 POZNAN e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl
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Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Inter Groclin Auto za
rok obrotowy 2005, uznaje sie je za sporzadzone zgodnie z MSSF.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen
wskazujgcych na naruszenie prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen

i stanowi odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 15 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego

rewidenta.
Biegty rewident Podmiot badajacy
Prezes Zarzadu
______________________________________ Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
Maria Janiak Bieglty Rewident (918/1970)
(7763/2281)

CGS - AUDYTOR Spotka z o.0.,

61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93
NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 01 czerwca 2006 roku.

@ GCGE'S
CGS-AUDYTOR Sp. z o.0. TEL. (O prefix 61) 852 89 09 M[R

STARY RYNEK 87/88 TEL./FAX (O prefix 61) 852 94 93
61-773 POZNAN e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl
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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Raport roczny za 2005 rok, ktory mam przyjemno$¢ Panstwu zaprezentowac, podsumowuje efekty
dziatalnosci grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w podstawowych dziedzinach gospodarowania.
To kolejny rok funkcjonowania Groclinu na wymagajacym, miedzynarodowym rynku motoryzacyjnym.
Dziafalno$¢ naszej firmy stymulowana jest duzym udziatem eksportu stanowigcym blisko 90 %

sprzedazy ogotem.

W roku 2005 postawiliSmy na kontynuacje rozwoju zdolnosci produkcyjnych. Poniesione naktady
inwestycyjne poza granicami Polski w Groclin Karpaty Sp. z 0.0. pozwolity na uruchomienie kolejnej
czesci zakladu produkcyjnego oraz zwiekszenie zatrudnienia. Jednakze najwazniejszg inwestycjg byta
budowa Centrum Technologicznego zlokalizowanego w Grodzisku WIlkp. (czeSciowo sfinansowana ze
$rodkow strukturalnych UE), ktéra w przysziosci zapewni wdrazanie innowacyjnych technologii przy

wzroscie konkurencyjnosci oferowanych produktow.

Przeciggajacy sie okres kilkuletniej ogdlnej dekoniunktury w Swiatowym i europejskim przemysle
motoryzacyjnym oraz znaczna aprecjacja waluty PLN przyczynity sie do ostabienia wieloletniego

wzrostowego trendu, jakim cechowata sie dotychczasowa dziatalno$¢ Groclinu.

Podjete dziatania w ostatnim czasie wyraznie ukierunkowuja naszg orientacje na obnizanie kosztow
produkcji. Temu stuzg m.in. zagraniczna inwestycja na Ukrainie oraz szukanie nowych rynkéw pracy w
Polsce, czego efektem sg podwaliny pod kolejng inwestycje Groclinu w Kostrzynsko — Stubickiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej S.A. w Podstrefie Nowa S6l. W 2005 r. prowadzono prace

organizacyjno — projektowe nowo powotanej jednostki zaleznej Groclin Service Sp. z o.0.

Nowoczesny potencjat wytwodrczy oraz kontynuowanie procesdéw specjalizacji branzowej i wdrazanie
nowoczesnych zaawansowanych technologii na wszystkich obszarach dziatalnosci przedsiebiorstwa

stuzg statemu doskonaleniu systemow zarzadzania.

Silng pozycje na rynkach Europy Zachodniej zawdzieczamy w duzym stopniu pracownikom. Bez ich
marketingowego zaangazowania, kwalifikacji i umiejetnosci dostarczenia klientom produktu o
najwyzszych parametrach nie bytoby to mozliwe. Wspdine wysitki, poczynione w 2005 roku, zostaty

wyrdznione wieloma prestizowymi nagrodami. Wsrdd tych najcenniejszych nalezy wymienié:

e W marcu 2005 r. Inter Groclin Auto S.A. zajeta I miejsce w konkursie ,Gietdowa Spotka Roku
2004" Gazety ,,Puls Biznesu”.



e 27 pazdziernika 2005 r. firma Inter Groclin Auto S.A. zostata nominowana w kategorii WZROST w
prestizowym konkursie BEST OF EUROPEAN BUSINESS organizowanym przez Roland Berger
Strategy Consultants oraz Financial Times.

e Firma Inter Groclin Auto S.A. zostata laureatem rankingu Filary Polskiej Gospodarki
przygotowanego przez Puls Biznesu i Coface Poland.

Do naszych sukcesdéw zaliczy¢ nalezy rowniez osiggniecie w sezonie 2004/2005 przez jednostke
zalezng Sportowg Spdtke Akcyjng ,Groclin — Dyskobolia” II miejsca w Ekstraklasie Pitki Noznej — tj.
Wicemistrzostwa Polski przy jednoczesnym po raz pierwszy w historii Klubu zdobyciu Pucharu Polski,

co umozliwito wystepy w Pucharze UEFA i reprezentowanie marki Groclin w Polsce i za granica.

Konsekwentna i skuteczna realizacja dotychczasowych zamierzen i celéow sg podstawa do ,skoku do
przodu”. Wyrazem tego jest dynamiczny rozwoj naszej inwestycji zagranicznej w Republice Ukrainy i

poszerzenie dziatalnosci w kraju.

W 2005 roku podejmowaliSmy kolejne wazne decyzje, ktore korzystnie bedg wptywaé na
dtugoterminowg warto$¢ dla obecnych i przysztych akcjonariuszy. Wszelkie dziatania Zarzadu majg na
celu podniesienie wartosci firmy w dtuzszym okresie czasu. To jest motto naszych dziatan. Jestem
przekonany, ze takie postepowanie przy$wieca nam wszystkim. Jasno sprecyzowany, wspdlny cel
powinien w przysztosci przynies¢ oczekiwane korzysci, czego zycze Akcjonariuszom, Klientom oraz

Wspodtpracownikom Inter Groclin Auto.

Z powazaniem,

Zbigniew Drzymata

Prezes Zarzadu
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ INTER GROCLIN AUTO S.A. za 2005 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien
Aktywa Not 3172005 | s1-122008
AKTYWA TRWALE 219 076 192 703
Warto$ci niematerialne 3 6 029 5978
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 2844 2844
Rzeczowe aktywa trwate 5 208 989 182 698
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 58
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 3
Naleznos$ci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 1156 1180
AKTYWA OBROTOWE 184 866 210 825
Zapasy 7 56 451 56 612
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6,8 90 593 132 678
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 3344 231
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 8 7215 10 055
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 124 100
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 6 79 153
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 6 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 27 060 10 895
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 403 942 403 528
Pasywa Noty na dzien
31-12-2005 31-12-2004
KAPITAL WELASNY 228 939 212 601
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 228 581 212 250
Kapitat podstawowy 9 5500 5500
Kapitat zapasowy 10 207 557 167 507
Kapitat z aktualizacji wyceny 10 532 564
Akcje wiasne
Kapitaty rezerwowe 10 17 046 10 204
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3434) (6 729)
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 1380 35 204
Udziaty n j Sci 358 351
ZOBOWIAZANIA 161 664 180 918
Zobowigzania diugoterminowe 7 522 17721
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 6,15 9 689
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 6,16 2 050 1956
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2438 3626
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 2 586 1953
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11,12 448 497
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 11
Zobowigzania krétkoterminowe 154 142 163 197
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 6,15 84 332 78 255
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 6,16 1370 935
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 6,14 58 595 70 922
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1572
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 8 062 8 757
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11,12 685 654
Rezerwy krétkoterminowe 11 1098 2102
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 13 339 10 009
Diugoterminowe przychody przysztych okreséw 17 12 360 9242
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw 17 979 767
PASYWA RAZEM 403 942 403 528
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY KAPITALOWEJ INTER GROCLIN AUTO S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2005 R. DO 31.12 2005 R.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres
Wariant kalkulacyjny Nota od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 465 987 508 827
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 20 437 252 499 772
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 20 28 735 9 055
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktdw, ustug, towaréw i materiatdw) 429 275 441 647
Koszt sprzedanych produktow i ustug 21 401 460 432 800
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 27 815 8 847
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36712 67 180
Koszty sprzedazy 21 (5501) (5 494)
Koszty ogoélnego zarzadu 21 (31.739) (28 004)
Pozostate przychody operacyjne 22 23 585 21 301
Pozostate koszty operacyjne 22 (4 629) (4 155)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 428 50 828
Przychody finansowe 23 2 398 5738
Koszty finansowe 23 (4 899) (4 548)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 15927 52 018
Podatek dochodowy (3 581) (8 473)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 346 43 545
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej | |
Zysk (strata) netto | | 12 346 | 43 545
. od 01-01-2005 | od 01-01-2004
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: Nota do 31-12-2005 | do 31-12-2004
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 337 43 433
- akcjonariuszom mniejszosciowym 9 112
. . od 01-01-2005 | od 01-01-2004
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla: Nota do 31-12-2005 | do 31-12-2004
z dziafalno$ci kontynuo >f
- podstawowy i rozwodniony | 25 | 2,24 | 7,90
z dziafalno$ci kontynuo 2j i zaniechanej
- podstawowy i rozwodniony | 25 | 2,24 | 7,90
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWE] INTER

GROCLIN AUTO S.A. ZA OKRES OD 01.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
Metoda posrednia Nota od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 15 927 52 018
Korekty: 17 390 14 126
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3028 2439
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy
Amortyzacja $rodkéw trwatych 13 804 11 387
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
(Zysk) strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych (2 699) (3702)
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (914) (525)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywdw finansowych wykazywanych wg wart. godziwej (271)
Koszty odsetek 4584 4 882
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Otrzymane odsetki (140) (68)
Otrzymane dywidendy (2) (287)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 33 317 66 144
Zmiana stanu zapasow 190 (25 378)
Zmiana stanu naleznosci 44 692 (22 725)
Zmiana stanu zobowigzan (18 527) (8 263)
Zmiana stanu rezerw (989) 1793
Inne korekty (9 873) (13 970)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalno$ci operacyjnej 48 810 (2 399)
Zaptacone odsetki (4 402) (4 535)
Zaptacony podatek dochodowy (5921) (3 402)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 38 487 (10 336)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (4 276) (5739)
Wpltywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 3922 4 826
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 (36 184) (40 239)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2171 710
Woydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (58)
Wpltywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Woydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Woydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne)
Wpltywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 12 707 10 905
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 98 100
Otrzymane odsetki 6 17
Otrzymane dywidendy 2
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (21 612) (29 420)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akgji
Nabycie akcji wtasnych
Woplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 25 053 10 474
Sptaty kredytéw i pozyczek (24 821) (3 589)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1.316) (1583)
Dywidendy wyptacone
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.084) 5302
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 15 791 (34 454)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 10 895 45 352
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw z tytutu réznic kursowych 1 374 (3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 27 060 10 895

5/37




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY KAPITALOWE] INTER GROCLIN AUTO S.A. ZA OKRES OD 01.01.2005 R. DO
31.12.2005 R.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej
52ni i i Udzialy Kapitat wiasny

Wyszczegdinienie Nota Kapitat e kursowe wynik " | Karitaly wiasne mniejszosci ogétem
b 7 e z przeliczenia finansowy razem
Saldo na dzier 01.01.2004 5500 134 314 (1.105) 39 315 178 024 239 178 263
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedéw podstawowych (3513) (3 513)] (3513)
Saldo po zmi h 5500 134 314 (1.105) 35 802 174 511 239 174 750
Z ienie zmian w kapitale wlasnym w poprzednim okresie

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wlasny -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych: - - - - -
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanych -

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg (5 694) (5 694)] (5 694)
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - (5 694) - (5 694) - (5 694)
Zysk netto za poprzedni okres 43 961 70 (44 031) - -
Zysk netto roku obrotowego 43 433 43 433 112 43 545
Suma zyskow i strat ujetych w poprzednim okresie - 43 961 (5 624) (598) 37 739 112 37 851
Dywidendy - -

Wyemitowany kapitat podstawowy -

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Saldo na dzien 31.12.2004 5500 178 275 (6 729) 35 204 212 250 351 212 601
Saldo na dzien 01.01.2005 5 500 178 275 (6 729) 35 204 212 250 351 212 601
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci - -
Korekta btedéw podstawowych 642 642 642
Saldo po zmi h 5500 178 275 (6 729) 35 846 212 892 351 213 243
Z ienie zmian w kapitale wlasnym w poprzednim okresie

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - -
- zyski (straty) z tytutlu wyceny odnoszone na kapitat wlasny -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienieznych: - - -
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny -
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych -

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 3352 3352 (2) 3350
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - - 3 352 - 3 352 (2) 3 350
Zysk netto za poprzedni okres 46 860 (57) (46 803) - -

Zysk netto roku obrotowego 12 337 12 337 9 12 346
Suma zyskow i strat ujetych w poprzednim okresie - 46 860 3295 (34 466) 15 689 7 15 696
Dywidendy - -

Wyemitowany kapitat podstawowy -

Wyemitowane opcje zamienne na akcje -
Saldo na dzien 31.12.2005 5500 225135 (3 434) 1380 228 581 358 228 939




1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWE]

Uchwatg Zarzadu z dnia 02 czerwca 2006 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Inter Groclin Auto S.A. za
rok 2005 zostato zatwierdzone do publikacji.

Spotka dominujaca

Inter Groclin Auto S.A. z siedzibg w Karpicku zostata utworzona w dniu 03.11.1997 jako nastepca prawny Spotki
Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze. Spoétka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepisébw Kodeksu Spotek Handlowych. Sad
Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ul.
Grochowe taki 6, 61-752 Poznan. Numer rejestru: KRS 0000136069.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. dziata w sferze produkcji, handlu krajowego i zagranicznego, a takze w
sferze dziatalnosci sportu profesjonalnego. Jednostka dominujgca w grupie kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.
jest jednostka produkcyjng i kieruje swojg produkcje na eksport za posrednictwem Inter Groclin Trading Sp. z
0.0. Jednostka zalezna - Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. - prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynkach
zagranicznych w zakresie zaopatrzenia surowcowo-materiatowego i sprzedazy produktéw i ustug Inter Groclin
Auto S.A. i Groclin-Karpaty Sp. z 0.0. Ponadto Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. zajmuje sie $wiadczeniem ustug
promocyjnych, marketingowych i innowacyjnych dla Inter Groclin Auto S.A. Jednostka zalezna - "Groclin
Dyskobolia" SSA realizuje cele promocyjno-reklamowe dla jednostki dominujacej oraz dla Inter Groclin Trading
Sp. z 0.0., a takze zadania statutowe w zakresie kultury fizycznej i sportu oraz $wiadczy ustugi rehabilitacyjne dla
pracownikdw pozostatych jednostek grupy. Jednostka zalezna - "Groclin - Karpaty" Sp. z 0.0. jest jednostkg
produkcyjng, ponadto Groclin Service Sp. z 0.0. znajduje sie w fazie budowy.

JEDNOSTKA DOMINUJACA - Inter Groclin Auto S.A. jest jednym z najwiekszych w Polsce producentow
wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli samochodowych, fotelikdw dzieciecych
do samochodéw i foteli samochodowych. Specjalnoscia Spotki s skorzane poszycia siedzen foteli
samochodowych. Przedmiotem dziatalnosci firmy jest takze produkcja mebli tapicerowanych i poszy¢ meblowych
ze skéry naturalnej i tkanin. Spdtka oferuje rowniez ustugi hotelarskie wraz z petnym pakietem ustug sportowo-
rehabilitacyjnych.

Do zadan emitenta nalezy w szczegdlnosci podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych rozwoju grupy
kapitatowej, decyzji inwestycyjnych, w tym decyzji dotyczacych zaangazowania kapitatowego w nowe
przedsiewziecia.

Emitent koordynuje dziatania marketingowe jednostek zaleznych, jest réwniez odpowiedzialny za koordynowanie
polityki finansowej oraz organizacje finansowania dziatalnosci jednostek grupy kapitatowej. Niezaleznie od
sprawowania funkcji nadzoru wiascicielskiego emitent angazuje sie bezposrednio w prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej jednostek zaleznych.

Powigzania pomiedzy jednostka dominujacq a jednostkami zaleznymi zostaly przedstawione w nocie nr 27.

Nie istniejq jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wylaczone z obowigzku
objecia konsolidacja.

1.2, INFORMACIE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. obejmujace spodtke
dominujacq oraz podmioty zalezne sporzadzone zostato po raz pierwszy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Ujawnienia wymagane zapisami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczoéci Finansowej nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”, a dotyczace przejscia z obowigzujacych lokalnie przepisow na standardy miedzynarodowe
zostaty przedstawione w nocie nr 30.

Walutg funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone s W tysigcach ztotych polskich. Sprawozdanie finansowe jednostki zagranicznej wchodzacej w skiad
Grupy Kapitatowej zostato przeliczone na walute funkcjonalng w oparciu o zasady wynikajace z
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.



Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Jednostka dominujaca i jednostki zalezne od 1 stycznia 2005 r. sporzadzajg sprawozdania jednostkowe zgodnie z
zasadami MSSF/MSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sa wedtug wartosci godziwej.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w punktach
od 2.2 do 2.22

2.2. ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Inter Groclin
Auto SA oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spdtek zaleznych sporzadzone na dzien
sprawozdawczy/bilansowy. Przez kontrole rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. W przypadku utraty kontroli nad
jednostkg zalezng skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te cze$¢ roku objetego
sprawozdaniem, w ktdrym to okresie Inter Groclin Auto S.A. posiadato kontrole nad jednostkq zalezna.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sq wyceniane wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia
jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywdw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajace akcjonariuszom/udziatowcom mniejszoSciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajg wynik skonsolidowany i beda rozliczone z zyskiem naleznym tym jednostkom w przysztosci.
Sprzedane w roku obrotowym spoétki zalezne podlegajq konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia.
Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej Groclin — Karpaty Sp. z 0.0. jest hrywna ukraifska (UAH).
Aktywa i pasywa jednostek zagranicznych, za wyjatkiem sktadnikdw kapitatu wtasnego wyrazone w walucie obcej
przelicza sie na walute sprawozdawczg wedtug kursu zamkniecia tj. Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na
dzien bilansowy. Kapitaty wtasne, przeliczone wg ich stanu na dzien objecia przez jednostke dominujaca wedtug
kursu $redniego ogtoszonego na ten dzien przez NBP, wykazuje sie w tej wysokosci w kolejno sporzadzonych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych: w przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw, do ich
przeliczenia stosuje sie kurs $redni ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu do rejestru
podwyzszenia kapitatu. Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotu zagranicznego przelicza
sie wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego. Wszystkie powstate roznice kursowe odnoszone sg na kapitat wiasny tj. rdznice kursowe z
przeliczenia. Pozycje rachunku przeptywdw pienieznych przelicza sie kursem stanowigcym $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego, za wyjatkiem pozycji ,$rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty na poczatek okresu”, ktorg przelicza sie kursem $rednim NBP obowigzujagcym na koniec
poprzedniego roku obrotowego i pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu”, ktdrg przelicza sie
kursem $rednim NBP obowigzujgcym na dzien bilansowy.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej — skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w
taki sposdb, jakby grupa stanowita jedno przedsiebiorstwo. Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wyltgczone zostaly wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg. Wynik finansowy jednostek zaleznych wykazuje sie jako wynik finansowy grupy kapitatowej
proporcjonalnie do posiadanych w jednostkach zaleznych udziatéw/akcji. Pozostatg cze$¢ wykazuje sie jako
kapitat udziatowcow mniejszosciowych.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki dominujacej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Dominujace zrédto i charakter ryzyka oraz zwrotu z inwestycji wynika w przypadku Grupy Kapitatowej Inter
Groclin Auto S.A. ze sprzedazy produktow i ustug.

Za podstawowy ukftad sprawozdawczy stosowany do ujawniania informacji o segmentach dziatalnosci Grupa
przyjmuje, wiec podziat wg segmentéw branzowych, natomiast za uktad uzupetniajacy - prezentacje w podziale
geograficznym.

Struktura organizacyjna i struktura sprawozdawczosci wewnetrznej Grupy Kapitatowej wskazuje, ze dominujace
zrodto ryzyka geograficznego wynika z lokalizacji jej klientow (miejsce przeznaczenia sprzedazy).

2.4. WARTOSC FIRMY

Dodatnia warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikdw aktywdw i pasywdw jednostki zaleznej na dzien nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sq w ciezar rachunku zyskdéw i strat i nie podlegajg odwréceniu
w kolejnych okresach.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wartos¢ firmy amortyzowano stosujgc metode liniowg przez okres 5 lat. Zgodnie z
MSSF 3 zaprzestano amortyzowa¢ warto$¢ firmy z dniem 1 stycznia 2004 r.

2.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Poczatkowe ujecie sktadnika wartosci niematerialnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Grupa Kapitatowa nie zalicza do wartosci niematerialnych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikow,
ktérych warto$¢ poczatkowa nie przekracza 3.500,00 zt. wydatki na ich nabycie jednostki grupy kapitatowej w
catosci odnoszg w koszty uzyskania przychodéw w miesigcu oddania ich do uzywania.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony. Odpiséw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych
dokonuje sie w drodze roztozenia ich wartosci poczatkowej na okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
Amortyzacji dokonuje sie poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym przyjeto
do uzytkowania wartosci niematerialne i prawne. Amortyzacje przerywa sie w koncu tego miesigca, w ktérym
nastapi zréwnanie wartosci zakumulowanej amortyzacji z wartoscig poczatkowa lub, w ktérym przeznaczono do
likwidacji, sprzedano lub stwierdzono niedobdr sktadnika majatkowego wartosci niematerialnych i prawnych.
Odpisy amortyzacyjne od sktadnikow wartoSci niematerialnych dokonywane sg przy zastosowaniu metody
liniowej.

Poprawnos¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegdinych sktadnikdw wartosci
niematerialnych jest weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie zmiany wynikajace z weryfikacji stawek
amortyzacyjnych wptywajaq (jako zmiana wielkosci szacunkowych) na odpowiednig korekte dokonywanych
w biezacym roku obrotowym oraz w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Transfery zawodnikéw (pozostate wartosci niematerialne)

Wartos¢ transferu zawodnika wykazywana jest w bilansie wg ceny zawartej w kontrakcie pomniejszonej o
dotychczasowe umorzenie. Okres amortyzacji okresla sie w oparciu o zawarte kontrakty z zawodnikami (1-3 lata).
Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa. Rozliczenie kosztdéw transferow trwa od miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktorym dokonano transakcji.

Licencje

Licencje posiadajq ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane s w bilansie wg kosztu
historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodq liniowg w celu
roztozenia kosztu przez szacowany okres uzytkowania (3, 5 lat) lub inny okres okreslony w umowie licencyjnej.
Trwatla utrata wartosci

Z trwalg utratg wartosci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
wykazywany w ksiegach jednostki sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych nie przyniesie w przysztosci
w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W sytuacjach takich jednostka
dokonuje, w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, odpisu aktualizujacego.

2.6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate Grupa Kapitalowa wycenia na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Klasyfikacji srodkéw trwatych Grupa Kapitatowa dokonuje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 30
grudnia 1999 roku w sprawie Klasyfikacji Srodkow Trwatych (KST) (Dz. U. nr 112, poz. 1317).

Pozniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktdre juz zostaty ujete jako sktadnik
aktywdw, dodaje sie do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw, o ile jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska

9/37



Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre przewyzsza korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie
oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywdw.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

W Grupie nie wystepuja srodki trwate, ktdrych czesci sktadowe zuzywajq sie w réznych okresach czasu.
Opakowania wielokrotnego uzycia sg przyjmowane jako jeden $rodek trwaty i amortyzowane przez okres ich
uzytecznosci ekonomicznej. W przypadku zniszczenia opakowania dokonuje sie odpisu aktualizujacego.

Odpisy amortyzacyjne od Srodkdéw trwatych dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez okres
odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie podlegajg amortyzacji.

- budynki 40 lat
- maszyny 7 lat
- érodki transportu 5 lat
- pozostate $rodki trwate 3-4 lata

Poprawnos¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegolnych Srodkéw trwatych jest przez
spotke weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie zmiany wynikajace z weryfikacji stawek
amortyzacyjnych wptywajq (jako zmiana wielkosci szacunkowych) na wynik roku obrotowego, od poczatku
ktérego zmiane wprowadzono oraz w nastepnych latach obrotowych.

Grupa Kapitatowa nie zalicza do S$rodkéw trwatych i nie dokonuje odpisow amortyzacyjnych w czasie od
sktadnikow, ktérych warto$¢ poczatkowa nie przekracza 3.500,00 zt., z wyjatkiem zespotdw komputerowych.
Wydatki na nabycie sktadnikéw majatku trwatego o wartosci do 3.500,00 zt Grupa Kapitatowa w catosci odnosi w
koszty uzyskania przychodéw w miesigcu oddania ich do uzywania.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg okreslane jako
roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Trwala utrata wartosci

W sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wykazywany w ksiegach jednostki $rodek trwaty lub
$rodek trwaty w budowie nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych spétka dokonuje odpisu aktualizujacego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego $rodka trwatego
($rodka trwatego w budowie) nad jego wartoscig odzyskiwalna.

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci srodkdw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepisdw, zmniejsza odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacja. Ewentualng nadwyzke odpisu odnosi sie ha pozostate koszty operacyjne.

Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci odzwierciedla zwiekszenie szacunkowego potencjatu
uzytkowego sktadniku aktywdéw, w wyniku jego uzytkowania badz sprzedazy od czasu, gdy jednostka
gospodarcza po raz ostatni ujeta odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Jednostka gospodarcza ma obowigzek okreslenia, ktdra zmiana wartosci szacunkowych spowodowata
zwiekszenie szacunkowego potencjatu uzytkowego.

Zaniechanie srodkow trwatych w budowie

W przypadku trwatego zaniechania dokonywania nakladéw na s$rodki trwate w budowie, ogdt poniesionych
kosztéow zwigzanych z wykonanymi dotychczas pracami obcigza koszty okresu, w ktérym podjeto decyzje o
zaniechaniu. Decyzje o zaniechaniu kontynuowania prac zwigzanych z budowag danego $rodka trwatego
podejmuje Zarzad poszczegolnych jednostek Grupy Kapitatowej. Brak takiej decyzji uniemozliwia odpisanie
wartosci srodkéw trwatych w budowie w koszty. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje
uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje sie na
podstawie decyzji Zarzadu jednostki. Na kazdy dzien bilansowy naktady na $rodki trwate w budowie podlegajg
analizie, co do utraty wartosci i koniecznosci dokonania ewentualnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.7. LEASING

Jednostki z Grupy Kapitatowej ujmujg leasing finansowy w ewidencji bilansowej jako aktywa oraz zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci godziwej albo w kwocie odpowiadajacej zaktualizowanej wartosci minimalnych opfat
leasingowych — w przypadku, gdy jest ona nizsza od wartosci godziwej.

Optaty leasingowe rozdziela sie miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda niesptaconych zobowigzan
leasingowych. Koszty finansowe podzielone sg na poszczegodlne okresy obrotowe w sposob zapewniajacy
odzwierciedlenie statego poziomu oprocentowania zobowigzan leasingowych pozostatych do sptacenia w tych
okresach. Iloraz odsetkowej czesci optaty leasingowej i naktadéw na nabycie lub wytworzenie przedmiotu umowy,
pomniejszonych o wniesione wczesniej optaty leasingowe jest, zatem staty w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.
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Jednostki z Grupy Kapitatowej dokonujg odpiséw amortyzacyjnych w poszczegdlnych okresach obrachunkowych
w sposob systematyczny, zgodnie z przyjetym planem amortyzacji Srodkdw trwatych.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z zawarciem umowy leasingu (np. ubezpieczenia) zwiekszajg wartos¢
przedmiotu leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego, ujmuje sie jako koszty w rachunku zysku i strat metodg liniowg
przez okres leasingu (réwnomiernie roztozone w kolejnych okresach).

Srodki trwate uzywane w oparciu o umowe leasingu operacyjnego w rozumieniu przepisdw prawa podatkowego,
ktéry zgodnie z przepisami prawa bilansowego jest traktowany jako leasing finansowy sg ujmowane w aktywach
jako srodki trwate w wartosci netto okreSlonej przez finansujacego. W pasywach ujmowane jest zobowigzanie z
tego tytutu, ktére ulega zmniejszeniu o optacone raty kapitatowe. Srodki te sg amortyzowane przez okres ich
uzytkowania okreslony w umowie leasingowej. W bilansie sa prezentowane tak jak wtasne Srodki trwate w
wartosci netto.

2.8. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Sktadniki aktywow trwatych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z jego
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.9. ZAPASY

Zapasy rzeczowych aktywdw obrotowych na dzien nabycia jednostki Grupy Kapitatowej wyceniajg w cenie zakupu
réwnej cenie nabycia, gdyz nie ma mozliwosci przyporzadkowania kosztdéw transportu zatadunku i wyladunku do
poszczegdlnych dostaw lub kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe jednostki z Grupy Kapitatowej wyceniajg wedtug cen zakupu lub
kosztéow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto ustalonych na dzien bilansowy. Produkcje w toku
wycenia sie po cenach sprzedazy netto, pomniejszonych o przecietnie osiggany przy sprzedazy zysk lub w cenie
materiatow jezeli sg to wykroje.
Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) materiatow i towarow
stosowana jest metoda FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszio).
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw
W zwigzku z utratg wartoéci rzeczowych aktywow obrotowych Grupa Kapitatowa dokonuje odpisow
aktualizujacych i zalicza je odpowiednio:

- w przypadku materiatéw — do pozostatych kosztdw operacyjnych;

- w przypadku towardw — do kosztdéw sprzedazy.
Jezeli ustanie przyczyna, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego, catkowite lub czeSciowe odtworzenie
warto$ci zapasow zwieksza, nie pézniej niz na dzien bilansowy, pozostate przychody operacyjne.

2.10. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikow majatku, sg doliczane do kosztdw wytworzenia takich Srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych
Srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania $rodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywéw.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

2.11. INWESTYCIE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.
W momencie poczatkowego ujecia wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej
uiszczonej (aktywa) lub otrzymanej (zobowigzania) zaptaty. WartosS¢ te okresla sie na podstawie ceny transakcji
lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych odpowiednio
otrzymanych lub uiszczonych ptatnosci.
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu aktywa i zobowigzania finansowe dzieli sie na cztery grupy:

1. przeznaczone do obrotu,

2. pozyczki i wierzytelnosci wiasne,

3. utrzymywane do terminu zapadalnosci,

4. dostepne do sprzedazy.
Do aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych
albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu.
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Do aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie wszystkie instrumenty pochodne
(tacznie z instrumentami pochodnymi wbudowanymi) bez wzgledu na ich cechy, za wyjatkiem przypadku, gdy
jednostka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych jednostki zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci,
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych.

Do aktywdw i zobowigzan finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie nie zakwalifikowane
do pozyczek udzielonych oraz wierzytelnosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem,
ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, kiedy stang sie wymagalne.

Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe niespetniajace warunkow zaliczenia do kategorii wymienionych wyzej

zalicza sie do aktywdw i zobowigzan finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sg nastepujace:

Grupa aktywow
lub zobowiagzan

Zasada wyceny

Zasady ujecia w sprawozdaniu finansowym

Aktywa przeznaczone do
obrotu

Wedtug wartosci godziwej (za
wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢)

Rdznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe
lub koszty finansowe

Zobowigzania przeznaczone do
obrotu

Wedtug wartosci godziwej (za
wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe
lub koszty finansowe

Pozostale zobowigzania
finansowe

Wedtug wartosci godziwej (za
wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢)

Réznica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego
sktadnika aktywow oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym biezacego okresu sprawozdawczego

Pozyczki udzielone i naleznosci
wilasne

Wedtug wartosci godziwej (za
wyjatkiem tych, dla ktdrych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢)

Réznica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego
sktadnika aktywow oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym biezacego okresu sprawozdawczego

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Wedtug wartosci godziwej (za
wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
kapitale z aktualizacji wyceny (w przypadku
dodatniej) lub w stracie biezacego (w przypadku
ujemnej po uwzglednieniu nadwyzki wczesniej
odniesionej na kapitat)

Aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do
obrotu lub dostepne do
sprzedazy, ktorych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢

Wedtug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy spowodowane utratg wartosci

Sktadnik aktywdw lub pasywdw zostaje ujety w
cenie nabycia, do momentu realizacji (np.
sprzedazy) takiego sktadnika. Odpisy
spowodowane trwatg utratg wartosci odnoszone
sq w koszty finansowe

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych ujmuje sie na dzien rozliczenia transakcji.

2.12,

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Zgodnie z trescig MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”, w momencie poczatkowego ujecia
naleznosci wycenia sie w warto$ci wymaganej zaptaty, tj. w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Wartos¢ ta
okreslana jest na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny)
zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych otrzymanych ptatnosci.

Odpisy aktualizujace

Odpisu aktualizujgcego Grupa Kapitatowa dokonuje w stosunku do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancjq lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadto$ciowym;

e od dtuznikdow w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie ich upadtosci, gdy ich majatek nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci;
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e  kwestionowanych przez dtuznika oraz z zapfatq ktdrych dluznik zalega, a wedtug oceny jego sytuaciji
majatkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci
naleznosci nie pokrytej gwarancjq lub innym zabezpieczeniem;

e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych nalezno$¢, w stosunku do ktdrych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania;

e  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym prawdopodobienstwie nieSciggalnosci — w
petnej wysokosci naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci Inter Grupa Kapitatowa zalicza do pozostatych kosztéw operacyjnych
(odpisy aktualizujgce aktywa) lub do kosztéw operacji finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis z tytutu aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (np. zmiana
sytuacji majatkowej dtuznika), rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio odpisanej wartosci Grupa
Kapitatowa zalicza do pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddw z operagji finansowych.

2.13. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH.

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

2.14. DOTACIE RZADOWE

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspotmierny
do kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zatozeniu kompensowaé. Podstawowg pozycjg dotacji jest dofinansowanie do
wynagrodzen osob niepetnosprawnych (SOD). Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdwczas jej wartos¢
ujmowana jest na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo drogg réwnych odpisdw
rocznych, odpisywana od rachunku zyskow i strat jako pozostaty przychdd operacyjny przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig skladnika aktywow. Gldwng pozycje przychoddw przysztych okresdéw stanowig
rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi aktywami trwatymi sfinansowanymi gtéwnie ze $srodkow z
Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych, Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych, Ministerstwa Edukacji Narodowej i Sportu oraz ze $rodkéw Funduszu Rozwoju Kultury
Fizycznej.

2.15. KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

2.16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w wartosci wymagdajacej z zaptaty. Wartos¢ ta
okreslana jest na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny)
zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych uiszczonych ptatnosci.

2,17. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spdtke ujmowane sa w wartoSci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

2.18. REZERWY

Rezerwy sg to zobowigzania, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Jednostki Grupy Kapitatowej tworza rezerwy, gdy spetnione sg tacznie nastepujace warunki:
- na spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesziych,
- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne,
- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy Grupa Kapitatowa tworzy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych w
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

toku, wtym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych i skutkdw toczacego sie
postepowania sagdowego.
Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutdw:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze;

- pozostate rezerwy.
Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majq zdarzenia, na ktére sie je tworzy, obcigzajq odpowiednio:
pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast nie wykorzystane rezerwy zwiekszaja: pozostate
przychody operacyjne, przychody finansowe.
Rozwigzanie nie wykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne. Z kolei powstanie
zobowigzania, na ktdre uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.
Przy ujmowaniu zyskéw i strat aktuarialnych nie stosuje sie korytarza aktuarialnego, co oznacza, ze wszystkie
zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za okres, w ktdrym powstaty.

2.19. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy ujmowane s — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18
~Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujq naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz produktdéw i towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia produktdw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dotacje obejmujg dofinansowanie do wynagrodzenia osob niepetnosprawnych przyznawane jednostce
dominujacej posiadajacej status zaktadu pracy chronionej, jak i dofinansowania do wynagrodzen uczniow.
Ponadto dotacje obejmujg warto$¢ zakupionych $rodkéw trwatych sfinansowanych z ZFRON i PFRON,
Ministerstwa Edukacji Narodowej i Sportu oraz Funduszu Rozwoju Kultury Fizycznej. Dotacja jest
ewidencjonowana jako miedzyokresowe rozliczenie przychoddw i rozliczana jest w przychody réwnomiernie z
odpisami amortyzacyjnymi S$rodkow trwatych sfinansowanych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych, Zaktadowego Funduszu Oséb Niepetnosprawnych, Ministerstwa Edukacji Narodowej i Sportu
oraz Funduszu Rozwoju Kultury Fizycznej.

2.20. TRANSAKCIE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujacego na
dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa, pasywa i Srodki pieniezne przelicza sie wedtug kursu
zamkniecia tj. kursu Sredniego NBP obowigzujacego na dzier bilansowy. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut
sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek
wyceny aktywdow i pasywow niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

2.21. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Swiadczenia pracownicze obejmuja odprawy emerytalne i rentowe. Wyptata tych $wiadczen w Spoice jest
uregulowana wewnetrznymi przepisami. Wyliczenie biezacej wartosci powyzszych zobowigzan jest dokonywane
przez niezaleznych aktuariuszy zgodnie z MSR 19. Straty lub zyski aktuarialne ujmowane sg w koszcie
wytworzenia sprzedanych produktow lub kosztach ogdlnego zarzadu.

2.22. PODATKI
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostki Grupy Kapitatowej ustalajg w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszioéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktdre spowodujq w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, czyli takich,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony Grupa Kapitalowa wycenia
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzujg na
dzien bilansowy.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy sie w przypadku:

- przyspieszenia amortyzacji podatkowej, tzn. gdy $rodek amortyzuje sie przy zastosowaniu efektywnie wyzszej
stawki amortyzacji dla celéw podatkowych niz stosowana dla celéw ksiegowych (takze poprzez wykorzystanie ulgi
inwestycyjnej lub jednorazowego odpisu wartosci o niskiej wartosci jednostkowej jedynie dla potrzeb
podatkowych);

- zarachowania przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek (w ksiegach rachunkowych wykazuje sie je
zgodnie z zasada memoriatu, natomiast podatkowo uwzglednia sie je w momencie zaptaty, czyli kasowo);

- zarachowania przychodéw w zwigzku z wyceng bilansowg dtuznych papieréw wartosciowych i lokat;

- zarachowania nie otrzymanych jeszcze odsetek za zwtoke od naleznosci;

- zarachowania nie zrealizowanych dodatnich réznic kursowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w przypadku:

- opoznionej amortyzacji podatkowej, (gdy Srodek amortyzuje sie przy zastosowaniu dla celéw podatkowych
efektywnie nizszej stawki niz dla celéw ksiegowych);

- zarachowania nie zrealizowanych ujemnych réznic kursowych;

- zarachowania kosztow z tytutu odsetek od zaciagnietych kredytow i pozyczek wykazanych w ksiegach zgodnie z
zasada memoriatu, natomiast uwzglednianych podatkowo w momencie zapfaty;

- zarachowania do kosztéw wynagrodzen nie wyptaconych na dzien bilansowy wynagrodzen z tytutu umoéw o
prace, zlecenia i uméw o dzieto;

- zarachowania rezerwy na odsetki od przeterminowanych zobowigzan;

- utworzenia rezerwy na naprawy gwarancyjne, reklamacje, nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, nie
wykorzystane urlopy, ktére sq uwzgledniane podatkowo z chwilg ich efektywnej zaptaty.

Réznice trwate wptywaja na podstawe opodatkowania wylacznie w danym roku obrotowym. Rozliczenie tych
roznic w ujeciu podatkowym konczy sie w danym roku i nie maja one juz wplywu na podstawe opodatkowania w
nastepnym roku obrotowym.

Réznice przejSciowe s3g rozliczane przy ustalaniu podstawy opodatkowania w roku nastepnym lub latach
nastepnych (po ich zrealizowaniu) i wptywajg na kwote dochodu podlegajacego opodatkowaniu.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2005 ROKU DO 31.12.2005 ROKU

NOTA NR 1. INFORMACJA DODATKOWA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne

W biezacym okresie grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. nabyla rzeczowe aktywa trwate o facznej cenie
nabycia 39.279 tys. zt, z czego 2.254 tys. zt na drodze leasingu finansowego. W celu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych uiszczono ptatnosci gotdwkowe w wysokosci 36.185 tys. zt.

Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Na s$rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkow pienieznych sktadajg sie Srodki pieniezne w kasie, salda na
rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe depozyty bankowe.

Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych zamieszczone w rachunku przeptywdéw pienieznych
skfadajq sie z nastepujacych kwot:

2005 (tys. PLN) | 2004 (tys. PLN)

Srodki pieniezne w kasie i w banku 13 406 5435
[(rétkoterminowe depozyty bankowe 13 654 5460
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

g T I 27 060 10 895
wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych i bilansie
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
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Réznice kursowe (374) | 3

Srodki pienigzne oraz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych po 26 686 ‘ 10 898
uwzglednieniu réznic kursowych

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokoé¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy
od jednego dnia do jednego miesigca w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

NOTA NR 2. SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 1.

TABELA NR 1
SEGMENTY BRANZOWE
Segmenty Wartos¢
Wyszczeg6lnienie Seg it Seg it Pozostate Wylaczenia |skonsolidowan
motoryzacyjny sportowy segmenty a
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres sprawozdawczy
Przychody ogétem 452 575 18 885 6 820 (10 662) 467 618
Sprzedaz na zewnatrz 452 575 8 953 6 090 467 618
Sprzedaz miedzy segmentami 9932 730 (10 662) -
Wynik segmentu 36 100 2172 (273) 1669 39 668
Nieprzypisane przychody 20 957
Koszty nieprzypisane (42 197)
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 428
Przychody finansowe 2 370
Koszty finansowe (4 871)
Dochéd z inwestycji w jednostce stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem 15 927
Podatek dochodowy (3 581)
Udzialy mniejszosci (9)
Zysk netto 12 337
Pozostate informacje dotyczace segmentéw branzowych za okres sprawozdawczy
Skonsolidowane aktywa ogétem 183 246 49 104 8 364 (104 205) 403 942
Aktywa segmentu 183 246 49 104 8 364 (104 205) 136 509
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Nieprzypisane aktywa catej grupy 267 433
Skonsolidowane pasywa ogétem 68 509 7 091 797 (102 551) 403 942
Pasywa segmentu 68 509 7 091 797 (102 551) (26 154)
Nieprzypisane pasywa catej grupy 430 096
Naktady inwestycyjne 15 589 6 814 3093 - 25 496
- rzeczowe aktywa trwate 14 780 3319 3 093 21192
- wartosci niematerialne 809 3 495 4 304
- nieruchomosci inwestycyjne -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6 791 596 7 387
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2135 2135
QOdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -
Pozostate koszty niepieniezne -
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyniki finansowe segmentéw dotyczace segmentéw branzowych za poprzedni okres
Przychody ogétem 495 155 28 124 9 002 (21 113) 511 168
Sprzedaz na zewnatrz 495 155 7 967 8 046 511 168
Sprzedaz miedzy segmentami 20 157 956 (21.113) -
Wynik segmentu 63 047 13 247 664 (402) 76 556
Nieprzypisane przychody 18 897
Koszty nieprzypisane (44 625)
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 50 828
Przychody finansowe 5738
Koszty finansowe (4 548)
Dochdéd z inwestycji w jednostce stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem 52 018
Podatek dochodowy (8 473)
Udzialy mniejszosci (112)
Zysk netto 43 433
Pozostate informacje dotyczace segmentéw branzowych za poprzedni okres
Skonsolidowane aktywa ogétem 240 782 45 432 6 624 (90 098) 403 528
Aktywa segmentu 240782 45432 6 624 (90 098) 202 740
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Nieprzypisane aktywa catej grupy 200 788
Skonsolidowane pasywa ogétem 87 356 4335 715 (90 095) 403 528
Pasywa segmentu 87 356 4 335 715 (90 095) 2 311
Nieprzypisane pasywa catej grupy 401 217
Naktfady inwestycyjne 19 387 4381 4443 - 28 211
- rzeczowe aktywa trwate 19 387 608 4443 24 438
- wartosci niematerialne 3773 3773
- nieruchomosci inwestycyjne -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6 161 307 6 468
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1542 1542
QOdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -
Informacje o poszczegdlnych segmentach geograficznych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 2.
TABELA NR 2
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
Segmenty
Wyszczegdlnienie Kraje eurc_)p_y Polska Razem
zachodniej
Wyniki finansowe segmentéw geograficznych za okres sprawozdawczy
Przychody uzyskane od klientdw zewnetrznych | 419 378 | 48 240 | 467 618

| Wyniki finansowe segmentéw geograficznych za poprzedni okres

Segmentami branzowymi w przypadku Inter Groclin Auto S.A. jest sprzedaz produktdw i ustug:
1.  Branzy motoryzacyjnej:
1.1.  poszy¢ foteli samochodowych,
1.2.  wykrojow poszy¢ foteli samochodowych,
1.3. foteli samochodowych,
1.4. fotelikdw dzieciecych,
1.5.  innych akcesoriéw branzy motoryzacyjnej (np. zagtowkdw, ptatdw drzwiowych itp.)
w podziale na realizowane kontrakty.
2. branzy sportowej:
2.1. ustugi reklamy, sprzedaz praw medialnych,
2.2. sprzedaz biletow,
2.3. transfery zawodnikdw,
2.4. inne ustugi.
3. pozostata sprzedaz:
3.1. ustugi hotelarskie i gastronomiczne
3.2. produkty branzy meblarskiej (meble tapicerowane, wykroje poszy¢ mebili)
3.3. pozostate.

Segmentami geograficznymi w przypadku Grupy Kapitatowej Inter Groclin sa:

1. grupa krajéw Europy Zachodniej, do ktérych sprzedawane sg gtdwnie produkty branzy motoryzacyjnej i

meblarskiej,
2. Polska.

Struktura organizacyjna i struktura sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej wskazuje, ze dominujgce zrddto ryzyka

geograficznego wynika z lokalizacji jej klientow (miejsce przeznaczenia sprzedazy).
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Identyfikacja podstawowego i uzupetniajacego ukladu sprawozdawczego

Dominujace zrodto i charakter ryzyka oraz zwrotu z inwestycji wynika w przypadku Grupy Kapitatowej Inter
Groclin ze sprzedazy produktéw i ustug.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy stosowany do ujawniania informacji o segmentach dziatalnosci Grupa
przyjmuje, wiec podziat wg segmentow branzowych, natomiast za uktad uzupetniajacy - prezentacje w podziale
geograficznym.

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete w raporcie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow
branzowych i geograficznych

Aktywa i pasywa segmentu, przychody i koszty segmentu s Scisle ze sobg powiazane, co powoduje, ze
zachowana jest spdjnos¢ przy ich przypisywaniu do poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci. Tak, wiec wspdlnie
uzytkowane aktywa przypisywane sg do poszczegdlnych segmentéw wtedy i tylko wtedy, gdy ich przychody i
koszty zostaty przypisane do tych segmentéw.

Przychody, koszty, aktywa i pasywa segmentu ustala si¢, zanim w ramach procesu konsolidacji nastapi
wyeliminowanie sald rozliczen oraz transakcji miedzy jednostkami gospodarczymi Grupy Kapitatowej z wyjatkiem
przypadku, gdy tego rodzaju salda rozliczen oraz transakcje miedzy jednostkami gospodarczymi Grupy
Kapitatowej dokonujg sie w obrebie jednego segmentu.

Sposob wydzielania segmentow

Podstawowym kryterium wydzielania segmentow sq:
1. Zzrédto i charakter ryzyka oraz zwrot z inwestycji,
2. system wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej dla zarzadu.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z
innymi segmentami tej samej jednostki gospodarczej, ktére sa wykazywane w rachunku zyskdéw i strat jednostki
gospodarczej i dajq sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychodéw jednostki gospodarczej, ktdre na podstawie racjonalnych przestanek mozna przypisa¢ do tego
segmentu.

Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

1.  pozycji nadzwyczajnych;

2. przychodu z tytutu odsetek lub dywidend, tacznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek lub pozyczek
udzielonych innym segmentom;

3. zyskdw ze sprzedazy inwestycji lub zyskéw wynikajacych z wygasniecia zadtuzenia.

4. dofinansowania do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych — pozycji zwigzanej z posiadaniem statusu

Zaktadu Pracy Chronionej
5. amortyzacji $rodkdw trwatych sfinansowanych z ZFRON i PFRON
6. dofinansowania do wynagrodzen oséb umystowo chorych - pozycji zwigzanej z posiadaniem statusu Zaktadu

Pracy Chronionej.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg tymi kosztami dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktdre mozna przyporzadkowaé do
niego bezposrednio wraz z odpowiednig czescig kosztéw jednostki gospodarczej, ktdre mozna przypisa¢ do tego
segmentu na podstawie racjonalnych przestanek .

Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

1.  pozycji nadzwyczajnych;

2.  odsetek, tacznie z odsetkami zaptaconymi z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych z innych segmentow;

3. strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych wskutek wygasniecia zadtuzenia;

4. udziatu jednostki gospodarczej w stratach jednostek stowarzyszonych, wspdinych przedsiewzie¢ lub innych
inwestycji konsolidowanych metodg praw wiasnosci;

obcigzen z tytutu podatku dochodowego;

kosztow ogolnego zarzadu, kosztdw centrali oraz innych kosztéw powstajacych na poziomie jednostki
gospodarczej, ktére dotyczg jednostki gospodarczej jako catosci. Jednakze niekiedy koszty wystepujace na
poziomie jednostki gospodarczej sa ponoszone na rzecz segmentu. Koszty te stanowig koszty segmentu,
jezeli dotyczq dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je bezposrednio przyporzadkowac do segmentu lub
przypisac do niego na podstawie racjonalnych przestanek;

7. darowizn.

o w
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Wynik segmentu jest miernikiem
zysku dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztéw centrali, przychodéw lub wydatkow z tytutu
odsetek, podatku dochodowego, pozycji nadzwyczajnych, zyskéw i strat z tytutu inwestycji oraz odliczer udziatow
mniejszosciowych.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalno$ci operacyijnej i:
1.  wykorzystywane przez segment w dziatalnosci operacyjnej;
2. dajace sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub przypisac do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.
W zwigzku z tym, do aktywéw segmentu zalicza sie miedzy innymi:
1. aktywa obrotowe wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej segmentu;
2. rzeczowy majatek trwaty;
3. aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego; oraz
4 pozostate wartosci niematerialne.
Do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywow powstajacych z tytutu podatku dochodowego ani aktywow
wykorzystywanych w ramach ogdlnej dziatalnosci jednostki gospodarczej lub centrali.
Aktywa segmentu ustala sie po potraceniu odpowiednich odpisow, ktdre wykazuje sie w bilansie jednostki
gospodarczej jako bezposrednie kompensaty, na przyktad takich jak odpis watpliwych naleznosci lub
przestarzatych zapaséw.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu to pasywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek.
W zwigzku z tym do pasywow segmentu zalicza sie miedzy innymi:

1. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania;

2.  zaliczki otrzymane od klientow;

3. rezerwy gwarancyjne na produkty i inne roszczenia dotyczace dostarczanych towardw i ustug.
Do pasywow segmentu nie zalicza sie:

pozyczek;

zobowigzan dotyczacych aktywdw bedacych przedmiotem leasingu finansowego;

innych zobowiazan poniesionych w celach finansowych, a nie operacyjnych;

zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

NS

Identyfikacja systemow objetych obowiazkiem sprawozdawczym

Segment branzowy lub geograficzny zaliczany jest do segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym
jezeli wiekszos¢ jego przychoddw zostata wykazana ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz:

1.  przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz zewnetrznych klientdw lub z transakcji realizowanych z innymi
segmentami stanowig co najmniej 10% facznych (zewnetrznych i wewnetrznych) przychodéw wszystkich
segmentow; lub

2. wynik segmentu - niezaleznie od tego czy jest nim zysk lub strata - stanowi co najmniej 10% facznego
wyniku wszystkich segmentéw, ktére odnotowaty zysk lub wszystkich segmentéw, ktdre poniosty strate. W
zaleznosci od tego, ktdre z tych wartosci wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest wieksza; lub

3. aktywa segmentu stanowig co najmniej 10% ogdtu aktywdw wszystkich segmentdw.

taczne przychody segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym muszg stanowi¢ 75% catkowitego

skonsolidowanego przychodu.

Podstawy ustalania cen transferowych miedzy segmentami
Transakcje pomiedzy segmentami nastepujg na normalnych zasadach rynkowych obowigzujacych réwniez w
relacjach z niepowigzanymi osobami trzecimi.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 3. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 3.

TABELA NR 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE
o Wartosé Patenty Koszty Pozost'alfe Zaliczki n_a
Wyszczegélnienie ) . > prac wartosci wartosci Razem
firmy i licencje R . . . .
rozwojowych | r ialne | r ialne
Wartos¢ l:.ulansowa netto na poczatek 1978 1276 535 3789
poprzedniego okresu
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 237 3772 1450 5459
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (360) (360)
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z
przeszacowania -
QOdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja (888) (1477) (2 365)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (10) (10)
finansowych jednostek zagranicznych
Pozostate zmiany (535) (535)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec poprzedniego : 1327 } 3201 1 450 5978
okresu
Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu - 1327 - 3201 1450 5978
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 821 3519 4 340
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia 697 (513) 184
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z
przeszacowania -
Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -
QOdwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja (862) (2 163) (3 025)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych 2 2
Pozostate zmiany (1450) (1.450)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu - 1983 - 4 046 - 6 029
Stan na pc tek okresu sprawozdawczego
Warto$¢ bilansowa brutto 4 367 8 703 1450 14 520
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw (3 040) (5 502) (8 542)
Wartos¢ bilansowa netto - 1327 - 3201 1450 5978
Stan na koniec okresu sprawozdawczego
Warto$¢ bilansowa brutto 5 886 9 263 15 149
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw (3903) (5217) (9 120)
Wartos¢ bilansowa netto - 1983 - 4 046 - 6 029

Kwota amortyzacji 893 tys. zt. ujeta jest w kosztach ogdinego zarzadu, natomiast kwota 2.135 tys. zt zostata

ujeta w kosztach wytworzenia.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 4. WARTOSC FIRMY

Informacje o zmianie stanu wartosci firmy zostaty zaprezentowane w tabeli nr 4.

TABELA NR 4
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY
Wyszczegolnienie 31-12-2005 31-12-2004
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 2 844 2 844
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Wartos¢ firmy na koniec okresu 2844 2844
NOTA NR 5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 5.
TABELANR 5
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
. & . Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty _Budynkl . Maszyny. Srodki srodki Razem
i budowle i urzadzenia transportu
trwate
Wartos¢ bilansowa netto na poczatek 23858 104 992 28 370 1625 2119 139 964
poprzedniego okresu
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 4404 6784 12 873 984 2087 27 132
Zwiekszenia z tytutu przejecia z inwestycji 14 425 14 425
Nabycie wskutek potaczenia jednostek -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (2 028) (78) (2 106)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z _
przeszacowania
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (3 225) (3 225)
QOdwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
Umorzenie (3 057) (4 759) (633) (444) (8 893)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych (3214) (484) @ ® 8707)
Pozostate zmiany (4) (37) (41)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec poprzedniego 7262 116 705 33 968 1895 3719 163 549
okresu
Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu 7262 116 705 33968 1895 3719 163 549
sprawozdawczego
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 2146 514 7 881 543 1152 12 236
Zwiekszenia z tytutu przejecia z inwestycji 29 420 29 420
Nabycie wskutek potgczenia jednostek -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (644) (2 120) (118) (5) (2 887)
Przekazanie jako aport -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z _
przeszacowania
Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -
QOdwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
Umorzenie (3770) (5 476) (307) (719) (10 272)
Roance kursgwe z przellczem? sprawozdan 67 1892 303 1 3 2266
finansowych jednostek zagranicznych
Pozostate zmiany (365) (501) (6) (872)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 8831 144 761 34191 1513 4144 193 440
sprawozdawczego
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Wartos$¢ bilansowa brutto 7262 129 526 60 937 3778 8974 210 477
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw (12 821) (26 969) (1.883) (5 255) (46 928)
Wartos¢ bilansowa netto 7262 116 705 33 968 1895 3719 163 549
Stan na koniec okresu sprawozdawczego
Wartos$¢ bilansowa brutto 8 831 161 417 66 780 3703 10 160 250 891
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw (16 656) (32 589) (2 190) (6 016) (57 451)
Wartos¢ bilansowa netto 8831 144 761 34191 1513 4144 193 440
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych przedstawia tabela nr 6.

TABELA NR 6
ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Pozostate
Srodki Razem
trwate

Budynki Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie Grunty i budowle i urzadzenia transportu

Wartos¢ odpiséw na poczatek okresu
sprawozdawczego

Kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
ujecta w rachunku zyskow i strat

Kwota odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty (3 225) (3225)
wartosci ujeta w rachunku zyskéw i strat

Kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
przeszacowanych sktadnikéw aktywow, ktoéra w ciagu
okresu zostata odniesiona bezposrednio na kapitat
wiasny

Kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
przeszacowanych sktadnikéw aktywdw, ktoéra w ciggu
okresu zostata odniesiona bezposrednio na kapitat
wiasny

Wartos¢ odpiséw na koniec okresu (3 225)

- - - (3 225)
sprawozdawczego

Wg stanu na dzien 31.12.2005 r. Srodki trwate w budowie wyniosty 15.550 tys. zt — kwota naktadéw poniesionych
w 2005 r. na konto rzeczowych aktywoéw trwatych w toku budowy wyniosta 25.595 tys. zt.

Kwota zobowigzan umownych zaciggnietych w zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywdéw trwatych wyniosta na
dzien 31.12.2005 r. 9.075 tys. zt.

Kwota odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycji inne
przychody operacyjne wyniosta 3.225 tys. zt. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci nastapito
w zwigzku z przychodem dotyczacym koncowego rozliczenia umowy z generalnym wykonawca inwestycji
budowlanej na Ukrainie.

Odpis amortyzacyjny powiekszyt koszty sprzedanych produktéw — 9.522 tys. zt oraz koszty ogdlnego zarzadu —
6.417 tys. zt.

Wg stanu na dzien 31.12.2005 r. wartoS¢ zastawionych rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia
zobowigzan wyniosta 7.677 tys. zt. Ustanowiono takze hipoteke na rzeczowych aktywach trwatych w celu
zabezpieczenia zobowigzan o wartosci ksiegowej netto na dzien 31.12.2005 r. 10.304 tys .zt.

NOTA NR 6. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Informacje o aktywach finansowych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 7.

TABELANR 7
AKTYWA FINANSOWE NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Wyszczegolnienie na dzien
31-12-2005 31-12-2004
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Stan na poczatek roku 100 83
Rdéznice kursowe
Zwiekszenia 58
Zmniejszenia
Aktualizacja wartosci 24 17
Stan na koniec okresu 182 100
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Stan na poczatek roku 153 40
Rdéznice kursowe
Zwiekszenia 79 153
Zmniejszenia (153) (40)
Aktualizacja wartosci
Stan na koniec okresu 79 153
Pozyczki i naleznosci
Stan na poczatek roku 133 427 84 723
Roznice kursowe 3854 (5 352)
Zwiekszenia 13 009 53 291
Zmniejszenia (44 169) (133)
Aktualizacja wartosci (1.874) 898
Stan na koniec okresu 104 247 133 427
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzadzanie ryzykiem w grupie kapitatowej

Gtownymi ryzykami, na ktore narazona jest Grupa w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig sa:
a. ryzyko zmian kursow walutowych
b. ryzyko zmian stép procentowych
c. ryzyko kredytowe

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Ryzyko zmian kurséow walutowych jest istotne dla grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A., bowiem
osigga ona przychody z tytutu kontraktéw eksportowych w walutach obcych i ponosi koszty z tytutu
uméw importowych w walutach obcych, natomiast waluta funkcjonalng Spotki jest polski zioty.
Zaciggniete zobowigzania w walutach obcych sa naturalnym zabezpieczeniem przed zmianami kursu
walutowego. Zabezpieczeniem przed zmianami kursu walutowego i traktowane jako transakcje
zabezpieczajace sg rowniez zaciggniete kredyty walutowe.

Do zabezpieczenia ekspozycji netto wykorzystywane sg kontrakty walutowe forward.

Ryzyko zmian stdp procentowych
Grupa kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejacego zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych oraz zawartych uméw leasingu.
W 2004 r. grupa kapitatowa nie zabezpieczata sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Ryzyko kredytowe
Ze wzgledu na wysoka ocene kredytowg swoich kontrahentéw oraz ich liczbe nie wystepuje znaczna
koncentracja ryzyka kredytowego.
Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Informacja o aktywach i zobowigzaniach finansowych

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

I. Inne aktywa pieniezne
Na dzien 31.12.2005 r. Grupa posiadata lokate bankowg ptatna do 3 miesiecy, o tacznej wartosci 13.654 tys.
zt.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych inwestowane sg automatycznie (O/N, od 2
do 3 dni) — oprocentowanie wynika z umowy zawartej z Bankiem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg stanu na dzien 31.12.2005 wyniosty 90.593 tys. zt. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 90-dniowy termin ptatnosci.

Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w wysokosci 500 tys. euro — 2.010 tys. zt, stanowig umowe forward.
W dniu zawarcia transakcji 8 listopada 2005 r. koszt wyniost zero. Termin zapadalnosci kontraktu - 9 styczen
2006 r. Wartos¢ transakgji na dzier bilansowy wynosi 1.931 tys. zt na podstawie wyceny bankowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

I. Akcje krotkoterminowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inwestycje w akcje zwykie , a zatem nie majg one
ustalonego terminu zapadalnosci ani oprocentowania.
Akcje jednostek pozostatych (124 tys. zt) Spdtka wycenia wedtug cen (wartosci) rynkowych (po cenie
ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami
finansowymi). Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci akgji zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych.
Akcje nie notowane na rynkach regulowanych (58 tys. zt) wyceniane sq w warto$ci nominalnej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujq inwestycje w akcje zwykle, a zatem nie majg one ustalonego
terminu zapadalnosci ani oprocentowania.

23/37



Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Porownanie wartosci bilansowych oraz wartosci godziwych instrumentow finansowych zawiera

ponizsza tabela:

Przyczyny zaniechania
odpisdéw
P Warto$¢ bilansowa w | Dane o wartosci godziwej | Przyczyny odstapienia | aktualizujacych, gdy
Lp. Wyszczegdlnienie tys. zt (dla celéw ujawnien) od wartosci godziwej | warto$¢ godziwa jest
nizsza od wartosci
bilansowej
1 Aktywa finansowe X X X X
L ; B . Brak mozliwosci
1.1 Akcje nie notowane na rynku 58 Brak |nformac_J| o wartosci ustalenia wartosci
regulowanym godziwej S
godziwej
1.2 Inne érodki pieniezne — lokaty 13.654 Wartosclb!lansow_a Jest
wartoscig godziwg
Akcje notowane na rynku Warto$¢ bilansowa jest
1.3 124 e -
regulowanym wartoscig godziwg
Warto$¢ bilansowa stanowi
1.4 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 90 593 rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej
2 Zobowiazania finansowe X X X X
2.1 Leasing finansowy 3377 Wartosclb!lansow_a Jest
wartoscig godziwg
) I ) Warto$¢ bilansowa stanowi
2.2 Zohowiazania 2 tytufu dostaw | 58 595 rozsadne przyblizenie
ustug P A
warto$ci godziwej
S Warto$¢ bilansowa jest
2.1 Kredyty bankowe i kupieckie 89 687 . -
wartoscig godziwg

Wartosc¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Przychody z odsetek od dtuznych instrumentow finansowych, udzielonych pozyczek lub naleznosci

wiasnych.
i %
) Kategoria aktywow, ktérych dotycza . Przychody z odsgtek w (.)kr.e5|e sprawozdawczym (w tys. z}) _
p. odsetki Naliczone Naliczone i niezrealizowane odsetki wedtug termindw zaptaty
i zrealizowane odsetki do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
1 | Nalezno$ci wiasne 29

* przychody z tytutu odsetek wyliczane za pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow

Koszty odsetek od zobowigzan finansowych.

Koszty z odsetek w okresie sprawozdawczym (w tys. zh)*
Lp. Wyszczegdlnienie Naliczone Naliczone i niezrealizowane odsetki wedtug terminéw zaptaty
i zrealizowane odsetki do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
1 | Kredyty bankowe** i kupieckie 4167 78 52
2 | Leasingi* 235

* koszty z tytutu odsetek wyliczane za pomocq stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow
* oprocentowanie zmienne

NOTA NR 7. ZAPASY

Informacje o zapasach zostaty zaprezentowane w tabelach nr 8 i 9.

TABELA NR 8
ZAPASY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Wyszczegélnienie na dzien
31-12-2005 31-12-2004

Materiaty 42 243 41491
Produkcja w toku 12 636 10 252
Wyroby gotowe 1232 4 666
Towary 151 90
Zaliczki na poczet dostaw 189 113

Zapasy ogo6tem, w tym 56 451 56 612
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 56 451 56 613
- wartos$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 16 211 |*

* informacja poufna zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietld w Warszawie
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
TABELANR 9

ZAPASY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

za okres

31-12-2005 31-12-2004

Wyszczegolnienie

Wartos$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie
Odpisy wartosci zapaséw odwrdcone w okresie

NOTA NR 8. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Informacje o naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ciach zostaty zaprezentowane w
tabeli nr 10§ 11.

TABELA NR 10
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Wyszczegélnienie na dzien
31-12-2005 31-12-2004
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 90 593 132 678
a) naleznosci od jednostek powigzanych
b) naleznosci od pozostatych jednostek 90 593 132 678
QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2 453) (579)
Pozostate naleznosci netto 7215 10 055
a) z tytutu podatkéw (oprocz podatku dochodowego), dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 5 665 8617
$wiadczen
b) dochodzone na drodze sadowe;j 15
c) inne 1550 1423
Qdpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci (21) (26)
Naleznosci ogétem, z tego 97 808 142 733
- cze$¢ diugoterminowa
- czes$¢ krétkoterminowa 97 808 142 733
TABELA NR 11
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
Wyszczegélnienie na dzien
31-12-2005 31-12-2004
a) do 1 miesigca 22 404 42 464
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 766 41 055
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 623 3 996
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 64 585 12
e) nalezno$ci przeterminowane 2668 45 730
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 93 046 133 257
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2 453) (579)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 90 593 132 678

W roku 2005 w grupie kapitatowej Inter Groclin Auto wystapity odpisy z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci
handlowych w kwocie 2.284 tys. zt.

NOTA NR 9. KAPITAL PODSTAWOWY

Informacje o kapitale podstawowym zostaty zaprezentowane w tabelach nr 12 i 13.

TABELA NR 12
KAPITAL. PODSTAWOWY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
P na dzien
Wyszczegolnienie
31-12-2005 31-12-2004

Liczba akcji (szt.) 5500 000 5500 000

Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 5 500 5 500
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA NR 13
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
za okres

Wyszczegélnienie 31-12:2005 | 31-12-2004
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5 500 5 500
Zwiekszenia kapitalu podstawowego w okresie - -
Zmniejszenia kapitatlu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5 500 5 500

Wg stanu na dzien 31.12.2005 r. liczba akcji wyemitowanych przez Spdtke wynosi 5.500.000 akcji. Wszystkie

akcje sq w petni optacone.

W okresie 2005 r. struktura i liczba akcji nie ulegta zmianie i na dzien 31.12.2005 r. ksztattowata sie nastepujgco:

Kapitat akcyjny dzieli sie na 5.500.000 akcji:

NOTA NR 10. POZOSTALE KAPITALY

Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 14.

382.500 akgji imiennych uprzywilejowanych pieciokrotnie co do gtosu serii A,
2.442.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
1.150.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E.

TABELA NR 14
ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Kapitat
zapasowyze . Kapitat Kapitat
sprzedazy akeji Pozostaly Kapital z rezerwpow na rezerwpow na
Wyszczegélnienie wiasnych kapitat aktualizacji ) y . y Razem
AN finansowanie wyplate
powyzej ich zapasowy wyceny inwestycii dywidend
wartosci yej ywiden
nominalnej
Stan na poczatek poprzedniego okresu 47 368 81 258 587 285 4816 134 314
Zwiekszenia w poprzednim okresie - 39 659 - - 5103 44 762
Podziat zysku 39 636 5103 44 739
Zbycie srodkéw trwatych 23 23
Zmniejszenia w poprzednim okresie - 778 23 - - 801
Zbycie srodkéw trwatych 23 23
Korekty konsolidacyjne (podziat zysku) 778 778
Stan na koniec poprzedniego okresu 47 368 120 139 564 285 9919 178 275
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 47 368 120 139 564 285 9919 178 275
Zwiekszenia w poprzednim okresie - 41 432 - - 6 842 48 274
Podziat zysku 41 400 6 842 48 242
Zbycie srodkow trwatych 32 32
Zmniejszenia w poprzednim okresie - 1382 32 - - 1414
Korekty konsolidacyjne (podziat zysku) 114 114
Pokrycie straty 1268 1268
Zbycie srodkéw trwatych 32 32
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 47 368 160 189 532 285 16 761 225 135

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny powstat w wyniku ustawowego przeszacowania srodkow trwatych na
dzien 01.01.1995 r. i nie podlega podziatowi, gdyz jest przeznaczony na kapitat zapasowy.
Kapitat rezerwowy na wypfate dywidend powstat w celu wyptaty w przysztosci dywidendy akcjonariuszom Spotki.
Kapitat rezerwowy zostat utworzony w celu finansowania inwestycji.
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 11. REZERWY

Informacje o rezerwach zostaly zaprezentowane w tabeli nr 15.

TABELA NR 15
REZERWY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Reze.rw ana Pozostata Rezerwa na
Wyszczegélnienie zobowmzanla. z rezerwa na Rezerwa na swnadczema} Razem
tyt. dostaw i . . urlopy emerytalne i
ustug zobowigzania rentowe
Stan rezerwy na poczatek poprzedniego okresu 1049 411 1460
Rezerwy utworzone 1391 614 126 2131
Rezerwy wykorzystane -
Rezerwy rozwigzane (338) (338)
Ro6znice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan jednostek -
Wzrost w trakcie okresu kwoty zdyskontowanej
Pozostate zmiany stanu rezerw -
Stan rezerw na koniec poprzedniego okresu 711 1391 614 537 3 253
Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 711 1391 614 537 3 253
Rezerwy utworzone 888 463 662 2013
Rezerwy wykorzystane -
Rezerwy rozwigzane (501) (1.391) (614) (529) (3 035)
Roéznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan jednostek -
Wzrost w trakcie okresu kwoty zdyskontowanej
Pozostate zmiany stanu rezerw -
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: 1098 - 463 670 2231
- rezerwy krétkoterminowe 1098 463 222 1783
- rezerwy dtugoterminowe - - 448 448

NOTA NR 12. SWIADCZENIA PRACOWNICZE PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Informacje o rezerwach na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty zaprezentowane w tabeli nr
11.

Wycena aktuarialna $wiadczen pracowniczych, tj. odpraw emerytalnych i rentowych w celu ustalenia wysokosci
rezerw na poczet przysztych zobowigzan Spoétki zostata dokonana na dzien 31.12.2005 r.

Kalkulacja zobowigzan zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych w grupie kapitatowej i nie dotyczy
0sdb, ktdre zostang przyjete do pracy w przysztosci.

Wycena zostata sporzadzona przy zastosowaniu metody prognozowanego kosztu jednostkowego (projected unit
credit metod).

Zgodnie z tg metodq kazdy okres wykonywania pracy daje uprawnienia do dodatkowej jednostki $wiadczen i
kazda jednostka uprawnienia do $wiadczenn wyliczana jest oddzielnie. Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe
wynagrodzenie kazdego z pracownikow bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych powyzej zatozen.

Wyliczenie wartosci zobowigzan z tytutu odpraw rentowych polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej
wyptaty $wiadczen wg stanu na dzien kalkulacji.

NOTA NR 13. POZYCJE WARUNKOWE

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. wystepuje gwarancja bankowa udzielona przez BZ WBK SA na zlecenie
Inter Groclin Auto SA do wysokosci 1 min EUR na rzecz Groclin Karpaty na zabezpieczenie sptaty kredytu przez
jednostke zalezna. Gwarancja jest wazna do dnia 25 kwietnia 2006 r.

Ponadto wystepuje poreczenie kredytu inwestycyjnego udzielone firmie FATSA Sp. z 0. 0. na kwote 473 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. wystepuja zobowigzania wekslowe, stanowigce zabezpieczenie umow
leasingu, co przedstawia ponizsze zestawienie:

Data umowy leasingu Kwota weksla Termin wymagalnosci
2003-01-24 in blanco 2006-01-01
2004-07-16 in blanco 2007-08-01
2004-10-25 71.711,80 EUR 2007-10-28
2004-10-25 324.252,52 EUR 2007-11-28
2005-01-03 in blanco 2008-01-01
2005-02-09 in blanco 2008-02-01
2005-06-14 70.845,37EUR 2007-05-28
2005-04-14 in blanco 2008-04-01

Z tytutu powyzszych zobowiazan warunkowych nie przewiduje sie powstania istotnych zobowigzan.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach zostaty zaprezentowane w

tabeli nr 16.
TABELA NR 16
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Wyszczegolnienie na dzien
31-12-2005 31-12-2004

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 595 70 922
a) zobowigzania od jednostek powigzanych
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 58 595 70 922

Pozostate zobowigzania 10 500 12 383
a) zobowigzania z tytutu podatkéw (oprocz biezacego podatku dochodowego), dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1866 3382
innych $wiadczen
b) z tytutu wynagrodzen 2 385 2 581
c) inne 6 249 6 420

Zobowigzania ogétem, z tego 69 095 83 305
- cze$¢ diugoterminowa 2438 3 626
- czes$¢ krétkoterminowa 66 657 79 679

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane sq w terminach 60-cio

dniowych.
NOTA NR 15. KREDYTY I POZYCZKI

Informacje o kredytach i pozyczkach zostaty zaprezentowane w tabelach nr 17, 18 i 19.

TABELA NR 17
KREDYTY | POZYCZKI NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
P Kwota Stopa
Wyszczegolnienie . .
zobowigzania procentowa
Kredyty 84 332 X
3 740 tys. EUR 14 436 [*
9 500 tys. EUR 36 668 |*
4200 tys. EUR 16 211 EURLIBQR
1M+marza
17 000 tys. PLN 17 000 |WIBORM
+marza
Karta VISA
17
Pozyczki - X
Kredyty i pozyczki razem 84 332 X
* informacja poufna zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd w Warszawie
TABELA NR 18
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Wyszczegélnienie na dzien
31-12-2005 31-12-2004
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 84 332 78 255
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - 9689
- ptatne do 1 roku
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 9 689
- ptatne powyzej 2 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 roku do 4 lat
- ptatne powyzej 4 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 84 332 87 944
TABELA NR 19
KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
na dzien
P 31-12-2005 31-12-2004
Wyszczegolnienie =z v
wartost | tose wPLN|  WAMOSE | artose w PLN
w walucie w walucie
EUR 17 440 67 315 16 300 66 489
PLN 17 017 21455
Kredyty i pozyczki razem X 84 332 X 87 944
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 16. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJINEGO I
FINANSOWEGO

Informacje o zobowigzaniach warunkowych z tytutu leasingu operacyjnego zostaly zaprezentowane w tabeli nr
20.

TABELA NR 20
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego na dzier
31-12-2005 31-12-2004

Ptatne w okresie do 1 roku 3 3
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat
Ptatne powyzej 5 lat

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego ogétem 3 3

Informacje o zobowigzaniach warunkowych z tytutu leasingu finansowego zostaty zaprezentowane w tabeli nr 21.

TABELA NR 21
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
na dzien
31-12-2005 31-12-2004
Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego oplaty ) \rflartoéé oplaty ) v!lartoéé
minimalne blt.az_qca optat minimalne blt_az_qca optat
minimalnych minimalnych
Ptatne w okresie do 1 roku 1478 1324 1176 933
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 2121 2050 1942 1955
Ptatne powyzej 5 lat
Przyszite minimalne optaty z tytulu uméw leasingu finansowego ogétem 3 599 3374 3118 2 888
Koszty finansowe 225 X 230 X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat z tytutu uméw leasingu finansowego 3374 3374 2 888 2 888
Specyfikacje przedmiotow leasingu prezentuje tabela nr 22.
TABELA NR 22
PRZEDMIOTY LEASINGU NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie urzqd.zema. srodki
techniczne i Razem
transportu
maszyny
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 4157 465 4 622
maszyny szwalnicze 4157 4157
samochod cigzarowy 66 66
samochdd osobowy 307 307
motocykl 92 92

Podstawg ustalenia warunkowych optat leasingowych jest udokumentowany koszt nabycia przedmiotu leasingu.
Po zakonczeniu umoéw leasingu i wywigzaniu sie przez leasingobiorce ze wszystkich zobowigzanh wobec
finansujacego kupujacy ma prawo do nabycia przedmiotéw leasingu za warto$¢ koncowg ustalong w umowie.
Przedtuzenie umowy leasingu nastepuje na pisemny wniosek kupujacego uwzgledniajgcy stan uregulowan
prawnych, stan rynku finansowego a podstawg do wyliczenia nowych optat leasingowych i wartosci koficowej
bedzie dotychczasowa warto$¢ koncowa.

Okresowe optaty leasingowe moga by¢ zmienione jedynie w przypadkach podwyzszenia podatkéw i opfat i innych
ciezaréw publicznoprawnych zwigzanych z wlasnoscig przedmiotu leasingu lub jesli przyjeta warto$¢ przedmiotu
leasingu rézni sie od przyjetej w chwili zawierania umowy leasingu w trybie pisemnego powiadomienia
kupujacego przez finansujacego.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 17. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Informacje o przychodach przysztych okreséw prezentuje tabela nr 23.

TABELA NR 23
PRZYCHODY PRZYSZt.YCH OKRESOW
za okres
Wyszczegolnienie od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Diugoterminowe przychody przysztych okresow wg tytutow: 12 360 9 242
a) dotacje do srodkéw trwatych 12 167 9 242
b) wypozyczenie zawodnikow 193
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw wg tytutow: 979 767
a) dotacje do srodkéw trwatych 557 767
b) wypozyczenie zawodnikow 400
c) dofinansowanie do wynagrodzen 21
d) inne 1
Razem przychody przyszlych okreséw 13 339 10 009
NOTA NR 18. PODATEK DOCHODOWY
Specyfikacje podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela nr 24.
TABELA NR 24
PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
za okres

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego:

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2004
do 31-12-2004

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy

2924

6 619

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

2924

6619

Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych

Kwota korzysci wynikajaca z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu

Odroczony podatek dochodowy

657

1854

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych

657

1854

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Kwota korzysci wynikajaca z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu

Obciagzenie spowodowane czesciowym odpisaniem lub odwréceniem poprzednich odpiséw aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

3581

8473

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Biezacy podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych od pozyczki

Odroczony podatek dochodowy

Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywéw $rodkéw pienieznych

Niezrealizowany zysk z tytutu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Qdroczony podatek dochodowy netto ujety w kapitale rezerwowym przy pierwszym zastosowaniu MSR 39

Qdroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywdéw $rodkéw pienieznych rozliczonych w ciggu roku

Qdroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywdw finansowych sprzedanych w ciggu roku

Korzys$¢ podatkowa wykazana w kapitale wiasnym

Zwigzek zachodzacy miedzy obcigzeniem podatkowym (przychodem podatkowym) a wynikiem finansowym brutto

przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczegodlnienie 01.01.2005 - 31.12.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
Skonsolidowany wynik finansowy brutto 15 927 52 018
Korekty konsolidacyjne (309) 402
Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania 297 894
Przychody wytaczone z opodatkowania (12 130) (12 879)
Koszty nie stanowigce kosztdéw uzyskania przychodu 25 228 15819
Koszty zwiekszajace koszty uzyskania przychodu (4 555) (660)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (15 261) (24 875)
Strata jednostek zaleznych 6193 4122
Podstawa opodatkowania 15 390 34 841
Podatek biezacy (19%) 2 924 6 620
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 19
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 633 1834
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku 3581 8 473
dochodowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 19. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela nr 25.

TABELA NR 25
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek
. na dzien zyskow i strat za okres
Wyszczegolnienie
31-12-2005 31-12-2004 | ©d01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- amortyzacja podatkowa wyzsza od bilansowe;j 575 1289 575 1279
- wycena inwestycji krétkoterminowych 31 68 31 68
- wycena zobowigzan zagranicznych 544 463 544 464
- wycena kredytow walutowych 12 146 8 300 12 146 8 302
- wycena bilansowa FORWARD 78 153 74 (42)
- wycena naleznosci 1 1
- wycena innych zobowigzan finansowych walutowych 235 235
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 13 610 10 273 13 606 10 071
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- aktualizacja naleznosci krotkoterminowych 102 84 102 86
- wycena inwestycji krétkoterminowych 3 68 3 66
- wycena naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych 679 4 865 3 367 815
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1117 1150 1103 917
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wynagrodzen 3 858 42 3 858 45
- wycena zobowigzan zagranicznych 330 330
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 6 089 6 209 8 763 1929
Obciagzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X (609) 2137
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 2 586 1953 X X
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1156 1180 X X
NOTA NR 20. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w tabeli nr 26.
TABELA NR 26
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
za okres
Wyszczegélnienie od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Sprzedaz produktéw 422 360 489 947
Sprzedaz ustug 14 892 9 825
Sprzedaz towaréw 712 647
Sprzedaz materiatéw 28 023 8 408
Przychody ze sprzedazy ogétem 465 987 508 827
NOTA NR 21. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Koszty wedtug rodzaju Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w tabeli nr 27.
TABELA NR 27
KOSZTY WG RODZAJU
za okres
Wyszczegélnienie od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 16 832 13 826
Koszty $wiadczen pracowniczych 70783 69 584
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku oraz rozliczen migdzyokresowych (2443) 6 163
Zuzycie materiatéw i energii 314 757 343 445
Ustugi obce 29 373 24 447
Pozostate koszty 9 398 8 833
taczne koszty sprzedanych produktow i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 438 700 466 298
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 22. POZOSTALE PRZYCHODY i KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty zaprezentowane w tabeli nr 28.

TABELA NR 28

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

za okres
Wyszczegélnienie od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Pozostale przychody operacyjne 23 585 21 301
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3124 3935
Dotacje, w tym: 14 545 11 026
- dofinansowanie do wynagrodzen os6b niepetnosprawnych 13 592 9 259
- dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw 370 25
- amortyzacja $rodkéw trwatych 554 893
- dofinansowanie do oprocentowania kredytow 806
- dofinansowanie do wynagrodzen uczniéw 29 43
Inne, w tym: 5916 6 340
- odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
- rozwigzanie rezerw 560 2 339
Pozostale koszty operacyjne 4 629 4 155
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Utworzone rezerwy 893 2638
Aktualizacja wartosci aktywdw nie finansowych 2 380 534
Inne 1356 983
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 18 956 17 146
NOTA NR 23. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabeli nr 29.
TABELA NR 29
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
za okres
Wyszczeg6lnienie od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Przychody finansowe 2398 5738
QOdsetki od udzielonych pozyczek 3 5
Pozostate odsetki 400 642
Aktualizacja warto$ci inwestycji 35 24
Dywidendy 2
Rdznice kursowe dodatnie 13879 4914
Inne 79 153
Koszty finansowe 4 899 4 548
Odsetki od kredytdw i pozyczek 4 532 4 535
Pozostate odsetki 203 (34)
Aktualizacja warto$ci inwestycji 11 7
Réznice kursowe ujemne
Inne 153 40
Przychody (koszty) finansowe netto (2 501) 1190
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (netto) — zaprezentowano w tabeli nr 30.
TABELA NR 30
ZYSK /| STRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
za okres

Pozycje rachunku zyskow i strat, w ktorych zostaly ujete réznice kursowe

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2004
do 31-12-2004

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Przychody finansowe 1879 4914
Koszty finansowe
Razem 1879 4914

NOTA NR 24. WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta i
jednostek grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przynajmniej przez okres 12 miesiecy od

dnia bilansowego.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005 | Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 25. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje zostaly zaprezentowane w tabeli nr 31.

TABELA NR 31

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

Zyski

za okres

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2004
do 31-12-2004

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki 12 337 43 433
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych:
QOdsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje 12 337 | 43 433
za okres

Liczba wyemitowanych akcji

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2004
do 31-12-2004

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci zysku zwyktego na jedna akcje (szt.) 5 500 000 5 500 000
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykiych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedna akcje szt.) 5 500 000 5 500 000
za okres

Dziatalno$¢ kontynuowana

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2004
do 31-12-2004

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 337 43 433

Wytaczenie straty na dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 12 337 43 433
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych:

QOdsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng 2,24 7,90

akcje, po wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji w zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

NOTA NR 26. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Groclin Auto S.A., ktdre odbylo sie dnia 28 czerwca 2005 r. nie podjeto
uchwaty o wyptacie dywidendy za rok 2004.

Zarzad Inter Groclin Auto SA bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku netto w
wysokosci 14.711.613,13 zt. osiggnietego w roku 2005 na nastepujace cele:

- na pokrycie straty z lat ubiegtych wysokosci 850.149,28 zt.

- na kapitat zapasowy w wysokosci 13.861.463,85 zt.

NOTA NR 27. INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Informacje na temat podmiotéw powiazanych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 29.

TABELA NR 32
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
za okres
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego od 01-01-2005 | od 01-01-2004
do 31-12-2005 | do 31-12-2004
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5 883 5814
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 278 209
Ptatnosci w formie akcji wkasnych
Wartos¢ brutto na koniec okresu sprawozdawczego 6 161 6 023
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wysokos¢ . OdPISV
. . nierozliczonyc
nierozliczonych Rezerwy na .
. Kwota L h watpliwych
Strony transakcji . sald naleznosci L
transakcji watpliwe naleznosci od
- atp jednostek
zobow. | nalez. powiazanych
jednostka dominujaca
jednostki sprawujace wspotkontrole lub majace istotny wpltyw
jednostki zalezne
jednostki stowarzyszone
wspolne przedsiewziecia
kluczowy personel kierowniczy 579
pozostate podmioty powigzane
Rodzaj transakcji
" Materiaty Produkty Ustugi Towary Udzi z i | Wktad kapi y Srodki trwate Razem
Strony transakcji
z| Zakup z| Zakup z Zakup Sprzedaz | Zakup | Udzielenie |Of ie| Udzielenie |Of i z| Zakup

jednostka dominujaca

jednostki sprawujace wspétkontrole lub majace
istotny wptyw

jednostki zalezne

jednostki stowarzyszone

wspolne

kluczowy personel kierowniczy 579

579

pozostate podmioty powigzane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Inter Groclin Auto S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej:

1.

Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. z siedzibq w Grodzisku Wikp., ul. Stowianska 2

Firma Inter Groclin Auto S.A. posiada 500 udziatdw o wartosci nominalnej 100,- zt kazdy w spétce Inter
Groclin Trading Sp. z 0.0., co stanowi 100 % udziatéw i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw w Spdtce Inter
Groclin Trading Sp. z o.0.

Prezesem Spotki Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. jest Pan Zbigniew Drzymata, ktory jest jednoczesnie
Prezesem Zarzadu Inter Groclin Auto S.A.

»Groclin Dyskobolia” Sportowa Spotka Akcyjna z siedzibq w Grodzisku WIkp., ul. Sportowa 2

Firma Inter Groclin Auto S.A. posiada 16.580 akcji (80 akcji serii A i 16.500 akcji serii B) o wartosci
nominalnej 1000,- zt kazdy, co stanowi 99,19 % kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ,Groclin Dyskobolia” Sportowa Spoétka Akcyjna.

Prezesem Sportowej Spotki Akcyjnej ,Groclin Dyskobolia” jest Pan Zbigniew Drzymata, ktéry jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu Inter Groclin Auto S.A. Przewodniczacym Rady Nadzorczej Sportowej
Spotki Akcyjnej ,Groclin Dyskobolia” jest Pan Wojciech Witkowski, ktéry jest jednoczesnie Wiceprezesem
Zarzadu Inter Groclin Auto S.A.

,Groclin — Karpaty” Sp. z o. 0. z siedzibg na Ukrainie, Obwod Zakarpacki, ul. Stowianska Nadberezna 31,
88000 Uzgorod.

Firma Inter Groclin Auto S.A. posiada 99,97% udziatdw w funduszu statutowym (tj. 51 957 tys. zt) i gtosdw
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw ,Groclin — Karpaty” Sp. z 0. o.

Funkcje Dyrektora Generalnego ,Groclin — Karpaty” Sp. z o. o. petni Pan Zbigniew Drzymata, ktdry jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu Inter Groclin Auto S.A.

»Groclin — Service” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Nowej Soli, ul. Wojska Polskiego 34, 67-100 Nowa Sdl.

Firma Inter Groclin Auto S.A. posiada 1.000 udziatéw o wartosci 100,- zt kazdy, co stanowi 100,00% kapitatu
zaktadowego Groclin — Service Sp. z 0. 0. i gtoséw na Zgromadzeniu WspdInikéw. Prezesem Groclin — Service
Sp. z 0.0. jest Pan Wojciech Witkowski, ktéry jest jednoczesnie Wiceprezesem Zarzadu Inter Groclin Auto
S.A.

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

01.01.2005 — 31.12.2005 | 01.01.2004 —31.12.2004
Poczatek roku 2 063 -
Pozyczki udzielone w trakcie roku 550 2 000
Spfata udzielonych pozyczek 1 000 -
Odsetki naliczone 143 63
Odsetki otrzymane 188 -
Koniec roku 1 568 2 063
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

a. 1.000 tys. zt pozyczki udzielonej jednostce zaleznej Sportowej Spoditce Akcyjnej Groclin
Dyskobolia z terminem sptaty 31.12.2006 r.

Wycena pozyczki udzielonej Groclin
Dyskobolia

Data wyceny 31.12.2005 r.
Data ptatnosci odsetek 31.12.2006r.
Odsetki nalezne na dzien 31.12.2005 r. (w

0
tys. z)
Warto$¢ nominalna pozyczki (w tys. zt) 1.000
Stopa procentowa WIBOR 1m + 0,9%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 1.000

b. 550 tys. zt pozyczki udzielonej jednostce zaleznej Groclin — Service Sp. z 0.0. z terminem spfaty

31.12.2006r.
Wycena pozyczki udzielonej Groclin — Service
Sp. z 0.0.
Data wyceny 31.12.2005 r.
Data pfatnosci odsetek 31.12.2006 r.
Odsetki nalezne na dzien 31.12.2005 .
18
(w tys. zh)
Warto$¢ nominalna pozyczki (w tys. zt) 550
Stopa procentowa WIBOR 1m + 0,9%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 568

Ani w roku 2004, ani w 2005 nie bylo wymagane utworzenie rezerwy na pozyczki udzielone jednostkom
zaleznym.

Zobowiazania pozabilansowe oraz inne pozycje warunkowe
Zobowigzania warunkowe udzielone jednostkom zaleznym zostaty opisane w nocie nr 27. Ponadto wg stanu na

dzien 31.12.2005 wystepuje nizej przedstawiona gwarancja udzielona przez Inter Groclin Auto S.A. jednostce
zaleznej Inter Groclin Trading Sp. z 0.0.:

Wyszczegdlnienie Data gwarancji Kwota Termin wymagalnosci

Gwarancja dla Inter Groclin
Trading Sp. z 0.0. na rzecz
Bridge of Weir Leather
Company Ltd.

Gwarancja dotyczy dostaw zrealizowanych d
27.12.2005 r. do 6.000.000,00 EUR dnia 31.12.2006 r. i wazna jest do dnia
31.03.2007 r.

o

NOTA NR 28. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego Inter Groclin Auto SA za 2005 r. do publikacji nastapito w dniu 02
czerwca 2006 r. Zatwierdzenia dokonat Zarzad Spétki Inter Groclin Auto S.A.

Ponadto nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

NOTA NR 29. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Nie wystepujq przyszite zobowigzania umowne do zakupu $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2005

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 30. OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF

Uzgodnienie skonsolidowanego kapitatu wiasnego Inter Groclin Auto na dzien 31.12.2004 r.

Skg;i?lii‘;wa Skutki Zmiana

opublikowany przej$cia na dokonar)a MSSF

SA-RS 2004 MSSF przez Spotke
AKTYWA
I. Aktywa trwate 191 989 711 28 003 220703
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 5978 5978
2. Warto$¢ firmy 2133 711 2844
3. Rzeczowe aktywa trwate 182 698 182 698
4. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
5. Inwestycje dlugoterminowe 0 0 28 003 28 003
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1180 0 0 1180
II. Aktywa obrotowe 213731 -2 903 -28 003 182 825
1. Zapasy 56 613 56 613
2. Naleznosci krétkoterminowe 142 891 72 -28 000 114 963
3. Inwestycje krétkoterminowe 12977 -1725 -3 11 249
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1250 -1250
Aktywarazem 405720 -2 192 0 403 528
lll. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 193 830 -2903 0 190 927
1. Rezerwy na zobowigzania 3814 1391 0 5206
2. Zobowigzania dtugoterminowe 11 645 0 3626 15271
3. Zobowiagzania krétkoterminowe 166 970 -2 903 -3 626 160 441
4. Rozliczenia miedzyokresowe 11 400 -1 391 0 10 009
Aktywa ogétem pomniejszone o zobowigzania ogétem 211 891 71 0 212 602
I. Kapitat wiasny 211 891 71 0 212 602
1. Kapitat zaktadowy 5 500 5500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 167 507 167 507
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 564 564
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 10 204 10 204
7. Roznice kursowe z przeliczenia -6 729 -6 729
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 229 -8 229
9. Zysk (strata) netto 42722 71 43 433
II. Kapitaty mniejszosci 351 351

Przyczyna korekty skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2004 zgodnie z MSSF jest:

- zaprezentowanie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w pozycji inne naleznosci krétkoterminowe
- wyeliminowanie z innych naleznosci pozyczek udzielonych z funduszy specjalnych
- przeniesienie innych rozliczen miedzyokresowych do pozycji inne rezerwy krétkoterminowe

Uzgodnienie skonsolidowanego zysku za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Skonsolidowa
ny rachunek Skutki Zmiana
Zyskow i Strat przejécia na dokonana Zgg;)éig'e: z
opublikowany MSSF przez Spoétke
za 2004 rok
:y rF::-zychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 508 827 0 0 508 827
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 499 772 499772
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 9 055 9 055
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 441 647 0 0 441 647
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Nazwa grupy kapitatowej: Inter Groclin Auto S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2005 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 432 800 432 800
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 8 847 8 847
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 180 0 67 180
IV. Koszty sprzedazy 5494 5494
V. Koszty ogélnego zarzadu 28 004 28 004
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 33 682 0 33 682
VII. Pozostate przychody operacyjne 21239 62 21 301
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3935 3935
2. Dotacje 11 026 11 026
3. Inne przychody operacyjne 6278 62 6 340
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 4033 122 4155
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 534 534
3. Inne koszty operacyjne 3500 122 3622
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 50 888 -60 50 828
X. Przychody finansowe 5738 0 5738
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
2. Odsetki, w tym: 647 647
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 24 24
5. Inne 5068 5068
Xl. Koszty finansowe 4 548 0 4548
1. Odsetki w tym: 4501 4 501
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 7
4. Inne 40 40
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 52 078 -60 52018
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -60 60 0
1. Zyski nadzwyczajne 62 -62
2. Straty nadzwyczajne 122 -122
XIV. Odpis wartosci firmy 71 -711
XV. Zysk (strata) brutto 51 307 711 52018
XVI. Podatek dochodowy 8 474 8474
XVII. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zyski straty mniejszosci 112 112
XIX. Zysk (strata) netto 42722 711 43 433

Przyczyng korekty rachunku zyskéw i strat za okres 0d 01.01.2004 do 31.12.2004 zgodnie z MSSF jest:

- zaprezentowanie strat nadzwyczajnych w pozycji pozostate koszty operacyjne
- wyeliminowanie pozycji Srodkéw pienieznych na rachunkach funduszy specjalnych
- wyeliminowanie ze zobowigzan krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek funduszy specjalnych

Halina Gluszak
Gtowny Ksiegowy

podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Grodzisk WIkp., dnia 18 maja 2006 r.

Wojciech Witkowski

Wiceprezes Zarzadu

podpisy wszystkich
cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Drzymata

Prezes Zarzadu
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1. PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWEJ INTER GROCLIN AUTO S.A.

1.1 Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej Inter Groclin Auto S.A. objetych

konsolidacja oraz wykaz jednostek nie objetych konsolidacja.

W sktad grupy kapitatowej wchodzg nastepujace jednostki objete konsolidacja:

e Jednostka dominujgca - firma Inter Groclin Auto S.A. z siedzibg w Karpicku, ul. Jeziorna 3, Karpicko, 64-200

Wolsztyn

telefony: +48 (68) 384 27 09
+48 (68) 384 36 92
+48 (68) 384 31 08

Zarzad

ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp.

62-065 Grodzisk WIkp.

telefony: +48 (61) 44 36 111
+48 (61) 44 36 112

Firma Inter Groclin Auto S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 22.10.2002 r. pod numerem

0000136069 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, u. Grochowe taki 6.

e Jednostka zalezna — firma Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku WIkp., ul. Stowianska 2

telefony: +48 (61) 44 36 100

Firma Inter Groclin Trading Sp. z o0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Poznaniu wpisem z dnia
02.10.2003 r. pod numerem KRS 0000126852.

e Jednostka zalezna — Sportowa Spoétka Akcyjna ,Groclin Dyskobolia” z siedzibg w Grodzisku Wikp., ul.
Sportowa 2

telefony: +48 (61) 44 36 250

Groclin — Dyskobolia S.S.A jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Poznaniu wpisem z dnia 24.06.2002
r. pod numerem KRS 0000119604.

e Jednostka zalezna — Groclin — Karpaty Sp. z o. 0. z siedzibg na Ukrainie, Obwod Zakarpacki, ul. Stowianska
Nadberezna 31, 88000 Uzgorod.

telefon: +380 (31) 266 91 01
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Groclin — Karpaty Sp. z o. 0. jest zarejestrowana w Panstwowym Rejestrze Przedsiebiorstw i Organizacji Ukrainy
w Uzgorodzie przez Komitet Wykonawczy Uzgorodzkiej Rady Miejskiej wpisem z dnia 19.12.2001 / 24.04.2002
pod numerem 31791771.

e Jednostka zalezna — Groclin Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli., ul. Wojska Polskiego 34.

telefony: +48 (68) 35 67 557

Groclin Service Sp. z 0.0.jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Zielonej Gorze wpisem z dnia
04.02.2005 r. pod numerem KRS 0000228023.

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2005 r. firma Inter Groclin Auto S.A. posiadata:

- 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100,- zt kazdy w Spétce Inter Groclin Trading Sp. z 0.0., co stanowi
100 % kapitatu zakladowego i glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Inter Groclin Trading Sp. z
0.0. Ponadto zgodnie z Uchwatg nr 2/99 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Inter Groclin
Trading Sp. z 0.0. z dnia 26.10.1999 r. firma Inter Groclin Auto S.A. wniosta jednorazowo doptate
zwrotng do firmy Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. w wysokosci 28.000 tys. zt.

- 16.580 akcji (80 akcji serii A i 16.500 akcji serii B) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda w Sportowe;j
Spéice Akcyjnej ,Groclin Dyskobolia”, co stanowi 99,19 % kapitatu akcyjnego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ,Groclin Dyskobolia” SSA.

- 99,97% udziatdbw w kapitale zaktadowym w Spotce Groclin-Karpaty Sp. z 0.0., z siedzibg w Uzgorodzie
w Obwodzie Zakarpackim na Ukrainie,

- 1.000 udziatbw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w Spotce Groclin Service Sp. z 0.0. z siedzibg w
Nowej Soli. przy ul. Wojska Polskiego 36, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin Service Sp. z 0.0.

Nie istniejg jednostki nie objete konsolidacja.

1.2 Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. dziata w sferze produkciji, handlu krajowego i zagranicznego.
Jednostka dominujgca w grupie kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. jest jednostka produkcyjng. Firma Groclin —
Karpaty Sp. z 0. o. z siedzibg w Uzgorodzie, obecnie w fazie szeroko zakrojonych prac inwestycyjnych, jest
jednostka produkcyjna, wytwarzajaca poszycia do samochodow klasy sredniej. Natomiast jednostka zalezna —
Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. — prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynkach zagranicznych w zakresie
zaopatrzenia surowcowo-materialowego i sprzedazy produktéw i ustug jednostek produkcyjnych grupy
kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. Jednostka zalezna — ,Groclin Dyskobolia” S.S.A. realizuje zadania w zakresie
kultury fizycznej i sportu oraz zajmuje sie swiadczeniem ustug promocyjnych i marketingowych dla Inter Groclin
Auto S.A. i Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. Nowo powstata jednostka zalezna Groclin Service Sp. z 0.0. powstata
w styczniu 2005 r. W maju 2005 r. Spdtka uzyskata zezwolenie na dziatalno$¢ w Kostrzynsko — Stubickiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej S.A. w Podstrefie Nowa So6l. W powstatym zaktadzie produkcyjnym wytwarzane

beda produkty obecnie oferowane przez Inter Groclin Auto S.A. Wybrana lokalizacja pozwoli na generowanie



Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. Sprawozdanie z dziatalno$ci

ekonomicznych korzysci w przysziosci (bedac czescig dlugofalowego programu inwestycyjnego jednostki

dominujacej) ze wzgledu na atrakcyjny obszar cechujacy sie duzymi zasobami niezbednej sity robocze;.

Jednostka dominujaca — Inter Groclin Auto S.A. jest jednym z najwiekszych w Polsce producentéw
wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli samochodowych, fotelikdw dzieciecych
do samochodéw i foteli samochodowych. Specjalnoscia Spdtki sg skdérzane poszycia siedzen foteli
samochodowych. Przedmiotem dziatalnosci firmy jest takze produkcja mebli tapicerowanych ze skory naturalne;j i

tkanin. Spotka oferuje rowniez ustugi hotelarskie wraz z petnym pakietem ustug sportowo-rehabilitacyjnych.
Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki realizowana jest w nastepujacych jednostkach organizacyjnych przedsiebiorstwa:

Zaktad Produkcyjny Nr 1 w Karpicku, ul. Jeziorna 3,

Zaktad Produkcyjny Nr 2 w Karpicku, ul. Brzozowa 19,

Zaktad Produkcyjny Nr 3 w Grodzisku WIkp., ul. Stowianska 4

Osrodek sportowo-rehabilitacyjny — Hotel ,Groclin” w Grodzisku Wikp., ul. Sportowa 2.

Zaktady produkcyjne firmy zlokalizowane sg w nowych budynkach, przyjaznych dla $rodowiska i
charakteryzujgcych sie zastosowaniem nowoczesnych systemoéw energetycznych oraz szczegdlnych rozwigzan

proekologicznych w technologii i obstudze przedsiebiorstwa.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej — Groclin — Karpaty Sp. z 0. o. jest produkcja poszy¢ siedzen
samochodowych dla samochodéw klasy s$redniej. Lokalizacja zaktadu produkcyjnego na Ukrainie pozwala
obnizy¢ koszty wytwarzania, czynigc produkty Groclinu bardziej konkurencyjne na motoryzacyjnym rynku Unii

Europejskie;.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej — Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. jest handel zagraniczny, import,
eksport, dziatalno$¢ handlowa na terenie kraju, $wiadczenie ustug transportowych, spedycyjnych, celnych,
krawieckich, tapicerskich i stolarskich.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej — "Groclin Dyskobolia” S.S.A. jest dziatalno$¢ w zakresie sportu
profesjonalnego, promocja sportu oraz prowadzenie dziatalnosci na rzecz jego rozwoju, organizacja imprez

sportowych, targéw i wystaw oraz ustugi réznego typu.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej — Groclin Service Sp. z 0.0. (obecnie w fazie organizacji i

projektowania) podobnie jak jednostki dominujacej bedzie produkcja branzy motoryzacyjne;.

1.3 Organa Zarzadzajace grupq kapitatowa Inter Groclin Auto S.A.
Organa Zarzadzajace Spoétka Inter Groclin Auto S.A.

o  Walne Zgromadzenie

e Rada Nadzorcza

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. sklad Rady Nadzorczej Inter Groclin Auto S.A. przedstawia sie
nastepujqco:
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Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Brzezihski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Sikorska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Monika Drzymata — Czionek Rady Nadzorczej

Marcin Prell — Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jordan — Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Kochanski — Czionek Rady Nadzorczej

e Zarzgd Spotki

Cztonkowie Zarzadu Inter Groclin Auto S.A. zostali powotani uchwatg nr 5/2003, uchwatg nr 7/2003 oraz uchwatg

nr 8/2003 z dnia 04 kwietnia 2003 r. Rady Nadzorczej Inter Groclin Auto S.A.

Od dnia 04 kwietnia 2003 r. skfad Zarzadu Inter Groclin Auto S.A. nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastgpujgco.

Zbigniew Drzymata — Prezes Zarzadu

Wojciech Witkowski — Wiceprezes Zarzadu

Organa Zarzadzajace Spoétka Groclin — Karpaty Sp. z o.o.

e Zgromadzenie Wspdlnikow

e Dyrektor Generalny — Zbigniew Drzymata
Organa Zarzadzajace Spoétka Inter Groclin Trading Sp. z o.0.
o Walne Zgromadzenie Wspolnikéw
e Zarzgd Spotki
Zbigniew Drzymata — Prezes Zarzadu

Organa Zarzadzajace Sportowa Spétka Akcyjna ,,Groclin Dyskobolia”

o  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

e Rada Nadzorcza

Wojciech Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Gajdzinski - Czlonek Rady Nadzorczej
Ryszard Kaczmarek - Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Hauser - Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Kowalski - Czlonek Rady Nadzorczej

e Zarzgd Spotki

Zbigniew Drzymata — Prezes Zarzadu

Jerzy Kopa — Wiceprezes Zarzadu
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Organa Zarzadzajace Spoétka Groclin Service Sp. z o.0.

o  Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
o Zarzad Spotki
Wojciech Witkowski — Prezes Zarzadu

1.4 Historia grupy kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A.

Poczatek firmy Inter Groclin Auto S.A. siega drugiej potowy lat siedemdziesiatych. W 1977 r. Zbigniew
Drzymata otworzyt zakiad rzemiesiniczy dziatajacy w branzy tapicerskiej. Kontynuowat w ten sposéb rodzinne tradycje -
w latach 1945 — 1957 bracia Drzymatowie, w tym ojciec Zbigniewa Drzymaty prowadzili w Grodzisku WIkp. zakfad
tapicersko-skorzany.

W roku 1983 Zbigniew Drzymata utworzyt firme Inter Groclin S.C. i uruchomit zaktad w Grodzisku Wikp., a w
roku 1984 Przedsiebiorstwo Zagraniczne ,Inter Groclin® prowadzace dziatalnos¢ w dwdch branzach: tapicerskiej i
drzewne;.

W 1991 r. Zbigniew Drzymata zatozyl, w oparciu o decyzje Prezesa Agencji ds. Inwestycji Zagranicznych z
dnia 22.11.1990 r., wraz z niemieckim wspolnikiem Michaelem Wahnschaffe, spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig
Inter Groclin Auto Sp. z o.0. Udzialy wspdlnika niemieckiego odkupit Zbigniew Drzymata w 1994 r. stajac sie
samodzielnym wiascicielem Inter Groclin Auto.

Dnia 1 lipca 1994 r. Spdtka uzyskata status Zaktadu Pracy Chronionej. W wyniku opracowania i wdrozenia
zaktadowego systemu jakosci Spotka uzyskata z dniem 29.05.1995 r. Certyfikat systemu jakosci nr 11/1/95 wydany
przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji w Warszawie, na zgodno$¢ z normg ISO 9002 przyznany jako drugi w
branzy motoryzacyjnej. Zostat on odnowiony w listopadzie 1998 r. i poszerzony o branze meblarska. W 2000 r.
przedsiebiorstwo uzyskato certyfikaty systeméw jakosci dla przemystu samochodowego wedtug norm QS 9000 i VDA
6.1. Dnia 5 lipca 2001 roku Spdice zostat przyznany certyfikat ISO/TS 16949, ktéry jest potwierdzeniem wdrozenia
najnowszego systemu dla przemystu samochodowego oraz certyfikat systemu jakosci wedlug norm ochrony
Srodowiska I1ISO 14001:2005.

Spotka akcyjna Inter Groclin Auto powstata 3 listopada 1997 roku w drodze przeksztatcenia spétki z 0.0.

Firma Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. zostala zatozona w roku 1996 w celu specjalizacji w zakresie
prowadzenia dziatalnosci importowo-eksportowej Spotki Inter Groclin Auto S.A.

W momencie zatozenia firma Inter Groclin Auto S.A. posiadata 495 udziatéw o warto$ci nominalnej 100
zt kazdy w Spoice Inter Groclin Trading Sp. z 0.0., co stanowito 99 % kapitatu zakladowego i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. Dnia 25.10.1999 r. Spdétka okupita 5 udziatéw od
drugiego ze wspolnikow Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. i obecnie posiada 500 udziatéw po 100 zt kazdy, co
stanowi 100 % kapitatu zaktadowego jednostki zalezne;j.

W 2000 roku zostata zatozona Sportowa Spdtka Akcyjna ,Groclin Dyskobolia”, ktéra specjalizuje sie w
zakresie sportu profesjonalnego i dziatalnosci promocyjno — reklamowe;.

Szczegolny rozwoj dziatalnosci gospodarczej firmy nastapit w latach 1991 — 2001 w warunkach gospodarki
rynkowej. Okres ten charakteryzowat staly postep udokumentowany wzrostem produkgiji, rozwojem eksportu oraz
wysoka skalg inwestycji przemystowych. Silng pozycje firmy, jej marke i prestiz na miedzynarodowym rynku
motoryzacyjnym zbudowat Prezes Zbigniew Drzymata poprzez wykreowanie wiasnej wizji i polityki zarzadzania
jakoscia. Dzieki przemyslanej alokacji zyskéow w dtugofalowym programie inwestycyjnym przedsiebiorstwo dysponuje

najnowoczesniejszym potencjatem wytworczym oraz wzorcowa infrastrukturg techniczng i socjalno-bytowa.
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Dynamiczny rozw¢j i wzrost przedsigbiorstwa pozwolit na wprowadzenie akgji Inter Groclin Auto S.A. w 1998
roku do publicznego obrotu na rynek réwnolegty Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. Obecnie
jednostka dominujgca notowana jest na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych.

Kolejne lata dziatalnosci firmy Inter Groclin Auto S.A. charakteryzujg sie ciggtym i dynamicznym rozwojem. W
sytuacji, gdy warunki makroekonomiczne sg niekorzystne, spotka zwieksza produkcje, zatrudnienie, prowadzi szerokie

inwestycje. W ujeciu historycznym dziatalnos¢ firmy Inter Groclin Auto S.A. charakteryzuje staty trend rozwojowy.

Celem zwigkszenia mocy produkcyjnych oraz poprawy konkurencyjnosci ofert produktowych podjeta zostata
w 2001 roku decyzja o budowie zakladu produkcyjnego na terytorium Ukrainy. Proces inwestycyjny realizowany jest w
etapach. | etap zakonczony zostat na przetomie 2003/2004 roku. W 2004 roku podjeto decyzje o uruchomieniu | czesci
Il etapu, ktory zostat zakonczony w 2005 roku. Obecnie wytwarzane sg tam poszycia welurowe do samochodéw klasy
$rednie;.

Na przetomie 2004 i 2005 r. w ramach kontynuacji dtugofalowego programu inwestycyjnego zostata
podjeta decyzja o realizacji nowej inwestycji Groclinu na terenach wojewddztwa lubuskiego w Nowej Soli,
obszarze cechujgcym sie duzymi zasobami sity roboczej przy jednoczes$nie wysokim wskazniku bezrobocia. W
tym celu na poczatku 2005 r. powotano jednostke zalezng Groclin Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli, ze
100% udziatem Inter Groclin Auto S.A. Powofany zostat jednoosobowy zarzad w osobie Pana Wojciecha
Witkowskiego, petnigcego takze funkcje wiceprezesa zarzadu jednostki dominujacej. W maju 2005 r. firma
Groclin Service Sp. z 0.0. uzyskata zezwolenie na dziatalno$¢ gospodarczg w Kostrzynsko — Stubickiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej S.A. W roku 2005 Groclin Service Sp. z o0.0. znajdowata sie we wstepnej fazie
projektowania i organizacji.

Firma i Prezes Zbigniew Drzymata sg laureatami licznych nagrod. W roku 1992 Spédtka otrzymata nagrode
~Srebrny AS”, w 1995 r. Godto Promocyjne ,Teraz Polska” i nagrode ,Dobry Wzér”. W 1998 r. Zbigniewowi Drzymale i
Spétce przyznano statuetke ,Lider Polskiego Biznesu 1997.” W tym samym roku Zbigniew Drzymata zajat | miejsce w
konkursie Krajowej Izby Gospodarczo-Rehabilitacyjnej ,Najlepszy Szef Zaktadu Pracy Chronionej”, a takze trzykrotnie
w latach 1998, 1999 i 2000 znalazt sie w gronie finalistdw konkursu ,Menedzer Roku”. Ponadto w roku 1998 firma Inter
Groclin Auto S.A. otrzymata IV nagrode ,Ztotego Grosza” i nagrode specjalng za nowoczesnos¢ ,Ztotego Jena” w VI
edycji tego konkursu. W 2000 r. Spdtka znalazta sie w po raz drugi wsréd laureatow ,Ziotej Pietnastki” konkursu ,Ztotego
Grosza” zajmujac Il i [l miejsce. Firma uzyskata rowniez certyfikat jakosci ,Mister Poland 1999”. Ponadto w roku 2000
spotka otrzymata Pierwszy Diament do Ziotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu, Medal Europejski za poszycia foteli
samochodowych ze skéry naturalnej, nagrode — wyréznienie w konkursie ,Fair Play” za stosowanie ogdlnie przyjetych
norm etyki i uczciwosci w dziatalnosci gospodarczej oraz zajeta | miejsce w konkursie ,,Organizator Pracy Bezpiecznej”
w skali Wielkopolski i kraju w grupie najwiekszych przedsiebiorstw. W 2001 roku firma otrzymata Medal Europejski dla
Ustug w Il edycji konkursu za ustugi hotelarskie i kompleks leczniczo-wypoczynkowy, Il diament do Ziotej Statuetki
BCC oraz uzyskata tytut ,Przedsiebiorstwo FAIR PLAY 2001”. W roku 2002 z rgk Prezydenta RP Aleksandra
Kwasniewskiego otrzymano prestizowa Nagrode Gospodarcza w kategorii ,Najlepszy Eksporter”. Ciagly rozwdj firmy,
jej znaczenie jako waznego eksportera uhonorowane zostato | miejscem w rankingu ,Lokomotywy Polskiej Gospodarki”
oraz przyznaniem tytutu ,Wybitnego Polskiego Eksportera”. Podkresleniem proekologicznego nastawienia firmy Inter
Groclin Auto S.A. bylo otrzymanie nagrody ,Panteon Polskiej Ekologii” na Miedzynarodowych Targach
Ekologicznych POLEKO w Poznaniu. W roku 2003 przedsiebiorstwo zdobywato dalsze nagrody i wyréznienia.
Akcjonariusze i inwestorzy gietdowi docenili potencjat firmy Inter Groclin Auto S.A. W ciggu 2002 roku kurs akgiji
wzrdst ponad 250%, czynigc akcje Groclinu najlepsza inwestycjg 2002 roku. Z tego tytutu w styczniu 2003 r. firma
Inter Groclin Auto S.A. wyrézniona zostata Nagrodg Prezesa Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w

Warszawie za rok 2002, a w dniu 5 lutego 2003 r. Groclin otrzymat statuetke Byka i Niedzwiedzia przyznanag
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przez Gazete Gieldy Parkiet w kategorii Najlepsza inwestycja 2002r. W styczniu 2003 r. firma z ragk Marszatka
Wojewddztwa Wielkopolskiego otrzymata Nagrode Gospodarcza Wojewddztwa Wielkopolskiego w kategorii
.Eksporter”. W grudniu 2003 r. Prezes Zbigniew Drzymata otrzymat statuetke ,Hipolita” oraz przyznano mu
godnos¢ ,Lidera pracy organicznej” przez Towarzystwo im. Hipolita Cegielskiego. W styczniu 2004 r. firma Inter
Groclin Auto S.A. otrzymata tytut ,Tego, ktory zmienia polski przemyst’ za rok 2003 nadany przez Polskie
Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci i wydawce miesiecznika gospodarczego ,Nowy Przemyst’. W marcu
2004 r. Prezes Zbigniew Drzymata zostat ,Menedzerem Roku 2003” — tytut nadany przez Stowarzyszenie
Menedzeréw w Polsce. Réwniez w marcu 2004 r. Inter Groclin Auto S.A. zajefa Il miejsce w konkursie ,Gietdowa
Spdtka Roku 2003” Gazety ,Puls Biznesu”. W kwietniu 2004 r. Kapituta Polskiej Akademii Nauk Prezesowi
Zbigniewowi Drzymale przyznata Medal im. Prof. T. Kotarbinskiego za stosowanie osiagnie¢ nauki w praktyce. W
2004 r. firma Inter Groclin Auto S.A. zajeta Il miejsce w Wielkopolsce w Konkursie Filary Polskiej Gospodarki
organizowanym przez Puls Biznesu oraz zdobyta Statuetke ,Firmy Roku 2004” w kategorii najlepszej firmy branzy
motoryzacyjnej wsroéd duzych przedsigbiorstw przyznana przez DQS Polska Sp. z 0.0. W listopadzie 2004 r.
Nagroda Specjalna ,Za osiggniecia zyciowe” dla Prezesa Zbigniew Drzymaty w drugiej polskiej edycji Konkursu
.Przedsiebiorca Roku” firmy Ernst & Young.
Rok 2005 jest kolejnym okresem, w ktérym przedsiebiorstwo zdobywa wyréznienia i nagrody.

W marcu 2005 r. Inter Groclin Auto S.A. zajeta | miejsce w konkursie ,Gietdowa Spétka Roku 2004” Gazety ,Puls
Biznesu”. 27 pazdziernika 2005 r. firma Inter Groclin Auto S.A. zostata nominowana w kategorii WZROST w
prestizowym konkursie BEST OF EUROPEAN BUSINESS organizowanym przez Roland Berger Strategy
Consultants oraz Financial Times. Ponadto Inter Groclin Auto S.A. zostata laureatem rankingu Filary Polskiej

Gospodarki przygotowanego przez Puls Biznesu i Coface Poland.

2. POWIAZANIA KAPITALOWE | ORGANIZACYJNE GRUPY KAPITALOWEJ INTER
GROCLIN AUTO S.A.

Powiazania kapitatowe.

Struktura grupy kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A.

Inter Groclin Auto S.A.
(podmiot dominujacy)

Inter Groclin Trading Groclin Dyskobolia Groclin - Karpaty Groclin Service
Sp. zo. 0. Sportowa Spoétka Sp.zo.o0. ) Sp.zo.o. _
(jednostka zalezna) Akcyjna (jednostka zalezna) (jednostka zalezna)

(jednostka zalezna)

Poszczegolne jednostki grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. nie posiadajg zadnych akc;ji / udziatéw

w kapitatach innych podmiotéw.
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Powiagzania organizacyjne.
Inter Groclin Auto S.A. jest cztonkiem nastepujacych organizacji i stowarzyszen:
» Krajowa lzba Gospodarczo-Rehabilitacyjna, Warszawa,

Polska Organizacja Pracodawcow Osob Niepetnosprawnych, Warszawa Oddziat w Poznaniu,

>

» Business Centre Club, Warszawa,

» Krajowa Izba Przemystowo-Handlowa, Poznan,
>

Klub Eksportera, Warszawa.
»Groclin-Dyskobolia” SSA na dzieh 31.12.2005 r. posiada 58.000 akgji firmy
Sportowa Spétka Akcyjna ,Groclin — Dyskobolia” jest cztonkiem Polskiego Zwigzku Pitki Noznej oraz posiada

58.000 akcji w ,Ekstraklasa” S.A. o wartosci nominalnej 58.000,00 PLN, co stanowi 5,8 % kapitatu zaktadowego
spofki ,Ekstraklasa” S.A.

3. DZIALALNOSC GOSPODARCZA GRUPY KAPITALOWEJ
INTER GROCLIN AUTO S.A.

31 Profil dziatalnosci grupy kapitatowej

Dominujaca role w generowaniu przychodéw grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. odgrywa

sprzedaz wtasnych produktéw i ustug.

Wartos¢ i struktura przychodéw w latach 2004 — 2005

Wyszczegdlnienie 2005 r. 2004 r. Dynamika
tys. zt % tys. zi % w %
1 2 3 4 5 4:2

Przychody ze sprzedazy produktéw i 437.252 89,0 499.772 93,3 87,5
ustug

Przychody ze sprzedazy materiatow i 28.735 5,8 9.055 1,7 317,4
towaréw

Pozostate przychody operacyjne 23.585 4,7 21.301 4,0 110,7
Przychody finansowe 2.398 0,5 5.738 1,0 41,8
Przychody ogéfem 491.970 100,00 535.866 100,00 91,8

Wartos¢ przychoddéw grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wyniosta w 2005 r. 491.970 tys. zi, co
stanowi 91,8 % dynamike w poréwnaniu z rokiem 2004, natomiast warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy wyniosta

465.987 tys. zt, co oznacza, ze grupa zanotowata 91,6 % dynamike w poréwnaniu do roku poprzedniego.
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Dynamika przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.
w latach 2004 - 2005 r. w tys. PLN

%

warto$¢ w tys. z

600 000-

500 000+

400 000+

300 000+

200 000-

465 987
91,6%

2005

Lata

508 827
100,0%

2004

Jednakze najbardziej odpowiednig miarg dynamiki przychodéw w przypadku grupy kapitatowej
Inter Groclin Auto S.A. jest poziom przychodéw ze sprzedazy w walucie rozliczeniowej EUR
zaprezentowany ponizej.

Dynamika przychodow ze sprzedazy grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.
R

warto$¢ w tys. zt

%

150 000+
130 000+
110 000+
90 000+
70 000+
50 000+
30 000+
10 000+

w latach 2004 - 2005 r. w tys. EU

115 822
102,8%

2005

Lata

112 617
100,0%

2004

Przychody ze sprzedazy w 2005 r. grupa kapitatowa uzyskiwata dzieki portfelowi zamoéwien na produkty
branzy motoryzacyjnej ze strony kontrahentéw zagranicznych, dla ktérych Inter Groclin Auto S.A. i Groclin

Karpaty Sp. z o0.0. realizujg sprzedaz za posrednictwem jednostki zaleznej — firmy Inter Groclin Trading Sp. z 0.0.

Wplyw na uksztattowanie sie poziomu przychoddéw ze sprzedazy miaty m.in. realizacja planowych kontraktow

oraz czes¢ nowo pozyskanych zamowien otwartych na produkcje i dostawy elementow tapicerki samochodowe;j
dla dwdch kluczowych kontrahentéw grupy kapitatowej Inter Groclin Auto.
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W analizowanym okresie firma Inter Groclin Auto S.A. kontynuowata rozpoczetg w latach
poprzednich produkcje na szeroka skale poszy¢ foteli samochodowych ze skoéry naturalnej, przy
jednoczesnym zwiekszaniu udziatu poszy¢ welurowych w strukturze asortymentowej sprzedazy.

Utrzymanie poziomu zamoéwien na poszycia foteli samochodowych ze strony kontrahentéw
zagranicznych optymalizuje koszty transportu. Poszycia foteli samochodowych cechuje bowiem mata
przestrzennosé, co jest duzym atutem w przypadku dostarczania tych produktéw na dalsze odlegtosci.

Systematyczne, coroczne zwiekszanie zamoéwien eksportowych jest wynikiem wlasciwie
podejmowanych decyzji. Przejscie w roku 1998 z ustugodawcy dokonujacego przerobu uszlachetniajgcego
poszy¢ foteli samochodowych z dostarczanych przez kontrahenta materiatdw na produkcje wyrobow gotowych z
przejeciem catego cyklu produkcyjnego (zaopatrzenie, wytworstwo i sprzedaz) pozwolito grupie kapitatowej Inter
Groclin Auto S.A. znalez¢ sie w sferze podmiotéow odgrywajacych znaczaca role w segmencie dostawcow czesci i
akcesoriéw wyposazenia samochodéw osobowych rynku motoryzacyjnego w Europie Srodkowo - Wschodnie;.
Partnerzy zagraniczni chetniej bowiem lokuja swoje zaméwienia u producentow dziatajgcych w systemie
~przerobu petnego”.

Duze znaczenie miato rowniez zbudowanie silnego zaplecza logistycznego w postaci spétki zaleznej
Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Wikp.

Fundament sukcesu rynkowego firmy to przede wszystkim wysoka jako$¢ wyrobdw, nowoczesna
technologia, konsekwentna realizacja dtugookresowej strategii firmy oraz sprawnos¢ w obstudze klienta.
Podstawowym elementem strategii jest ciggte doskonalenie systemu jakosci. Z mysla o tym wdrozony zostat

przed dziesiecioma laty system zapewnienia jakosci zgodny z norma ISO 9002.

W czerwcu 2005 r. odbyt sie audyt certyfikujacy przeprowadzony przez Deutsche Gesellschaft zur
Zertifizierung von Menagementsystem mbH. Audyt dotyczyt oceny funkcjonowania systemu zarzadzania jakosciag,
w oparciu o:

- uniwersalng norme 1ISO 9001:2000,

- branzowa norme ISO/TS 16949:2002 poszerzajaca system jakosci certyfikatdw wymagania przemystu

motoryzacyjnego,

- srodowiskowg norme ISO 14001.

Certyfikacja systemu zarzadzania jako$cig w oparciu o wyzej wymienione rodzaje norm oznacza, ze
Inter Groclin Auto S.A. dysponuje unowoczesnionymi systemami jakosci uwzgledniajgcymi najnowsze tendencje
w dziedzinie rozwigzan systemowych nakierowanych na tzw. podejscie procesowe. Oznacza to, ze systemowe
zarzadzanie jakos$cig opiera sie na nadzorowaniu wyodrebnionych proceséw skfadajacych sie na catoksztalt
dziatalnosci przedsiebiorstwa. W efekcie wprowadzonych zmian system monitoringu celéw zatozonych do
realizacji w przedsiebiorstwie ulega dodatkowemu zintensyfikowaniu. Przebudowa systemoéw jakosci w firmie
Inter Groclin Auto S.A. prowadzi do jeszcze wiekszego ukierunkowania na potrzeby wymagan klientéw branzy
motoryzacyjnej. Jest to niezbedny warunek powodzenia w wyscigu konkurencyjnym i procesach globalizacyjnych

jaki obserwujemy na rynku motoryzacyjnym.

Pozostate przychody operacyjne

Lp. Wyszczegdlnienie 2005 r. 2004 r. Dynamika
w tys. zt w tys. zt w %
0 1 2 3 32
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3.124 3.935 79,4
2 Dotacje 14.546 11.026 131,9
3 Pozostate 5.915 6.340 93,3
4 RAZEM 23.585 21.301 110,7
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Poziom oraz suma wzrostu pozostatych przychodéw operacyjnych nie sg spowodowane zdarzeniami
wyjatkowymi, takimi jak np. sprzedaz skfadnikéw aktywow trwatych, lecz sg wynikiem systemowego zaliczenia
dofinansowania do wynagrodzen osob niepetnosprawnych oraz odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od
rzeczowych skfadnikow aktywéw trwatych nabytych ze srodkéw ZFRON oraz dofinansowaniem do wynagrodzen
0s6b z chorobami psychicznymi i chorobami oczu, co zwigzane jest z posiadaniem statusu Zaktadu Pracy
Chronionej. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych w wysokosci 3.124 tys. zt jest wynikiem m.in.
transakcji na zawodnikach w Groclin — Dyskobolia SSA w | kwartale 2005 r.

W analizowanym okresie odnotowano wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 10,7% w
porownaniu do roku 2004. Uksztattowanie sie takiego poziomu pozostatych przychodéw operacyjnych
spowodowane zostatlo m.in. zmiang struktury zatrudnienia oséb niepetnosprawnych (zwiekszenie udziatu) oraz
czesciowg zmiang systemu rozliczania dofinansowania do wynagrodzen osob niepetnosprawnych (zwiekszenie

udziatu rozliczenia opartego na kosztach zatrudnienia).

Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 2005r. 2004 r. Dynamika
w tys. zt w tys. zt w %
Dywidendy i udziaty w zyskach 2 _ }
Otseig 403 647 62,4
Aktualizacja warto$ci inwestycji 35 24 152,2
Inne 1.958 5.067 38,6
RAZEM 2.398 5.738 41,8

3.2 Podstawowe produkty i ustugi grupy kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A.

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow i ustug grupy kapitatowej Inter Groclin Auto
S.A. w latach 2004 - 2005 w ujeciu wartosciowym.

Wyszczegdlnienie 2005 r. 2004 r. Dynamika
w %
tys. zt udziat % tys. zt udziat % (4:2)
1 2 3 4 5 6
Segment motoryzacyjny (poszycia i wykroje 423.188 96,9 484.632 97,0 87,3
foteli samochodowych, fotele i foteliki
samochodowe)
Segment meblowy 2.266 0,5 6.420 1,3 35,3
Ustugi hotelarskie 636 0,1 565 0,1 112,6
Reklama i prawa medialne 5.879 1,3 6.115 1,2 96,1
Pozostata sprzedaz 5.283 1,2 2.041 0,4 258,8
Przychody ze sprzedazy produktéw i usfug 437.252 100,00 499.773 100,00 87,5

ogofem

Wsréd oferowanych przez grupe kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. wyrobow najwiekszy udziat w

wartosci przychodéw ze sprzedazy produktdéw i ustug uzyskat w roku 2005, jak i w roku ubieglym segment
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motoryzacyjny (poszycia i wykroje foteli samochodowych, fotele i foteliki samochodowe). W analizowanym

okresie odnotowano 96,9 % udziat tego segmentu w przychodach ze sprzedazy produktow i ustug.

Przedsigbiorstwo produkowato poszycia i akcesoria do foteli samochodowych oraz fotele samochodowe
do takich marek samochoddéw jak: Volvo (poprzez koncern Johnson Controls oraz Lear), Renault i inne
samochody z grupy PSA oraz Smart i Mitsubishi (poprzez koncern Faurecia), ponadto Volkswagen. Dostarczane
do renomowanych marek samochodoéw podlegajg statym, unowoczesniajacym zmianom kontrukcyjno-
technologicznym ukierunkowanym gtéwnie na poprawe bezpieczenstwa eksploatacji samochodéw m.in. poprzez

coraz szersze przystosowanie do montazu bocznych poduszek powietrznych.

Struktura sprzedazy w latach 2004 — 2005 w ujeciu procentowym
wedtug kontrahentow

2005 2004
0,3%
8 26,3% \
)
14,4% e O Johnson Controls
W Faurecia 51,4%
21,5% OlLear
° 62,3%
O Pozostate

Drugg pozycje w strukturze asortymentowej sprzedazy w 2005 r. stanowita sprzedaz reklamy i praw
medialnych, ktérych udziat osiagnat taki sam poziom jak w roku poprzednim.

Produkcja meblarska jako mniej rentowna jest traktowana w polityce ksztattowania struktury
asortymentowej firmy na dalszym planie. Dlatego m.in. firma nie prowadzi kosztownego marketingu tego
produktu, koncentrujac swoje dziatania na branzy motoryzacyjnej o wyzszej rentownosci. Udziat tego segmentu
obnizyt sie 0 0,8 % w stosunku do roku 2004.

W 2005 r. Spotka odnotowata rozwdj dziatalnosci hotelarskiej w strukturze przychoddéw ze sprzedazy,
osiagajac 112,6 % dynamike wzrostu w stosunku do roku poprzedniego. Hotel ,Groclin” ugruntowat swoja pozycje

i charakter hotelu biznesowego oraz zwiekszyt atrakcyjno$¢ oferowanych ustug.

33 Wartos¢ i struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy

W analizowanym okresie podobnie jak w latach podstawg dziatalnosci i no$nikiem przychodéw grupy
kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. byt eksport, ktory w roku 2005 osiagnat 88,9 % przychoddw ze sprzedazy.
Sprzedaz eksportowq realizuje sie za posrednictwem Inter Groclin Trading Sp. z 0.0., sprzedaz na rynek krajowy

realizuje sie bezposrednio.

Wartos¢ i struktura przychodow ze sprzedazy grupy kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A. wedfug kierunkéw
sprzedazy
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Wyszczegdlnienie 2005 r. 2004 r. Dynamika
w %
tys. zt udziat % tys. zt udziat % (4:2)
1 2 3 4 5 6
Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym 47.104 10,1 30.311 5,96 155,4
Przychody ze sprzedazy za granicq 418.883 89,9 478.516 94,04 87,5
Przychody ze sprzedazy ogéfem 465.987 100,00 508.827 100,00 91,6

Do podstawowych segmentéw rynku obstugiwanych przez Inter Groclin Auto S.A. nalezg zaréwno w
kraju, jak i za granicg rynek producentow foteli samochodowych i mebli tapicerowanych.

Dominujacymi kierunkami eksportu w 2005 roku byty nastepujace kraje: Belgia, Szwecja, Francja,
Holandia.

Geograficzna struktura przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej
Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004 — 2005 w ujeciu procentowym

2005 2004
Pozostata Pozostata
sprzedaz Z
) P A Czechy ) sprzedaz .
Francia  2.0% o Francja 1,4% Holandia
12,3% e 12,3% 11,5%
Holandia
9,0%
c Szwecja
40,2% Belgia 37,5%
32,5%
Belgia
37,3%

Na rynkach zagranicznych Inter Groclin Auto S.A. sprzedaje gtéwnie produkty i ustugi wymagajace duzej
pracochtonnosci technologicznej oraz wysokiego stopnia ztozonosci i specjalizacji branzowej. Obnizenie poziomu
eksportu wywotane zostalo zwiekszonymi dostawami do zakladéw produkcyjnych kontrahentéw Groclin
Zlokalizowanych w Polsce.

Kluczem do sukcesu i podstawg pozyciji firmy jest osigganie najwyzszej jakosci produkowanych wyrobéw
przez ciagte unowoczesnianie parku maszynowego, rozbudowe infrastruktury i odpowiedni dobdr zatogi. Na
korzystny wizerunek przedsiebiorstwa wptywa réwniez profesjonalizm, szybkos¢ obstugi, a takze dzieki
racjonalnym kosztom wytwarzania mozliwos¢ zaoferowania na rynku zagranicznym konkurencyjnych cen swoich
wyrobow i ustug.

Specjalizacja firmy Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. w obstudze zagranicznej catej grupy kapitatowe;j
Groclinu zapewnia innowacyjno$¢ dziatan marketingowych oraz sprawnos$é¢ logistyczng gwarantujacq
elastycznosé dostaw swoich produktéw gtéwnie w systemie ,just in time” oraz ,just in sequence” do europejskich

koncernéw samochodowych.

Dynamika sprzedazy eksportowej grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.
w latach 2004 - 2005
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Dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych jest efektem skutecznej polityki
marketingowej realizowanej gtéwnie przez stuzby Inter Groclin Trading Sp. z 0.0. Partnerskie kontakty nawigzane

z klientami europejskimi skutkujg rosngcym portfelem zaméwien dla grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

3.4 Gtéwni odbiorcy i dostawcy grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

W strukturze przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wedtug gtéwnych odbiorcéw
w 2005 r. istotne znaczenie miaty firmy:
- Johnson Controls (odbiorca poszy¢ foteli samochodowych do samochodu marki Volvo),
- Lear Corporation GmbH & Co. KG (odbiorca poszy¢ foteli samochodowych do samochodu marki Volvo),
- Faurecia (odbiorca poszy¢ foteli samochodowych, zagtowkéw i podiokietnikéw do samochodu koncernu
PSA, Toyota, Smart i Mitsubishi),

Udziat gtéwnych odbiorcow w strukturze przychodoéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Inter Groclin Auto
S.A. w latach 2004 — 2005 w ujeciu procentowym

Wyszczegdlnienie 2005 2004
Johnson Controls 62,3% 51,4%
Faurecia 21,5% 22,0%
Lear Corporation GmbH & Co. KG 14,4% 26,3%
Pozostali odbiorcy 1,8% 0,3%
Przychody ze sprzedazy ogofem 100,0% 100,0%

Grupa kapitalowa Inter Groclin Auto S.A. jest postrzegana przez partneréw zagranicznych jako
synergiczny dostawca wysokiej jakosci produktow i ustug po konkurencyjnych cenach.

W strukturze zaopatrzenia grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wedtug gtéwnych dostawcow istotne
znaczenie w 2004 r. odgrywali nastepujacy dostawcy:

- Elmo Leather AB, Szwecja,

- Bridge of Weir Leather Company Ltd., Szkocja,

Wyszczegdlnienie 2005 2004
Brigde of Wear Leather Company Ltd., Szkocja 32,2% 33,6%
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Elmo Cals AB, Szwecja 19,0% 18,6%
Pozostali dostawcy 48,8% 47,8%
Wartos¢ zaopatrzenia ogétem 100,0% 100,0%

Odbiorcy zagraniczni produktéw wskazuja grupie kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. miejsce zakupu
materiatéw (np. tkanin laminowanych, skoéry, porofleksu, profili plastikowych do produkgiji itd.) i utrzymuja petng
kontrole nad cenami i warunkami dostaw. Wszelkie zmiany w tym zakresie podlegajg negocjacjom z odbiorcami,
a ewentualne dodatkowe koszty lub redukcje cen materiatéw sg automatycznie uwzgledniane w kalkulacji ceny
eksportowej. W planach wieloletnich zaktada sie stopniowg redukcje cen produktow grupy kapitatowej Inter
Groclin Auto S.A. Jest to wyraz tendencji globalizacyjnych w miedzynarodowym przemysle samochodowym. Ta

formuta wspétpracy obniza znaczenie sity przetargowej dostawcéw zagranicznych.

Struktura zaopatrzenia grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w materialy bezposrednie do produkcji i
towary wedfug zrédef pochodzenia w latach 2004 - 2005

Wyszczegdlnienie 2005 r. 2004 r.
Zaopatrzenie importowe / nabycia wewnatrzwspdlnotowe 96.9% 94 8%
Zaopatrzenie Krajowe 3.1% 5 2%
Wartos¢ zaopatrzenia ogéfem 100,0% 100.0 %

Duzy udziat zaopatrzenia importowego zwigzany jest $ciSle ze sprzedaza eksportowa, poniewaz

produkty wytwarzane na eksport produkowane sg prawie wytgcznie z materiatéw importowych.

4. GRUPA KAPITALOWA INTER GROCLIN AUTO S.A. W LICZBACH

41 Wyniki finansowe grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

Analiza sytuacji przychodowej firmy oraz osiggnietych w 2005 r. wynikéw finansowych nakazuje uznaé
rok sprawozdawczy jako wyjatkowy w zakresie ksztattowania sie relacji w poszczegdlnych okresach 2005 r.

Bardzo dobre wyniki osiagniete w | i Il kwartale 2005 r. kontrastuja z pogorszeniem rezultatow
dziatalnosci w Il a w szczegolnosci w IV kwartale 2005 r., w ktérym po raz pierwszy w historii firmy odnotowano
strate.

Przyczyny i skutki tego stanu rzeczy przedstawione sg w dalszej czesci sprawozdania zarzadu nalezy
jednak wskazaé, ze ksztatt catorocznych rezultatow pozostawat pod wpltywem wyjatkowej arytmii okreséw

kwartalnych dziatalnosci.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wyniést w analizowanym
okresie 18.428 tys. zl, co stanowito 36,3 % zysku wypracowanego na dziatalno$ci operacyjnej w 2004r.,
natomiast zysk netto wyniost 12.337 tys. zl, co oznacza 28,4 % dynamike w stosunku do analogicznego okresu

roku ubiegtego.

Zysk operacyjny oraz zysk netto grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.
w okresie 2004 - 2005
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Na wartos¢ wynikéw finansowych osiggnigtych w 2005 roku wptyw miaty gtéwnie negatywne skutki natozenia sie
niekorzystnych (w tym kilku nieprzewidywalnych) czynnikéw w otoczeniu makroekonomicznym oraz branzowym
firmy, do ktérych nalezy zaliczy¢ nastepujace czynniki:

1. przeciagajacy sie okres kilkuletniej ogdlnej dekoniunktury w Swiatowym i europejskim przemysle
motoryzacyjnym.

2. szczegodlna, okresowa dekoniunktura w sprzedazy samochodow objetych programem dostaw Groclin
przejawiajgca sie¢ mniejszym popytem na modele samochoddw znajdujgce sie w koncowej fazie
produkcji i sprzedazy. Dotyczy to modeli samochoddéw objetych programem restylingu badz
wprowadzeniem nowych modeli. Taka sytuacja skumulowata sie okresowo w profilu asortymentowym
przedsigbiorstwa.

3. stale postepujaca aprecjacja waluty polskiej PLN (o czym mowa ponizej), bedgca w naszej ocenie
rezultatem braku proeksportowej polityki panstwa,

4. znaczacy, nieprzewidywalny spadek zamowien na produkty firmy w Il potroczu 2005 r. w tym w
szczegolnosci w IV kwartale 2005 r. siegajacy w niektorych przypadkach nawet 1/3 planéw
krétkookresowych w stosunku do wczesniejszych ztozonych przez odbiorcéw planéw $rednio i
dtugookresowych,

5. realizacja planowych, wynikajacych z zawartych kontrakiéw oraz technologicznych (nieprzewidzianych)

redukcji cen na produkowane wyroby,

Roéwniez w sferze zaleznej od dziatalnosci przedsiebiorstwa wystapity zjawiska, ktére pogtebity ww.
przedstawione niekorzystne czynniki. Zaliczy¢ do nich nalezy:

e wczedniej zaplanowane koszty zwigzane z uruchomieniem nowych projektow (o ktérych Spotka
informowata w raportach biezacych), co pociagneto zdecydowanie wyzsze zuzycie materiatow,

e przejSciowa zmiana wymagan handlowych klientdw zagranicznych wynikajaca z konieczno$ci
przystosowania produktéw do zmienionych kryteriéw jako$ciowo-handlowych wynikajaca z pogtebiajace;j
sie globalizacji w przemysle motoryzacyjnym,

e wzrost pozycji amortyzacji 0 21,7 % w stosunku do roku poprzedniego (13.827 tys. zt w 2004r.),

e odnotowano wzrost pozycji kosztéw zarzadu o 13,3% w stosunku do roku 2004, na ktore ztozyty sie
gtdwnie wydatki zwigzane z dziataniami marketingowymi, czestymi auditami, wyjazdami oraz kosztami

dostosowywania sie do standardéw i warunkéw $wiatowej motoryzaciji.

Po stronie korzystnych czynnikéw czesciowo zaleznych od przedsiebiorstwa zaliczy¢ nalezy:
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e duze wahania w ksztattowaniu sie kurséw walutowych, ktére spowodowaty wystgpienie dodatnich réznic
kursowych, ktérych saldo wyniosto 1.879 tys. zi,

e poziom pozostatych przychodéw operacyjnych, ktérych warto$é wyniosta w 2005 r. 23.585 tys. zt i byta
wyzsza 0 10,7% % od pozostatych przychodéw operacyjnych osiagnietych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Gtéwnym sktadnikiem pozostatych przychoddéw operacyjnych jest pozycja dotacji, ktorej
warto$¢ w przedstawionym okresie wyniosta 14.273 tys. zt i byta wyzsza o 33,24 % w stosunku do roku
2004.

Wyrazny niekorzystny wptyw nasilonych i nieprzewidywalnych (w znacznej czesci) czynnikow w drugiej czesci
2005 r. Zarzad usitowat neutralizowa¢ poprzez wzmozone dziatania marketingowe oraz przedsiewziecia
wewnetrzne racjonalizujgce koszty dziatalnosci. W wyniku dziatahh marketingowych wyrazajacych sie natezonymi
negocjacjami handlowymi prowadzonymi w IV kwartale 2005 r. oraz na przetomie roku 2005/2006 uzyskano
obiecujgce efekty w zakresie pozyskania nowych zaméwien (o efektach tych dziatan Zarzad informowat na
poczatku marca 2006 r. po zakoriczeniu rozmow handlowych).

Podjete dziatania nie byly jednak w stanie zrownowazy¢ w krétkim okresie skumulowanych negatywnych

czynnikow pogorszenia wynikéw finansowych.

Ponizsza tabela i wykresy przedstawiajg analize statystyczng (w danym roku dziatalnosci) i dynamicznag

(zmiany w kolejnych latach) struktury kosztéw rodzajowych.

Lp. Koszty 2005 2004
w tys. zt w tys. zt
1 Amortyzacja 16.832 13.826
2 Zuzycie materiatow i energii 314.757 343.445
3 Ustugi obce 29.373 24.447
4 Koszty pracy 70.783 69.584
5 Pozostate koszty 9.398 8.833
6  Zmiana stanu produktéow i produkcji w -2.443 6.163

toku oraz rozliczen miedzyokresowych

7  Lkaczne koszty sprzedanych 438.700 466.298
produktow i materialow, sprzedazy
oraz koszty ogolnego zarzadu
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Struktura kosztow rodzajowych grupy kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004-
2005
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Podstawowg pozycjg struktury kosztow rodzajowych w latach objetych analizg byto zuzycie materiatow i
energii, ktére zmalato do poziomu 71,3% w strukturze kosztow tj. zmniejszyto sie o 3,3 % w stosunku do roku
poprzedniego.

Drugim pod wzgledem wielkosci sktadnikiem kosztéw wedtug rodzaju byty koszty pracy (wynagrodzenia
ze swiadczeniami na rzecz pracownikow), ktorych udziat wzrést do poziomu 16,0 % kosztow ogdtem w 2005 r. tj.
wzroést sie o0 0,8 pkt. procentowego w stosunku do roku ubiegtego.

Wzrost udziatu (o 1,4 punktu procentowego w stosunku do roku 2004) zanotowano w przypadku kosztow

ustug obcych.
Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
Znaczacy wptyw na osiagniety wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 18.956 tys.

zt miat poziom pozostatych przychoddw operacyjnych, w ktérych dominujacg pozycje zajmujq dotacje.

Na pozostate przychody operacyjne w roku 2005 sktadajg sie nastepujace pozycje:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3.124 tys. zt
- dotacje 14.545 tys. zt
- inne przychody operacyjne 5.916 tys. zt

Wynik na dziatalnosci finansowe;j.

W roku 2005 grupa kapitatowa osiagneta ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci -
2.501 tys. zt. Na przychody finansowe w roku 2005 sktadajg sie nastepujace pozycje:

- dywidendy 2 tys. zt

- odsetki 403 tys. zt
- aktualizacja wartosci inwestycji 35 tys. zt
- saldo réznic kursowych 1.879 tys. zt
-inne 79 tys. zt
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Na koszty finansowe w roku 2005 sktadaja sie nastepujace pozycje:

- odsetki 4.735 tys. zt
- aktualizacja wartosci inwestycji 11 tys. zt
- pozostate 153 tys. zt

Wptyw na wynik na dziatalno$ci finansowej w znaczacej mierze ma poziom dodatnich réznic
kursowych z tytutu wyceny kredytéw w ramach grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. W jednostce
zaleznej Inter Groclin Trading Sp. z o. 0., ktéra $wiadczy ustugi eksportowo — importowe na rzecz jednostki

dominujgacej, wystapity ujemne réznice kursowe.

Zysk brutto i netto.

W roku 2005 grupa kapitalowa osiggneta zysk brutto w wysokosci 15.927, tj. 30,6 % dynamiki w
stosunku do poréwnywalnego wyniku z roku 2004. Zysk netto osiagnat wartos¢ 12.337 tys. zt i w stosunku do
wykonania za rok 2004 osiggnat dynamike 28,4 %.

Kurs EUR w 2005 i 2004 r.

Na dziatalno$¢ grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. nieodzowny wplyw ma ksztattowanie sie kursu
walutowego EUR (gtéwnej waluty rozliczeniowej stosowanej z kontrahentami). W przypadku przedsiebiorstwa
aprecjacja waluty PLN w stosunku do EUR prowadzi do uzyskiwania coraz mniejszych wptywdéw ze sprzedazy w
PLN, co wplywa bardzo negatywnie na osiggane wyniki finansowe w danym okresie. Stosowane przez Groclin
narzedzia (opisane w rozdziale 12.1) majace stuzy¢ zabezpieczaniu przedsiebiorstwa przed negatywnymi
skutkami ww. wptywu nie asekurujg w petni wszystkich mozliwych do osiggniecia korzysci ekonomicznych,
powodujac tym samym ponoszenie ujemnych réznic kursowych w jednostce zaleznej Inter Groclin Trading Sp. z
0.0.

Groclin chcac aktywnie zabezpieczy¢ sie przed pejoratywnym wptywem kursu EUR stosuje metody naturalnego
zabezpieczania, do ktérych nalezg przede wszystkim zakupy podstawowych materiatow i towaréw (rozliczane w
EUR) oraz kredyty walutowe w jednostce dominujgcej (powstawanie dodatnich réznic kursowych przy aprecjacji
PLN).

W zakresie ksztaltowania sie kursow walutowych nalezy odnotowaé pogorszenie sytuacji, jakie wystgpito w
okresie 2005 .
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Kurs EUR w okresie 2004 r.
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min 3,8223 4,0518
max 4,2756 4,9149

4.2. Aktywa trwate i obrotowe grupy kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A.

Realizacja intensywnego programu inwestycyjnego w grupie kapitalowej zaowocowata wzrostem
aktywéw trwatych o 13,7 % w poréwnaniu do roku ubiegtego osiagajac na dzien 31.12.2005 r. wartos¢
219.076 tys. zt. W ramach aktywow trwatych dominujgca czes¢ (95,4 %) przypada na rzeczowe aktywa

trwate, ktére wzrosty w stosunku do roku 2004 o 14,4 %. Jego przyrost to efekt inwestycji — zakupu
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gruntéw, maszyn i urzadzen produkcyjnych i rozbudowy hal produkcyjno-magazynowych. Drugg co do
wielkosci pozycje w ramach aktywow trwatych (2,7 %) stanowi pozycja wartosci niematerialne i prawne,

ktére wzrosty o 51 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Struktura podstawowej pozycji aktywow trwalych tj. rzeczowych aktywoéw trwatych
grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004 — 2005

2005 2004

O Grunty 2,0%

10,5% 3,0%

W Budy nki, lokale i obiekty

4,2% R . )
inzy nierii ladowej i wodne;j

7.4%

0O Urzadzenia techniczne i
maszy ny

O Srodki transportu
69,3% MW Inne $rodki trwate

O Srodki trwate w budowie i zaliczki
na $rodki trwate w budowie

Dynamika gléwnych srodkéw trwatych grupy kapitatowej
Inter Groclin Auto S.A. w 2005 roku

140,00%

130,00% 124.00%

130,30%

121,70%

120,00%
110,00%
100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%

100,66%

79,80%

Srodki transportu Urzadzenia Grunty(w tym prawo Budynki, lokale i Inne $rodki trwate
techniczne i maszyny wieczystego obiekty inzynierii
uzytkowania) ladowej i wodnej

Aktywa obrotowe przedsiebiorstwa wyniosty na koniec 2005 r. 184.866 tys. z, tj. spadty 0 12,3 % w
stosunku do aktywoéw obrotowych roku ubiegtego.
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Struktura aktywéw obrotowych Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004 — 2005

2005 2004

5,3%

30,6%
O Zapasy

m Naleznosci
krétkoterminowe

O Aktywa finansowe

54,7%

Struktura aktywdéw obrotowych charakteryzowata sie w analizowanym okresie tendencjg spadkowg
naleznosci krétkoterminowych (spadek o 29,3 %), zapasow (spadek o 0,3 %) oraz wzrostem $rodkow

pienieznych i ekwiwalentow o 148,4 %.

4.3 Kapitaly obce

Struktura kapitatéw obcych grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. przedstawia sie nastepujgco:

- Zobowigzania dtugoterminowe 4,3 %
- Zobowigzania krotkoterminowe 88,1 %
- Przychody przysztych okreséw 7,6 %

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wyniosty na koniec 2005 roku 7.522 tys.
zt i spadty o 57,6 % w poroéwnaniu do roku ubiegtego. Spadek zobowigzan dtugoterminowych o 10.199 tys. zt

wynika z przekwalifikowania na krétkoterminowe czesci kredytow.
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wyniosty na koniec 2005 roku
154.142 tys. zt i spadly 0 5,6 % w stosunku do roku ubiegtego.

Gtéwnymi sktadnikami zobowigzan krotkoterminowych byty w analizowanym okresie kredyty i pozyczki

(54,7 % udziatu) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (38,0 % udziatu).
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Struktura zobowigzan krotkoterminowych grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004 - 2005

2005

1,5%

12%—

(4,5%

ubezp. spot.

38,0% 54,7%

B Pozostate zob. krétkoterm.

O Kredyty bankowe i pozy czki

B Zobow. z tyt. dostaw i ustug

0O Zob. z tyt. podatkoéw, cet i

0O Zob. z tyt. wynagrodzen

2004

1,61% 2,32%

IST0tNg POZYCJg ZObowIgzan grupy sa takze przychody przysztych okresow 7,6 % pasywow.

Na przychody przysztych okresow skfadajg sie w roku 2005 nastepujace pozycje:

e Diugoterminowe przychody przysztych okreséw

e  Krotkoterminowe przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okreséw stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi aktywami trwatymi
sfinansowanymi gtownie ze Srodkoéw Zaktadowego Funduszu Oséb Niepetnosprawnych, ze srodkéw Panstwowego

Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych, Ministerstwa Edukacji Narodowej i Sportu oraz ze Srodkéw

Funduszu Rozwoju Kultury Fizycznej.

5. KAPITAL WLASNY GRUPY KAPITALOWEJ INTER GROCLIN AUTO S.A.

5.1 Rodzaje i wielkosci kapitatow

12.360 tys. zt,
979 tys. zt.

Kapitaty wtasne stanowig 56,6 % pasywoéw bilansu Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. struktura kapitatdbw wiasnych Grupy Kapitatowe] przedstawia sie

nastepujgco:

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek przyporzagdkowanych
Strata z lat ubiegtych

Zysk netto za okres 01.01.2005 — 31.12.2005

RAZEM

YV V V V V V V
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5.500 tys.
207.557 tys.
532 tys.
17.046 tys.

- 3.434 tys.
- 10.957 tys.
12 337 tys.
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Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. kapitat akcyjny wynosit 5.500 tys. zt i byt w catosci optacony.
Kapitat akcyjny dzieli sie na 5.500.000 akcji:
. 382.500 akcji imiennych uprzywilejowanych pigciokrotnie co do gtosu serii A,

e 2.442.500 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

675.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
. 850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Udziat poszczegoéinych emisji w

kapitale w % Portfel akcji Spotki

20,9% 7,0% 7,0%

15,5%
12,3% O akcje serii A 93,5%
44,4% B akeje seri B O akcje imienne
"*70 Dakcje serii C
O akcje serii D
M akcje serii E H akcje na okaziciela

W roku 2005 nie nastapity zmiany w kapitale akcyjnym Spotki.

5.2 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Inter Groclin Auto S.A.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. jedynym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. jest Pan Zbigniew Drzymata.

Pan Zbigniew Drzymata posiada 2.948.620 akcji co stanowi 53,61 % kapitatu zaktadowego Inter Groclin
Auto S.A., w tym 382.300 akcji uprzywilejowanych pieciokrotnie co do glosu, co daje tgcznie liczbe 4.477.820
gtosow i stanowi 63,70 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A.

5.3 Umowy zawarte w ciggu ostatniego roku obrotowego, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany z proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W 2005 roku nie zawarto zadnych uméw, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 15 marca 2005 r. Prezes Zarzadu i gtéwny akcjonariusz Spotki Zbigniew Drzymata, zawart na
GPW transakcje zakupu 10.420 akcji zwyktych na okaziciela Spéiki Inter Groclin Auto S.A., po cenie 96,00 zt za
sztuke. W zwigzku z powyzszym, Zbigniew Drzymata posiada na dzieh sporzgdzenia sprawozdania 2.948.620
akcji Spditki Inter Groclin Auto S.A. stanowiacych 53,61% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 4.477.820
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 63,70% ogdlinej liczby gtosow.
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6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTER
GROCLIN AUTO S.A.

6.1 Zobowiazania pozabilansowe
Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. wystepuje nizej przedstawiona gwarancja udzielona przez Inter

Groclin Auto S.A. jednostce zaleznej Inter Groclin Trading Sp. z 0.0.:

Wyszczegolnienie Data gwarancji Kwota Termin wymagalnosci
Gwarancja dla Inter Groclin 27.12.2005 r. do 6.000.000,00 Gwarancja dotyczy dostaw zrealizowanych do
Trading Sp. z 0.0. na rzecz EUR dnia 31.12.2006 r. i wazna jest do dnia
Bridge of Weir Leather 31.03.2007 r.

Company Ltd.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. istnieje gwarancja bankowa do wysokosci 1 min EUR na rzecz
Groclin Karpaty na zabezpieczenie spfaty kredytu przez jednostke zalezng wazna do 25 kwietnia
2006 r. oraz poreczenie kredytu inwestycyjnego firmie Fabryka Tapicerki Samochodowej FATSA Sp. z
0.0. na kwote 473 tys. zt.

Wedtug stanu na dzierh 31.12.2005 r. wystepujg zobowigzania wekslowe, stanowigce zabezpieczenie

umow leasingu, co przedstawia ponizsze zestawienie:

Data umowy leasingu Kwota weksla Termin wymagalnosci
2003-01-24 in blanco 2006-01-01
2004-07-16 in blanco 2007-08-01
2004-10-25 71.711,80 EUR 2007-10-28
2004-10-25 324.252,52 EUR 2007-11-28
2005-01-03 in blanco 2008-01-01
2005-02-09 in blanco 2008-02-01
2005-06-14 70.845,37EUR 2007-05-28
2005-04-14 in blanco 2008-04-01

Wartos¢ $rodkéw trwatych pozabilansowych jest wartoscig szacunkowa.

7. NAGRODY | WYROZNIENIA W 2005 ROKU DLA GRUPY KAPITALOWEJ INTER
GROCLIN AUTO S.A. | JEJ PREZESA

Inter Groclin Auto S.A. konsekwentnie buduje swoj sukces inwestujac w ludzi, technologie i zarzadzanie.

Potwierdzeniem efektywnosci tak realizowanej misji sg przyznane w 2005 roku kolejne nagrody:

. W marcu 2005 r. Inter Groclin Auto S.A. zajeta | miejsce w konkursie ,Gietdowa Spdétka Roku 2004”

Gazety ,Puls Biznesu”.
. 27 pazdziernika 2005 r. firma Inter Groclin Auto S.A. zostata nominowana w kategorii WZROST w

prestizowym konkursie BEST OF EUROPEAN BUSINESS organizowanym przez Roland Berger Strategy

Consultants oraz Financial Times.
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. Firma Inter Groclin Auto S.A. zostata laureatem rankingu Filary Polskiej Gospodarki przygotowanego

przez Puls Biznesu i Coface Poland.

8. WYDATKI INWESTYCYJNE PRZEDSIEBIORSTWA

Inwestycje rzeczowe

Rozwdj gospodarczy firmy jest efektem statego inwestowania w najnowoczesniejszy park maszynowy
oraz technologie wytwércze. W ostatnich latach zbudowano nowoczesne zaktady przyjazne dla Srodowiska,
charakteryzujace sie zastosowaniem nowoczesnych systemow energetycznych oraz szczegdlnych rozwigzan
proekologicznych w technologiach i obstudze przedsiebiorstwa. Park maszynowy stanowig najnowszej generacji
urzadzenia firm Durkopp Adler, Bullmer i Humantec. Proces technologiczny zostat w maksymalnym wymiarze
zautomatyzowany.

W okresie 2005 r. grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. zainwestowata ponad 43 min. zt. W
analizowanym okresie Inter Groclin Auto S.A. kontynuowata realizacje programu inwestycyjnego zaréwno w
zakresie robot budowlano-montazowych, jak i zakupu srodkow trwatych. Celem inwestycji byto, podobnie jak w
poprzednich latach, dostosowanie potencjatu wytwdrczego Inter Groclin Auto S.A. do dynamicznego rozwoju

mozliwosci produkcji i sprzedazy wyrobow i ustug na rynki zagraniczne.

Poziom naktadow inwestycyjnych rzeczowych grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w latach

2004-2005
Wyszczegdlnienie 2005 . 2004 r.
tys. zt % tys. zt %
Roboty budowlano-montazowe 25.608 58,7 28.694 56,3
Zakup Srodkow trwatych 13.670 31,3 17.313 34,0
Wartosci niematerialne i prawne 4.344 10,0 4.922 9.7
Nakfady inwestycyjne ogofem 43.622 100,0 50.929 100,0

Dziatalno$¢ inwestycyjng w roku 2005 kontynuowano w obszarach majacych na celu ciagtg poprawe
procesu produkcyjnego. Duzy nacisk potozono na dziatania obnizajace koszty, z czym bezposrednio zwigzane sg

zakupy specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Branza motoryzacyjna, w ktorej dziata przedsiebiorstwo charakteryzuje sie systematycznym
ulepszaniem oferowanych produktéw. Zarzad Inter Groclin Auto S.A. realizujac strategie dtugofalowego rozwoju i
umacniania pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstwa systematycznie zwigeksza zdolnosci produkcyjne poprzez

rozbudowe parku maszynowego o urzadzenia wysoko zmechanizowane.

W zakresie inwestycji informatycznych Spotki w 2005 roku realizowano nastepujace zadania:
- modernizowano informatyczny system finansowo-ksiegowy,
- zakup nowoczesnego sprzetu, licencji i oprogramowania,

- rozbudowa sieci i weztdéw informatycznych,
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W roku 2005 kontynuowano prace inwestycyjne przy budowie budynku dziatu technologii, badan i
rozwoju w Grodzisku WIkp., dzieki ktérym zostanie zwiekszony udziat w projekcji technologicznej produktéw ze
strony Inter Groclin Auto S.A. Prowadzono réwniez dalsze prace przy modernizacji zakladéw produkcyjnych w
Grodzisku WIikp. oraz w Karpicku w celu poprawy organizacji i funkcjonalnosci ciggow produkcyjnych i
magazynowych dla realizacji przysztych zamowien.

W dniach 09-11 wrzesnia 2005 r. w Uzgorodzie na Ukrainie nastgpito oficjalne oddanie do uzytkowania
hali produkcyjnej stanowigcej pierwsza czes¢ drugiego etapu budowy zaktadu produkcyjnego w Uzgorodzie na
Ukrainie (w jednostce zaleznej Groclin Karpaty Sp. z 0.0.).

Nowe zdolnosci wynoszace ponad 5 tys. m2 powierzchni produkcyjnych wraz z halami magazynowymi i
towarzyszaca infrastrukturg pozwalajg na zatrudnienie kolejnych kilkuset oséb w Groclin Karpaty Sp. z 0.0. na
Ukrainie oraz znaczaco podnoszg szanse na zawarcie kolejnych nowych kontraktéw i zaméwien otwartych na
produkcje i dostawy elementéw i poszy¢ foteli samochodowych do najwiekszych producentéw branzy
motoryzacyjne;j.

W okresie 2005 r. trwaty dalsze prace przy rozbudowie obiektow sportowych Sportowej Spotki Akcyjnej
,Groclin — Dyskobolia”. Realizowano kolejne prace przy rozbudowie trybun stadionu sportowego z zapleczem,
dzieki ktéorym m.in. zostata zwiekszona liczba miejsc siedzacych na stadionie sportowym oraz liczba pokoi w
Hotelu Groclin. Dzigki tym inwestycjom zwiekszyta sie wartos¢ i atrakcyjnos¢ stadionu w aspekcie widowiskowym,
medialnym i uzytkowym.

W lipcu 2005 r. Groclin Service Sp. z 0.0. w Nowej Soli zakupita nieruchomo$¢ zabudowana, gdzie

zostanie zlokalizowany nowy zakfad produkcyjny.

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. nie ponosi duzych wydatkéw na ochrone $rodowiska, gdyz
dziatalnos¢ spdiki nie jest ucigzliwa z ekologicznego punktu widzenia.

Na koniec roku 2005 potencjat wytwdrczy o ogdlnej powierzchni bedacy wlasnoscia grupy kapitatowej
wyniést 59,1 tys. m? wraz z nowoczesng infrastrukturg techniczng i socjalno-bytowg uwzgledniajaca mozliwosé

zatrudniania 0s6b niepetnosprawnych.

Zestawienie dysponowanej powierzchni przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie wtasno$c dzierzawa + razem
uzytkowanie

Ziemia 493 324,0 m* 3539,0 m* 496 863,0 m*

Budynki przemysfowe 54 188,9 m* 4.864,3m* 59 053,3 m”

Lokale inne 4037,1m* - 4037,1m*

Inwestycje kapitatowe

W roku 2005 Inter Groclin Auto S.A. wniosta wktad do ,Groclin — Karpaty” Sp. z 0.0. w wysokosci 4.173
tys. USD, w tym aport rzeczowy 1.672 tys. USD i aport pieniezny 2.501 tys. USD.

Pan Zbigniew Drzymata pozostat udziatowcem spétki Groclin — Karpaty z uwagi na wymogi prawa

ukrainskiego, ktére narzucajg obecnos¢ dwdch udziatowcow.
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Wybér na inwestycje terytorium Ukrainy podyktowany zostat czynnikami tj. nizszymi kosztami oraz
niewielkg odlegtoscig od granicy z Polska. Zakiad specjalizuje sie w wytwarzaniu poszyé materiatowych do
samochodéw klasy sredniej. Pozwala to na rozszerzenie wspétpracy z dotychczasowymi kontrahentami oraz

poszerza potencjalny rynek zbytu o nowych producentéw samochodowych.

W styczniu 2005 r. IGA S.A. utworzyta Spdtke Groclin Service Sp. z 0.0. W maju 2005 r.
Spotka uzyskata zezwolenie na dziatalno$¢ w Kostrzyrisko — Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
S.A. w Podstrefie Nowa Sol. W powstatym zaktadzie produkcyjnym wytwarzane bedg produkty obecnie
oferowane przez Inter Groclin Auto S.A. Wybrana lokalizacja pozwoli na generowanie ekonomicznych
korzysci w przysztosci (bedac czescig dtugofalowego programu inwestycyjnego jednostki dominujacej)
ze wzgledu na atrakcyjny obszar cechujacy sie duzymi zasobami niezbednej sity robocze;j.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. Inter Groclin Auto S.A. posiada 1.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100 zt kazdy w Spotce Groclin Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli. przy ul.
Wojska Polskiego 36, co stanowi 100 % kapitatu zakladowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Groclin Service Sp. z o.0.

W 2005 r. Sportowa Spdtka Akcyjna ,Groclin — Dyskobolia” objeta 58.000 akcji w ,Ekstraklasa” S.A. o
wartosci nominalnej 58.000,00 PLN, co stanowi 5,8 % kapitatu zaktadowego spofki ,,Ekstraklasa” S.A.

Zrédta finansowania inwestycji

Finansowanie inwestycji rzeczowych odbywato sie z wypracowanego zysku, amortyzacji oraz kredytow

kupieckich, a takze w formie leasingu.

Planowane nakitady inwestycyjne grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w okresie najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Wyszczegdlnienie 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.
tys. zt %
Roboty budowlano-montazowe, w tym: 14.387 38,0
- dotyczace ochrony srodowiska ) )
Zakup $rodkow trwatych, w tym: 21.012 55,5
- dotyczace ochrony srodowiska - -
Wartosci niematerialne i prawne 2.433 6,5
Naklady inwestycyjne ogotem 37.833 100,0

Znaczaca czes¢ naktadow inwestycyjnych przeznaczona zostanie na dalszg rozbudowe budynku badan i rozwoju
w Grodzisku Wikp. rozbudowe zaktadu na Ukrainie, rozbudowe trybun na obiekcie sportowym oraz na zakup
maszyn i urzadzen produkcyjnych.
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9. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ INTER GROCLIN
AUTO S.A. ZAWARTE W 2005 R.

9.1 Umowy handlowe

W lutym i pazdzierniku 2005 r. Inter Groclin Auto S.A. potwierdzajgc wczesdniejsze zapowiedzi
pozytywnie zakonczyta negocjacje i pozyskata nowe zamodwienia otwarte na produkcje i dostawy elementow
tapicerki samochodowej dla kluczowych kooperantow.

Nowo zawarte zamoéwienia poszerzajg zakres kooperacji z najwiekszymi koncernami motoryzacyjnymi w Europie
oraz pozwalajg w wyzszym stopniu na wykorzystanie nhowouruchomionych zdolnosci produkcyjnych na Ukrainie.

Stabilizuje to w sposdéb optymalny portfel odbiorcéw Inter Groclin Auto S.A. na kolejne okresy.
9.2 Umowy ubezpieczenia

W 2005 roku grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. zawarta nowe oraz przedtuzyta istniejace polisy
ubezpieczeniowe majatku ruchomego i nieruchomosci z Zaktadem Ubezpieczen i Reasekuracji POLONIA S.A.
w todzi Oddziat w Poznaniu i z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. w Wolsztynie.

Spotka zawarta nastepujace umowy:

- ubezpieczenia dobrowolnego mienia od ognia i innych zdarzen losowych budynkéw i budowili,

- ubezpieczenia dobrowolnego mienia od ognia i innych zdarzen losowych aktywéw trwatych (poza budynkami
i budowlami) — maszyn, aparatéw i urzadzen,

- ubezpieczenia dobrowolnego mienia od ognia i innych zdarzen losowych aktywoéw obrotowych — towardw,
surowcoéw, materiatdw w przerobie, wyrobow gotowych,

- ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku,

- ubezpieczenia gotéwki — na pierwsze ryzyko od kradziezy z wkamaniem i rabunku,

- ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza pojazdu mechanicznego,

- ubezpieczenia komunikacyjne auto casco i nastepstw nieszczesliwych wypadkow,

- odpowiedzialnosci cywilnej w ramach swiadczenia ustug leczniczo-rehabilitacyjnych,

- odpowiedzialno$ci cywilnej organizatorow imprez masowych,

- odpowiedzialnosci cywilnej z tyt. Wykonywania czynnosci agencyjnych.

taczna warto$¢ ubezpieczonych $rodkéw trwatych na dzien 31.12.2005 r. w Zaktadzie Ubezpieczen i
Reasekuracji POLONIA S.A. i Powszechnym Zakiadzie Ubezpieczen S.A. wynosita 175.245 tys. zt. Zakres
ubezpieczen dostosowany jest do oceny ryzyka i w wyczerpujacym stopniu zabezpiecza przedmiot umow

ubezpieczeniowych.
9.3 Umowy o badanie sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Inter Groclin Auto S.A. na podstawie § 16 ust. 2 lit. d) Statutu Spotki Uchwatg Nr
13/2005 z dnia 28 czerwca 2005 r. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych. Wybranym podmiotem jest firma "CGS Audytor" Sp. z 0.0., 61-773 Poznan, Stary
Rynek 87/88 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541.
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Na podstawie zawartych w dniu 15 lipca 2005 r. oraz 23 listopada 2005 r. uméw pomiedzy Inter Groclin Auto S.A.
a CGS Audytor Sp. z 0.0., firma "CGS Audytor" Sp. z 0.0. zobowigzata sie przeprowadzic:

1. przeglad $rédroczny sprawozdania finansowego Spoétki Inter Groclin Auto S.A. sporzadzonego na dzien 30
czerwca 2005 r.,

2. badanie sprawozdania finansowego Spétki Inter Groclin Auto S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r.,
3. przeglad $rodroczny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2005 r.,

4. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A.

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ ww. czynnosci wynosi 96 tys. zt.

Ponadto na podstawie umoéw zawartych z jednostkami zaleznymi na przeglad $rédroczny sprawozdan finansowych
na dzien 30.06.2005 r. i badanie sprawozdan finansowych na dzien 31.12.2005 r. CGS Audytor otrzymat
wynagrodzenie w wysokosci 37 tys. zt.

Inter Groclin Auto S.A. korzystata z ustug firmy "CGS Audytor" Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na podstawie
umoéw zawartych w dniu 30 lipca 2004 r. w zakresie:

1. przeglad $rédroczny sprawozdania finansowego Spotki Inter Groclin Auto S.A. sporzadzonego na dzien 30
czerwca 2004 r.,

2. badanie sprawozdania finansowego Spotki Inter Groclin Auto S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 r.,
3. przeglad $rodroczny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2004 r.,

4. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Inter Groclin Auto S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 r.

Warto$¢ ww. czynnos$ci wyniosta 96 tys. zt.
Ponadto na podstawie uméw zawartych z jednostkami zaleznymi na przeglad $rédroczny sprawozdan finansowych
na dzien 30.06.2004 r. i badanie sprawozdan finansowych na dzien 31.12.2004 r. CGS Audytor otrzymat

wynagrodzenie w wysokosci 42 tys. zt.

10. UMOWY KREDYTOWE, POZYCZKI, KTORYCH STRONA JEST GRUPA
KAPITALOWA INTER GROCLIN AUTO S.A.

10.1 Umowy kredytowe, ktorych strong jest grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. jako kredytobiorca

W 2005 r. zawarta zostata z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. nastepujaca umowa kredytowa:
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Kwota kredytu Kwota pozostata Ostateczny termin

Rodzaj kredytu Kredytodawca Nr i data umowy (W tys.) do splaty (w tys.) sphaty
Kredyt obrotowy I§ank Ochrony 44/REW/2005/PO 17.000 17.000 30.09.2006 r.
Srodowiska S.A. 30 wrzesnia 2005 PLN PLN
w Poznaniu r.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. istniejg nastepujace umowy kredytowe, ktérych strong jest Inter
Groclin Auto S.A. jako kredytobiorca:

Kwota kredytu (w Kwota pozostata Ostateczny termin

Rodzaj kredytu Kredytodawca Nr i data umowy tys.) do splaty (w tys.) sphaty
Kredyt obrotowy Bank Zachodni 1434/36/04 4.200 4.200 10.11.2006 r.
WBK S.A. Oddziat 15 listopada 2004 r. EUR EUR
w Grodzisku WIikp.
Kredyt obrotowy Bank Zachodni 1434/236/03 4.425 3.740 30.09.2006 r.
WBK S.A. Oddziat 30 grudnia 2003 r. EUR EUR
w Grodzisku WIkp.
Kredyt Bank Zachodni 1434/237/03 9.500 9.500 30.03.2006 r.
rewolwingowy WBK S.A. Oddziat 30 grudnia 2003 r. EUR EUR
w Grodzisku WIkp.
Kredyt obrotowy I§ank Ochrony 44/REW/2005/PO 17.000 17.000 30.09.2006 r.
Srodowiska S.A. 30 wrzesnia 2005 r. PLN PLN
w Poznaniu

10.2 Umowy pozyczki, ktorych strong jest grupa kapitatlowa Inter Groclin Auto S.A. jako pozyczkodawca

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 roku nie wystepowaty umowy, w ktérych grupa kapitatowa Inter

Groclin Auto byta pozyczkodawca.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB
LACZNA WARTOSC KILKU TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ PODMIOT POWIAZANY
W OKRESIE 12 MIESIECY STANOWI WYRAZONA W Z£LOTYCH ROWNOWARTOSC
KWOTY 500.000 EURO

W dniu 14 lipca 2005 r. zostata zawarta umowa sprzedazy nieruchomosci pomiedzy Zbigniewem
Drzymatg (Prezesem Zarzadu Inter Groclin Auto S.A.) jako sprzedajacym a jednostkg zalezng Groclin Service

Spétka z 0.0. jako kupujacym.

Przedmiotem umowy byta zabudowana nieruchomos$¢ potozona w Nowej Soli o tacznej powierzchni 37.758 m2.

Wartos¢ umowy wyniosta 3.460.400,00 ztotych netto.

Poza tg transakcja Spodtka nie dokonywata nietypowych i nierutynowych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych jednorazowa lub tgczna warto$c¢ kilku transakcji zawartych w okresie 12 miesiecy stanowita

wyrazong réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 500.000 EURO.
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12. OCENY | PROGNOZY GRUPY KAPITALOWEJ INTER GROCLIN AUTO S.A.
DOTYCZACE PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

12.1 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. utrzymata — pomimo znacznych naktadow inwestycyjnych i

duzej dynamiki przychoddw ze sprzedazy — bezpieczny poziom ptynnosci.

Wskazniki ptynnosci finansowej grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w okresie 2004 — 2005

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2005 2004

1. Biezgca ptynno$c aktywa obrotowe 1,20 1,31
zobowigzania krétkoterminowe

2. Wysoka ptynnosc srodki pieniezne + papiery wart. 0,83 0,96

przezn. do obrotu + naleznosci
zobowigzania krétkoterminowe

3. Pokrycie zobowigzan naleznosci krotkoterminowe 0,66 0,89
naleznosciami zobowigzania krétkoterminowe

4. Kapitat pracujgcy (aktywa obrotowe — zobowigzania 30.723 50.385
(w tys. zi) krétkoterminowe)

5. Udziat kapitatu pracujgcego kapitat pracujacy 7,6% 12,5 %
w catosci aktywow aktywa ogétem

Wskazniki biezacej i wysokiej ptynnosci oscylujg wokot wartosci pozgdanych. Przedsiebiorstwo posiada zdolnosé
do spfacenia wszystkich jego zobowigzan biezgcych poprzez pokrycie ich posiadanymi zasobami aktywow
obrotowych. Wediug stanu na dzien 31.12.2005 r. aktywa obrotowe byly wieksze od wielkosci zobowigzan
krotkoterminowych, co przejawiato sie w dodatnim kapitale pracujacym stanowiacym 7,6 % wartosci aktywow.
Spadek kapitatu pracujgcego wynika m.in. ze zmniejszenia sie aktywow obrotowych.

Przeprowadzone analizy kapitatu obrotowego nie wskazujg na trudnosci w splacie zobowigzan
biezacych.
Wskazniki finansowania dziatalno$ci wskazujg, iz Spdtka nie jest zagrozona rowniez utratg

diugookresowej wyptacalnosci, pomimo ze grupa kapitatowa w 2005 r. korzystata z kapitatéw obcych.

Wskazniki finansowania dziatalno$ci grupy kapitafowej Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004 — 2005

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2005 2004
1. Wspbtczynnik zadtuzenia kapitaty obce* 43,3% 47,3%
pasywa ogotem
2. Pokrycie zadtuzenia kapitaty wtasne 1,31 1,11
kapitatami wtasnymi kapitaty obce*
3. Pokrycie aktywdéw trwatych kapitaty wtasne 1,08 1,21
kapitatem statym + zobowigzania dtugoterminowe

aktywa trwate

4. Trwatos¢ struktury kapitaty wtasne 0,58 0,58
+ zobowigzania dtugoterminowe
pasywa ogotem
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5.  Wskazniki zadtuzenia zobowigzania ogétem 0,76 0,90
kapitatu wtasnego kapitat wlasny

6. Wskaznik zadtuzenia zobowigzania diugoterminowe 0,03 0,10
dfugoterminowego kapitat wlasny

* kapitaty obce = pasywa ogétem — kapitat wtasny
Udziat zobowigzan w finansowaniu majatku spadt o 4,0 % w stosunku do roku 2004 gtéwnie w wyniku

wzrostu kapitatu wlasnego.

Funkcjonowanie grupy kapitatowej w dalszym ciggu jest nalezycie zabezpieczone, wskaznik pokrycia
aktywow trwatych kapitatem stalym ma warto$¢ pozadang tj. powyzej 1,0. Warto$¢ aktywow trwatych w catosci
znajduje pokrycie w kapitatach statych.

Obecny poziom zadtuzenia Inter Groclin Auto S.A. nie stanowi niebezpieczenstwa utraty wyptacalnos$ci

w diuzszym okresie.

Wskazniki rentownosci wskazuja, ze grupa kapitatowa znajduje sie w dobrej kondyc;ji finansowe;j.

Wskazniki rentownosci grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004 — 2005

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2005 2004

1. Marza na sprzedazy zysk na sprzedazy -0,11% 6,62%
sprzedaz netto

2. Zyskowno$c¢ brutto sprzedazy zysk brutto 3,42% 10,22%
sprzedaz netto

3. Zyskowno$c netto sprzedazy zysk netto 2,65% 8,54%
sprzedaz netto

4. Rentownos$c aktywow zysk netto 3,05% 10,76%

aktywa ogoétem

5. Rentowno$c kapitatow wtasnych* Zysk netto 5,70% 25,67%
kapitat wtasny

* wielko$é po odjeciu zysku roku obrotowego

Inter Groclin Auto S.A. osiggnefa w 2005r. na sprzedazy ujemng marze na sprzedazy tj. nizsza od
marzy z poprzedniego roku. Wskazniki zyskownosci brutto i netto sprzedazy charakteryzujg sie réwniez
nizszymi poziomami zyskownosci niz w roku poprzednim za sprawg czynnikow omdwionych w rozdz. 4.1.

Zysk brutto zamknat sie kwotg 15.927 tys. zt co stanowito 3,42 % wartosci sprzedazy. Zysk netto wyniost 2,65
% wartosci sprzedazy {j. 0 5,89 % mniej w stosunku do roku poprzedniego (wskaznik zyskownosci netto sprzedazy w
wysokosci 2,65% oznacza, iz na 100 zt przychodow ze sprzedazy w 2005 r. przypadato 2,65 zt zysku na sprzedazy).

Jednym z podstawowych miernikdbw oceny efektywnosci dziatalnosci przedsiebiorstwa jest z punktu
widzenia wiascicielskiego wskaznik stopy zwrotu z kapitatu, czuli rentownos¢ kapitatow wtasnych. W biezacym

roku obrotowym z kazdych 100 zt zainwestowanych przez akcjonariuszy wygospodarowano 5,70 zt.

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw wskazujg na efektywnos$¢ zarzadzania poszczegdlnymi

sktadnikami majatku jednostki.

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw dla grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. w latach 2004 — 2005

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2005 2004

1. Szybkosc obrotu aktywow sprzedaz netto 1,15 1,26
aktywa ogétem

2. Szybko$c obrotu aktywow trwatych sprzedaz netto 213 2,64

aktywa trwate
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3. Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw przychody ze sprzedazy 2,23 2,79
rzeczowe aktywa trwate
4. Wskaznik rotacji zapasow (x 365) zapasy 47,56 44,84

koszty wytworzenia sprzedanych
produktow + koszty ogdlnego

zarzadu
5. Wskaznik rotacji zobowigzar handlowych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47,45 54,75
(x 365) koszty wytworzenia sprzedanych

produktéw + koszty sprzedazy +
koszty ogdlnego zarzadu

6. Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (x 365) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79,23 102,55
przychody ze sprzedazy
7. Przychodowos$¢ pracownika (w tys. z{) przychody ze sprzedazy 130 144

Srednia liczba zatrudnionych
Wartosci wskaznikow obrotu aktywéw obrotowych i aktywow trwatych w 2005 r. okreslajg podobng
zdolnos$¢ do generowania przychoddw przez majatek przedsiebiorstwa jak w roku 2004. Wzrost wskaznika rotaciji
zapaséw o 2,72 dni spowodowany zostat m.in. kontynuacjg rozszerzania dziatalnosci grupy kapitatowej o
produkcje na Ukrainie. Spadek wskaznika rotacji naleznosci handlowych wywotany zostat m.in. wptywem

czynnikéw omoéwionych w rozdz.4.

Podsumowujac wskazniki dziatalnosci osiggniete przez grupe kapitatowg Inter Groclin Auto S.A. w roku

2005 nalezy podkresli¢, iz gtdwne parametry i wskazniki wskazujg na dobrg sytuacje finansowa.

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. posiada stosunkowo wysoki potencjat wzrostu przychodéw i
zyskéw. Rentownos¢ spetnia w wysokim stopniu kryterium maksymalizacji sity nabywczej zainwestowanego
kapitatu. Ponadto analiza ptynnosci finansowej dowodzi, iz grupa nie jest zagrozona utratg zdolnosci do
wywigzywania sie z zobowigzan biezacych, jak tez nie jest zagrozona utratg wyptacalnosci diugoterminowej.
Podejmowane decyzje inwestycyjne i finansowe przynosza pozadane efekty zaréwno po stronie wynikow

finansowych, jak i bezpieczenstwa ich utrzymania w dtuzszym okresie.

Najbardziej ogdlne wskazniki, ktorymi zainteresowani sg posiadacze akcji zawarte sg w ponizszej tabeli:

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2005 2004
1. Zysk na 1 akcje (EPS) zysk netto 2,2 7,9
ilos¢ wyemitowanych akcji
2. Wskaznik nadwyzki finansowej na 1 akcje zysk netto + amortyzacja 5,3 10,4
liczba wyemitowanych akcji
3. Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje wartos¢ ksiegowa 41,6 38,6
ilos¢ wyemitowanych akcji
4. Wskaznik poziomu ceny rynkowej w cena rynkowa akgji*’ 291 12,9
zysku netto (P/E) zysk na 1 akcje
5. Warto$c rynkowa do warto$ci ksiegowej cena rynkowa akcii*! 1,5 2,6

warto$¢ ksiegowa akgcji

* do obliczer przyjeto cene rynkowq z ostatniej sesji roku 2004 i 2005 r.

Wskaznik zysku na jedng akcje informuje o potencjalnych korzysciach akcjonariuszy w roku biezacym, zysk
przypadajacy na 1 akcje znizkowat. Wskaznik nadwyzki finansowej na 1 akcje uksztattowat sie rowniez na poziomie
nizszym do roku ubiegtego. Wskaznik wartosci ksiegowej na 1 akcje umozliwiajacy bilansowag wycene 1 akcji wzrdst, co

wskazuje na realizacje dotychczasowej efektywnosci gospodarowania w przedsiebiorstwie.

Zarzadzanie ryzykiem w grupie kapitatlowej
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Gtéwnymi ryzykami, na ktére narazona jest Grupa w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia sa:

a. ryzyko zmian kurséw walutowych

b. ryzyko zmian stép procentowych

c. ryzyko kredytowe
Ryzyko zmian kurséw walutowych
Ryzyko zmian kurséw walutowych jest istotne dla grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A., bowiem osigga ona
przychody z tytutu kontraktow eksportowych w walutach obcych i ponosi koszty z tytutu uméw importowych w
walutach obcych, natomiast walutg funkcjonalng Spofki jest polski ztoty. Zaciggniete zobowigzania w walutach
obcych sg naturalnym zabezpieczeniem przed zmianami kursu walutowego. Zabezpieczeniem przed zmianami
kursu walutowego i traktowane jako transakcje zabezpieczajace sa rowniez zaciggniete kredyty walutowe.

Do zabezpieczenia ekspozycji netto wykorzystywane sg kontrakty walutowe forward.

Ryzyko zmian stop procentowych
Grupa kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejacego zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych oraz zawartych uméw leasingu.

W 2004 r. grupa kapitatowa nie zabezpieczata sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Ryzyko kredytowe
Ze wzgledu na wysokg ocene kredytowg swoich kontrahentéw oraz ich liczbe nie wystepuje znaczna
koncentracja ryzyka kredytowego.

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

12.2 Realizacja prognozy wynikéw finansowych

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na rok 2005.

12.3 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy kapitalowej Inter Groclin Auto S.A. oraz

perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej.

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. umiejscowiona jest gtdéwnie w sektorze
motoryzacyjnym. Popyt na oferowane produkty (poszycia foteli samochodowych i fotele samochodowe)
uzalezniony jest niemal wylgcznie od zamoéwien z sektora OEM (original equipment manufacturer), ktory w
ostatnich latach wykazywat tendencje spadkowg w Europie Zachodniej — gtéwnego rynku zbytu. Koncerny
bedace koncowym odbiorcg wyrobow Inter Groclin Auto S.A. (Volvo, Mitsubishi, grupa PSA) radzg sobie jednak
nie najgorzej. Rynek, na ktérym dziata Groclin podzielony jest pomiedzy trzech gtéwnych graczy: Faurecie, Lear
oraz Johnson Controls. Inter Groclin Auto S.A. jest dostawcg do wszystkich trzech najwiekszych producentéw. W
pierwszych czterech mieisgcach 2006 roku odnotowano zblizony poziom sprzedazy samochoddéw osobowych w

Europie Zachodniej.
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Sprzedaz samochodéw osobowych w ostatnich latach obrazuje ponizszy wykres.

Sprzedaz samochodéw osobowych (kraje EU 15 + EFTA)
Tys. szt.
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Istotny wplyw na rozwoj dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. majg

uwarunkowania zewnetrzne, w tym gtdwnie wynikajace z koniunktury w branzy motoryzacyjnej i meblarskiej oraz

realizacja dlugookresowego programu rozwoju, uwzgledniajgcego wewnetrzne i zewnetrzne czynniki istotne dla

jej rozwoju.

Do podstawowych czynnikéw zewnetrznych, ktére moga zdecydowaé o przysziej sytuacji grupy

kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. naleza;

Y VvV

YV V V V

poziom inwestycji w przemysle, zwlaszcza w branzy motoryzacyjnej i sektorze komponentow
samochodowych,

zmiany w otoczeniu gospodarczym, w zakresie zasad polityki podatkowej, kursowej i celnej oraz brak
skutecznych metod stymulujacych eksport / dostawy wewnatrzwspdlnotowe,

zmiany w przepisach i ich interpretacja w zwigzku z cztonkowstwem w UE,

brak wyraznej polityki gospodarczej panstwa chronigcej narzedziami prawnymi i ekonomicznymi interes i
pozycje polskich producentéw,

uzaleznienie od koniunktury w przemysle motoryzacyjnym,

obnizanie konkurencyjno$ci polskiej sity roboczej w ditugim okresie i stopniowy wzrost kosztéw pracy w
Polsce,

zmiana przepisow dotyczacych Zaktadow Pracy Chronione;j,

staty wzrost konkurencji ze strony firm krajowych i zagranicznych.

czas trwania transportu produktéw do klientéw zagranicznych (problemy logistyczne na granicy),
intensyfikacja poszukiwania synergicznych korzysci przez koncerny samochodowe w ramach procesow
globalizacyjnych w branzy motoryzacyjnej,

sytuacja polityczno — gospodarczo — ekonomiczna na Ukrainie.
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V V V V V V V V VYV VY
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Do gtéwnych wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa mozemy zaliczyc¢:

nowoczesny i elastyczny majatek produkcyjny, zapewniajacy duzg mobilno$¢ wykonania w zakresie
oferowanych ustug,

wzrost mocy produkcyjnych przedsiebiorstwa i automatyzacja gtéwnych proceséw technologicznych oraz
adekwatna rozbudowa hal produkcyjno — magazynowych,

mobilnos¢ przedsiebiorstwa w dostosowaniu do zréznicowanych potrzeb i wymagan klienta,

wdrozony i opanowany system zapewnienia jakosci zgodny ze standardem ISO 9001:2000 oraz posiadanie
Swiadectwa homologaciji i bezpieczenstwa,

wzrost sity konkurencyjnej firmy na globalnym rynku dostawcéw komponentéw do produkcji samochodéw w
zwigzku z wdrozonymi systemami jakosci branzy motoryzacyjnej ISO/TS 16949:2002 i systemem jakosci
wedtug norm $rodowiskowych 1ISO 14001:2005,

atrakcyjno$¢ oferty synergicznego partnerstwa dla koncernéw samochodowych w ramach procesow
globalizacyjnych w branzy motoryzacyjnej,

bardzo niski wspoétczynnik brakéw jakosciowych,

wysoki poziom konkurencyjnosci cenowej i jakosciowej produktéw i ustug grupy,

krétkie kanaty dystrybucji oraz skuteczna dziatalno$¢ akwizycyjna i promocyjna grupy,

brak zwigzkéw zawodowych,

wysokie kwalifikacje zatogi,

identyfikowanie sie zatogi z przedsiebiorstwem i gotowo$¢ do realizacji zadan,

stabilny i profesjonalny zarzad,

przejrzysta i konsekwentnie realizowana wizja rozwoju przedsiebiorstwa,

racjonalizacja kosztéw wytwarzania we wszystkich elementach uktadu rodzajowego.

konsekwentnie wysoka dynamika przychoddéw i zyskéw oraz utrzymujacy sie bezpieczny poziom na
wszystkich poziomach rentownosci,

utrwalona wspotpraca z najbardziej renomowanymi producentami samochodow,

typowy dla branzy wysoki poziom uzaleznienia od odbiorcow,

specjalizacja branzowa w najtrudniejszym technologicznie przetworstwie skoéry naturalnej, zapewniajaca
stabilny popyt w segmencie samochoddw luksusowych.

opracowanie i wdrazanie ztozonego programu restrukturyzacji obejmujacego planowe dziatania w zakresie
redukcji kosztéw poprzez przesuniecia pracownikow ze sfery pomocniczej do dziatalnosci bezposrednio
produkcyjnej, restrukturyzacji zatrudnienia oraz zmian technologicznych poprzez testowanie i wprowadzanie
do parku maszynowego nowoczesnych urzadzeh pozwalajgcych na bardziej ekonomiczne wykorzystanie

posiadanych zasobdw produkcji.

Powyzsze zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy kapitatowej $wiadczg o dobrych

perspektywach rozwoju prowadzonej dzialalnosci gospodarczej. Wiekszo$¢ wymienionych czynnikow jest

korzystna z punktu widzenia wyroboéw posiadajgcych najwiekszy udziat w sprzedazy. Rozwdj przemystu

motoryzacyjnego w kraju i za granicg ma istotne znaczenie dla dalszego rozwoju grupy.

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. posiada ugruntowang pozycje na europejskim rynku.

Wieloletnie kontrakty sg gwarancjg stabilnosci i dalszego rozwoju.

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. buduje swojg pozycje na statusie kwalifikowanego dostawcy.

Wybrano specjalizacje w produktach charakteryzujacych sie najwyzsza pracochtonnoscia technologiczng oraz
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wysokg skalg trudnosci wykonania np. przetwérstwo skory naturalnej, produkcja wyrobéw motoryzacyjnych
poprawiajacych bezpieczenstwo w ruchu drogowym. Dzieki racjonalizacji kosztéw i elastycznosci marketingu
cenowego Spotka oferuje konkurencyjne ceny swoich wyrobdw i ustug bedace w coraz szerszym stopniu

odzwierciedleniem innowacyjnosci i postepu.
Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. zainteresowana jest perspektywicznymi rynkami wschodnimi.

Chcac utrzymac konkurencyjno$é oraz umocni¢ pozycje rynkowg podjeto decyzje o zainwestowaniu na Ukrainie i
poszerzeniu potencjatu produkcyjnego o atrakcyjny rynek kosztéw i zasobéw pracy w Srodkowo — Wschodniej
Europie.

W strategii grupy duzy udziat stanowig dziatania dywersyfikujace profil dziatalnosci oraz elastycznos$¢
wykonania w zakresie oferowanych ustug. Wazne znaczenie odgrywa outsoursing polegajacy na podziale obstugi
firmy w takich dziedzinach jak: handel zagraniczny, transport, rehabilitacja os6éb niepetnosprawnych.

Podstawowym elementem strategii jest budowanie pozycji grupy poprzez globalne postawienie na
jakos¢ ukierunkowane na optymalne zaspokojenie potrzeb i oczekiwan klientdw oraz dostarczanie wyrobow

wysokiej jakosci dazac do ich Swiatowego poziomu i rozwoju.

Gtownymi celami dziatalnosci grupy kapitatowej wyznaczonymi na rok 2006 jest optymalne generowanie
zdolnosci produkcyjnych w oparciu o osiagniety i pozyskany stan kontraktacji oraz umocnienie swojej obecnej i
przysztej pozycji na rynku motoryzacyjnym i meblarskim poprzez petniejsze wykorzystanie istniejgcych wyzej

wymienionych pozytywnych czynnikdw wewnetrznych dla Spoétki.
Taktyczne cele zwigzane z analizg biezgcej sytuacji w krajowym i europejskim przemysle

samochodowym obejmuja:

» dalsze ukierunkowanie produkcji poszy¢ siedzen samochodowych na produkty o wysokiej trudnosci
wykonania i pracochfonnosci gwarantujacych bezpieczenstwo ich uzytkowania oraz spetnienie wymagan
prawnych,

» zwiekszenie oferty handlowej poprzez szerszy udziat w projekcji technologicznej produkcji (stworzenie dziatu
badan i rozwoju),

» zwiekszenie powierzchni produkcyjnej przedsiebiorstwa poprzez wybudowanie nowych hal produkcyjno-
magazynowych, unowocze$nienie istniejagcego parku maszynowego, lepsze wykorzystanie istniejacego
potencjatu wytwdrczego,

» zwigkszenie konkurencyjnosci na rynku motoryzacyjnym i meblarskim poprzez dalszg racjonalizacje kosztow,

» ksztatcenie zawodowe tapicerdow, krawcédw i krojczych, w tym oséb niepetnosprawnych.

Grupa Inter Groclin Auto S.A. posiadajgca ugruntowang pozycje rynkowg, dysponujaca wczesniejszymi
doswiadczeniami w sektorze motoryzacyjnym zamierza by¢ aktywnym uczestnikiem tego rynku i odgrywaé w nim

znaczaca role.

12.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w grupa kapitatowg Inter Groclin Auto S.A.

W grupie kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. funkcjonuje prosty ksztatt struktury organizacyjnej oraz
efektywny i skuteczny system zarzgadzania. Opiera sie on na nisko szczeblowej strukturze ogniw organizacyjnych
przedsigbiorstwa oraz optymalnej rozpietosci kierowania. Powigzania organizacyjne gwarantujg witasciwe
zarzadzanie systemowe, od opracowania koncepcji poprzez produkcje wyrobow, do osiggniecia zadowolenia
klienta. Przy podejmowaniu waznych decyzji wykorzystywane jest podejscie interdyscyplinarne, co pozwala

wykorzysta¢ odpowiednig wiedze i umiejetnosci dla rozwigzywania problemoéw oraz wykonywania odpowiednich
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zadan. Kazdy pracownik posiada ,zakres obowigzkow”, w ktéorym okreslone sg uprawnienia i kompetencje

stuzgce do wtadciwego i skutecznego wypetniania obowigzkéw oraz wykonywania zadan.

Do zadan emitenta nalezy w szczegolnosci podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych rozwoju grupy
kapitatowej, decyzji inwestycyjnych, w tym decyzji dotyczacych zaangazowania kapitalowego w nowe
przedsiewziecia. Emitent koordynuje dziatania marketingowe jednostek zaleznych, jest rowniez odpowiedzialny
za koordynowanie polityki finansowej oraz organizacje finansowania dziatalnosci jednostek grupy kapitatowej.
Niezaleznie od sprawowania funkcji nadzoru wtascicielskiego emitent angazuje sie bezposrednio w prowadzenie

dziatalnos$ci operacyjnej jednostek zaleznych.

Nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania grupg kapitatowa Inter Groclin Auto S.A.

13. INTER GROCLIN AUTO S.A. NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE.

Firma Inter Groclin Auto S.A. jest Spotkg publiczng notowang na rynku réwnolegtym warszawskiej Gietdy od 1998
roku. Od dnia 18 kwietnia 2001 r. walory Spdtki notowane sg w systemie notowan ciggtych. W roku 2002
notowania waloréow Spétki przeniesione zostaty na rynek podstawowy. W roku 2003 przeprowadzono z sukcesem

kolejng emisje akgiji, z ktorej pozyskano srodki na rozwdj grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

Wartos¢ rynkowa Spotki na dzien 31.12.2005 roku wynosita 352 min zt. W marcu 2005 r. Spétka Inter
Groclin Auto S.A zostata wyrézniona prestizowa Nagroda ,Pulsu Biznesu” w konkursie ,Gietdowa Spotka Roku

2004”, w ktorym Inter Groclin Auto S.A. zajeta | miejsce.

Kurs akcji IGA w okresie 2005 r.
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notowanie na poczatku roku — 102,00 zt

42



Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. Sprawozdanie z dziatalno$ci

notowanie na koncu roku — 64,00 z
notowanie max 29.03.2005 r. — 104,50 z

14. DANE O CZLONKACH ZARZADU ORAZ ORGANACH NADZORU

Sktad Zarzadu poszczegdlnych jednostek grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. przedstawia sie

nastepujgco:

Inter Groclin Auto S.A.

Czilonkowie Zarzadu Inter Groclin Auto S.A. zostali powotani uchwatg nr 5/2003, uchwatg nr 7/2003 oraz uchwatg
nr 8/2003 z dnia 04 kwietnia 2003 r. Rady Nadzorczej Inter Groclin Auto S.A.

Od dnia 04 kwietnia 2003 r. skfad Zarzadu Inter Groclin Auto S.A. nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastgpujgco.

Zbigniew Drzymata — Prezes Zarzadu

Wojciech Witkowski — Wiceprezes Zarzadu

Inter Groclin Trading Sp. z o.o.

Zbigniew Drzymata — Prezes Zarzadu
»Groclin — Dyskobolia” SSA

Zbigniew Drzymata — Prezes Zarzadu

Jerzy Kopa — Wiceprezes Zarzadu

»Groclin — Karpaty” Sp. z o. o.

Zbigniew Drzymata — Dyrektor Generalny

Groclin Service Sp. z o. o.
Wojciech Witkowski — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu w jednostkach zaleznych w roku 2005 nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej poszczegolnych jednostek przedstawia sie nastepujaco:
Inter Groclin Auto S.A.

W roku 2005 nastgpita zmiana sktadu Rady Nadzorczej. Nie nastgpita zmiana ilosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Do dnia 28 czerwca 2005 roku skitad Rady Nadzorczej powotany uchwatg nr 15/2002 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2002 r., zaprotokotowang notarialnie (repertorium A numer
5663/2002) przez Notariusza Ewe Strasburger-Gaske, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Grodzisku WIlkp. przy
ul. 27 stycznia 5 (wybory nastapity po zakonczeniu Il kadencji Rady Nadzorczej) oraz uchwatg nr 2a/2003,
2b/2003, nr 2c, nr 2d i uchwatg nr 2e Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 stycznia 2003 r.,
zaprotokotowanymi notarialnie (repertorium A numer 483/2003) przez Notariusza j.w. przedstawiat sig

nastepujgco:

43



Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. Sprawozdanie z dziatalno$ci

1. Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Janusz Brzezinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Barbara Sikorska — Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Monika Drzymata — Czionek Rady Nadzorczej

5. Hieronim Borowczak — Czionek Rady Nadzorczej

6. Marek Sojka — Czionek Rady Nadzorczej

7. Marcin Prell — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 28 czerwca 2005 r. Uchwatami nr 21/2005, 22/2005, 23/2005 Zwyczajnego Zgromadzenia Inter Groclin
Auto S.A. z dnia 28 czerwca 2005 r. oraz Uchwatami nr 11/2005 i nr 12/2005 Rady Nadzorczej Inter Groclin Auto

S.A. z dnia 28 czerwca 2005 r. powotano Rade Nadzorczg Inter Groclin Auto S.A. w sktadzie:

Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Brzezinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Sikorska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Monika Drzymata — Czionek Rady Nadzorczej

Marcin Prell — Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jordan — Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Kochanski — Czionek Rady Nadzorczej

,»Groclin — Dyskobolia” SSA

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2005 nie ulegt zmianie.

Wojciech Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Gajdzinski - Czlonek Rady Nadzorczej
Ryszard Kaczmarek - Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Hauser - Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Kowalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. osoby zarzadzajgce i nadzorujace posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji
firmy Inter Groclin Auto S.A.

Cztonkowie Zarzadu llos¢ akgiji Wartos¢ nominalna posiadanych akcji
Zbigniew Drzymata 2.948.620 2.948.620,- zt
Wojciech Witkowski 900 900,- zt
Cztonkowie Rady llos¢ akgiji Wartos¢ nominalna posiadanych akcji
Nadzorczej

Waldemar Frackowiak - -
Janusz Brzezinski

Barbara Sikorska

Monika Drzymata
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Marcin Prell - -

Jerzy Kochanski = -

Krzysztof Jordan - -

Wedtug stanu na 31.12.2005 r.:

a) cztonkowie Rady Nadzorczej i Wiceprezes Wojciech Witkowski firmy Inter Groclin Auto S.A. nie posiadali
udziatéw w jednostkach zaleznych grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.,

b) Pan Zbigniew Drzymata posiadat 10 imiennych akcji serii A Sportowej Spétki Akcyjnej ,Groclin — Dyskobolia” o
wartosci nominalnej 1.000,- (jeden tysigc) ztotych kazda, o tgcznej wartosci 10.000 (dziesie¢ tysiecy) ztotych oraz

wkfad w wysokosci 4.800 USD, co stanowi 0,03 % funduszu statutowego ,Groclin — Karpaty” Sp. z o.0.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b
nadzorujacych i zarzadzajacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku przedstawia ponizsze
Zestawienie:

Warto$¢ wynagrodzen cztonkdéw Rady Nadzorczej Inter Auto S.A.:

Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 128.215,29 z

Janusz Brzezinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - 86.470,78 zt

Barbara Sikorska — Sekretarz Rady Nadzorczej - 83.489,02 z

Monika Drzymata — Cztlonek Rady Nadzorczej - 80.507,28 zt

Marcin Prell — Cztonek Rady Nadzorczej - nie pobierat wynagrodzenia
Krzysztof Jordan — Cztonek Rady Nadzorczej - 40.878,93 zt

Jerzy Kochanski — Cztonek Rady Nadzorczej - 40.878,93 zt

Hieronim Borowczak — Czlonek Rady Nadzorczej - 35.628,35 z

Marek Sojka — Czlonek Rady Nadzorczej - 35.628,35 zt.

Warto$¢ wynagrodzen cztonkédw Zarzadu Inter Auto S.A.:

Zbigniew Drzymala — Prezes Zarzadu - 2.814.160,00 z
Wojciech Witkowski — Wiceprezes Zarzadu - 2.214.160,00 z

W jednostkach zaleznych grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. organy nadzorujace jak i
Wiceprezes Zarzadu, Pan Wojciech Witkowski nie pobierali zadnych wynagrodzen. Prezes Zarzadu
Inter Groclin Auto S.A. Pan Zbigniew Drzymata za rok 2005 pobrat wynagrodzenie w jednostce
zaleznej Groclin Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci 30.000 UAH, co wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r.
stanowi 19.158 zt.
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W okresie 2005 r. pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi nie zostaly zawarte umowy przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub

gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie.
15. KAPITAL LUDZKI

Grupa kapitatowa Inter Groclin posiada ugruntowang pozycje na europejskim rynku. Wieloletnie
kontrakty sg gwarancjg stabilnosci i dalszego rozwoju. Ciagle podnoszony jest poziom wydajnosci pracy.
W realiach pogtebiajacych sie trudnosci gospodarczych i przy ogdélnym spadkowym trendzie zatrudnienia
w gospodarce grupa kapitatowa notuje stabilny poziom zatrudnienia. W roku 2005 liczba pracownikéw wzrosta o
524 osbb i wyniosta na koniec roku 2005 — 3.799 oséb, gtéwnie za sprawg rozwoju jednostki zaleznej na Ukrainie.
Wzrost zatrudnienia w grupie kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wynika m.in. ze zwigkszania zdolnosci

produkcyjnych w nastepnych latach.

W tym zakresie mozna mowié o wyjatkowe;j roli przedsigebiorstwa na polskim rynku pracy.

Struktura zatrudnienia w grupie kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. wedfug stanu na dzien 31.12.2005 r.

Kryterium Liczba pracownikéw Udziat w % zatrudnieniu ogétem

WYKSZTALCENIE

wyzsze 168 4,4%
policealne, $rednie ogélnoksztatcgce 523 13,8%
Srednie zawodowe 533 14,0%
zasadnicze - zawodowe 1.966 51,8%
podstawowe 609 16,0%
pracownicy bezposrednio produkcyjni 2.612 68,8%
pracownicy posrednio produkcyjni 964 25,4%
pracownicy nieprodukcyjni 223 5,8%
do 20 lat 200 5,3%
od 21 do 30 lat 1.543 40,6%
od 31 do 50 lat 1.689 44.5%
od 51 do 60 lat 340 8,9%
powyzej 60 lat 27 0,7%
kobiety 2.753 72,5%
mezczyzni 1.046 27,5%

Pracownicy produkcyjni, majacy najwiekszy wptyw na tworzenie przychoddw grupy kapitatowej Inter
Groclin Auto S.A. stanowig ponad 94 % zatrudnionych. Osoby najwyzszej aktywnosci zawodowej, czyli

pracownicy miedzy 21 a 50 rokiem zycia stanowig dominujaca grupe 94 % ogétu zatrudnionych.

Formy swiadczenia pracy w grupie kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace Stan na dzien
31.12.2005 31.12.2004
na petny etat 3.734 3.219
na cze$c¢ etatu 65 56
Zatrudnieni ogétem 3.799 3.275
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Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. w swoich dziataniach opiera sie przede wszystkim na osobach
zatrudnionych w petnym wymiarze na czas nieokreslony, co istotnie wplywa na stopien identyfikacji pracownikéw
ze Spodikg i realizowanymi przez nig celami. Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto S.A. dysponuje wysoko

wykwalifikowang i umotywowang zatoga, zdolng sprosta¢ wymogom nowoczesnego rynku.

Firma jest najwiekszym pracodawca w potudniowo-zachodniej Wielkopolsce oraz jednym z najwiekszych
na terenie zachodniej Ukrainy. Dla lokalnych rynkdw pracy oznacza to radykalne zmniejszenie wskaznikow

bezrobocia oraz szanse zatrudnienia i zdobycia kwalifikacji gldwnie przez absolwentéw miejscowych szkét.

Firma Inter Groclin Auto S.A. od 1994 roku jest Zaktadem Pracy Chronionej zatrudniajgcym ponad 50 %
0s0b niepetnosprawnych, ktérym zapewnia bardzo dobre warunki rehabilitacji zdrowotnej i zawodowej. Zatoga
przedsiebiorstwa posiada mozliwos¢ rekreacji i rehabilitacji zdrowotnej w nowoczesnej, bardzo dobrze
wyposazonej przychodni lekarskiej, zlokalizowanej w Grodzisku WIlkp. na terenach cieszacego sie 75-letnig
tradycjg Klubu Sportowego ,Groclin — Dyskobolia” w bezposrednim sasiedztwie firmy Inter Groclin Auto S.A.
Pracownicy moga korzysta¢ z salki gimnastycznej, sitowni, pelnego zakresu kinezy, fizykoterapii, krioterapii oraz
hydroterapii. Opieke medyczng oraz zabiegi leczniczo-rehabilitacyjne prowadzi wykwalifikowany personel

lekarski, rehabilitacyjny i pielegniarski.

Miedzynarodowe zwigzki gospodarcze grupy nie przestaniajg faktu, ze grupa kapitatowa Inter Groclin
Auto S.A. jest firmg o gtebokich grodziskich korzeniach. Spétka czynnie uczestniczy w zyciu publicznym
lokalnego $rodowiska bedac kreatorem inicjatyw w dziedzinie sportu, wychowania fizycznego, ochrony

srodowiska i rehabilitacji zawodowe;j.
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16. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTER
GROCLIN AUTO S.A.

Stosowane zasady i metody rachunkowosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej zostaly szczegotowo omowione w skonsolidowanym raporcie rocznym grupy
kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. za 2005 r. Jednostki zalezne Inter Groclin Trading Sp. z o.0., ,Groclin

Dyskobolia” S.S.A., ,Groclin — Karpaty” Sp. z 0.0. oraz Groclin Service Sp. z 0.0. objeto konsolidacja metodg

petna.

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ INTER GROCLIN AUTO S.A. za 2005 .

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa na dzien
31-12-2005 31-12-2004
AKTYWA TRWALE 219 076 192703
Warto$ci niematerialne 6 029 5978
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 844 2 844
Rzeczowe aktywa trwate 208 989 182 698
Ditugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 58
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1156 1180
AKTYWA OBROTOWE 184 866 210 825
Zapasy 56 451 56 612
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 90 593 132 678
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3 344 231
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 7215 10 055
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 124 100
Kroétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 79 153
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 060 10 895
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 403 942 403 528
na dzien
Pasywa
31-12-2005 31-12-2004
KAPITAL WEASNY 228 939 212 601
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 228 581 212 250
Kapitat podstawowy 5500 5500
Kapitat zapasowy 207 557 167 507
Kapitat z aktualizacji wyceny 532 564
Akcje wtasne
Kapitaty rezerwowe 17 046 10 204
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3434) (6 729)
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 1380 35 204
Udziatly mniejszosci 358 351
ZOBOWIAZANIA 161 664 180 918
Zobowiazania diugoterminowe 7 522 17 721
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 9689
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2 050 1956
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Pozostate zobowigzania diugoterminowe 2438 3 626
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 586 1953
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 448 497
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe 154 142 163 197
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 84 332 78 255
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1370 935
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 58 595 70 922
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1572
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 8 062 8 757
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 685 654
Rezerwy krétkoterminowe 1098 2102
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 13 339 10 009
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw 12 360 9242
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw 979 767
PASYWA RAZEM 403 942 403 528
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres
: : od 01-01- od 01-01-
Wariant kalkulacyjny 2005 do 31- | 2004 do
12-2005 31-12-2004
Dziatalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 465 987 508 827
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 437 252 499 772
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 735 9 055
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towarow i
materiatéw) 429 275 441 647
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 401 460 432 800
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 27 815 8 847
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 712 67 180
Koszty sprzedazy (5501) (5 494)
Koszty ogdlnego zarzgdu (31 739) (28 004)
Pozostate przychody operacyjne 23 585 21 301
Pozostate koszty operacyjne (4 629) (4 155)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 428 50 828
Przychody finansowe 2 398 5738
Koszty finansowe (4 899) (4 548)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 927 52 018
Podatek dochodowy (3.581) (8473)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 346 43 545
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 12 346 43 545
od 01-01- od 01-01-
2005 do 31- | 2004 do
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 12-2005 31-12-2004
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 337 43 433
- akcjonariuszom mniejszosciowym 9 112
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Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych.

za okres
od 01-01- | od 01-01-
Metoda posrednia 2005 do 2004 do
31-12- 31-12-
2005 2004
Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 15 927 52 018
Korekty: 17 390 14 126
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3028 2439
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Amortyzacja srodkéw trwatych 13 804 11 387
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych (2 699) (3702)
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (914) (525)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych
wykazywanych wg wart. godziwej (271)
Koszty odsetek 4 584 4 882
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Otrzymane odsetki (140) (68)
. Otrzymane dywidendy (2) (287)
Srodki pienigezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w
kapitale obrotowym 33 317 66 144
Zmiana stanu zapaséw 190 (25 378)
Zmiana stanu naleznosci 44 692 (22 725)
Zmiana stanu zobowigzan (18 527) (8 263)
Zmiana stanu rezerw (989) 1793
Inne korekty (9873)| (13970)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 48 810 (2 399)
Zaptacone odsetki (4 402) (4 535)
Zapfacony podatek dochodowy (5921) (3402)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38487 | (10336)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (4 276) (5739)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 3922 4 826
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (36 184) | (40 239)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2171 710
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (58)
Whplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 12707 10 905
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 98 100
Otrzymane odsetki 6 17
Otrzymane dywidendy 2
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Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (21 612) | (29 420)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Whplywy z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 25 053 10 474
Spfaty kredytéw i pozyczek (24 821) (3 589)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1.316) (1583)
Dywidendy wypfacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.084) 5302
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkéw pienieznych 15791 (34 454)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 895 45 352
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 374 (3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 060 10 895

Zarzad Inter Groclin Auto S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A. oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Ponadto, Zarzad Inter Groclin Auto S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu grupy kapitatowej Inter Groclin Auto S.A.

Wiceprezes Prezes

Wojciech Witkowski Zbigniew Drzymata
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