Elektromontaz - Warszawa S.A.
w upadlosci z mozliwoS$cia zawarcia ukladu
ul. Obrzezna 3
02-691 Warszawa

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Zarzadcy
Elektromontaz - Warszawa SA w upadlos$ci z mozliwos$cia zawarcia ukladu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania Elektromontaz - Warszawa SA
w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z siedzibg w Warszawie, przy ul. Obrzeznej 3, na
ktore sklada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 23.730 tys. zt (23.730.456,67 z});

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 7.8585 tys. zt (7.855.270,18 zl1);

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego o kwote
7.855 tys. z1 (7.855.270,18 z});

— rachunek przeptywdéw pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote 11.903 tys. zi
(11.903.121,86 z});

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzadca Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W trakcie naszego badania stwierdziliSmy, ze:

1) Pomimo, iz w Spoélce trwa proces restrukturyzacji dziatalnosci obejmujacy m.in.
ograniczenie pewnych jej rodzajéw, w roku badanym nie dokonano weryfikacji
poprawnosci stosowanych okreséw uzytkowania oraz ewentualnej zmiany stawek
amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwalych wymaganej art. 32 ust 3 ustawy
o rachunkowosci.



2)

Spotka realizowala na dzien bilansowy niezakonczony kontrakt ustugowy o terminie
realizacji dluzszym niz 6 miesiecy, ktdre powinien by¢ wyceniony zgodnie z art. 34a
ustawy o rachunkowosci. Spotka nie udostgpnita nam wiarygodnego oraz aktualnego
kosztorysu realizowanych prac, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie oszacowacé jaki
wpltyw wywiera brak wyceny tego kontraktu na wynik roku biezacego oraz wysokos¢
kapitatlow wlasnych.

Za wyjatkiem powyzszych zastrzezen, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej Elektromontaz — Warszawa S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu
na dzien 31.12.2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1.01.2005 roku do
31.12.2005 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz. 1744),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu spotki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na nastepujace fakty — naszym zdaniem - istotne dla jego oceny:

W dniu 4 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydal postanowienie o ogloszeniu
upadltosci Spotki z mozliwoscia zawarcia ukltadu. Sad odebrat dluznikowi zarzad
majatkiem w calosci oraz wyznaczyl Zarzadce w osobie pana Jacka Moszyka. W dniu 24
maja 2006 roku odbyto si¢ w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy X Wydzial Gospodarczy Zgromadzenie Wierzycieli Spolki na ktérym
glosowano nad ukladem. Sad stwierdzil, ze uklad zostal przyjety, a postanowienie
zatwierdzajace uklad zostanie wydane na posiedzeniu w dniu 1 czerwca 2006 roku.
W wyniku poniesione] w roku biezacym straty netto kapitaty wlasne spotki obnizyly sie
do wysokosci 1.863 tys. zl, osiagajac wartos¢ nizsza niz prog okreslony w art. 397
Kodeksu spotek handlowych. Zwracamy uwagg, iz sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostato przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki, ktéra uzalezniona bedzie od
powodzenia przeprowadzanej restrukturyzacji i zwiazanej z nig realizacji postanowien
ukladu z wierzycielami. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, jakie bylyby
konieczne w przypadku, gdyby przyjecie przez Spotke zasady kontynuacji dziatalnosci
nie bylo zasadne.

Spotka posiada na dzien bilansowy naleznosci od komornikow z tytutu nierozliczonych
egzekucji z rachunkéw bankowych Spotki w tacznej kwocie 990 tys. zi, ktore nie zostaly
potwierdzone na dzien bilansowy ani rozliczone do dnia badania. Na naleznosci te Spotka
utworzyla odpis aktualizujacy w wysokosci kosztow egzekucji w tacznej kwocie 219 tys.
zk. Nie jesteSmy w stanie oceni¢ terminu przedstawienia rozliczenia w/w kwot przez
komornikow, ktére pozwoli Spotce na zaewidencjonowanie zaptaty ujetych w ksiggach
zobowiazan wobec kontrahentow.



— Spoétka nie dokonywata inwentaryzacji sald zobowigzan na dzien bilansowy droga
potwierdzania sald, weryfikujac je ze zlozona w sadzie lista wierzytelnosci oraz
operacjami ujetymi w ksiegach po dniu, na ktory w/w lista zostata sporzadzona. Z uwagi
na brak mozliwosci uzyskania od komornikéw szczegdtowego rozliczenia kwot
sptaconych zobowigzan spolki mozliwe jest iz zobowigzania ujgte w sprawozdaniu
finansowym na dzien bilansowy sa rozne od zobowiazan rzeczywistych. W kosztach
badanego okresu ujeto odsetki od zobowiazan handlowych oraz pracowniczych Spoiki
zgloszonych w postepowaniu uktadowym za okres do dnia ogloszenia upadtosci w tacznej
kwocie 1.206 tys. zt.

— Spétka ujeta w kosztach okresu rezerwe na wynagrodzenie zarzadcy w kwocie 270 tys. zt
stanowiacej wstgpne wynagrodzenie okreslone postanowieniem Sadu Rejonowego z dnia
23 marca 2005 r. Zwracamy uwagg, iz w powyzszym postanowieniu Sad okreslit réwniez,
iz ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia nie moze przekroczy¢ 5% funduszéw masy
upadtosci a wiec kwoty 1.439 tys. zl. Poniewaz ostateczng wysokos¢ wynagrodzenia
ustala sad po zatwierdzeniu sprawozdania zarzadcy z jego dziatalnosci, rezerwa na koszty
wynagrodzenia zarzadcy za okres badany moze by¢ niewystarczajaca w stosunku do
ostatecznej kwoty wynagrodzenia.

Sprawozdanie Zarzadcy z dzialalnosci Spoltki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Warszawa, dnia 30 maja 2006 roku.
BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Polska Sp. z o.o.
Artur Staniszewski dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ident. 9841/7325 Biegly Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Elektromontaz -Warszawa S.A. za 2005 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identvfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Elektromontaz -Warszawa Spdtka Akcyjna w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu

W dniu 4.01.2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XVII Gospodarczy dla
spraw upadlosciowych i naprawczych (Sygn. Akt. XVII GU 1101/04) postanowit:

1.

oglosi¢ upadtos¢ Elektromontaz Warszawa S.A. z mozliwoscigq zawarcia uktadu;

2. odebra¢ dtuznikowi zarzad majatkiem w catosci;

3.

93]

wezwaé wierzycieli do zgloszenia wierzytelnosci w terminie 1 miesiaca od
obwieszczenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym;

wezwac wszystkie osoby, ktorym przyshuguja prawa oraz prawa i roszczenia osobiste
cigzace na nieruchomosciach oraz prawie uzytkowania wieczystego nalezacych do
upadlego, jezeli nie zostaly ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, do ich
zgloszenia w terminie 1 miesigca, pod rygorem utraty prawa powotywania si¢ na nie
W postepowaniu upadtosciowym;

wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie SSR Stawomira Bezaka;

wyznaczy¢ zarzadcg w osobie Jacka Moszyka.

1.2 Siedziba Spolki

Siedziba Spdtki miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Obrzeznej 3.

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ okreslona w statucie polegajaca migdzy
innymi na:

—  Wykonywaniu robdt ogélnobudowlanych,

— Wykonywaniu instalacji elektrycznych,

— Wynajmie nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  Produkcji aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;j,

—  Produkcji sprzgtu elektrycznego.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Podstawy prawne i gospodarcze funkcjonowania Spétki reguluja:

— ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037
Z pdzniejszymi zmianami),

— tekst jednolity Statutu Spoétki

sporzadzony w formie aktu notarialnego dnia

12 kwietnia 1995 roku (Rep. A Nr. 1336/95) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
pézniejszymi zmianami),

— ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2003 r. Nr 60
poz. 535 z pdzniejszymi zmianami).
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Raport z badania sprawozdania finansowego Elektromontaz -Warszawa S.A. za 2005 rok

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 11 czerwca 2001 r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 18652.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 951-00-55-594
REGON 010969199

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31.12.2005 r. kapitat zaktadowy Elektromontaz-Warszawa SA w upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu wynosi 8.585.250,00 zt i dzieli si¢ na 8.585.250,00 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. W roku badanym nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego.

Kapitat zaktadowy wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. sktada si¢ z:

Seria Ilos¢ akeji Wartos¢ w zl
AA 450 000 450 000,00
AB 675 000 675 000,00
AC 3 375 000 3 375 000,00

B 2 415 500 2 415 500,00
C 1 669 750 1 669 750,00
Razem 8 585 250 8 585 250,00

Akcje wszystkich serii sa zwykte, na okaziciela i nieuprzywilejowane.

Akcje Spotki zostaly dopuszczone do obrotu publicznego i sa notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na dzien 31.12.2005 r.:

liczba udzial w udzial w ogolnej
AKcjonariusz posiadanych kapitale ilo$¢ gloséw na  liczbie glosow

akeji zakladowym WZA na WZA
Mostostal Export SA 5621 750 65.48 % 5621 750 65.48 %
Skarb Panstwa 451 578 5,26 % 451578 5,26 %
Pozostali 2511922 29,26 % 2511922 29,26 %
Razem 8 585 250 100,00% 8 585250 100,00%

1.8 Zarzad Spolki

W dniu 4.01.2005 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydzial XVII Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych 1 naprawczych wydatl postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki
z mozliwoscia zawarcia uktadu, w ktérym odebrat dtuznikowi zarzad majatkiem w calosci oraz
wyznaczyl Zarzadce w osobie Jacka Moszyka.

BDO Polska Sp. z o.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego Elektromontaz -Warszawa S.A. za 2005 rok

Zarzad Spotki w badanym okresie byt jednoosobowy - funkcj¢ czlonka Zarzadu pelnit Ryszard
Urban.

Prokurentem Spoltki byt Wojciech Kotakowski.

1.9 Rada Nadzorcza

Na 31.12.2005 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

—  Michat Skipietrow

— Jerzy Stanistaw Sak

— Andrzej Roch Dobrucki

— Henryk Stanistaw Przybyta
—  Zofia Szwed

Od momentu ogloszenia upadtosci przez sad funkcjonowanie Rady Nadzorczej Spolki zostato
zawieszone.
1.10 Zatrudnienie

Na dzien 31.12.2005 zatrudnienie wynosito 99 os6b w przeliczeniu na pelne etaty.

1.11 Informacja o jednostkach powiazanych
Jednostka powigzana jest Mostostal Export SA — podmiot dominujacy.
W badanym okresie Spotka zbyta udziaty w spotce zaleznej Elektromontaz — Wschod Sp. z o.0.,

wobec czego nie ma obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 roku.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Elektromontaz-Warszawa SA w upadtosci
z mozliwo$cig zawarcia uktadu sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 23.730 tys. zt (23.730.456,67 z});

— rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 7.85S5 tys. zt (7.855.270,18 zl);

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwote 7.855
tys. zl (7.855.270,18 z});

— rachunek przeplywow pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwotg 11.903 tys. zi
(11.903.121,86 z});

— dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Polska Sp. z o.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Elektromontaz -Warszawa S.A. za 2005 rok

Zgodnie z art. 12 ustawy o rachunkowosci Spotka zamkneta ksiegi rachunkowe na dzien
poprzedzajacy dzien postawienia w stan upadiosci tj. na dzien 3 stycznia 2005 roku oraz
otworzyla je ponownie na dzien wszczgcia postgpowania upadlosciowego tj. na dzien 4 stycznia
2005 roku. Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje pelen rok kalendarzowy tj. okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

BDO Polska sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono pod kierunkiem Artura Staniszewskiego - Bieglego Rewidenta nr
ewid. 9841/7325 w dniach 18 kwietnia - 19 maja 2006 r. w siedzibie Spotki na podstawie
umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z 0.0. w dniu 5 grudnia 2005 r., z aneksami z dnia 10
stycznia 2006 r. oraz 4 maja 2006 r.

BDO Polska Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora badajacego sprawozdanie finansowe Spotki
za 2005 rok decyzja Zarzadcy Pana Jacka Moszyka w dniu 2.12.2005 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezb¢dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktdre nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowvm za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
1.01.2004 — 31.12.2004 r., ktore bylo badane przez REWIT Ksiggowi i1 Biegli Rewidenci Sp.
7 0.0. wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 101 i uzyskato opini¢ z badania z zastrzezeniem nastgpujacej tresci:

,»W sprawozdaniu finansowym Spotki na dzien 31 grudnia 2004 r. wykazane zostaly naleznosci
z tytulu dostaw i uslug od jednostki dominujacej w kwocie 2.939 tys. zt. Naleznosci te
w glownej czesci byly przeterminowane i zostaly objete odpisem aktualizujacym w kwocie
1.337 tys. zt. Jednostka dominujaca Spotki nie potwierdzita rozrachunkow z tytulu dostaw
i ustug na dzien 31 grudnia 2004 r. Do dnia wydania naszej opinii z badania sprawozdania
finansowego Spoétki kontrahent dokonal wptat w kwocie 735 tys. zi. W przypadku nie
wywigzania si¢ kontrahenta z obowiazku zaptaty naleznosci Spotki, nieuregulowana i nieobj¢ta
odpisem aktualizujacym naleznos$¢ obnizy wynik finansowy przysztych okresow”.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen biegly rewident zwrocil rowniez uwage na nastepujace
kwestie:

1. ,,Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci.
W Spoélce wystapily zdarzenia, ktore moga stanowié zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci.
W zwiazku z pogarszajacq si¢ sytuacja ekonomiczno-finansowa od wielu lat 1 ponoszeniem
przez ELEKTROMONTAZ - WARSZAWA SPOLKA AKCYJNA strat, kapital wiasny
stanowil na koniec 2004 roku 28,70% sumy pasywow, niekorzystnie ksztaltowaty sie
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Raport z badania sprawozdania finansowego Elektromontaz -Warszawa S.A. za 2005 rok

wskazniki ekonomiczne, a Spoétka utracita zdolnos¢ terminowego regulowania zobowigzan
i mozliwos¢ pozyskania kredytéw bankowych.

Uzasadnienie przyj¢cia zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spolki za 2004 r. przedstawione zostalo we wprowadzeniu do tego
sprawozdania finansowego, stanowigcym jego integralng czes¢. W ocenie Zarzadcy i
Zarzadu sytuacja Spotki jest trudna. Mimo tak trudnej sytuacji, szczegélnie w zakresie
ptynnosci, Spotka zdotata poprawi¢ w 2004 r. marz¢ brutto na sprzedazy i obnizy¢ znaczaco
koszty zarzadu. W listopadzie 2004 roku Zarzad Spotki zlozyl wniosek do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy o ogloszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia ukladu.
W dniu 4 stycznia 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XVII Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydal postanowienie o ogloszeniu upadiosci
Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Sad odebral dluznikowi zarzad majatkiem w catosci
oraz wyznaczyl sedziego komisarza w osobie Sedziego Stawomira Bezaka (a nastgpnie
w osobie Asesora Arkadiusza Zagrobelnego) oraz Zarzadce w osobie Jacka Moszyka.
Spotka zamierza wykorzysta¢ sprzedaz majatku (przede wszystkim nieruchomoscei przy ul.
Obrzeznej] w Warszawie) do poprawy sytuacji finansowej, tj. zawarcia ukladu
z wierzycielami i restrukturyzacji majatku trwalego. W tej trudnej sytuacji Zarzadca we
wspotpracy z Zarzadem kontynuuje dziatalnos¢ Spoiki przy zachowaniu istniejacego profilu
ustug 1 wytwarzania.

Naszym zdaniem, nie ma pewnosci czy podejmowane obecnie dzialania w zakresie poprawy
sytuacji ekonomiczno-finansowej zakoncza si¢ powodzeniem. Sprawozdanie finansowe nie
zawiera zadnych korekt, jakie mogtby by¢ konieczne w przypadku, gdyby przyjecie przez
Zarzadce¢ zasady kontynuacji dzialalnosci nie byto zasadne™.

2. ,,W dniu 29 kwietnia 2005 r. zostatla zawarta warunkowa umowa sprzedazy pomig¢dzy
Zarzadca Elektromontaz — Warszawa S.A. w upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu a
firmg O ESTATE Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci przy ulicy Obrzeznej 3 wraz z zabudowaniami
stanowigcymi wlasno$¢ Spotki. Wartos$¢ transakcji zostala ustalona na kwotg 17 mln zt plus
podatek VAT. Umowa zostala zawarta pod warunkiem, iz nieruchomos¢ wolna begdzie od
cigzardw i obciazen ujetych w ksigdze wieczystej. Umowa zostanie ostatecznie zawarta w
terminie 4 miesiecy od dnia 29 kwietnia 2005 roku. Zarzad z realizacja wyzej wymienione]
umowy wigze poprawe sytuacji finansowej Spotki, tj. splat¢ znacznej czgsci zobowigzan,
utrzymanie produkcji urzadzen i odbudowanie zaufania na rynku ustug budowlano-
montazowych”.

3. ,,W dniu 10 maja 2005 r. pan Krzysztof Moska z upowaznienia grupy akcjonariuszy
mniejszosciowych reprezentujacych tacznie ponad 10% kapitalu zakladowego ztozyt
wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki wraz z propozycja
nast¢pujacego porzadku obrad: ,,1. Powzigcie uchwaly o odwotaniu dotychczasowych
cztonkéw Rady Nadzorczej spotki, 2. Powzigcie uchwaty o powotaniu nowego sktadu Rady
Nadzorczej z uwzglednieniem zasad: "Dobrych Praktyk Spotek Publicznych™, 3. Powzigcie
uchwaly o powotaniu bieglego rewidenta do spraw szczegdlnych celem zbadania i
oszacowania szkdéd wyrzadzonych przez akcjonariusza wigkszosciowego Mostostal Export
S.A. firmie Elektromontaz Warszawa S.A. 1 akcjonariuszom mniejszosciowym, 4.
Powzigcie uchwaty o zobowiazaniu Zarzadu spotki do podjecia dzialan majacych na celu
nabycie akcji wlasnych spdtki od akcjonariusza Mostostal Export S.A. celem zaspokojenia
roszczen spolki ktérych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposéb.

Zarzad po otrzymaniu dodatkowych wyjasnien od wnioskodawcy podjat decyzje o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 7 wrzesnia 2005 r.”.

4. ,Jak wykazano w punkcie 10 (“Wskazanie i objasnienie rdéznic w wartosci ujawnionych
danych oraz istotnych rdéznic dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci pomigdzy
sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
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porownywalnymi, ktére zostalyby sporzadzone wg Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci/ Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej — zgodnie
z § 18 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot do
prospektu”) wprowadzenia do sprawozdania finansowego zaprezentowane tam objasnienia
zostaly sporzadzone w oparciu o najlepsza wiedz¢ w zakresie zasad rachunkowosci i
interpretacji ~ Migdzynarodowych  Standarddw  Rachunkowos$ci/Migedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej ("MSR") oraz okolicznosci, ktore beda miaty
zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zgodnie z MSR na 31 grudnia
2005 r. Nie mozna wykluczy¢, ze przedstawione w punkcie 10 wprowadzenia uzgodnienie
bedzie podlegato korektom.

Ponadto Spotka nie dokonata uzgodnienia pomig¢dzy kapitatem wlasnym i zyskiem netto
wykazanym w sprawozdaniu finansowym a kapitalem wlasnym i zyskiem netto jaki bylby
wykazany w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSR. Szczegdlng uwage
zwracamy na to, ze Spotka odniosta na kapitat z aktualizacji wyceny, wycenione w wartosci
godziwej nabyte nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntu. Zgodnie z zapisami
MSR 17 "Leasing" prawo uzytkowania wieczystego gruntow odpowiada definicji leasingu
operacyjnego, wobec czego zastosowanie zasad MSR w zakresie jego wyceny
spowodowatoby obnizenie kapitaléw wlasnych o kwotg 11.531 tys. zt to jest z kwoty 9.719
tys. zt do kwoty (1.812) tys. zI”.

5. ,Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe za 2003 rok nie zostalo ogloszone
w Monitorze Polskim "B", przez co nie zostal spetniony obowigzek okreslony art. 64 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci”.

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres 1.01.2004 — 31.12.2004 r. zostalo przyjete do
wiadomosci przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala nr 1 z dnia 29
czerwca 2005 r. (akt notarialny Rep. A 3036/2005).

Uchwalg nr 2 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
pokry¢ stratg¢ netto za okres 1.01.2004 - 31.12.2004 r. w kwocie 7.768 tys. zl z zyskow lat
przysztych.

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok przekazano do Urzgdu Skarbowego oraz do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostalo przekazane w dniu 16.12.2005 r. do publikacji
w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania opinii z badania sprawozdanie nie zostalo
opublikowane.
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

1.1 Bilans (w tys. zt)
AKTYWA
31.12.2005 oo 31.12.2004 oS00V 31.12.2003 S
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne - - 125 0,4% 191 0,5%
Rzeczowe aktywa trwate 7471  31,5% 25733 76,0% 26 870 66,6%
Inwestycje diugoterminowe - - 34 0,1% 34 0,1%

7471  31,5% 25892 76,5% 27095 67,1%

Aktywa obrotowe

Zapasy 846 3,6% 278 0,8% 719 1,8%
Naleznosci krotkoterminowe 3312 14,0% 7483 22,1% 11674 28,9%
Inwestycje krotkoterminowe 12101  51,0% 198 0,6% 658 1,6%
ﬁrigzk;;gr(rgggvv\\l/: rozliczenia ) ) 14 0.0% 207 0.5%
16 259 68,5% 7973 23,5% 13258 32,9%
SUMA AKTYWOW 23730 100,0% 33865 100,0% 40 353 100,0%
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat zaktadowy 8585 36,2% 8585 254% 8585 21,3%
Kapitat zapasowy 19029 80,2% 5763 17,0% 8389 20,8%
Kapitat z aktualizacji wyceny 5512 232% 18778 554% 18870 46,8%
Wynik z lat ubiegtych -23407 -98,6% -15639 -46,2% -10552 -26,1%
Wynik netto roku biezacego -7855 -331% -7768 -22,9% -7752 -19,2%
1864 7,9% 9719 28,7% 17 540 43,5%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 1070 4,5% 466 1,4% 446 1,1%
Zobowigzania krotkoterminowe 20620 86,9% 23426 69,2% 22189 550%
Rozliczenia miedzyokresowe 176 0,7% 254 0,8% 178 0,4%
21866 92,1% 24146 71,3% 22813 56,5%
SUMA PASYWOW 23730 100,0% 33865 100,0% 40 353 100,0%
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1.2 Rachunek zyskéw i strat

(w tys.z})
Rok Dynamika Rok Dynamika Rok
koniczacy 2005/2004 korczacy 2004/2003 konczacy
sie sie sie
31.12.2005 (w%) 31.12.2004 (w%) 31.12.2003
Przychody netto ze sprzedazy i 5670  -684% 17943  -455% 32925
zrownane z nimi
Przychody ze sprzedazy _ o - )
produktéw 5632 67,0% 17 066 46,3% 31789
Przychoc'iy ze sprzedazy towarow i 38 -95,7% 877 -22.8% 1136
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materialow 6 318 -60,1% 15 832 -49,0% 31014
Koszt wytworzema sprzedanych 6313 -58,2% 15 119 -49,8% 30 088
produktéw
Warto_sc'sprzedanych towaréw i 5 -99,3% 713 -23.0% 926
materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy -648 -130,7% 2111 10,5% 1911
Koszty sprzedazy 1 -99,2% 131 -43,8% 233
Koszty ogdlnego zarzadu 2635 -20,0% 3292 -52,6% 6 938
Zysk (strata) na sprzedazy -3 284 150,3% -1 312 -75,1% -5 260
Pozostate przychody operacyjne 3161 150,7% 1261 -59,4% 3103
Zysk ze zbycia niefinansowych 509 414.1% 99 -69,4% 304
aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne 2652 128,2% 1162 -58,2% 2779
Pozostate koszty operacyjne 5373 2,1% 5260 34,1% 3923
Aktgahzaqa warto$ci aktywow 2823  2158.4% 125 86.6% 67
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 2 550 -50,3% 5135 33,2% 3 856
Zysk (strata) z dziatalnosci ) o i o i
operacyjnej 5 496 3,5% 5 311 -12,6% 6 080
Przychody finansowe 625 1175,5% 49 -91,2% 558
Odsetki 530 1027,7% 47 -77,2% 206
Zysk ze zbycia inwestycji 83 4050,0% 2 - -
Inne 12 500,0% - - 352
Koszty finansowe 2984 19,0% 2507 12,4% 2230
Odsetki 2 968 32,0% 2 249 145,3% 917
Inne 16 -93,8% 258 -80,4% 1313
Zysk (strata) z dziatalnosci R o i o i
gospodarczej 7 855 1,1% 7 769 0,2% 7752
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - 1 - -
Zysk (strata) brutto -7 855 1,1% -7 768 0,2% -7 752
Podatek dochodowy - - - - -
Zysk (strata) netto -7 855 1,1% -7 768 0,2% -7 752
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1.3 Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.- 1.01.- 1.01.-
31.12.05 31.12.04 31.12.03

Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto -33,10% -22,94%  -19.21%
suma aktywow

Rentowno$¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto -138,54%  -43,29%  -23,54%
przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto
zysk (strata) na sprzedazy -57,92% -7.31% -15,98%
przychody ze sprzedazy

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem 0,79 0,34 0,60
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci II1
$rodki pieniezne 0,59 0,01 0,02
zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos$¢ splaty nalezno$ci w dniach
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw netto x 360 dni 230 149 138
przychody ze sprzedazy

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni 354 196 165
Koszt wlasny sprzedanych produktow

Stopa zadluzenia

zobowiazania dtugotermin. + zobow. krétkoterminowe 87% 69% 55%

suma pasywow

1.4 Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W dniu 4 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydziatl Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i naprawczych wydal postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia ukladu. Sad odebral dluznikowi zarzad majatkiem w calosci oraz
wyznaczyl Zarzadcg w osobie pana Jacka Moszyka.

Biezacy rok byl kolejnym rokiem gwattownego spadku przychodéw ze sprzedazy, ktore
zmniejszyly si¢ o 68,4%. Poniewaz koszty sprzedanych produktéw, towarow i ustug spadty jedynie
0 60,1% a koszty ogdlnego zarzadu o 20,0% w stosunku do roku ubieglego, Spotka poniosta strate
na sprzedazy w wysokosci 3.284 tys. zt, wyzsza o 150% w porownaniu ze stratg poniesiong w roku
ubiegtym.

Ujemny wynik odnotowany na pozostalej dziatalnosci operacyjnej (gléwnie utworzone odpisy
aktualizujace naleznosci i Srodki trwale) oraz koszty finansowe w wysokosci 2.984 tys. (odsetki
naliczone za zwloke w zaplacie zobowigzan) powiekszyly strat¢ netto do kwoty 7.855 tys. zl,
nieznacznie wyzszej od strat poniesionych w dwoch latach poprzedzajacych rok badany.
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Efektem odnotowanej straty netto przy malejacych przychodach i spadku sumy bilansowej jest

znaczne pogorszenie wszystkich wskaznikow rentownosci:

—  wskaznik rentowno$ci majatku spadt z poziomu -22,94 % do -33,10 %,

—  wskaznik rentownosci sprzedazy brutto obnizyt si¢ z -7,31% do -57,92%,

— wskaznik rentownosci sprzedazy netto zmniejszyt si¢ z -43.29% w roku ubieglym do
-138,54%

Podstawowa zmiang w strukturze aktywow jest efekt dokonanej w roku biezacym sprzedazy
nieruchomosci przy ulicy Obrzeznej w Warszawie: udziat rzeczowych aktywow trwalych w sumie
aktywow zmniejszyt si¢ z 76,0% w roku ubieglym do 31,5% w roku biezacym. Poniewaz Spétka
uzyskata z tego tytulu wynagrodzenie w wysokosci 17 mln zt wzrést w sposob znaczacy udziat
inwestycji krétkoterminowych w sumie aktywéw z 0,6% w roku ubieglym do 51,0% na koniec
roku biezacego

W strukturze pasywow zauwazalng tendencja jest wynikajacy z ponoszonych w kolejnych latach
strat szybki spadek udziatu kapitaldéw wiasnych: z 43,% na koniec 2003 roku do zaledwie 7,9% na
koniec roku badanego. W efekcie zwigksza si¢ udziat zobowigzan krotkoterminowych w sumie
pasywow: wzrost w analizowanym trzyletnim okresie z 55,0% do 86,9% sumy bilansowe;.

Dzigki otrzymanemu wynagrodzeniu z tytulu dokonanej w roku biezacym sprzedazy nieruchomosci
wskazniki ptynnosci wykazuja istotng poprawe w stosunku do roku poprzedniego:

— wskaznik ptynnosci [ wzrést z 0,34 do 0,79,

— wskaznik ptynnosci III zwigkszyl sie z 0,01 w roku poprzednim do 0,59 w roku biezacym.
Poziom wskaznikéw ptynnosci nadal jednak potwierdza, iz aktywa obrotowe Spdtki nie sa
wystarczajace do zaspokojenia catosci zobowigzan krotkoterminowych.

Wskazniki rotacji znacznie wzrosty w stosunku do poprzedniego roku: okres sptaty naleznosci
wydtuzyl si¢ z 149 dni do 230 dni, zas okres splaty zobowigzan ze 196 dni do 354 dni.
Spowodowane jest to znacznym zmniejszeniem obrotéw Spotki w roku biezacym oraz bardzo
wysoka wartoscia przeterminowanych zobowigzan krotkoterminowych, zgltoszonych do listy
wierzytelnosci. Wzrost wskaznika stopnia zadtuzenia z 69% do 87% potwierdza niewyptacalnosé
Spolki bedaca przyczyng ogloszenia upadtoscei z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 24 maja 2006 roku odbyto si¢ w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Sad Gospodarczy X Wydzial Gospodarczy Zgromadzenie Wierzycieli Spotki na ktorym
glosowano nad ukladem. Sad stwierdzil, ze uklad zostal przyjety, a postanowienie
zatwierdzajace uklad zostanie wydane na posiedzeniu w dniu 1 czerwca 2006 roku.

W wyniku poniesionej w roku biezacym straty netto kapitaly wiasne spotki obnizyly si¢ do
wysokosci 1.863 tys. zl, osiagajac wartos$¢ nizszq niz prog okreslony w art. 397 Kodeksu spotek
handlowych. Zwracamy uwagg, iz sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spotki, ktora uzalezniona bedzie od powodzenia przeprowadzanej
restrukturyzacji i zwigzanej z nig realizacji postanowien ukladu z wierzycielami. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt, jakie bylyby konieczne w przypadku, gdyby przyjecie przez
Spotke zasady kontynuacji dziatalnosci nie bylo zasadne.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe w okresie objetym badaniem prowadzone byly w oparciu o:

— ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 poz. 649
7 2002 r. - tekst jednolity z pdézniejszymi zmianami),

— ustawe z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000r.
Nr 54 poz. 654 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami),

— ustawg z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037
z p6zniejszymi zmianami).

Jednostka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, ktora obejmuje:

— Zakladowy Plan Kont opisujacy przyjete zasady ksiggowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow i pasywow bilansu, przychodow i kosztow,

— wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powigzaniu
z syntetyka,

— dokumentacj¢ przetwarzania danych.

Metody wyceny aktywow 1 pasywow bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego stosowane sa
W sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza w wersji kalkulacyjnej, natomiast rachunek przeptywow
pieni¢znych metoda posrednia.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiegi rachunkowe sa
rzetelne, bezbledne i sprawdzalne, a zapisy w nich sa powigzane z dowodami ksiggowymi
i sprawozdaniem finansowym.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu techniki komputerowej w programie Finansowo -
Ksiggowym Simple F-K 6.12a zgodnie z Zakladowym Planem Kont oraz opisem zasad
prowadzenia ksiag rachunkowych.

Ewidencja analityczna warto$ci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwalych prowadzona
jest w module srodkéw trwalych Symfonia 5.0, za$ ewidencja ptac w module Kadry i Place
programu Simple F-K 6.12a. Zewngtrzny system ewidencji analitycznej powyzszych obszarow jest
systematycznie uzgadniany z ewidencja syntetyczna w programie finansowo- ksiegowym.

System finansowo-ksiggowy jest poprawny technicznie i powigzany z Zakladowym Planem Kont.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacje zapasow w magazynie wielobranzowym MG 330 oraz w magazynie wyrobow
gotowych MG 331 przeprowadzono wedlug stanu na dzien 14.12.2005 r.. Inwentaryzacje
magazynu wielobranzowego MG 310 oraz wyrobow gotowych MG 307 1 MG 308 przeprowadzono
wedhug stanu na 29.12.2005 r..
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly zinwentaryzowane poprzez pisemne potwierdzenie sald
na dzien 30 listopada 2005 r.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i lokatach zostaty potwierdzone przez banki na dzien
31 grudnia 2005 r., natomiast srodki pieni¢zne w kasach potwierdzono spisem z natury réwniez
wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 r.

Terminy 1 czgstotliwosci przeprowadzania inwentaryzacji poszczegdlnych skladnikow
majatkowych zostaly zachowane zgodnie z ustawg z 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i1 funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres zakonczony
31.12.2005 r. wazieliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewngtrzne;j,
w takim zakresie jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do
wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrzne] mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskoéw i strat (W tys. zt)
2.1. Naleznosci kréotkoterminowe 3312

udzial procentowy w sumie bilansowe;j 14,0 %
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2375
Naleznosci publiczno — prawne 75
Pozostate naleznosci 862
Razem naleznosci krotkoterminowe netto 3312
Odpis aktualizujacy naleznosci krdtkoterminowe 8 932
Naleznosci krotkoterminowe brutto 12 224

W 2005 roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujace nalezno$ci niesciagalne na taczna kwote
1.900 tys. zi.

Spotka posiada na dzien bilansowy naleznosci od komornikéw z tytulu nierozliczonych
egzekucji z rachunkéw bankowych Spotki w tacznej kwocie 990 tys. zl, ktére nie zostaly
potwierdzone na dzien bilansowy ani rozliczone do dnia badania. Na naleznosci te Spotka
utworzyla odpis aktualizujacy w wysokosci kosztéw egzekucji w tacznej kwocie 219 tys. zt. Nie
jestesmy w stanie ocenié terminu rozliczenia w/w kwot przez komornikéw, ktdre pozwoli Spolce
na zaewidencjonowanie zaptaty ujetych w ksiggach zobowiazan wobec kontrahentow.
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2.2. Zobowiazania krotkoterminowe 20 620
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 86,9%
Kredyty i pozyczki 1 842
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 6473
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 9225
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1284
Zobowigzania z innych tytulow 1176
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 621

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz z tytutu wynagrodzen zostaly ujete wraz z odsetkami
naleznymi do dnia ogloszenia upadtosci (odsetki od zobowigzan z tytutu pracownikow — 199 tys. zi,
za$ handlowe 1.007 tys. zl), za$ zobowiazania z tytulu podatkow i ubezpieczen spotecznych
z odsetkami do dnia bilansowego.

Spotka nie dokonywata inwentaryzacji sald zobowigzan na dzien bilansowy droga potwierdzania
sald, weryfikujac je ze zlozona w sadzie lista wierzytelnosci oraz operacjami ujetymi w ksiggach
po dniu, na ktéory w/w lista zostala sporzadzona. Z uwagi na brak mozliwosci uzyskania od
komornikow szczegdtowego rozliczenia kwot sptaconych zobowigzan spolki mozliwe jest iz
zobowigzania ujgte w sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy sg ré6zne od zobowigzan
rzeczywistych.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Elektromontaz-Warszawa SA w upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu sporzadzil informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksi¢gowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe
powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostal przez Spétke metoda posrednia
z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy i wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.
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6. Sprawozdanie Zarzadcy z dzialalno$ci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spétek handlowych, Zarzadca sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2005 rok.

7. Oswiadczenie Zarzadcy

Zarzadca Spotki ztozyl pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach,
ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 30 maja 2006 roku
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