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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatlowej ,FARMACOL"
S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ,FARMACOL" S.A., dla ktérej ,FARMACOL" S.A. z
siedzibg w Katowicach, ul. Rzepakowa 2, jest podmiotem dominujgcym,
obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1 079 228 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 68 041 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwiekszenie
kapitatu wiasnego w kwocie 64 808 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych w kwocie 4 876 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
skonsolidowanego sprawozdania.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ust. 1la ustawy o rachunkowosci
jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe wedtug zasad
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku podlegato badaniu przez innego
biegtego rewidenta, ktdry z datg 7 czerwca 2005 roku wyrazit o tym sprawozdaniu
opinie bez =zastrzezen. Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metodq petng w
odniesieniu do 8 jednostek zaleznych.



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow.
Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z
ktorej wynikajq kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zasad (polityki) rachunkowosci, zastosowanych do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz istotnych
zwigzanych z tym szacunkdéw oraz ogdlng ocene prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego badania zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,FARMACOL"” S.A. za rok obrotowy
2005, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie
prowadzonej zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
dokumentacji konsolidacyjnej i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2004 roku i za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztaicie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2005 jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sgq z him zgodne.

Za Horwath JBC Audit Sp. z o.0. Biegty rewident

Nr ewid. 2433
z siedzibg w Warszawie, ul. Jazdéw 8A

David J. James David J. James
Wiceprezes Zarzadu Nr ewid. 90024/2310

Warszawa, 5 czerwca 2006 roku
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Grupa Kapitatowa ,FARMACOL" S.A.

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg ,,FARMACOL” S.A. Siedziba
Spotki miesci sie w Katowicach, ul. Rzepakowa 2.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 31 grudnia 1996 roku sporzadzonym przed notariuszem
Katarzyng Kurz w Mystowicach (Repertorium A Nr 9890/1996).

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorstw Krajowego Rejestru
Przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem KRS 0000038158 w dniu 23 sierpnia 2001 roku.
Wczedniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem
RHB - 13909

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-00-23-629 nadany przez
Pierwszy Urzad Skarbowy w Katowicach w dniu 23 sierpnia 2001 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 31 stycznia 1997 roku REGON o numerze:
273352747.

Spétka dziata na podstawie:

— Statutu Spétki,

— Kodeksu Spétek Handlowych,

— Prawa Farmaceutycznego z dnia 6 wrzesnia 2001,

— Ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu 0s6b
niepetnosprawnych,

— Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi,

— innych wtasciwych przepiséw prawa.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutdéw farmaceutycznych,
— sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutdow medycznych,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna kosmetykdw i artykutdw toaletowych,
— sprzedaz ustug gastronomicznych,

— sprzedaz ustug marketingowych,

— sprzedaz ustug rehabilitacyjno-medycznych,

— wynajem nieruchomosci,

— wynajem sprzetu,

— prowadzenie skfadu celnego,

— badanie rynku i opinii publicznej,

— hotele, motele z restauracjami.

W okresie objetym badaniem Spotka prowadzita dziatalno$¢ okreSlong w statucie.
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Grupa Kapitatowa ,FARMACOL" S.A.

Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 23 400 tys. zt
[ pod2|elony byt na 23 400 000 akcji, w tym:
65 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”,

— 35 000 akcji imiennych zwyktych serii ,,B”,

— 1935 000 akgcji imiennych uprzywilejowanych serii ,,C”,

— 1965 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,D”,

— 3 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,E”

— 15600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,F”
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje serii ,A" i serii ,,C" uprzywilejowane sg w ten sposdb, ze na kazda akcje
przypada 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura wifasnosciowa na dzien 31 grudnia 2005 roku dla podmiotéw
posiadajacych powyzej 5% akcji, byta nastepujaca:

Liczba gtosow Udziat w
Wartos¢ Udziat w a9 ogolnej
Nazwa s . ) . wynikajaca z hany
. . Ilos¢ akcji nominalna kapitale . liczbie
akcjonariusza o posiadanych .
akdji zaktadowym akGi gtosdw na
) WZA
Andrzej Olszewski 6 200 312 6 200 312 26,50 % 10 455 112 33,30 %
Zyta Olszewska 5508 000 5508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING Nationale
Nederlanden Polska 1 710 468 1710 468 6,88 % 1710 468 5,45 %
OFE
FTCRoU wztota 1609662 1609662  731% 1609662 513 %
pozostali 8371558 8371558  3577% 8371558  26,66%
akcjonariusze
Suma 23 400 000 23 400000 100,00°% 31397 400 100,00 %

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spdfki.
Po dniu bilansowym nie wystgpity Zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Zarzad Spétki na dzien 1 stycznia 2005 roku stanowili:

— Wiestaw Labrenc - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
— Przemystaw Dydycz - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych
— Krzysztof Sitko - Czlonek Zarzadu

Do dnia przeprowadzenia badania nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

— powofanie Henryka Pawliczka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju
i Restrukturyzacji, uchwatg RN z 21.02.2005 roku,

— rezygnacja Wiestawa Labrenca z petnionej funkcji, przyjeta uchwata RN z
11.03.2005 roku,
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Grupa Kapitatowa ,FARMACOL" S.A.

— powofanie Barbary Kaszowicz na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, uchwatg RN
z 14.03.2005 roku,

— odwoftanie Przemystawa Dydycza z petnionej funkcji, uchwatg RN z 12.01.2006
roku,

— powotanie Aleksandra Chomiakowa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
uchwatg RN z 12.01.2006 roku.

Na dzien zakonczenia badania Zarzad Spofki jest reprezentowany przez:

— Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

— Henryk Pawliczek - Wiceprezes  Zarzadu ds. Rozwoju i
Restrukturyzaciji

— Aleksander Chomiakow - Wiceprezes Zarzadu

— Krzysztof Sitko - Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2005 roku przedstawiat sie nastepujgco:

— Andrzej Olszewski - Przewodniczacy RN

— Zyta Olszewska - Wiceprzewodniczacy RN
— Jan Kowalewski - Cztonek RN

— Anna Rutkowska - Cztonek RN

— Maciej Olszewski - Czlonek RN

Spotka posiada oddziaty w:
— Ozarowie Mazowieckim k/Warszawy, ul. Wojska Polskiego 4,
Poznaniu, ul. Watbrzyska 5,
Rogoznicy k/ Rzeszowa, Rogoznica 95,
Gdyni, ul. Chwaszczynska 190b,
Bydgoszczy, ul. Szajnochy 11,
hotel Belweder w Ustroniu, ul. Zdrojowa 15,
oraz przedstawicielstwa i biura na terenie catego kraju.

Zatrudnienie na koniec roku wyniosto 1362 osoby.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe a skfad Grupy
Kapitatowej FARMACOL S.A. przedstawia sie nastepujaco:

— FARMACOL S.A. - jednostka dominujaca
— FARMACOL II Sp. z o.0. - jednostka zalezna
— Karo Sp. z o0.0. Ktodawa - jednostka zalezna
— Opti Invest Sp. z o.o0. - jednostka zalezna
— FARMACOL Tarnéw Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
— PZF Cefarm Kielce S.A. - jednostka zalezna
— Cefarm Wroctaw CZF S.A. - jednostka zalezna
— PZF Cefarm Warszawa S.A. - jednostka zalezna
— PZF Cefarm Szczecin S.A. - jednostka zalezna

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego
~FARMACOL"” S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku. W wyniku
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Grupa Kapitatowa ,FARMACOL" S.A.

przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 30 marca 2006 roku opinie bez

zastrzezen.

a) Spoiki objete konsolidacjg metodq petna:

Udziat w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
FARMACOL II Sp. z o.0. 100% | nie badano -
Karo Sp. z 0.0. Ktodawa 100% | nie badano -
Opti Invest Sp. z o.0. 100% | nie badano -
Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. —
FARMACOL Tarnéw Sp. z 0.0. 100% | bez zastrzezen 28.02.2006
Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. -
PZF Cefarm Kielce S.A. 86% | bez zastrzezen 30.03.2006
Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. —
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 57% | bez zastrzezen 30.03.2006
Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. -
PZF Cefarm Warszawa S.A. 98% | bez zastrzezen 20.05.2006
Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. —
PZF Cefarm Szczecin S.A. 100% | bez zastrzezen 10.03.2006
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Grupa Kapitatowa ,FARMACOL" S.A.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

W dniu 24 marca 2005 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat, na mocy art. 45
ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2005 roku
sprawozdan  finansowych  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg
(UE).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004, zostalo sporzadzone
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie z MSSF
nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato
przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania
danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2005. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na skonsolidowane kapitaty
wiasne na dzien 31 grudnia 2004 oraz na skonsolidowany wynik za rok 2004
zostaty opisane w nocie 21 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

DziatalnoS¢ Grupy Kapitatowej w 2004 roku zamkneta sie zyskiem netto w
wysokosci 57 794 tys. zt (wg zasad rachunkowosci przed przejSciem na MSSF).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2004
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone
przez podmiot uprawniony LEX-FIN Sp. z o0.0., ul. Chorzowska 50, 40-121
Katowice, wpisanym na liste pod nr 1112. Bieglty rewident wydat o tym
sprawozdaniu w dniu 7 czerwca 2005 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2004 odbyto sie w dniu 25 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato zgodnie z
przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 8 lipca 2005
roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 19 wrzesnia 2005
roku. Sprawozdanie to nie zostato opublikowane w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 4 sierpnia 2005 roku, zawartej pomiedzy ,FARMACOL"” S.A. a firmg Horwath
JBC Audit Sp. z o.0. z siedzibqg w Warszawie, ul. Jazdow 8A, wpisang na
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2433. W imieniu
podmiotu  uprawnionego badanie  sprawozdania finansowego  zostato
przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Davida J. Jamesa (nr
ewidencyjny 90024/2310) w dniach od 25 maja do 5 czerwca 2006 roku.
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Grupa Kapitatowa ,FARMACOL" S.A.

Horwath JBC Audit Spétka z o.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spofki za
rok 2005, uchwatg nr 16/2005 z dnia 27 lipca 2005 roku.

Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. oraz biegty rewident David J. James potwierdzajq, iz
sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreSlone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej ,FARMACOL"” S.A.

4. Dostepnosc danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie Zzadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono

wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 5 czerwca 2006 roku.
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Grupa Kapitatowa ,FARMACOL" S.A.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku
zyskdw i strat oraz wskazniki finansowe opisujagce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegty. Zwracamy uwage na fakt, Zze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2005 po raz pierwszy zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zwigzku z
tym, przeksztatceniu ulegly takze dane poréwnywalne za 2004 rok. Dane za lata
wczesniejsze niz rok 2004 nie podlegaty przeksztatceniu, stad nie zostaty ujete w
ponizszej analizie.
Wskazniki ekonomiczne

, . . 31 grudnia | 31 grudnia
Sposob wyliczenia 2005 roku | 2004 roku
Suma bilansowa wtys. zt| 1079 228 961 166
Wynik finansowy wtys. zt| 68041 61 110
netto
Rentownos¢ Wynik finansowy o
kapitatdw witasnych | netto/kapitaty wiasne /o 17,46 19,04
s Wynik finansowy
Rentownosc_ netto netto/przychody ze % 2,23 2,19
sprzedazy )
sprzedazy
. . Aktywa
P+ynn<}f)srcmovév;klc’:1 znik obrotowe/zobowigzania 1,44 1,36
Py krétkoterminowe
Stopa zadiuzenia |, Zopowiazania % 60,87 62,80
ogotem/pasywa ogotem

3.2 Komentarz

W badanym okresie odnotowano wzrost zysku netto grupy kapitatowej o 11,3% w
stosunku do 2004 roku. Giéwne zrddto zysku stanowi zysk na dziatalnoSci
operacyjnej.

Marza netto na sprzedazy w 2005 roku wzrosta o 12,6%, przy wzroscie
przychoddw ze sprzedazy o 9,8% i wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o
9,7% w stosunku do ubiegtego roku.

Dodatnie wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej
zwiekszyty zysk na sprzedazy odpowiednio 0 9 362 tys. zt oraz 10 589 tys. zi.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowaty gtownie zysk na
sprzedazy nieruchomosci w spofce zaleznej oraz rozwigzanie rezerw, natomiast
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wynik dziatalnosci finansowej to gtdwnie efekt uzyskanych odsetek
i dodatnich rdznic kursowych.

Podatek dochodowy w 20,8% obcigzyt wynik brutto Spétki i pomniejszyt go o 18
966 tys. zt.

W 2005 roku wskaznik rentownosci kapitatu wilasnego nieznacznie spadt w
stosunku do 2004 roku, natomiast wskazniki rentownosci majatku i sprzedazy
utrzymujq sie na niezmienionym poziomie jak w roku ubiegtym.

Trwato$¢ struktury finansowania ksztattuje sie na takim samym poziomie jak w
roku ubiegtym i wynosi 40%, natomiast wskaznik stopy zadtuzenia nieznacznie
spadt z 62,8% w 2004 roku do 60,9% w 2005 roku.

Wskazniki ptynnosci ksztaltujg sie zblizonym poziomie jak w roku ubiegtym
i utrzymuja sie na poziomie uznawanym za zadowalajacy.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami utrzymuje sie na niezmienionym
poziomie i wynosi 43 dni natomiast wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug zmniejszyt sie z 79 dni w 2004 roku do 78 dni w 2005 roku.
SzybkosS¢ obrotu zapaséw wzrosta i wynosi 51 dni w 2005 roku.
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II. INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31
grudnia 2005 roku i obejmuje:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1 079 228 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 68 041 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wiasnego w kwocie 64 808 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych w kwocie 4 876 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdw i pasywdw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku

i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujgcego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
zgodnie z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz hormami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek
powigzanych,
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b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych
dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy
konsolidaciji,

c) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych  skonsolidowanych
sprawozdan finansowych do zasad zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,

2) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2005
sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci
stosowano kryteria okreslone W Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej — ,,FARMACOL” S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca.
Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych objetych konsolidacjq zostat
zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek
zaleznych, zostata przeprowadzona metodq petng przez sumowanie w petnej
wysokosci wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych podmiotu
dominujacego i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktére

dotyczyty:

— wartoS¢ nabycia udziatdbw posiadanych przez jednostke dominujacq
w jednostkach zaleznych oraz cze$¢ aktywdéw netto jednostek zaleznych
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.
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W dniu 24 marca 2005 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat, na mocy art. 45
ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2005 roku
sprawozdan  finansowych  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskag
(UE).

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2004 zostato przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celu
odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym
wptyw na skonsolidowane kapitaty wtasne na dzien 31 grudnia 2004 oraz na
skonsolidowany wynik za rok 2004 zostaty przedstawione w nocie nr 21 w
dodatkowych notach objasniajacych. Skumulowany wptyw wynikajacy z
przeksztatcenia na MSSF zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2005 ujety w kapitale zapasowym w kwocie 3 316 tys. zt.

3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadnoS¢ zastosowania zasady kontynuagji
dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zasady wyceny aktywdéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i
kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku
zyskow i strat oraz opisdw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwiekszenia i
zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Spotka dominujgca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow
aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeptywoéw pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i
objasnieniami, stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawierajq wszystkie pozycje,
ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane
przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2005.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o
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rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych. DokonaliSmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla
ktorych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Oswiadczenia Zarzadu

Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spofki
pisemne o$wiadczenie, zgodnie z wymogami norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta.

Za Horwath JBC Audit Sp. z o.0. Biegty rewident

Nr ewid. 2433
z siedzibg w Warszawie, ul. Jazdoéw 8A

David J. James David J. James
Wiceprezes Zarzadu Nr ewid. 90024/2310

Warszawa, 5 czerwca 2006 roku

Horwath JBC Audit Sp. z0.0. 17



