OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych

"PLAST-BOX" S.A.
w Stupsku



OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Przetworstwa Tworzyw Sztucznych
"PLAST-BOX" S.A.

z siedzibg
w Shupsku,
ul. Lutostawskiego 17 A

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Przetworstwa
Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Shlupsku (zwanej dalej
"Spoika"), na ktore sktada sig:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie
aktywoOw 1 pasywoOw zamyka si¢ suma
53 813 tys. zi
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31
grudnia 2005 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
1 812 tys. zl
4. zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2005 1. do 31 grudnia 2005 r. wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o
kwote
1 812 tys. zl
5. rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy wzrost stanu Srodkow
pieni¢znych o kwote
690 tys. zl
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. Naszym zadaniem bylo
zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnos$ci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

*  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi zmianami),

*  norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce.
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismyi przeprowadziliSmyw taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z
ktorych wynikaja liczby i1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne;j

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i

objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolane] wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymina tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze Spotka dokonala przeszacowania posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnychdoprowadzajac ich warto$¢ do wartosci godziwej. Kwota
przeszacowania w wysokosci 6.922 tys. zt zostala odniesiona w przychody finansowe i w
sposob istotny wplyneta na wynik finansowy Spoiki 1 jej kapitat wiasny.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacychi okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.
U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744). Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Krzysztof Por¢bski Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10063/7492 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarzadu
REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 1 czerwca 2006 r.
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okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-
BOX" S.A. sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Krzysztofa Pore¢bskiego Numer ewidencyjny 10063/7492

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005 r. bylo przedmiotem badania 1 uzyskato
opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem.

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad rachunkowosci
przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od 2005 roku, Spotka sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace czesci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow 1 pasywow

zamyka si¢ suma 53 813 tys. zi
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 1 812 tys. zi

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 31

grudnia 2005 r. wzrost kapitatu wtasnego o kwotg 1 812 tys. zi
* rachunek przeplywow pieni¢znych wykazujacy w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wzrost stanu srodkdéw pienigznych o kwote 690 tys. zt

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Uchwata nr 111/2/2005 z dnia 24 czerwca 2005 roku Rada Nadzorcza Przetworstwa Tworzyw
Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. na podstawie paragrafu 19 ust. 2 pkt. 7 statutu Spotki
dokonata - zgodnie z paragrafem 1 ww. uchwatly - wyboru firmy REWIT Ksiggowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za
rok 2005, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowos$ci. Firma REWIT Ksiggowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z o.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstgpne 1 zasadnicze zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki Przetwoérstwo
Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. zgodnie z umowa zawarta pomigdzy REWIT
Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku, ul. Beniowskiego 5, a
Przetworstwem Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Stupsku, ul.
Lutostawskiego 17 a.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O SPOLCE

1. Nazwa badanej jednostki i adres

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Shupsku, przy ul.
Lutostawskiego 17 A.

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalnosci
Spotka powstata na podstawie umowy Spoiki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notarialnej w Stupsku w dniu 7
grudnia 1998 roku (Rep. A nr II - 7904/1998).

Do krajowego rejestru sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu

Rejonowego Gdansk - Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 11 listopada 2002 roku pod numerem KRS 0000139210.

W trakcie badania przedtozono wypis z krajowego rejestru sadowego z dnia 2 marca 2006 .

3. Wladze Spolki
Wtladzami Spoiki sa:
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie byt nastepujacy:

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy

Sylwester Wojewoddzki Zastepca Przewodniczacego
Stawomir Kaminski Czlonek Rady

Wojciech Konat Czlonek Rady

Kajetan Wojnicz Czlonek Rady

Zarzad SpolKki jest trzyosobowy
W sktad Zarzadu Spotki wehodza:

Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu
Grzegorz Pawlak Czlonek Zarzadu
Franciszek Preis Czlonek Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Obowiazki Glownego Ksiggowego do dnia 31 grudnia 2005 roku pelnita Pani Krystyna
Fedorczyk, natomiast od dnia 1 stycznia 2006 roku obowiazki petni Pani Iwona Zdrojewska.
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4. Kapital zakladowy Spolki
4.1. Kapitat zakladowy wynosi 7.450 tys. zt i dzieli si¢ na 1.490.000 akcji, kazda o warto$ci

nominalnej 5,00 zt.

Akcjonariuszami Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku byli:

Akcjonariusz Ios¢ akceji Wartos¢ w zt
Waldemar Pawlak 272 070 1 360 tys. z{f
Grzegorz Pawlak 272 040 1 360 tys. 7|
Franciszek Preis 267 040 1 335 tys. zll
Pozostali 678 850 3395 tys. zi|
Suma 1490 000 7 450 tys. zk

A pneen Udzial w kapitale | Posiadane prawo do
zakladowym glosu

Waldemar Pawlak 18,26% 22,93%
Grzegorz Pawlak 18,26% 22,92%
Franciszek Preis 17,92% 22,69%
Pozostali 45,56% 31,46%
Suma 100,00% 100,00%

668.00 akcji imiennych serii B jest uprzywilejowanych co do glosu. Akcje te daja na Walnym
Zgromadzeniu prawo do dwoch glosow.

4.2 Jednostki powiazane z badana Jednostka na dzien bilansowy:
- "PLAST-BOX" UKRAINA Sp. z 0.0. - jednostka zalezna.

5. Czas trwania dzialalnos$ci Spolki jest nieograniczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielko$¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wynosito 215 0s6b.
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8.

10.

od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Przedmiot dzialalnosci Spolki
Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest:
*  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
produkcja masy celulozowe;,
produkcja papieru i tektury,
produkcja wyrobow z papieru i tektury,
produkcja witokien sztucznych 1 podobnych substancji powlokowych, farb
drukarskich 1 farb uszczelniajacych,

* ¥ ¥ X

produkcja sprzgtu gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
produkcja artykutow sportowych,

produkcja farb 1 lakierow,

produkcja gier i zabawek,

pozostata dziatalnos¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa realizowana na zasadzie bezposredniej platnosci lub kontraktu,
sprzedaz hurtowa zywnosci, napojoéw i tytoniu,

sprzedaz hurtowa artykutéw gospodarstwa domowego,

sprzedaz hurtowa poétproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,
pozostala sprzedaz hurtowa,

sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,

pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

* ¥ X X X X X ¥ K X ¥ X

handel detaliczny prowadzony poza siecia sklepowa,

rachunkowos¢, ksiggowos¢ 1 kontrola ksiag, doradztwo podatkowe,
doradztwo w zakresie dzialalno$ci zwiazanej z prowadzeniem interesow i
badania 1 analizy techniczne,

reklama,

pozostala dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

¥ ¥ ¥ ¥ X *

Glownym przedmiotem dzialalno$ci prowadzonej w Spotce jest produkcja opakowan i
pojemnikow plastikowych.
Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzja Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczecinska 59, z dnia 20 lipca 1999 roku
Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. otrzymato numer identyfikacyjny:

NIP  839-00-23-940

REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Gdansku w dniu 11 maja 2000 roku:
770703308

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przez REWIT Ksigegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
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11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:

12.

13.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2004 roku wyrazajace sig:

- suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow 45 425 tys. 7t
- zyskiem netto 708 tys. zt

zostalo zatwierdzone zgodnie z paragrafem 6 Protokolu ze Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2005 roku.

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od 2005 roku, Spoéika
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwala z dnia 10 grudnia 2004 roku.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. jest
pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez Unig
Europejska, a skutki przejscia na nowe zasady rachunkowosci zostaty opisane w Nocie 57
sprawozdania finansowego. Dane porownawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym zostaly odpowiednio przeksztatcone 1 rdznig si¢ od danych wynikajacych z
zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie z punktem 9 protokotu z
posiedzenia z dnia 24 czerwca 2005 roku postanowito wytaczy¢ uzyskany w Spoétce za rok
2004 zysk netto w kwocie 708 tys. zt od podziatu pomigdzy akcjonariuszy 1 przeznaczy¢
kwotg 57 tys. zl na kapitat zapasowy, a pozostala czgs$¢, tj. 651 tys. zt na kapitat rezerwowy.

Zlozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:

Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dnia 1 lipca 2005 roku

Sadu Rejonowego w Gdansku dnia 4 lipca 2005 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato przestane do publikacji w Monitorze
Polskim B dnia 30 sierpnia 2005 roku. Do momentu wydania opinii nie zostato

10
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14.

15.

od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r.

- REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. ul. Beniowskiego 5, 80-382 Gdansk

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko 1 numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Krzysztof Porgbski, Nr ewidencyjny 10063/7492

- podmiot uprawniony, jak rowniez biegly rewident stwierdzaja, ze spetniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 3/B/05 zawarta w dniu 23 maja 2005 roku.

Oswiadczenie Zarzadu i dostgpnos¢ danych

Zarzad Spotki ztozyl pisemne oswiadczenie o kompletnym 1 prawidlowym ujgciu w ksiggach
rachunkowych i1 sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych
badanego okresu, ujawnieniu zobowiazan warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostgpnita nam wszelkie zadane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spotki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.

11
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okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrgbnienie w rachunkowosci wszystkich
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki,
przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz
efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska zostaty prawidtowo wykazane w informacji dodatkowe;.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie z
definicja zawarta w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2005 r. dane
porownawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztatcone i
roznig si¢ od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

DokonaliSmy  wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu
ksiggowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych;
- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych;

- zasadno$¢ metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera;

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym;

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego;

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikOw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliémy, ze system ksiggowos$ci mozna
ogo6lnie uzna¢ za prawidlowy. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej
opinii o tym systemie.

B.II. INWENTARYZACJA
W okresie objetym badaniem Spoétka przeprowadzita nastgpujace inwentaryzacje:
* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dzien 30 listopada 2005 roku materiatow,
surowcow, wyrobow gotowych, towaré6w obcych przeznaczonych do dalszej
odsprzedazy;
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* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 30 listopada 2005 roku produkcji w
toku;

* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku gotéwki w kasie,
srodkow pienigznych w banku, kredytow oraz udzialow;
* w drodze uzyskania potwierdzen od kontrahentéw wedlug stanu na dzien 31

pazdziernika 2005 roku rozrachunkéw krajowych, natomiast wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2005 roku rozrachunkoéw zagranicznych;

Obserwowali$my inwentaryzacj¢ wyroboéw gotowych przeprowadzang na terenie Spotki
w dniu 2 grudnia 2005 roku.

Inwentaryzacja zostala przeprowadzona w zakresie, terminach i z czgstotliwo$cia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci.

Do poprawnos$ci przeprowadzenia inwentaryzacji, ich udokumentowania 1 rozliczen
biegly uwag nie wnosi.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI I GLOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS
Stan na
AKTYWA 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Wyszczegolnienie w tys. zk struktura w tys. zk struktura
A. |Aktywa trwale 30262 56,24 28 342 61,59
I. |Warto$ci niematerialne i prawne 0 0,00 0 0,00
II. |Rzeczowe aktywa trwale 26 349 48,97 25977 56,45
I1I. |Naleznosci dlugoterminowe 0 0,00 0 0,00
IV. [Inwestycje dtugoterminowe 2739 5,09 2015 4,38
Dlugoterminowe rozliczenia
R 1174 2,18 350 0,76
migdzyokresowe
B. [Aktywa obrotowe 15 591 28,97 17 675 38,41
1. |Zapasy 6181 11,48 7058 15,34
II. |Naleznosci krétkoterminowe 8350 15,52 10 249 22,27
II1. |Inwestycje krotkoterminowe 919 1,71 229 0,50
Kroétkoterminowe rozliczenia
. 141 0,26 139 0,30
IV. [migdzyokresowe
Inwestycje przeznaczone do 7960 1479 0 0,00
C. |sprzedazy
SUMA AKTYWOW 53 813 100,00 46 017 100,00
PASYWA 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Wyszczegolnienie w tys. zi struktura w tys. z struktura
A. [Kapital (fundusz) wlasny 23209 43,13 21397 46,50
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 7450 13,84 7 450 16,19
L Nalezne wplaty na kapitat 0 0,00 0 0,00
podstawowy
0L U@zia%y (akcje) whasne (wielko$¢ 0 0,00 0 0,00
ujemna)
IV. [Kapitat (fundusz) zapasowy 12 426 23,09 12 369 26,38
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0 0,00 0 0,00
wyceny
VI Pozostate kapitaty (fundusze) 651 121 0 0,00
rezerwowe
VII | Zysk/strata z lat ubieglych 870 1,62 833 1,81
VIII| Zysk/strata netto 1812 3,37 745 1,62
X, Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0 0,00 0 0.00
obrotowego
B. ZObOW,iazan,ia i rezerwy na 30 604 56,87 24 620 53,50
zobowiazania
I. |Rezerwy na zobowiazania 2062 3,83 480 1,04
II. [Zobowiazania dlugoterminowe 10 787 20,05 10 685 23,22
I11. |Zobowiazania krétkoterminowe 17 755 32,99 13 455 29,24
IV. [Rozliczenia migdzyokresowe 0 0,00 0 0,00
SUMA PASYWOW 53813 100,00 46 017 100,00
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C.II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegolnienie 2005 r. 2004 r.
w tys. zl struktura w tys. zl struktura
1 2 3 6 7
A. Pr,zycmdy n?ttf) ze sprzedazy i 44 465 100,00 47879 100,00
zréwnane z nimi
1. |Przychod ze sprzedazy produktéw 42 839 96,34 46 144 96,38
L Przych(')(’i ze sprzedazy towarow i | 626 3.66 | 735 3,62
materiatdw
B. Koszt)j sp‘rzedan.ych produktow, 39614 89,09 38 209 79,99
towarow i materialow
L Koszt w’ytworzenia sprzedanych 37863 85,15 37073 7743
produktow
IL Wartoéé ,sprzedanych towarow i 1751 3,94 1226 2,56
materiatéw
ZYSK BRUTTO ZE
C. SPRZEDAZY 4851 10,91 9 580 20,01
D. |Koszty sprzedazy 1 898 4,27 2284 4,77
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 5717 12,86 5617 11,73
F. |STRATA ZE SPRZEDAZY -2763 -6,21 1679 3,51
G. |Pozostate przychody operacyjne 558 1,25 1122 2,34
H. |Pozostate koszty operacyjne 1230 2,77 502 1,05
STRATA Z DZIALALNOSCI
L. OPERACYJNEJ -3436 -7,73 2299 4,80
J. |Przychody finansowe 7102 15,97 82 0,17
K. |Koszty finansowe 1283 2,88 1429 2,98
ZYSK/STRATA Z
L. |DZIALALNOSCI 2383 5,36 952 1,99
GOSPODARCZEJ
. |WYNIK ZDARZEN 0 0.00 ] 0.00
NADZWYCZAJNYCH ’
N. [ZYSK/STRATA BRUTTO 2383 5,36 952 1,99
O. [Podatek dochodowy 571 1,28 207 0,43
Pozostate obowiazkowe
P. .. . 0 0,00 0 0,00
zmniejszenia zysku
R. |ZYSK/STRATA NETTO 1812 4,08 745 1,56
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WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalnos¢ gospodarcza Spolki i jej wynik oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzuja
przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp.

Wyszczegolnienie

2005 r.

2004 r.

1.

Rentownos$¢ majatku (w %)

wynik finansowy netto
suma aktywow

3,37

1,62

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto

kapitat wlasny

7,81

3,48

Rentowno$¢ sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

4,08

1,56

Wskaznik plynnosci finansowej - I

majatek obrotowy* ogdtem
zobowigzania krotkotermimowe™**

0,88

1,31

Wskaznik plynnos$ci finansowej - IT

majatek obrotowy* ogotem - zapasy

zobowiazania krétkoterminowe**

0,53

0,79

Wskaznik plynnos$ci finansowej - 111

inwestycje krétkoterminowe
zobowiazania krétkoterminowe**

0,05

0,02

Szybkos¢ obrotu naleznos$ci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

66

71

Szybkos¢ obrotu zobowiazan (w dniach)

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalno$ci operacyjnej

65

58

Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjne;j

48

56

10.

Unieruchomienie srodkéw (w %)

majatek trwaty
warto$¢ aktywow

56,23

61,59

11.

Stopa zadluzenia (w %)

zobowigzania ogotem
warto$¢ aktywow

53,04

52,46

12.

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaty wlasne
majatek trwaly

76,70

75,50

13.

Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitaty state
majatek trwaty

112,34

113,20

*k

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey

zobowiazania krotkoterminowe nie obejmujg zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikéw ekonomicznych
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O Rentowno$¢ majatku (w %)
B Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (w %)
B Rentowno$¢ sprzedazy netto (w %)
Wskazniki plynnosci finansowej /pkt. 4,5,6/
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C.1V. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacj¢ finansowa Spotki na dzien bilansowy wplyngly nastgpujace zjawiska, ktore
znajduja  odzwierciedlenie w  istotnych zmianach podstawowych wskaznikow
ekonomicznych:

a) w badanym roku nastqpil spadek przychodow netto ze sprzedazy o 7,13%, tj. w
wartosciach bezwzglednych spadek z 47.879 tys. zt do 44.465 tys. zt. Spadek ten byt
spowodowany glownie zmniejszeniem si¢ przychodow ze sprzedazy produktow o 7,16%;

b) koszt wytworzenia sprzedanych produktow wzrost w badanym okresie o 790 tys. zt i
wynosi 37.863 tys. zt (37.073 tys. zt w roku 2004);

c) w roku 2005 nastqpit wzrost wyniku finansowego netto z 745 tys. zt w roku 2004 do
1.812 tys. zt w okresie badanym, co przy wzroscie ogolnej sumy aktywow o 7.796 tys. zt
spowodowato wzrost rentownosci majqtku z poziomu 1,62 % w roku 2004 do 3,37 % w
okresie badanym. Zwiekszeniu ulegl takze wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego z
poziomu 3,48 % w roku 2004 do 7,81 % w okresie badanym oraz rentownosci sprzedazy
z poziomu 1,56 % do 4,08 %,

d) wskazniki ptynnosci finansowej I i Il stopnia wykazujq w badanym okresie spadek w
stosunku do roku ubiegtego i wynoszq odpowiednio: 0,88 (1,31 w roku 2004) oraz 0,53
(0,79 w roku 2004),; wzrost wykazuje natomiast w badanym okresie wskaznik ptynnosci
111 stopnia i wynosi 0,05 (0,02 w roku 2004),

e) szybkos¢ obrotu naleznosciami wzrosta w badanym okresie. Naleznosci sciqgane sq
Srednio co 66 dni (77 dni w roku ubieglym). Wydluzyt sie natomiast okres sptaty
zobowiqzan przez Spotke. Zobowiqzania sptacane sq Srednio co 65 dni (58 dni w roku
ubieglym). Zapasy odnawiane sq srednio co 48 dni (56 dni w roku ubieglym),;

) struktura aktywow wykazuje zmiane w stosunku do roku poprzedniego. Aktywa trwate
stanowity na dzien bilansowy 56,24% ogdlnej sumy aktywow, (61,59% w 2004 roku),
aktywa obrotowe stanowily 28,97% sumy aktywow (38,41% w 2004 roku); natomiast
inwestycje przeznaczone do sprzedazy 14,79% (pozycja nie wystepowala w roku
ubieglym);

g) zmiana w strukturze pasywow wykazuje spadek udziatu kapitatu wlasnego jako Zrodta
finansowania dzialalnosci gospodarczej. W roku 2005 kapital wiasny stanowit 43,13%
sumy bilansowej, natomiast w roku 2004 46,50 %;

h) w badanym okresie zwiekszeniu ulegt wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatem
wltasnym z 75,50% w roku ubiegltym do 76,70% w roku 2005, zwiekszyta sie rowniez
stopa zadtuzenia z poziomu 52,46% w roku ubiegltym do 53,04% w okresie badanym;

1) koszty sprzedazy ulegly w badanym okresie zmniejszeniu w stosunku do roku ubieglego i
wyniosty 1.898 tys. zt (2.284 tys. zt w roku 2004); koszty ogolnego zarzqdu natomiast
wzrosty w stosunku do roku ubiegtego z poziomu 5.617 tys. zt w roku 2004 do 5.717 tys.
zt w okresie badanym;
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J) w badanym okresie nastqpil wzrost przychodow finansowych o 7.020 tys zi, tj. wzrost z
82 tys. zt w roku 2004 do 7.102 tys. w roku badanym. Na zwiekszenie wartosci
przychodow finansowych miata wphyw dokonana aktualizacja wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych w celu doprowadzenia ich wartosci do wartosci godziwej. Dokonana
aktualizacja wywarta istotny wplbyw na wynik finansowy Spotki;

k) Spotka za rok badany wypracowata zysk netto w kwocie 1.812 tys. zi;

1) Suma bilansowa Spotki zwiekszyta sie w stosunku do roku ubieglego o 7.796 tys. z1.

Wedlug informacji o Spotce uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, uzupetnione o informacj¢ dodatkowa o§wiadczenie Zarzadu jak
roOwniez sporzadzona analiz¢ naszym zdaniem nie stwierdzamy zagrozen dla mozliwos$ci
kontynuowania przez badang jednostke dziatalno$ci w roku nastgpujacym po roku badanym.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i strat nadano oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

BILANS - AKTYWA

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 2 739 tys. zk
stanowia  5,09% sumy bilansowej

Na wartos¢ inwestycji dlugoterminowych sktadaja si¢ udziaty i akcje (udziaty w Plast-Box
Ukraina) w kwocie 2.697 tys. zt oraz nieruchomos$ci w kwocie 42 tys. zt.

W dniu 17 grudnia 2005 roku Spotka zawarta przedwstgpna umoweg sprzedazy posiadanych
inwestycji w nieruchomos$ci. W wyniku zawartej umowy zaistniaty realne przestanki do
wydzielenia w aktywach bilansu pozycji Inwestycje przeznaczone do sprzedazy.

Inwestycje przeznaczone do sprzedazy o wartoSci 7 960 tys. zi

stanowia 14,79% sumy bilansowej

Spotka zawarta przedwstepna umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych w gminie
Ustka - ktérych jest wiascicielem. Cena sprzedazy zawarta w przedwstepnej umowie
sprzedazy zostala ustalona w wysokosci 7.960 tys. zt. Strony ustalily, iz w wypadku
zawarcia umowy przenoszacej wlasno$¢ cena wynikajaca z ww. umowy winna by¢
zaptacona do dnia 31 stycznia 2009 roku.

Z uwagi na fakt, ze warto$¢ ewidencyjna nieruchomosci stanowiacych inwestycje Spotki w
sposob znaczacy odbiegata od wartosci godziwej, Jednostka dokonana aktualizacji wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych w celu doprowadzenia ich wartosci do wartosci godziwe;.
Efekt aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostal odniesiony na przychody
finansowe.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY

Ponizej omowiono te pozycje rachunku zyskow 1 strat, ktére mialy decydujacy wptyw na
wynik finansowy.

Przychody finansowe 7 102 tys. z1

Istotny wpltyw na wynik finansowy Spotki wywarta aktualizuja wartosci inwestycji w
nieruchomosci do wartosci godziwej w kwocie 6.922 tys. zi.
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D.I1l. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Zestawienia zmian w kapitale wlasnym" stwierdza
si¢ zmiang kapitatow wlasnych — zwigkszenie o kwote 1.812 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym jest prawidlowo powiazane z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywoéw pieni¢znych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 roku, stwierdza si¢ zmiang stanu $rodkow pienigznych —
zwigkszenie o kwotg 690 tys. zt.

Rachunek przeplywdéw pienigznych jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.V. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa przedstawia istotne informacje wymagane przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unig Europejska.

CZESC E - OCENA PRZEDEOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi w
sprawozdaniu finansowym (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem wstgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez
jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 27 lutego
do 2 marca 2006 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. do
dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostalo przez bieglego rewidenta Krzysztofa Porgbskiego Nr
ewidencyjny 10063/7492, aplikanta Michata Rudowskiego Nr albumu 7932 oraz asystentow
Anng Potege 1 Krzysztofa Kurkowskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowos$ci Spotki
oraz zasadami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Dane liczbowe 1 objas$nienia
stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalaja na oceng sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Spotki oraz osiagnigtego przez nia wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opinia z uzupetniajacym objasnieniem
w zakresie przeszacowania warto$ci posiadanych przez Spoétke nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej o kwotg 6.922 tys. zl, co w sposob istotny wplyngto na
osiagnigty przez Spotke wynik finansowy i jej kapital wlasny.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinig sktadajaca si¢ z 2 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 3,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 4 do 22 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez bieglego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Krzysztof Pore¢bski Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10063/7492 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarzadu
REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci
Spoéika z ograniczong odpowiedzialnos$cia

Gdansk, dnia 1 czerwca 2006 r.
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