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Historia, kapitat akcyjny, gietda

Spoétka zostata zarejestrowana 25zgrernika 1990 roku jako podmiot z udziatem
kapitalu zagranicznego, pod nagzWrzedsibiorstwo Przewozéw Mdzynarodowych TRANS
UNIVERSAL POLAND Spétka z OgraniczarOdpowiedzialnécia.

Na mocy Uchwatly Nr 14/1997 Zgromadzenia Wspolnikawdnia 19.11.1997 roku
dokonano przeksztalcenia Spoétki z Ograniez@dpowiedzialnécia w Spotke Akcyjna pod
nazwa TRANS UNIVERSAL POLAND S.A.

W 1998 roku zostata przeprowadzona publiczna enaisjd serii B, a ha poatku 1999
roku Trans Universal Poland S.A. zadebiutowat natdzie Papierow Warkgiowych w
Warszawie. TUP S.A. jest notowany na rynku réwnigl@gw systemie notowaciagtych.

W listopadzie 2003 roku TUP S.A. rozpatzproces przejmowania spoétek CJ
International Ltd. Sp. z 0.0. i CJ Construction po.0., tworzac grug; kapitatows w brarry
TSL.

Kapitat akcyjny wynosi 8.335.225 PLN i dzieligsha: 3.462.567 akcji imiennych
uprzywilejowanych w gtosach na WZA 5 do 1, 67.23%8jazwyklych na okaziciela serii A,
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B ora805.425 akcji zwyktych serii C (emisja
przeprowadzona w 2004 roku, skierowana do gtownegojonariusza Spotki). Warod
nominalna akcji wynosi 1,00 PLN. Nie wygpuja zadne ograniczenia dotygz: przenoszenia
praw wiasnéci papieréw wartéciowych TUP S.A.

Glownym akcjonariuszem Spoiki jest Eagle Intermaio Trading Ltd. z siedzipw
Londynie, ktory jest wigcicielem 7.078.708 akcji (84,93% kapitatu spoétkidp, daje prawo do
93,64% gtosow na walnym zgromadzeniu TUP S.A. (s@1.12.2005 roku).

Trans Universal Poland S.A. jest ggugapitatowa, w skiad ktorej wg stanu na daie
31.12.2005 roku wchodzity nagujace spotki:

* CJInternational Ltd. Sp. z 0.0. (30% kapitatuasgiw)

* Euroconstruction Sp. z 0.0. — dawniej CJ Constoac®p. z 0.0. (100% kapitatu i
gtosow)

* Modena S.A. (60,8% kapitatu i glosow)

* System SL Sp. z 0.0. (100% kapitatu i glosow)

* Roda Sp. z 0.0. (100% kapitatu i glosow ngldo Modena S.A.)

* Modena-Projekt Sp. z 0.0. (1% kapitatu i glosowenado Modena S.A.)

» Modena GmbH w likwidacji (100% kapitatu i gloséwieey do Modena S.A.)
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Struktura Grupy Kapitatowej Trans Universal Polai®lA. na dzié publikacji
sprawozdania jest naplujaca:
* Euroconstruction Sp. z 0.0. — dawniej CJ Constoac®p. z 0.0. (100% kapitatu i
gtosow)
* Modena S.A. (71,76% kapitatu i glosow)
» System SL Sp. z 0.0. (100% kapitatu i glosow)
* Roda Sp. z 0.0. (100% kapitatu i glosow)
» Data Logistics Sp. z 0.0. (100% kapitatu i gtoséw)
* Modena-Projekt Sp. z 0.0. (99,99% kapitatu i glos@lery do Modena S.A.)
* Modena GmbH w likwidacji (100% kapitatu i glosowiey do Modena S.A.)

Spotka Trans Universal Poland S.A. nie posiada iadtalz i zaktaddw.

Struktura Akcjonariatu
TRANS UNIVERSAL POLAND S.A.
wg stanu na dzié 31.12.2005 roku

Akcjonariusze llos¢ akciji llo §¢ glosow na WZA

Eagle International Trading Ltd. 7.078.708 | 84,93% | 20.773.908| 93,64%

Pozostali 1.256.517 | 15,07% 1.411.585 6,36%

RAZEM 8.335.225 | 100,00% | 22.185.493| 100,00%

Stan posiadania akcji TUP S.A. przez Eagle Intewnal Trading Ltd. wg ostatniego
zawiadomienia z dnia 13.02.2006 roku 7.013.701 iakejtym 3.423.800 akcji imiennych
uprzywilejowanych w gtosach 5 do 1. Stanowi to 844l kapitatu i upowznia do 93,34%
glosow na WZA. W w/w zawiadomieniu Eagle Internatib Trading Ltd. informowat, Zi
zamierza zmniejszyswoj udziat w ogolnej liczbie gtoséw do eghiccia docelowego poziomu
89,90% gtosow na WZA, celem zkiszenia "free float” i ptynnéci akcji na GPW. TUP S.A. nie
posiada informacji o umowach w wyniku ktérych mow przyszigci nasgpi¢c zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasovakdionariuszy.

Strona 4z 21



Kurs akcji w dniu 03.01.2005 r. wynosit 4,60 PLNwizrést do 11,70 PLN w dniu
30.12.2005 r. (roczne maximum), co oznacza wzrgsirad 154% od pogtku roku. Najnisza
wartas¢ akcji miata miejsce w dniach 19.09.2005 r. i wyho2,68 PLN. Najwiszy wolumen
obrotu w roku 2005 wyspit w dniu 25.11.2005 r. i wynosit 42.168 sztuk.ecgdowany wzrost
ptynnaici akcji na GPW umdiwit przeniesienie spotki w dniu 13.02.2005 roko dystemu
notowa ciagtych. Wolumen roczny wynidst 936.379 sztuk, canetai 19,50% akcji bdacych w
obrocie gietdowym. Od 13.02.2006 roku akcje TUP .SsfA notowane w systemie notowa
ciagtych.

W dniu 11.04.2005 r. uchwaZarzadu Gietdy Papierow Warfciowych S.A. 2.805.425
akcji zwyktych na okaziciela serii C zostalo wpralzane do obrotu gieldowego, w wyniku
asymilacji w/w akcji z pozostatymi akcjamgdacymi w obrocie gietdowym. Emisja w/w akcji
zostata przeprowadzona wzdierniku 2004 roku poprzez podiszenie kapitatu akcyjnego w
ramach kapitatlu docelowego, zgodnie ze statutemkBp@ata emisja, z wyiczeniem prawa
poboru, byta skierowana do inwestora kwalifikowameg gidbwnego akcjonariusza TUP S.A.
firmy Eagle International Trading Ltd. Cena emisyjvynosita 1,69 PLN i byla ssza ok. 25%
od aktualnego kursu akcji na GPW. Zaptata zacakagtata dokonana w wyniku umowy poprzez
potracenie zobowizanh TUP S.A. wobec Eagle na kwo4.741.168,20 PLN. W 2005 roku spétka
nie przeprowadzata emisji papieréw wadiowych.

W dniu 29.12.2005 roku Zasd Krajowego Depozytu Papierow Waitomowych S.A.
podjt uchwat o konwersji- 67.233 akcji imiennych uprzywilejoweah spotki Trans Universal
Poland S.A. na akcje zwykte na okaziciela Zamiavsiata dokonana w dniu 02.01.2006 roku. W
dniu 19.01.2006 r. uchwaZarzadu Gieldy Papierow Warfoiowych S.A. 67.233 akcje zwykte
na okaziciela serii A zostato wprowadzone do obgiddowego, w wyniku asymilacji w/w akcji
z pozostatymi akcjamidalacymi w obrocie gietdowym.

W/w akcje a akcjami wiasnymi spoétki i zostalty nabyte przez ngaJniversal Poland
S.A. od firmy Dalco GmbH, w wyniku przeniesieniawvakcji poza rynkiem regulowanym.
Wartci¢ transakcji wyniosta 67.233 PLN, czyli cena 1 akejiniosta 1,00 PLN. Akcje zostaty
nabyte w trybie art. 368 1.6 Kodeksu Handlowego, w wyniku umowy prgga akcji z dnia
18.12.1998 r. zawartej poaaizy Trans Universal Poland S.A. a Dalco GmbH z Almdwe
Frankfurcie n/Menem. W/w transakcja zostata dokanpo otrzymaniu stosownego zezwolenia
ze strony KPWiG na przeniesienie akcji poza rynkregulowanym. W/w akcje stanow®,81%

kapitatu i zgodnie z KSH Spétka nie sewykonywa prawa gtosu z akacji wkasnych.
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Wiadze spoiki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TUP S.A. odbyte wi dniu 01.06.2005 roku i
przedmiotem obrad bylo zatwierdzenie sprawozdan@ansowego, zatwierdzenie sprawozdania
Zarzadu, absolutorium dla Zagdu i RN, podziat zysku, zmiany w statucie, zatwarenmie
kierunkow rozwoju, przestrzegania tadu korporacgme

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TURA. Sodbyto s¢ w dniu
28.10.2005 roku i przedmiotem obrad bylo zatwienizeskonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TUP S.A., zatwierdeesprawozdania Zagdu z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej TUP S.A., uchwata o dalszym istnu spotki, zamiana akcji imiennych
uprzywilejowanych na zwykte, zmiany w statucie, ypezie programu motywacyjnego dla
menaderow i pracownikow, plan dywidendowy na nailke lata.

Program motywacyjny dla menggtow i pracownikow Spotki nie byt wdkany w roku
2005. Emisja akcji dla pracownikow i meraddow Spoétki nie zostata przeprowadzona w 2005

roku.
Rada Nadzorcza

Czlonkami Rady Nadzorczej:s

1. Andrzej Lyko — Przewodniezy

2. Wojciech Babicki — Czionek

3. Andrzej Karczykowski — Czionek

4. Lestaw Moritz — Czionek

5. Zenon Plichaiski — Czionek
Zarzad

Zarzad Spotki stanowi:

Robert Jacek Moritz - Prezes Zgin

W 2005 roku miaty miejsce nagiujace zmiany w zargzie TUP S.A..
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Rada Nadzorcza TUP S.A. na posiedzeniu w dniu208005 r. odwotata ze stanowiska
Prezesa Zamu Pam Aleksande Matgorzat Antoniuk i ze stanowisk Cztonkéw Zadu
Panow: Pawta Kisiela, Witolda Rutkowskiego, Nieleppesena. Réwnoénée Rada Nadzorcza
Trans Universal Poland S.A. powotata z dniem 020@5 roku na stanowisko Prezesa Zdw

Pana Roberta Jacka Moritza.

Dziatalnos¢é GK TUP S.A. w 2005 roku

Powotanie na poeatku roku nowego Zaedu TUP S.A, bylo wynikiem prZeviadczenia
Rady Nadzorczej o koniecziw pilnego podjcia decyzji dotyczcych istotnej zmiany
kierunkow (obszardw) zaangavania gospodarczego Spoétki w roku 2006 i latadkpaych.

Zgodnie z ocem czynnikbw ryzyka, pospujaca na rynku ustug TSL stopniowa
koncentracja -objawiaga sk powstawaniem ponadnarodowych zgch organizacji
gospodarczych, stanowita istotne zagme dla przedsbiorstw sredniej wielkdci, do jakich
zaliczata s grupa kapitalowa TUP S.A.

Dodatkowo jak wykazaty to dwiadczenia lat ubiegtych, wyniki, a tym samym
notowania akcji na GPW kilku spétek z bggn spedycyjnej, nie osgaty poziomu
zadawalajcego zaréwno dotychczasowych akcjonariuszy, jakniénnie rokowaty powodzenia
ew. przeprowadzeniu nowych emisji w nieodlegtejygedcici. Z drugiej strony, pozytywne
wyniki uzyskane przez grgkapitalows w roku 2004, stwarzaty optymalne warunki pozwaglej
na korzystne zbycie dobrze zorganizowanego przeidsstwa logistyczno - transportowego.

Uzyskane z przeprowadzenia takzeu transakcji srodki, pozwalatyby rownie na
stworzenie atrakcyjnego dla potencjalnych inwestocatkowicie nowego wizerunku Spotki.

Dla realizacji tych celéw niezkne byto:

» -dokonanie profesjonalnej oceny ekonomiczno organyimego stanu spotek wchagdych
w skiad grupy kapitatowej, w celu uzyskania rzetglwiedzy na temat realnej wato
rynkowej oraz uporglkowanie ich wzajemnych powzan, zaleznosci kapitatowych oraz
stosunkéw wiasn@iowych,

» opracowanie planu wykorzystanfeodkOow uzyskanych z ew. transakcji przy zahoiu
dokonania w pierwszy edzie sptaty wszystkich pgczek zacignictych w latach
ubiegtych,

» zatwierdzenie wgpnych zal@gen planu dalszej dziataldoi spétki TUP S.A., w drodze

wyznaczenia zadedo realizacji w drugim potroczu 2005,
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* wprowadzenie do statutu Spoétki niedbych zmian wynikajcych z zaniechania
dotychczasowej dziataldoi podstawowe;.

» okreslenia dalszej strategii Spotki jako podmiotu aktysvdziatagcego na parkiecie GPW.

W kwietniu 2005 podpisany zostat list intencyjnytytizacy zbycia firmie Raben
Logistics wchodacej w skiad grupy Raben wszystkich udziatow, jakigP S.A. posiadat w CJ
International Ltd. Sp. z 0.0. Zawarte porozumigmeeiagneto za solh dokonanie ostatecznego
podziatu majtku w ramach grupy kapitatowej. Wprowadzenie w diwczerwca 2005 roku
Uchwah Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TSR. zapisébw w statucie
Spotki dotycacych nowych obszarow dziatania tj.: dziatalcio holdingowej, dziatalngci
finansowo—ksigowej oraz sfinalizowane 25.06.2006 sprzedspotki CJ International Ltd. Sp. z
0.0., praktycznie zakwzyto pktnastoletni okres prowadzenia przez TUP S.A. zorgavaenej
dziatalngci z zakresu nedzynarodowego transportu drogowego.

Szczegotowe omowienie na dwoéch kolejnych WalnychoAmgdzeniach i w giniejszych
komunikatach gietdowych, dalszych zamiérZarzdu, zapowied wyptaty (poczynajc od roku
obrachunkowego 2005) dywidendy orazagsicte wyniki finansowe, spowodowaty wynay
wzrost notowa akcji, ktére w okresie od lutego do wénea osiagnety poziomsrednio ok. 4,50
PLN.

Notowanie akcji Trans Universal Poland S.A.
Kurs w PLN.
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Podstawowym i praktycznie jedynymddiem przychodéw TUP S.A. na przestrzeni od
stycznia do wrz@ia, byla sprzedaz tytutu ustug spedycyjnych na rzecz CJ Intermetid_td.
Sp. z 0.0.. Przychody od CJ International Ltd.5p.0. z tytuldwiadczenia ustug spedycyjnych
stanowity ok. 91% przychodéw TUP S.A. w 2005 rokszystkie przychody z tytutu ustug
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spedycyjnych za 2005 rok byly realizowane z kordgrdami krajowymi. Tak znacznemu
ograniczeniu dotychczasowej dziatadoob podstawowej towarzyszyta powes redukcja stanu
zatrudnienia oraz wszelkich kosztow, jakie dotyeschyly ponoszone w zawziku z dziatalnécia
przewozow. Zaden inny kontrahent nie miat ponad 10% udzialuaepatrzeniu TUP S.A. w
towary, materialy i ustugi. Przetne zatrudnienie w 2005 r. wynosito ponad 14 oséb.

Podstawowymzrodiem przychodéw CJ International Ltd. Sp. z dogta spedycja i
transport 144.728 tys. PLN (ponad 96%) oraz logetyodprawy celne. Przetne zatrudnienie
w 2005 r. wynosito 433 osoby.

Podstawowynyrodiem przychodéw Modena S.A. byta sprzeddziezy 4.630 tys. PLN
(ok. 82%), w tym odzigy w sklepach firmowych oraz najem pomieszcbeurowych 937 tys.
PLN (ok. 17%). Wszystkie przychody byly realizowan&ontrahentami krajowymi. Przetne
zatrudnienie w 2005 r. wynosito 55 0séb.

Podstawowymzrodtem przychoddéw Euroconstruction Sp. z o0.0. tpdadukcja stolarki
PCV i aluminium 1.619 tys. PLN (47%), produkcja omtaz konstrukcji stalowych 759 tys. PLN
(21%) oraz ustugi naprawcze samochodowzaniowych 920 tys. PLN (26%). Ponad 99%
przychodow byto realizowane z kontrahentami krajowyPrzecttne zatrudnienie w 2005 r.
wynosito 62,5 osoby.

Podstawowynyrodiem przychodéw Roda Sp. z 0.0. byto szycie agz#e304 tys. PLN,
z ponad 84% (3.636 tys. PLN) udziatem exportu wegay. Przecgtne zatrudnienie w 2005 r.
wynosito 156 0s0b, z tego 112 0s6b be&rednio zatrudnionych przy produkcji.

Podstawowymzrédiem przychodéw System SL Sp. z 0.0. byleiadczenie ustug
spedycyjnych (60%). Pozostate przychody pochodzay prowizji, ustug doradczych
magazynowania. Wszystkie przychody byty realizowark®@ntrahentami krajowymi. Przetne
zatrudnienie w 2005 r. wynosito 6 0sob.

W tym okresie, oprocz prac zagianych z inicjag nowych projektow, wykonywane byty
wszelkie niezbdne czynnéci organizacyjne mage na celu zapewnienie TUP S.A. historycznej
ciagtosci jak np. kompletowanie i archiwizowanie dokumemt&ozliczenia z kontrahentami,
sporow gdowych itp.

Dnia 1 stycznia 2005 r. TUP S.A. byt staow 92 procesachadowych. Do kaca roku
ograniczono liczé postpowai do 18.

W drugiej potowie roku gtdbwny obszar zainteresovsadaradu stanowita problematyka
Zwiazana z rewitalizagjpoznaskiej firmy Modena S.A. Przeddiiorstwo to zlokalizowane na
atrakcyjnym pod wzgdem urbanistyki terenie w samym centrum miastadiodszego czasu

ponosito straty wynikajce z trudnéci zbytu wyrobow z braty dziewiarskiej. Przyjta koncepcja
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zaktada zachowanie najbardziej wadiowych zasobdéw i doviadczér produkcyjnych oraz
przeniesienie ich do podlegtej Modenie S.A. - firRgda Sp. z 0.0. w celu kontynuowania tam
dotychczasowego profilu dziatalfm. Odnagnie samej Modeny S.A., wginie przygto, ze
spoétka ta zostanie przeksztatcona w tirsajmupca sie projektowaniem i zabuday(budynkami
mieszkalnymi) terenéw pozyskanych w wyniku likwiflataktadu. Realizacji tych zamienze
podporadkowane byly dziatania organizacyjno-finansowe gzane z podniesieniem kapitatu
Spotki i obgciu przez TUP S.A. petnej emisji nowych akcji.

Przeprowadzenie w trakcie roku 2005 radykalnej msnigorzedmiotu dziatalrioi
podstawowej w wielu spotkach grupy i pede nowych planéw, spowodowato praktycznie
nieporéwnywalné¢ rocznych danych ksgowych i wskanikéw ekonomicznych z wynikami lat

ubiegtych jak i tymi, ktore &xla dotyczy najblizszej przysziéci.

Zawarte umowy w 2005 roku.

Wicgksza¢ transakcji zawartych w roku 2005 miato na celuagsicie nasg¢pujacych
celow:

- skupienie 100% udziatéw w CJ International Lt@. 8 0.0. i CJ Construction Sp. z 0.0.

- uproszczenie stosunkow tacielskich w grupie przez przeniesienie wiasnowszystkich
nieruchomeéci wykorzystywanych przez CJ International Ltd. Spo.o. do spotki celowej
Awik Sp. z o.0.

- podporadkowanie Awik Sp. z 0.0. spoice CJ International.L$p. z 0.0. celem stworzenia
grupy kapitatowej w braty TSL

- restrukturyzacje finansowania.

Powyzsze byto warunkiem koniecznym dla sprzadadziatow w CJ International Ltd. Sp. z 0.0.

W dniu 03.01.2005 roku Trans Universal Poland Sawarta umow nabycia od Panow
Wojciecha Sienickiego i Lecha Jankowskiego po 48&iaiéw (w sumie 916 udziatdw), co
stanowi cznie 10% kapitatow i gloséw w spétce CJ InternadioLtd. Sp. z 0.0. Zawarcie w/w
transakcji jest realizagjopcji zakupu zawartej ralzy stronami w dniu 28.11.2003 roku i zostata
dokonana na warunkach opisanych w raporcieabien nr 35 / 2003 roku po kursie sprzega
Euro w NBP z dnia 31.12.2004 roku.

W dniu 08.02.2005 r. zostata zawarta umowagqenia z Bankiem Handlowym S.A.
Umowa dotyczy paiczenia przez TUP S.A. (pgizyciel) wierzytelnéci przystugujcych
bankowi z tytutu kredytu w rachunku bigeym udzielonego CJ International Ltd. Sp. z o.0.
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(dtuznik). TUP S.A. udzielit pagczenia do kwoty 8.000.000 PLN do dnia 31.12.200&uro
Porczenie obejmuje zarbwno wierzyteliodo zabezpieczone jak i inne wierzytedodz tytutu

umowy kredytowej. W przypadku wygtienia jakiegokolwiek opinienia ze strony ditnika w

wykonaniu jego zobowkania wobec banku, bank ma prawo bez ohpkvi uprzedniego
zawiadomienia paczyciela, dokon@ potracenia wierzytelnéci przystugugcej mu wobec
poreczyciela. JednocZmie poeczyciel upowania bank do obaienia swojego rachunku
prowadzonego w tym banku. W razie uchybmzez pogczyciela w/w obowizkom bank ma
mozliwos¢ dochodzenia swoich roszaeze calego magku porczyciela. Z dniem 31.12.2005 r.

w/w poreczenie wygasto.

W dniu 17.02.2005 roku Trans Universal Poland Sdwart umow nabycia od Pana
Nielsa Jorna Jeppesena 458 udziatéw, co stanowkegfitatu i gtoséw w spoéitce CJ International
Ltd. Sp. z 0.0. Zawarcie w/w transakcji byto reatip umowy zawartej nedzy stronami w dniu
28.11.2003 roku, na podstawie ktérej TUP S.A. zdhpat sk naby od Pana Nielsa Jorna
Jeppesena 458 udziatow w spotce CJ InternatiomalSp. z 0.0. nie wczriej niz 02.01.2005 r.

i nie p&niej niz 30.06.2007 r. w przypadkiadania nabycia lub sprzedaprzez jedn ze stron
umowy. Warté¢ nabytych udzialtdw wynosita 182.088,67 Euro, czyR7.826,62 PLN.
Powyzsza warté¢ zostatla obliczona w nagtujacy sposéb: 172.000 Euro cena nabycia
powigkszona o odsetki naliczone od dnia zawarcia umoavylmia zaptaty wg 3M EURIBOR.

Ptatng¢ zostata dokonana do dnia 21.02.2005 rokul.

W dniu 18.04.2005 roku Trans Universal Poland Sawart umow nabycia od CJ
International Ltd. Sp. z 0.0. - 510 udziatow w g@OICJ Construction Sp. z 0.0. 0 W&cio
nominalnej po 100 ziotych kdy. Cena nabycia w/w udziatow wynosita 618.500 PEsptata

ceny nasipita niezwtocznie w ramach wzajemnych rozlicze

W dniu 21.04.2005 roku Trans Universal Poland Sawart umow nabycia od CJ
International A/S z siedzibw Padborg, Dania 456 udziatow, co stanowi 5% kit glosow w
spoétce CJ International Ltd. Sp. z 0.0. Zawarciev wansakcji byto realizagjopcji zakupu
zawartej mgdzy stronami w dniu 28.11.2003 roku i zostata d@t@nna warunkach opisanych w
raporcie bieacym nr 35/ 2003 roku.

W dniu 22.07.2005 roku Trans Universal Poland S#&wart umow objecia 620.000
akcji nowej emisji serii B, ZPO Modena S.A. o wadionominalnej 3,23 PLN kaly. Cena
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emisyjna w/w akcji wynosita 3,23 PLN, ackna warté¢ transakcji 2.002.600 PLN. W/w akcje
sa akcjami na okaziciela. TUP S.A. pokryt obejmowakeje gotdwl i dokonat ptatnéci w 3
ratach do 30.09.2005 r. W dniu 02.11.2005 rokid Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat podwgenie kapitatu akcyjnego Modena S.A.

W dniu 08.09.2005 roku Trans Universal Poland S&wart umow nabycia 30, czyli
100% udziatdow w spoétce System SL Sp. 0.0. z siedziiPoznaniu od 3 0séb fizycznych: Pani
B.Michalak, Pana P.Kaletskiego i Pana M.Pawlaka (po 10 udziatéw oddea osoby). Wart&
nominalna 1 udziatu wynosi 2.000 PLN. Ze wzlyl na stan zobowzan i stan finansowy spoéiki
System SL Sp. z 0.0. cena nabycia wynosita 3 Pld\1 PLN od kadego udziatowca. Ponadto
TUP S.A. przejt zobowihzanie wobec spotki System SL Sp. z 0.0. jednegwvg@ilnikow w
kwocie 20.000 PLN.

W dniu 12.10.2005 r. Walne Zgromadzenie WspoInikBW Construction Sp. z o.0.
zmienito nazw na Euroconstruction Sp. z 0.0. i rozszerzyto paiatalngci spotki o produkej
tworzyw sztucznych dla budownictwa, transport dmegotowarow, wykonywanie robot
budowlanych, konstrukcji metalowych, stolarki budamej, obrébki metali, produkcji
pojemnikéw metalowych, uggdzen dzwigowych, nadwozi pojazdéw samochodowych, przyczep
i naczep, statkdw, todzi wycieczkowych, budynkowfpbrykowanych z metalu.

W dniu 27.10.2005 roku Euroconstruction Sp. z dqwykonawca) zawarta umawz
firma Erbud Sp. z o0.0. (zamawdaly) na wykonanie robo6t budowlanych obejaoyich
przebudow i rozbudowe terminali paszerskich — ,Obiekt C” lotniska Szczecin-Goleniéw. W
dniu 09.05.2006 r. zostat podpisany protokét obipprzekazania lotnika Szczecin-Goleniow.
Inwestycja obejmowata przebudeverminali paszerskich. Warté¢ roboét przekroczyta 1.700
tys. PLN, a opgnienie prac wynikatlo z bdéw w dokumentacji projektowej i watkowo

mroznej zimy.

Umowy ze spotkami powazanymi

W dniu 04.02.2005 do Trans Universal Poland S.Alymga pazyczka w wysokéci
740.000 Euro, czyli 2.948.974 PLN po kursie NBP mad04.02.2005 r. od firmy Eagle
International Trading Limited z siedailpod adresem: Limpsfield Road 3, South Croydonreur
CR2 9LA, Wielka Brytania (poyczkodawca) a Trans Universal Poland SAzgmakobiorca).
Oprocentowanie pgyczki wynosito 1-miesiczny EURIBOR + 2%. Pxyczka zostata sptacona w
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dniu 07.11.2005 roku. Odsetki byty ptatne w okrésacmies¢cznych. Payczka zostata
udzielona w celu wypetnienia umowy zawartej w dd8111.2003 roku.

W dniu 27.04.2005 r. zostata podpisana umowa kahgata payczki udzielone przez
Eagle International Trading Ltd. (pgczkodawca), spoOice Trans Universal Poland S.A.
(pozyczkobiorca). Umowa konsolidacyjna dotyczy 4zyarek (z dnia 31.07.2003, 26.11.2003,
02.03.2004 i 28.01.2005). Kwota w/w p@zek wraz z odsetkami wynosita 3.089.475,45 Euro,
konsolidacji za podlegata nie sptaconagsz w kwocie 2.941.697,74 czyli 12.495.449,49 PLN po
srednim kursie NBP z dnia 01.04.2005 rzfaczka zostata udzielona na okres 5 lat paszy od
dnia 01.04.2005 r. do dnia 31.03.2010 r. Kapitaypaki miat zosté sptacony w dniu 31.03.2010
r. Oprocentowanie w/w pyczki wynosito 2% ponad 1 miesizny Euribor ustalony na koniec

kazdego miesica. Payczka zostata sptacona w dniu 07.11.2005 roku.

W dniu 07.11.2005 roku Trans Universal Poland S(pozyczkobiorca) dokonat
catkowitej, wczéniejsze] splaty poyczki wobec Eagle International Trading Ltd.
(pozyczkodawca) zgodnie z umawzawary w dniu 27.04.2005 roku. Kwota spfaty wynosita
3.000.531,69 Euro, czyli 12.068.138,46 PLN w tym833,95 Euro, czyli 236.630,15 PLN
wynosita optata administracyjna za weziejsz sptat pazyczki.

W dniu 16.12.2005 roku Trans Universal Poland §pdzyczkodawca) podpisat umaw
pozyczki do Euroconstruction Sp. z o0.0. fgyozkobiorca) na kwet 1.800.000 PLN.
Oprocentowanie pgczki wynosi 3M WIBOR liczony z ostatniego migsa poprzedzagego
mieskc konczacy kwartat + mara 1%. Sptata payczki bedzie dokonywana sukcesywnie w
ramach spfaty zobowzan przez dhinikdw Euroconstruction Sp. z 0.0. (spétki CJ Insdional
Ltd. Sp. z 0.0. i Awik Sp. z 0.0.). Pgczka zostanie zwrdocona do dnia 31.12.2008 roku.

Pazyczkobiorca ma prawo do wcaeejszej sptaty kapitatu bez dodatkowych kar i apta

Sprzeda udziatébw w CJ International Ltd. Sp. z 0.0.

W dniu 25.06.2005 roku Trans Universal Poland S&wart umow sprzeday 6.407
udziatow o wartéci nominalnej 240,60 PLN kay w spétce CJ International Ltd. Sp. z 0.0. ze
Spoétka Raben Logistics, dalacej czscia Grupy Raben. Jednocree TUP S.A. ziayt oferte
sprzeday spotce Raben Logistics - 2.746 udziatdbw w spdick International Ltd. Sp. z o.o.
wiazaca od dnia 02.01.2006 r. do 31.01.2006 r.
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CJ International Ltd. Sp. z o0.0. jest jedynym wsgdeém w spéice Awik Sp. z 0.0. z
siedzila w Pruszkowie, posiadajym 2.040 udziatow, stanowdgych 100% kapitatu zaktadowego
0 tacznej wartéci nominalnej 1.020.000 PLN.

Warunkiem zawieszagym umowe sprzeday i oferte sprzeday bylo uzyskanie przez
kupujacego decyzji zezwalagej na nabycie przez niego w/w udziatow, wydawgmegz Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Paowy decyzg TUP S.A. otrzymat w dniu
27.09.2005 roku. Wargé umowy sprzedey wyniosta 42.700.000 PLN. Decyzja UOKIK
dotyczyta jednoczmie oferty sprzedsy ztozonej przez TUP S.A. spéice Raben Logistics - 2.746
udziatow w spéitce CJ International Ltd. Sp. z evzacej od dnia 02.01.2006 r. do 31.01.2006
roku, opiewajcej na kwog 18.300.000 PLN.

W wyniku wzajemnego zienia déwiadczenia o przygciu oferty wynikajcego z
warunkéw umowy zawartej w dniu 25.06.2005 roku, mwud16.01.2006 roku Trans Universal
Poland S.A. (sprzeddjy) zawart umow sprzeday 2.746 udzialtbw o wartgci nominalnej
240,60 PLN kady w spoice CJ International Ltd. Sp. z o0.0. ze ligpdRaben Logistics
(kupujcy), bedacej czscia Grupy Raben. Warto transakcji wyniosta 18.300.000 PLN.

Zaciaggniete pazyczki

W roku 2005 Trans Universal Poland S.A. zawart ¢ggagice umowy payczki lub
aneksy do poyczek od Eagle International Trading Ltd. patrz wyae spétkami povazanymi.

Na dzieh 31.12.2005 roku Trans Universal Poland S.A. p@iahs¢pujace payczki
udzielone swoim sp6tkom zateym na bieace potrzeby:

Kwoty w tys. PLN

Euroconstruction | Modena S.A. System SL Razem
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Naleznos¢ na 1.809 952 152 2.913
dzien bilansowy
- wtym czs¢ 985 252 152 152
krotkotermino
wa wg
harmonogramy
Stopa odsetkowa WIBOR 3M  WIBOR 3M WIBOR 1Y

+1,00% maty | +1,00% maty | +1,00% maty

(aktualnie na

(aktualnie ng

(aktualnie ng

2005-12-31 5  2005-12-31 5 2005-12-31

5,60%) 5,60%) 5,60%)
- harmonogram kazdorazowo ptatne
ptatnaci wraz z raj jednorazowo
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odsetek kapitatu (na 2007-12-31

koniec kadego wraz z
m-ca) kapitatem
Data zakaczenia 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31

umowy

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym.

W dniu 16.01.2006 roku Trans Universal Poland S(gprzedajcy) zawart umow
sprzeday 2.746 udziatdbw o wartsi nominalnej 240,60 PLN kdy w spoétce CJ International
Ltd. Sp. z 0.0. ze Sp@kRaben Logistics (kupagy), bedacej czscia Grupy Raben. Warfo
transakcji wynosi 18.300.000 PLN. W/w transakcjat jevynikiem wzajemnego zienia
oswiadczenia o przygiu oferty wynikajcego z warunkéw umowy zawartej w dniu 25.06.2005 r.
(Rb 35/2005). Wart@& ewidencyjna zbywanych udziatdbw w kgach emitenta wynosita
5.486.546 PLN.

W dniu 02.02.2006 roku Trans Universal Poland $p&zyczkodawca) podpisat umaw
pozyczki z Modena S.A. (pg/czkobiorca) na kweat 900.000 PLN. Oprocentowanie z@zki
wynosi 3M WIBOR liczony z ostatniego miesa poprzedzagego miesic konczacy kwartat +
marza 1%. Payczka zostanie zwrocona do dnia 31.12.2007 rokuayd2éobiorca ma prawo do
wczeniejszej sptaty kapitatu bez dodatkowych kar i tpta

W dniu 06.02.2006 roku Trans Universal Poland S#&wart umowy z DZ Bank Polska
S.A., ktérym przedmiotem jest nabycie jednostekestzictwa w 3 funduszach inwestycyjnych:
* UNIWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwara kwot 7.500.000 PLN — jest to
fundusz rynku pieriznego, lokujcy 100% aktywéw w instrumenty finansowe rynku
pienieznego, ktdrych czas pozostey do wykupu nie przekracza roku,
« DWS Polska FIO Plynna Lokata Plus za kgvdt500.000 PLN — jest to fundusz papieréw
dtuznych, lokupcy 50% aktywow w obligacji i bony Skarbu ##wa oraz 50% w bony
komercyjne,
* UNISTOPOCENT PLUS FIO za kwot3.000.000 PLN - jest to fundusz mieszany, laky]
55% aktywow w instrumenty rynku pietinego i max. 45% aktywow w polskie akcje, gtownie z
indeksu WIG20.

W dniu 28.03.2006 roku Trans Universal Poland S#wart kolejne umowy z DZ Bank

Polska S.A., ktérych przedmiotem bylo nabycie jexlek uczestnictwa w 3 funduszach
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inwestycyjnych. Wart& umowy (15.000 tys. PLN) i struktura funduszy jegta sama jak w
umowie z dnia 06.02.2006 roku.

W dniu 08.03.2006 r. Trans Universal Poland S.Awart umow nabycia 10.680
udziatéw (100% kapitatu i gloséw) spétki Roda Sm.a. o z siedzipw Srodzie Wielkopolskiej
o wartagci nominalnej 100 PLN kaly od spétki Modena S.A. Cena nabycia wynosi 850.00
PLN. Wartg¢ ewidencyjna w/w aktywéw w ksgach rachunkowych Modena S.A. wynosita
792.738 PLN.

W wyniku 2 umow zawartych w dniu 22.03.2006 rokads Universal Poland S.A. abj
100% % kapitatu i gloséw w spoice Data Logistics. 2p0.0. 0 z siedzip w Ozarowie
Mazowieckim:
- umowa obgcia 2.000 udziatéw (80% kapitatu i gloséw) spotkatd Logistics Sp. z 0.0. 0
wartasci nominalnej 100,00 PLN kdy w podwyszonym kapitale zakladowym w zamian za
wkiad piengzny w kwocie 487.429,08 PLN, czyli 243,71 PLN zaiatiz
- umowa nhabycia 500 udziatow (20% kapitatu i gloy®potki Data Logistics Sp. z 0.0. 0
wartasci nominalnej 100 PLN kaly od spotki United Distributors Sp. z 0.0. Cendyta
wynosita 121.857,27 PLN, ktéra jest zgodna z waitokapitatow wtasnych Data Logistics Sp. z
0.0., zgodnie z bilansem na dzigl.12.2005 r.

W dniu 27.03.2006 r. Trans Universal Poland Sa#wart umow nabycia 100.374 akcji
Modena S.A. z siedzipw Poznaniu od Skarbu Rstwa po cenie 3,23 PLN za jedakcg, rowmn
wartasci nominalnej akcji. W/w akcjeasakcjami zwyklymi na okaziciela i stanawB,84%
kapitatu i glosow na WZA Modena S.A. Wasédransakcji wynosita 324.208,02 PLN.

Trans Universal Poland S.A. nabyt 11.552 akcje &w@d S.A. od bytych i obecnych

pracownikow Modena S.A. w wyniku zawarcia umoéw dywiprawnych.

W dniu 30.03.2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjarsny Modena S.A. dokonato
zmiany przedmiotu dziataldoi spotki. Obecnie przedmiotem dziataéod Modena S.A. &
zagospodarowanie i sprzedaieruchoméci na wiasny rachunek, wynajem nieruchdgiona
wiasny rachunek, goednictwo w obrocie nieruchorbmami, zaradzanie nieruchonsgiami na
zlecenie, kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek. WZA Modena S.A. dokonato

zmian w statucie spotki (tekst jednolity dgsty na stronie internetowe] www.modena.piaz
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odwotato cztonkéw Rady Nadzorczej i powotato nowyctionkéw Rady Nadzorczej na ngw
kadencg w sktadzie: panowie Lestaw Moritz, Andrzej Lykayén Plichcinski.

W dniu 16.05.2006 roku Trans Universal Poland Sdakonat konwersji jednostek
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym UNISTOPROCENLUS FIO na jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym UNIWIBID Spistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Kwota konwersji wyniosta 6.278.214 PLN.nzalizowana stopa zwrotu (APR) z
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszu istyeyjnym UNISTOPROCENT PLUS FIO
wyniosta 26,16%.

W zwiazku z tym na dzi@ 31 maja 2006 TUP S.A, posiadat:

» 21.009.588 PLN w funduszu UNIWIBID SpecjalistycAfyndusz Inwestycyjny Otwarty,
* 9.086.243 PLN w funduszu DWS Polska FIO Ptynna takdus,

W dniu 30.05.2006 roku Modena S.A. nabyta 13.06Zialdw, czyli 98,99% kapitatu i
glosow w spotce Modena-Projekt Sp. 0.0. z siedzib Poznaniu. Zbywagym byta Sotofte
Polska Sp. z 0.0. w likwidacji. Wa&® nominalna 1 udziatu wynosi 1.000 PLN. Cena nabycia
wyniosta 100.000 PLN. Ptatéd zostata dokonana w gotowce w dniu 02.06.2006 rdadena-
Projekt Sp. o0.0. zostala powotana przez Modena Sdh prowadzenia dziatalgo
deweloperskiej i jest wkaicielem dziatki w Poznaniu przylegagj do nieruchomizi Modena
S.A. Transakcja zostata wykonana celem ugakawania wzajemnych wierzytelgm. W
przyszigci planowane jest patzenie Modena-Projekt Sp. 0.0. z Modena SZkddiem
finansowania w/w umowy assrodki wikasne Modena S.A. Po w/w transakcji Modena.S
posiada 99,99% kapitatu i glosow Modena-ProjektZSp.o.

Informacja finansowa

Nalezne wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w TUP. $ gpdtkach zalenych w 2005
roku (dane w PLN):

Wynagrodzenie | Wynagrodzenie| Wynagrodzenie
Czlonkowie Rady Nadzorczej taczne z TUP S.A. ze spotek
zaleznych
Wojciech Babicki 12 461,20 12 461,20 0,00
Andrzej Karczykowski 29 922 31 24 922 31 5 000,00
Andrzej Lyko 48 922,31 24 922,31 24 000,00
Lestaw Moritz 48 859,89 44 859,89 4 000,00
Erwin Plichciski 28 922,31 24 922,31 4 000,00
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Nalezne wynagrodzenia cztonkéw Zadu w TUP S.A. i spotkach zaleych w 2005 roku (dane
w PLN):

Wynagrodzenie | Wynagrodzenie| Wynagrodzenie
Cztonkowie Zarzadu taczne z TUP S.A. ze spotek
zaleznych
Robert Jacek Moritz 374 500 374 500 0
Aleksandra Antoniuk 54 000 0 54 000
Niels Jeppesen 63 142 0 63 142
Pawel Kisiel 36 00( 18 000 18 000
Witold Rutkowski 32 650 0 32 650

Wynagrodzenie pani A.Antoniuk i panow N.JeppesekKsiel, W.Rutkowskii ze spotek
zaleznych za okres zasiadania w Zgizie TUP S.A., czyli do dnia 09.02.2005 roku.

Wynagrodzenia panéw , A. tyko, A.Karczykowski, Moritz, E.Plichchsk ze spdlek
zaleznych za okres od nabycia w nich udziatow.

Pan Robert Jacek Moritz — Prezes Zdtez posiada 2.068 akcji TUP S.A. i nie posiada
akcji i udziatow w spotkach zataych TUP S.A.

Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadaikcji TUP S.A. oraz nie posiadapkcji i
udziatow w spétkach zateych TUP S.A.

Aktualna sytuacja finansowa GK TUP S.A.

Przychody ze sprzedw ustug GK Trans Universal Poland S.A. za rok 20@miosty
80.462 tys. PLN, w tym od jednostek pamanych 24 tys. PLN i spadty w stosunku do roku
poprzedniego o ok. 49%.

Koszty sprzeday ustug GK TUP S.A. wyniosty 1.493 tys. PLN.

GK TUP S.A. osigreta zysk netto wysoldei 15.651tys. PLN.

Kapitaty wikasne GK TUP S.A. aginety wartos¢ 27.111 tys. PLN.

Skonsolidowany bilans GK Trans Universal Poland. Svykazuje 45.008 tys. PLN po
stronie aktywow i pasywow. Zobogdania i rezerwy na zobow#dania wynosz 18.314 tys. PLN,
z czego zobowgzania krétkoterminowe stanoail3.272 tys. PLN, czyli ponad 72%. Nabesci
krétkoterminowe wynosg 16.880 tys. PLN. Aktywa obrotowe wynasz28.294 tys. PLN, co
stanowi ponad 62% ogo6tu aktywow.

Podstawowe wskaiki GK TUP S.A. w 2005 r. (w nawiasie 2004 r.):

Wskanik ptynndsci szybkiej wynosP,0 (0,82)
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Wskanik ptynnasci biezacej wynosi2,1 (0,83)
Wskaznik zadtwzenia wynosé0,7% (85,7%)

Wskanik pokrycia zadtaenia kapitatem wiasnym wynosj5 (0,12)

TUP S.A. nie podawat do publicznej wiadosooprognozy wynikéw finansowych Grupy

Kapitatowe] Trans Universal Poland S.A. za rok 2005

Grupa Kapitatowa Trans Universal Poland S.A. nieowadzita zadnych bada

rozwojowych w 2005 roku.

Czynniki ryzyka

* podejmowanie nowatorskich przegsrie¢, nie poprzedzonych z racji tajemnicy
handlowej badaniami marketingowymi, z&ane jest z mdiwoscia poniesienia strat —
szczegOlnie w pierwszym okresie dziatania (weraa),

» efektywna¢ funduszy, w ktérych Spotka lokujswoje wolnesrodki uzaleniona jest od
koniunktury gospodarczej,

* niepowtarzalné¢ w najblizszych okresach tak transakcji o takiej skaligjakto zbycie
CJ International Ltd. Sp. z 0.0., @ mMi& czasowy negatywny wptyw na ocespotki

przez jej aktualny i potencjalny akcjonariat.

Plany rozwojowe

TUP S.A. rozpoczyna realizacj strategii polegage] na realizowaniu innowacji

biznesowych, zapewnigych wysolg stog; zwrotu kapitatu.

Sprawne i efektywne wykonywanie nowo podejmowangjaldingci wymaga, aby

szczegola kompetengj Spoiki staty si:

zdolna&¢ do dostrzegania nowych mwosci biznesowych oraz do trafnej oceny ich
potencjalu ekonomicznego i uwarunkawaechnicznych, marketingowych, prawnych i
organizacyjnych,

umiegtnos¢ wyszukiwania, oceny, pozyskiwania do wspotpracymotywowania kadr

menederskich mogcych zapewniapoprowadzenie spotek holdingu z sukcesem,

w celu wiaciwego kontrolowania spoétek holdingu i zapewnigoédnego wykorzystania ich

potencjalu wzrostowego - sprawne operowanie zaréwrarzdziami kontrolingu
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finansowego jak te metodami tworzenia warunkéw do rozwijania twércaepotpracy
kierownictw spoétek oraz holdingu przy budowaniu galizacji strategicznych planow
rozwoju spotek,

e zdolnag¢ zapewniania spotkom holdingu nowoczesnych systenwawzdzania oraz

skutecznej pomocy przy ich waiamniu,

* umiegtnos¢ pozyskiwania tanich i efektywnyclirodet finansowania rozwoju spotek
holdingu.

Zysk netto za 2005 rok

Grupa Kapitatowa Trans Universal Poland S.A.a@sita zysk netto za rok 2005 w
wysokasci 15.651 tys. PLN.
Spoiki zalene, wspoétzalene i stowarzyszone Trans Universal Poland S.Aagosly w

2005 roku nagpujace wyniki finansowe (zysk netto):

CJ International Ltd. Sp. z o.0. - 5.914. LN
Euroconstruction Sp. z o.0. - 791 BN
System SL Sp. z 0.0. - 336 tys. PLN
Modena S.A. - (2.538,8) tys. PLN
Roda Sp. z o.0. - 34 tys. PLN

Zarzad Trans Universal Poland S.A. zgodnie z uchwhladzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.10.2005 rokutworzeniu funduszu dywidendowego
bedzie wnioskowat w przeznaczenie 1.667.045 PLN (®RN na akcje) na dywidendptatra w
ratach kwartalnych. Ponadto Zatizproponuje nagpujacy podziat zysku TUP S.A. w wysoka
21.643 tys. PLN:

e pokrycie straty z lat ubiegtych w wysala 17.858 tys. PLN,
» dywidend; w wysokaci0,20 PLN na akejco daje w sumie 1.667 tys. PLN,
* przeznaczenie na kapitat zapasowy kwoty w wysokb.868 tys. PLN,

* premk dla cztonkéw Rady Nadzorczej w wysdko250 tys. PLN.
Rada Nadzorcza TUP S.A. w dniu 22.02.2006 r. dolkonayboru podmiotu

uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawgzdan finansowego

(Sarnowski&Wsniewski  Spotka Audytorska Sp. z 0.0.). Umowa doyycbadania
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK TUR. Sporadzonego za okres
01.01.2005-31.12.2005 roku. Nate wynagrodzenie z tytutu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2005 wynosi 14F08 (12.870 PLN za rok 2004 dla HLB
Frackowiak i Wspoblnicy Sp. 2z o0.0.). Dodatkowoactne wynagrodzenie dla
Sarnowski&Wsiniewski Spotka Audytorska Sp. z 0.0. z innych t§tmatw 2006 roku wyniosto
22.570 PLN.

Robert Jacek Moritz
Prezes Zardu

Pruszkow, 06.06.2006 r.
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