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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia
Grupy Kapitatowej Trans Universal Poland

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Trans Universal Poland S.A. (Spotka Dominujaca) z
siedziba w Pruszkowie, przy ul. Przejazdowej 17, sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci/Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
(MSR/MSSF), obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sume 45 008 tysigey ztotych (stownie czterdziesci pigé milionéw osiem tysiecy),

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 15 651 tysigcy zlotych (stownie pigtnascie milionéw szeséset

piecdziesiat jeden tysigcy),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 15 630 tysiccy zlotych (stownie

pietnascie miliondw szeséset trzydziesci tysiecy),

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 227 tysigcy ztotych

(stownie dwiescie dwadziescia siedem tysigcy),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spotki Dominujacej. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja;:
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem i rzetelna
prezentacja skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie odpowiedniej polityki
rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okoliczno$ciach, szacunkéw ksiggowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach rzetelne,
prawidtowe i jasne.
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Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

- przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosdci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie
polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapisow
potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegato tez na ocenie zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spoétki Dominujacej, jak rowniez ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31
grudnia 2004 roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 15 czerwca 2005 roku wydal opinie z zastrzezeniem o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie dotyczylo odstapienia przez Trans Universal
Poland Sp. z 0.0. od amortyzacji dodatniej wartodci firmy powstalej w rezultacie rozliczenia przejecia
kontroli nad CJ International Ltd. Sp. z o0.0., co pozostawalo zgodne z MSR/MSSF, lecz niezgodne
z Ustawa o rachunkowosci, w oparciu o regulacje ktérej bylo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 01.01.2004 -31.12.2004.

Zastrzezenia niezaleznego bieglego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Trans Universal Poland S.A. za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku:

W roku 2004 i 2005 Trans Universal Poland S.A. korzystala ze $rodkow trwalych na podstawie uméw
leasingu zawartych przed rokiem 2002. Umowy te spelnialy warunki okreslone w MSR 17 ,,Leasing” dla
leasingu finansowego i bedace ich przedmiotem aktywa trwale winny by¢ ujawnione w sprawozdaniu
finansowym korzystajacego. Spotka ujmowata §rodki trwale bedace przedmiotem tych umoéw w ewidencji
pozabilansowej, kierujac si¢ planami zarzadu, zmierzajacymi do zakoniczenia umoéw leasingu poprzez
przeniesienie praw i obowiazkéw z nich wynikajacych na CJ International Ltd Sp. z o.0. w ciagu 2004
i 2005 roku. Plany zarzadu zostaly zrealizowane. Warto$§¢ poczatkowa $rodkéw trwalych (Srodki
transportu) wynikajaca z zawartych umow, przeliczona wedlug kursu walut z dnia przyjecia $rodkéw
trwalych do uzywania, wynosila 14 605 tys. zl. Nie dokonywalismy przeliczen, pozwalajacych na
okreslenie wplywu ewentualnego ujawnienia przedmiotéw leasingu zgodnie z wymogami MSR 17
,»Leasing” na rachunek zyskow i strat za okres badany oraz dane poréwnywalne. Ze wzgledu na catkowite
przeniesienie praw i obowiazkéw wynikajacych z umoéw leasingu finansowego na CJ International
Sp. z 0.0. dokonane do kofica roku 2005, ewentualne przeliczenie pozostawaloby bez wplywu na warto$é
aktywow, kapitaléw wlasnych i zobowiazan wynikajacych ze skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2005 roku.

Trans Universal Polska S.A. objeta w roku 2005 nowa emisje¢ akcji ZPO Modena S.A. osiagajac 60,8%
udziatu w kapitale wlasnym. Zgodnie z paragrafem 36 Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci
Finansowej nr 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” mozliwe do zidentyfikowania aktywa,
zobowigzania i zobowiazania warunkowe jednostki przejmowanej, ktére spelniaja kryteria ujecia okreslone
w paragrafie 37 tego Standardu, ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedlug ich
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warto$ci godziwej na dziefi przejecia kontroli. Trans Universal Poland S.A. nie dysponuje niezaleznymi
wycenami wartoéci godziwej rzeczowych aktywow trwatych ZPO Modena S.A. na dzien przejecia
kontroli, dlatego przejecie rozliczono wedlug wartosci ksieggowych rzeczowych aktywow trwalych na dzien
przejecia kontroli. Zdaniem Zarzadu Trans Universal Poland S.A. wartos¢ ksiggowa rzeczowych aktywow
trwatych ZPO Modena S.A. na dzien przejecia kontroli nie odbiega istotnie od ich wartodci godziwej na
ten dzien. Nie mozemy wykluczy¢, ze warto§¢ godziwa rzeczowych aktywéw trwatych ZPO Modena S.A.
okreslona w drodze niezaleznej wyceny réznilaby sie¢ w istotny sposéb od wyceny ksiggowej, co w
konsekwencji mogloby wplynaé na warto$¢ skonsolidowanych rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
firmy 1 wyniku finansowego.

Zgodnie z art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci Trans Universal Poland S.A. jako spétka publiczna jest
obowigzany sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR/MSSF. Z
uwzglednieniem wyjatkéw okreslonych w MSSEF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” aktywa i pasywa wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku oraz w
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku nalezy wycenia¢ w taki sposob,
jakby zasady wyceny okreslone w MSR/MSSF stosowane byly w przeszlosci w sposéb ciagly.
Konsolidacja metoda petng za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku objeto Trans
Universal Poland S.A. jako jednostke¢ dominujaca, CJ International Ltd Sp. z o.0., CJ Construction Sp. z
0.0. (obecnie Euroconstruction Sp. z 0.0.) oraz Awik Sp. z 0.0. jako Spétki zalezne. W roku 2005 Spétka
zbyla pakiet wickszo$ciowy udzialéw w CJ International Ltd Sp. z o.0. oraz w Awik Sp. z o.o0.
Retrospektywne zastosowanie zasad wyceny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug zasad
okreslonych w akapicie powyzej wymagato pozyskania sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z
MSR/MSSF od wszystkich jednostek powiazanych z jednostka dominujaca w okresie objetym
sporzadzonym sprawozdaniem finansowym. Takich danych nie uzyskano od Spoétek, ktérych
wigkszosciowy udzial zostal zbyty w roku 2005, w zwiazku z powyzszym dla celéw konsolidacji
wykorzystano sprawozdania finansowe CJ International Ltd. Sp. z o.0. oraz Awik Sp. z o0.0. sporzadzone
zgodnie z zasadami wyceny okres§lonymi w ustawie o rachunkowosci i przepisach wykonawczych do nie;.
Nie mozemy ocenié, w jaki sposéb zmiana zasad wyceny aktywow i pasywéw Spélek CJ International Ltd
Sp. z 0.0. i Awik Sp. z 0.0. na zgodne z MSR/MSSF wplynglaby na skonsolidowane aktywa, pasywa i
wynik finansowy za okres 1 stycznia 2005 roku — 31 grudnia 2005 roku oraz na dane poréwnywalne.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka wykorzystata bilanse 1 rachunki
zyskéw 1 strat sporzadzone przez spotki zalezne CJ International Ltd Sp. z 0.0. oraz Awik Sp. z o.0. za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005, czyli do daty, ktora dla celéw rachunkowych uznano za
date utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi. W oparciu o te sprawozdania sporzadzono dla celéw
konsolidacji rachunki przeplywéw pienigznych wymienionych spétek. Wskazane bilanse, rachunki zyskow
1 strat oraz rachunki przeplywow pienigznych CJ International Ltd Sp. z 0.0. oraz Awik Sp. z o.0. nie
podlegaly badaniu i nie byly badane przez niezaleznego bieglego rewidenta. Ewentualne zmiany, ktore
moglyby by¢ wprowadzone do bilanséw i rachunkéw zyskéw 1 strat wymienionych spoétek sporzadzonych
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku wskutek badania przez bieglego rewidenta
pozostalyby bez wplywu na skonsolidowana wartos¢ kapitaléw wlasnych 1 skonsolidowany wynik
finansowy, moglyby natomiast wplyna¢ na warto§¢ skonsolidowanych przychodéw i kosztéw oraz
skonsolidowane przeplywy pienigzne. Do dnia zakonczenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wydano réwniez opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym spo6tki
stowarzyszonej CJ International Ltd Sp. z o.0., ktére objeto konsolidacja metoda praw wlasnosci, dlatego
nie mozemy wykluczyé, ze do jednostkowego sprawozdania finansowego CJ International Ltd Sp. z o.o.
zostang wprowadzone zmiany lub w opinii zostana zamieszczone zastrzezenia, ktére powinny byé
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy jednak uwage, ze udzialy w CJ
International Ltd Sp. z o0.0. zostaly zbyte w dniu 16 stycznia 2006 roku za ceng 18 300 tys. zI i ewentualne
zmiany do jednostkowego sprawozdania finansowego CJ International Ltd Sp. z 0.0. nie wplyna na taczny
wynik finansowy ujety w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych roku 2005 i 2006 z tytulu
wlasnosci i sprzedazy udzialéw CJ International Ltd Sp. z o.o.
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Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii przedstawionych w punktach powyzej,
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi 2z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnos$ci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez
Grupe Kapitatows zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Zarzad Spoétki Dominujacej zapewnit
porownywalno$¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu
po raz pierwszy. W nocie 13 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z
MSSF na dzien przejScia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakonczenia
ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczesniej stosowanymi w
Polsce zasadami rachunkowosci.

Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil w nocie 6 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wystepujace w spétkach Grupy Kapitalowej zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania ich dziatalnosci. W dniu 30 marca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki zaleznej ZPO Modena S.A. zmienito przedmiot dzialania spotki. W miejsce dotychczasowe;
dziatalnosci spétka bedzie prowadzi¢ dzialalno$¢ w  zakresie zagospodarowania i sprzedazy
nieruchomodci na wlasny rachunek, wynajmu nieruchomosci na wlasny rachunek, posrednictwa w
obrocie nieruchomo$ciami, zarzadzania nieruchomosciami na zlecenie, kupna 1 sprzedazy
nieruchomosci na wlasny rachunek. Dalsza kontynuacja dziatalnosci Jednostki jest uzalezniona od
pozyskania dodatkowego finansowania oraz realizacji zamierzen inwestycyjnych inwestora. W
przypadku gdyby zalozenie kontynuacji dziatalnosci bylo niezasadne, to sprawozdanie finansowe
musiatoby by¢ sporzadzone zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z umowsg zawarta w dniu 25 czerwca 2005 roku Trans Universal Poland S.A. otrzymat
wiazaca oferte kupna 30% udzialéw w CJ International Ltd Sp. z o.0. za kwote 18 300 tys. zt i zlozyl
wigzaca oferte sprzedazy tych udzialéw za taka sama kwote. Oferty mogly by¢ wykonane w okresie
od 2 stycznia 2006 roku do 31 stycznia 2006 roku. Oferty przyjeto w dniu 16 stycznia 2006 roku, co
ujawniono w nocie 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 30% udziatéw
w CJ International Ltd Sp. z 0.0. wyceniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda
praw wlasnosci na kwote 8 537 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe jednostki
dominujacej konsolidowanej metoda pelng oraz jednej spolki stowarzyszonej (CJ International Ltd
Sp. z 0.0.) konsolidowanej metoda pelna za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 oraz metoda
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praw wiasnosci za okresy kolejne, ktérych sprawozdania finansowe byly badane przez bieglych
rewidentéw dziatajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych. Skumulowana wielko$¢ sum
bilansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, spoélek konsolidowanych metoda pelna i
badanych przez bieglych rewidentéw dzialajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych
wynosi 55,5% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
bez dokonywania wyltaczen konsolidacyjnych.

- Sprawozdania finansowe spétek Euroconstruction Sp. z o.0. i Roda Sp. z 0.0, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byly badane przez bieglych rewidentow.
Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych tych wspomnianych wyzej spolek, przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi, stanowi 18,8% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych. W odniesieniu do sprawozdan
finansowych wymienionych w niniejszym akapicie spélek zastosowano uproszczone procedury
rewizyjne, pozwalajace wyda¢ nam opini¢ o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

- Do dnia zakoniczenia naszego badania, to jest do 5 czerwca 2006 roku, Zarzad Spotki Dominujacej
nie ztozyl skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2004 (rok poprzedni) do ogloszenia
w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy Ustawy o rachunkowosci oraz do Krajowego
Rejestru Sadowego.

ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z
dzialalno$ci kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spétka Audytorska Sp. z o.o0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, 6 czerwca 2006 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia
Grupy Kapitatowej Trans Universal Poland

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Trans Universal Poland S.A. (Spétka Dominujaca)
z siedziba w Pruszkowie, przy ul. Przejazdowej 17, sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci/Miedzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci  Finansowej
(MSR/MSSF),. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywoéw

1 pasywow wykazuje sume 45 008 tysiecy zlotych (stownie czterdziesci pie¢ milionéw osiem tysigcy),

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 150651 tysigcy zlotych (stownie pigtnascie miliondw szescset

piecdziesiat jeden tysiecy),

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 15 630 tysiecy zlotych (stownie

pictnascie milionow szescset trzydziesci tysigcy),

— skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw
pieni¢znych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 227 tysiecy zlotych

(stownie dwiescie dwadziescia siedem tysigcy),

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 06 czerwca 2006 roku przez Zarzad Jednostki
Dominujacej oraz przez osob¢ odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby
te biorg odpowiedzialno$¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Grupy Kapitalowej Trans
Universal Poland z dnia 6 czerwca 2006 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy =z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegblnych
pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnodci), uwzgledniajacej wplyw  stwierdzonych faktéw na rzetelno§¢ 1  prawidlowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Trans Universal Poland S.A. 8/20
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Informacje o spétce Dominujace;j

Spotka Dominujaca w  Grupie Kapitalowej jest TRANS UNIVERSAL POLAND S.A. Spétka
Dominujaca zostala utworzona w dniu 25 pazdziernika 1990 roku jako podmiot z udzialem kapitatu
zagranicznego, pod nazwa Przedsi¢biorstwo Przewozéw Migdzynarodowych TRANS UNIVERSAL
POLAND Spétka z Ograniczong Odpowiedzialno$cia. Siedziba Spoétki Dominujacej znajduje sie w

Pruszkowie , przy ul. Przejazdowej 17.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

towarowy transport drogowy,

przetadunek towaréw,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

wynajem naczep i ciagnikéw,

prace przygotowawcze zwigzane z zakupem firm przeznaczonych na sprzedaz.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsi¢cbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego dla
M. St. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000149976 w dniu 24 lutego 2003 roku.

Spotka posiada numer NIP 527-01-02-948 nadany w dniu 1 grudnia 1997 roku oraz symbol REGON
012835824 nadany w dniu 4 grudnia 1997 roku.

Kapital zakladowy Spoétki na dzied konfczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku, wynosit 8.335
tysiecy ztotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzien wynosit 24.847 tysigcy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Grupa Kapitatowa Trans Universal Poland S.A.

Liczba Liczba Wartos¢ Udziat
Akcjonariusz o A nominalna w kapitale
akcji glosow -

akcji podstawowym
Eagle International Trading Ltd. 7.079 tys. 93,64% 7.079 tys. zt 84,93%
Pozostali akcjonariusze 1.256 tys. 6,36% 1.256 tys. zt 15,07%
Razem 8.335 tys. 100,00% 8.335 tys. zt 100,00%
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2. Sktad Grupy Kapitatowe;j
W dniu 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy Kapitatowej LPP S.A. wchodzily sp6tki:

Tloéé Rodzaj opinii IRz Darie
Udziat % > ) op podmiotu, ktory ktory
. glosowna | Metoda wydanym o .
w kapitale : ] przeprowadzit | sporzadzono
Nazwa walnym | konsolida- | jednostkowym .
podstawo- - : badanie sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu ] g
wym ; sprawozdania nie
dzeniu finansowym
finansowego finansowe
ednostka ’ asttl’?,:;Z en, 7 HLB
Trans Universal Poland S.A. J o - pelna astrzezen, z Frackowiak i 31.12.2005
dominujaca uwaga o
o Wspdlnicy
objasniajaca
Pelna
/metoda Brak opinii
CJ International 1td Sp. z 0.0.|  30% 30% praw do dnia Ems“ & :g‘mg 31.12.2005
wlasnosci | 06.06.2006 p- % 0.0
*orck
Euro Construction Sp. z 0.0.
(dawniej CJ Construction Sp. 100% 100% Pelna Nie badane Nie badane 31.12.2005
Z 0.0.)
Bes Sarnowski &
zastrzsz'cﬁ z Wisniewski
ZPO Modena S.A. 60,8% 60,8% Pelna ? Spotka 31.12.2005
uwaga
obianiai Audytorska Sp.
) Jaca z 0.0.
System SL Sp. z 0.0. 100% 100% Wyi‘:zo' Nie badane Nie badane 31.12.2005
Roda Sp. z 0.0.* 60,8% 60,8% Petna Nie badane Nie badane 31.12.2005
Modena GMBH** 60,8% 60,8% WY?;ZO' Nie badane Nie badane 31.12.2005

*Jednostka zalezna posrednio od Trans Universal Poland S.A., udzial w kapitale oraz w glosach na walnym zgromadzeniu
obliczono jako iloczyn udziatu Trans Universal Poland S.A. — 60,8% oraz udzialu ZPO Modena S.A.— 100%.

** Jednostka zalezna postednio od Trans Universal Poland S.A., udzial w kapitale oraz w glosach na walnym zgromadzeniu
obliczono analogicznie jak powyzej. Spétka w likwidacji.

*#* Przychody, koszty i przeplywy pienigzne zrealizowane przez CJ International Sp. z 0.0. w okresie do 30 czerwca 2005 roku,
czyli do daty uznanej dla celéw rachunkowosci za date utraty kontroli skonsolidowano metoda pelna. Sprawozdanie finansowe CJ
International Ltd. Sp. z o.0. sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2005 roku skonsolidowano metoda praw wlasnosci.

Z konsolidacji wylaczono Spotki System SL Sp. z o.0. (nieistotno$¢ danych dla realizacji obowigzku
prawdziwego i rzetelnego obrazu) oraz Modena GMBH (sp6tka nie dysponujaca majatkiem, znajdujaca sie
w likwidacji na dzien bilansowy).

3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest
pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Grupe
Kapitalows zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad Spétki Dominujacej zapewnil poréwnywalno$é danych za
poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie XX
Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitalu wilasnego wykazywanego zgodnie z
wezesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z
MSSF na dzien przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakonczenia ostatniego
okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym

Grupa Kapitatowa Trans Universal Poland S.A. 10/20
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sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczedniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2004 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0, w
imieniu ktérego dziatal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinig z zastrzezeniem:

W roku 2003 i 2004 Trans Universal Poland S.A. przejal kontrole nad 80% udziatéw CJ International Sp.
z 0.0. nabywajac udzialy od podmiotéw niepowigzanych. Cena nabycia przewyzszyla 80% warto$ci
godziwej aktywéw netto przejetej Spolki. Z tego tytutu, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
pozycji ,,warto$¢ firmy — jednostki zalezne” wykazano warto$¢ firmy w wysokosci 11 049 tys. ztotych.
Stosownie do art. 44b ust. 10 od wartosci firmy jednostka powinna dokonywaé odpiséw amortyzacyjnych
w okresie nie dluzszym niz 5 lat, w uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze wydtuzy¢ ten
okres do lat 20. W roku 2004 Grupa Kapitatowa nie dokonata odpisu amortyzacyjnego od wartosci firmy,
kierujac si¢ regulacjami Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,,Polaczenia
Jednostek”, ktére — zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej — rzetelniej i jasniej odzwierciedlaja sytuacje
finansowa, Grupy Kapitalowej. Zgodnie z MSSF 3 punkt 55 wartos$¢ firmy nie jest amortyzowana, podlega
jednak testom na trwala utrate wartosci. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, bioracego pod uwage
wyniki finansowe CJ International Sp. z o.0. za rok 2004, nie wystapily przestanki dla obnizenia wartosci
firmy w drodze odpisu aktualizujacego zgodnie z MSSF 3.

Nie kwestionujac przytoczonej argumentacji, zastrzegamy, ze zastosowanie obowiazujacych przepisow
ustawy o rachunkowosci oznaczaloby, przy zalozeniu pigcioletniego okresu amortyzacji, koniecznosé
dokonania odpisu amortyzujacego warto$¢ firmy w roku 2004 w wysokosci 2 210 tys. z1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2004 roku zostalo zatwierdzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki
Dominujacej w dniu 28 pazdziernika 2005 roku.

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej pomiedzy
Trans Universal Poland S.A. a firma Sarnowski & Wisniewski Spétka Audytorska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentdw.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200/7527), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza Trans
Universal Poland S.A. w dniu 22 lutego 2006 roku.

Biegltemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 6
czerwea 2006 roku.

5. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej,
zgodnie 2z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
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tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testow 1 préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2005 roku przeprowadziliémy od 4 kwietnia 2006 roku do 5 czerwca 2006 roku.
6. Analiza wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe;j.

Bilans Skonsolidowany

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2005 31.12.2004
A. AKTYWA TRWALE 21769,36 61257,29
1. Wartosci niematerialne 1 prawne 23,29 541,72
2. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 3 482,54 11 048,73
3. Rzeczowe aktywa trwale 11 710,87 48 777,55
4. Naleznosci dtugoterminowe 19,75 0,00
5. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
6. Dlugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 147837 889,29
B. AKTYWA OBROTOWE 23 239,06 36 546,11
1. Zapasy 1.813,14 368,66
2. Naleznosci krétkoterminowe 16 879,40 31 804,52
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 390,40 3 782,85
4. Kroétkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 210,65 590,07
AKTYWA RAZEM: 45 008,42 97 803,40
PASYWA (w tys. ztotych) 31.12.2005 31.12.2004
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 27 110,82 11 480,34
B. KAPITAL MNIE]JSZOSCI 416,64 2 540,84
C. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 18 314,24 83 782,22
1. Rezerwy na zobowigzania 1 818,09 2 043,68
2. Zobowiazania dlugoterminowe 217643 37 478,02
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1327222 4279215
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1.047,50 1468,37
PASYWA RAZEM: 45 008,42 97 803,40

Grupa Kapitatowa Trans Universal Poland S.A.
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Rachunek Zyskéw i Strat
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. zt) 2005 2004
1. Przychody netto ze sprzedazy 80 472,79 158 983,78
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 78 578,29 151 434,38
3. Zysk/strata ze sprzedazy 1 883,50 7 549,40
4. Pozostate przychody operacyjne 1420,12 1592,44
5. Pozostale koszty operacyjne 2 968,10 389,69
6. Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 335,52 8 752,15
7. Przychody finansowe 1462,32 7 638,56
8. Koszty finansowe 2 375,67 3 443,35
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cze¢sci
udziatéw jednostek podporzadkowanych 22 891,91 0,00
10. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze;j 22 314,09 12 947,36
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
12. Odpis wartosci firmy 2 648,38 0,00
13. Odpis ujemnej warto$ci firmy 0,00 1105,18
14. Zysk (strata) brutto 19 665,70 14 052,54
15. Podatek dochodowy 5 098,59 2 706,73
16. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00
17. Zysk (strata) z udziaté6w w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci 1 084,08 0,00
18. Zyski (straty) mniejszos$ci 0,00 -2213,24
19. Zysk (strata) netto 15 651,19 9 132,57

Grupa Kapitatowa Trans Universal Poland S.A.
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Analiza wskaznikowa.

Plynno$¢ Finansowa

Plynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan, a jej utrzymanie jest gtéwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki ptynnosci finansowej mierza
zdolnoé¢ Jednostki do wywiazywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Warto$¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2005 2004

(inwestycje
krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci 0,8-1,2
krétkoterminowe) /
zobowigzania

krétkoterminowe 2,0 0,8

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia 1,5-2,0
miedzyokresowe) /
zobowiazania

krétkoterminowe 2.1 0,8

nalezno$ci handlowe/

K X >1
zobowigzania handlowe

Pokrycie zobowigzan nalezno§ciami

. aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zt.) X .. -
’ zobowiazania biezace 15 021,4 -6 246,0

Udzial kapitatu pracujacego w calosci  kapital obrotowy/ aktywa
aktywow ogodlem 33,4% -6,4%

1. W roku 2005 w stosunku do roku 2004 wskazniki plynnosci Jednostki ulegly zwigkszeniu, §wiadczy to
o zwigkszeniu plynnoéci finansowej Podmiotu.

2. Wskaznik szybkiej plynnosci zwigkszyl si¢ ponad dwukrotnie co bylo efektem zmniejszenia
zobowiazan krétkoterminowych Grupy poprzez spadek wartosci zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug,
kredytow i pozyczek oraz innych zobowiazan finansowych.

3. Niewielka réznica pomiedzy wskaznikiem plynnosci biezacej 1 szybkiej wynika z utrzymywania przez
Grupe niskiego poziomu zapasow.
4. W latach 2004 -2005 naleznosci handlowe zawsze w pelni pokrywaly zobowiazania z tytutu dostaw 1

ustug.

5. W roku 2004 zobowiazania biezace przewyzszaly swoja wartoscia aktywa obrotowe Grupy. Spadek
warto$ci zobowigzan handlowych oraz finansowych spowodowalo wzrost kapitalu obrotowego
Jednostki, ktéry osiagnat wartos$¢ dodatnia i stanowil 33,4% majatku Grupy.
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Wskazniki aktywnos$ci i sprawnosci dziatania

Wskazniki aktywno$ci charakteryzuja wykorzystanie majatku przedsi¢biorstwa czyli sprawnosci dziatania w
zakresie wykorzystania aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem zapaséw i naleznosci.

Wskazniki sprawnoéci wykorzystania zasobéw

Warto$c
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2005 2004

Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze max
sprzedazy/aktywa ogdlem 1,8 1,6

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw

trwatych przychody netto ze max

sprzedazy/aktywa trwate 4.8 2,6

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach (na'leznoscl z tytutu dostaw min
i ushug/przychody ze

sprzedazy)*360 19 66

(zapasy/koszty
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach dziatalno$ci min
operacyjnej)*360 8 1

(zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug/koszty
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach g iatalnosci operacyjnej- min
amortyzacja-koszty
pracy)*360 15 54

1. W roku 2005 w stosunku do roku poprzedniego zdolno$¢ Podmiotu do generowania przychodow ze
sprzedazy mierzona obrotowoscia jej aktywéw wzrosta, co byto wynikiem mniej niz proporcjonalnego
spadku aktywow Jednostki wzgledem spadku przychodéw ze sprzedazy.

a) Osiagnicte w ostatnim roku obrotowym przychody ze sprzedazy stanowily 180% wartosci
aktywow Spétki, tj. o 20 punktéw procentowych mniej niz w roku 2004.
2. Wskaznik rotacji naleznosci w dniach, oznaczajacy przecietny czas oczekiwania na splate naleznosci
handlowych wynosil w latach 2004 - 2005 odpowiednio 661 19 dni.

a) Istotny spadek warto§¢ wskaznika rotaciji naleznosci spowodowany byt mniejsza dynamika spadku
przychodéw Grupy w poréwnaniu ze spadkiem nalezno$ci handlowych.
b) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowily w latach 2004 - 2005 odpowiednio 18,4%, 1 5,3%
warto$ci przychodéw ze sprzedazy netto.
3. Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach, okreslajacy przecigtny czas regulowania zobowiazan z tytulu
dostaw i ustug wynosita w latach 2004 - 2005 odpowiednio 54 1 15 dni.

a) Spadek opisywanego wskaznika w analizowanym okresie, byl konsekwencja spadku zobowigzan z
tytutu dostaw.
4. We wszystkich analizowanych latach wskaznik rotacji naleznosci utrzymywal si¢ powyzej wskaznika
rotacji zobowigzan.
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Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci - obrazuja relacje wynikow finansowych osigganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
1 kapitatu wlasnego.

Wskazniki rentownos$ci
Wartosé
Nazwa wskaznika Formufta obliczeniowa pozadana 2005 2004
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze spraedazy/ ) max
’ przychody ze sprzedazy 23% 47% |
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk brutto/ przychpdy max
netto ze sprzedazy L 244% . 88% |
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/ przychgiy max
netto ze sprzedazy B CL . T
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego zysk netté /kapital wasny max
bez wyniku finansowego
biezacego roku L7 ] 186,8% |
Rentownos¢ aktywow zysk nettf) / aktywa max
ogdlem 34,8% 9,3%

1. Wielkosci wszystkich osiaganych wskaznikéw rentownosci w badanym okresie $wiadczy, iz
dzialalno$¢ Jednostki jest rentowna. Jednostka osiagata zaréwno dodatnie wyniki finansowe brutto,
jak 1 netto.

2. W roku 2005 nastapil spadek zyskownosci sprzedazy wynikajacy z bardziej niz proporcjonalnego
spadku zysku ze sprzedazy wzgledem spadku przychodéw Jednostki.

3. Rentownos¢ kapitatow wlasnych Grupy uleglta zmniejszeniu o 45,1 punktu procentowego, ale i tak
charakteryzowala si¢ wysokimi warto$ciami w poréwnaniu do innych Spélek Gietdowych.

4. Zwigkszenie rentownosci aktywow w roku 2005 bylo efektem wysokiego zysku osiagnigtego w roku
2005 przy jednoczesnym zmniejszeniu sumy bilansowej, miedzy innymi z powodu sprzedazy udzialéw
w Spélce CJ International LTD Sp. z o.0.

Wskazniki struktury aktywow i pasywow

Wskazniki struktury aktywoéw i pasywow majg na celu ocene stopnia zadluzenia i mozliwoéci jego obstugi

przez jednostke oraz oceng skali ryzyka zwigzanego ze struktura pasywow.

Wskazniki zadtuzenia/finansowania
Wartos$¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2005 2004
Wspoélezynnik zadluzenia kapitat obc’y / kapitaly 0,3-05
ogdlem O e 0]
Pokrycie zadluzenia kapitalem kap1Fal Wl'asny/
zobowiazania wraz z >1
whasnym .
. rezerwami 1,5 0,2
Stopien pokrycia aktywow trwatych kapitat wlasny/aktywa -1
kapitalem wlasnym trwale 1,6 0,2
Trwalo$¢ struktury finansowania kapital Whjfsny/ pasywa max
ogolem 00 . LI
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1. W latach 2004-2005 udzial kapitaléw obcych w pasywach Jednostki zmniejszyl si¢ 1 na koniec 2005
roku osiagnal poziom 40%, co oznaczalo, ze Podmiot w wigckszym stopniu finansowal swoja
dzialalno$¢ gospodarcza sSrodkami wlasnymi.

a) Spadek zadluzenia w roku 2005 wynikal ze zmniejszenia zobowiazan handlowych, kredytéw 1
pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych.
b) W analizowanym okresie najistotniejsza pozycje kapitaléw obcych stanowily zobowiazania
krétkoterminowe.
2. W roku 2005 sytuacja w zakresie pokrycia aktywéw trwalych kapitatami wlasnymi ulegta polepszeniu.
W roku 2004 kapitaly wlasne pokrywaly jedynie 20% aktywéw trwalych podczas, gdy w roku 2005,
kapitaty wlasne finansowaly juz calo$¢ aktywow trwatych oraz 60% aktywow obrotowych.

3. Zwigkszenie udzialu kapitalu wlasnego w Zrédlach finansowania majatku trwatego Jednostki
spowodowane bylo zmniejszeniem aktywow trwalych (gléwnie $rodkow transportu) w zwigzku ze
sprzedaza udziatéw jednostki podporzadkowanej, przy jednoczesnym wzroscie wartosci kapitalow
wlasnych.

7. Zasadno$c¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Zarzad Spoétki Dominujacej przedstawil w punkcie 6 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wystepujace w spotkach Grupy Kapitatowej zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania ich
dzialalno$ci. W dniu 30 marca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zaleznej ZPO
Modena S.A. zmienilo przedmiot dziatania spolki. W miejsce dotychczasowej dzialalnosci spotka bedzie
prowadzi¢ dzialalno§¢ w zakresie zagospodarowania i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek,
wynajmu nieruchomodci na wlasny rachunek, posrednictwa w obrocie nieruchomo$ciami, zarzadzania
nieruchomosciami na zlecenie, kupna i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek. Dalsza kontynuacja
dzialalnosci Jednostki jest uzalezniona od pozyskania dodatkowego finansowania oraz realizacji zamierzen
inwestycyjnych inwestora. W przypadku gdyby zalozenie kontynuacji dziatalnosci bylo niezasadne to
sprawozdanie finansowe musiatoby by¢ sporzadzone zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby powodowa¢
nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalno$ci przez co najmniej 12
miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2005 roku w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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8. System rachunkowosci

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzied 31 grudnia
2005 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku.

W trakcie badania stwierdzilismy, iz:
1. Polityka rachunkowosci nie zostala ustalona przez jednostke dominujaca w sposéb sformalizowany,

2. Brak formalizacji polityki rachunkowosci nie zapewnia stosowania jednolitej polityki przez wszystkie
jednostki Grupy Kapitalowej, jednakze stwierdzone réznice w stosowanych w Grupie Kapitalowej
zasadach wyceny nie wplywaja w sposéb istotny na rzetelno§¢ 1 jasno$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

9. Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Warto§¢ firmy z konsolidacji ustalono prawidtowo, jako dodatnia réznice miedzy kosztem nabycia

udzialéw w jednostkach zaleznych a wartoScia nabytego udzialu w aktywach netto jednostki, ktorej
udzialy nabyto, wycenionych w wartosciach godziwych.

W sprawozdaniu finansowym wykazano warto$¢ firmy CJ International Ltd. Sp. z 0.0. w kwocie 3 483 tys.
zt. Wartos§¢ firmy ZPO Modena S.A. w kwocie 2 648 tys. zI objeto odpisem w pelnej wysokosci ze
wzgledu na planowana zmiang profilu dziatalnos$ci firmy i zwigzane z tym ryzyka.

10. Kapitat wtasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z
dokumentacjq konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w nocie
17 -20 dodatkowych informaciji i objasniert do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Kapitat udziatowcéw mniejszo$ciowych

Kapitat udzialowcéw mniejszosciowych obejmuje udzial mniejszosci w aktywach netto ZPO Modena S.A.
wycenionych godziwie na dzien objecia kontroli przez Trans Universal Poland S.A. Pézniejsze straty ZPO
Modena S.A. w calosci wlaczono do wyniku finansowego Trans Universal Poland S.A.

12. Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),

— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),

—  wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich aktywow,
sa prawidlowe i zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

13. Sprzedaz akcji/udziaté6w w jednostce podporzadkowanej

W roku 2005 Grupa Kapitatowa zbyta 70% udziatéw w jednostce zaleznej CJ International Ltd. Sp. z o.o.
oraz 100% udzialéw w jednostce zaleznej Awik Sp. z o.0. Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych ustalono prawidlowo jako réznice miedzy ceng sprzedazy a zbywanym udzialem w
aktywach netto jednostki, w ktérej udzialy sa sprzedawane, powi¢kszonym o zbywany udzial w wartosci
firmy. Szczegélowa kalkulacje wyniku na sprzedazy udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
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zaprezentowano w nocie 8 dodatkowych informacji 1 objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

14. Kompletnos$¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliSmy, Zze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych.

15. Struktura aktywow i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw 1 pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

16. Pozycje wptywajace na wynik finansowy grupy kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2005 roku. Dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

17. Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci

Nie wystepujg odstepstwa od zasad konsolidacjt i stosowania metody praw wlasnosci.

18. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

19. Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych.
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20. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 6 czerwca 2006 roku pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnoéci 1 prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz,
iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitatowej i wymagalyby ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spoétki Dominujace;
potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Sarnowski & Wisniewski Spétka Audytorska Sp. z o0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki
okreslone wart. 66 ust 2 1 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki Grupy Kapitalowej Trans Universal Poland S.A.
sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami §rodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 6 czerwca 2006 roku
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