Elbląg, czerwiec 2006 r.
Szanowni Państwo,

Akcjonariusze Elstar Oils S.A.,

Mam przyjemność przedstawić Państwu raport roczny naszej Spółki za 2005 rok. Był to kolejny bardzo ważny okres w historii Spółki. Wykorzystując środki z pierwszej publicznej emisji akcji oraz inne formy finansowania prowadziliśmy intensywne procesy inwestycyjne powiększające w trójnasób zdolności produkcyjne Spółki, realizując przyjętą strategię rozwoju, w której program inwestycyjny został rozszerzony w stosunku do planów Spółki w z okresu IPO. Efekty przeprowadzonych inwestycji znajdą odzwierciedlenie w wynikach roku bieżącego i w latach kolejnych.

Przed Spółką stoją kolejne wyzwania i wielkie możliwości. Zwiększenie mocy przerobowych rzepaku było etapem wstępnym w realizowanej strategii Spółki wejścia na atrakcyjny rynek biopaliw. W roku 2005 poprzez spółkę zależną Biopaliwa S.A. w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Malborku rozpoczęto budowę zakładu produkcji biokomponentów, który zostanie uruchomiony w 3 kwartale bieżącego roku i docelowo w roku 2007 osiągnie moce produkcyjne w wysokości 100 tys. ton rocznie .

Najważniejszym faktem w sytuacji Spółki w 2005 jest zwiększająca się dynamika przychodów i rentowności w ostatnich okresach sprawozdawczych roku. Jest to efektem przede wszystkim wykonywanej w 2005 roku rozbudowy zakładu Spółki poprzez zakrojone na szeroką skalę działania inwestycyjne. Podsumowując należy zanotować, że Spółka uzyskała zysk netto w wysokości 7,1 mln zł przy przychodach ze sprzedaży w wysokości 139,9 mln zł. Realizacja inwestycji prowadzonych w obrębie funkcjonujących instalacji produkcyjnych powodowała w okresie 1 półrocza utrudnienia w pracy fabryki. W efekcie większa część sprzedaży i zysku netto wykonana została w drugiej połowie roku. Zwiększony został wolumen produkcji i stąd wyższe przychody ze sprzedaży. Pełne wykorzystanie przeprowadzonych w latach 2004-2005 inwestycji wpłynie istotnie w pozytywny sposób na wyniki Elstar Oils w roku 2006.
Spółka obecnie stoi przed zakrojonym na szeroką skalę planem inwestycyjnym zaplanowanym na kolejne lata. Strategia rozwoju zakłada wejście Spółki na oferujący duży potencjał rozwoju rynek biopaliw. Celem jest osiągnięcie wiodącej pozycji na rynku produkcji biokomponentów dla oleju napędowego w Polsce. Kluczowym elementem strategii jest zapewnienie surowca - oleju rzepakowego, dla uruchamianego w trzecim kwartale zakładu biopaliw w Malborku oraz dla dalszych planów zwiększania produkcji biopaliw. W celu realizacji tego planu Spółka zamierza przeprowadzić w okresie 2006-2008 plan nakładów inwestycyjnych o łącznej wartości ponad 100 mln zł. Plan zakłada zwiększenie zdolności przerobu rzepaku ze 150 tys. ton rocznie w roku 2006 do ok. 400 - 500 tys. ton rocznie w latach  2009/2010 poprzez budowę zakładów przerobowych na południu Polski. Niezależnie od ekspansji na rynku produkcji biokomponentów Spółka będzie w dalszym ciągu rozwijała prowadzoną dotychczas działalność w zakresie produkcji olejów i tłuszczów dla przemysłu spożywczego.
Zarząd Spółki stoi na stanowisku, iż zysk netto wypracowany w roku 2005 należy pozostawić w Spółce z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji. Zarząd zwraca się do Rady Nadzorczej o zarekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenia całego zysku za 2005 r. na kapitał zapasowy mając na względzie konieczność finansowania intensywnego programu inwestycyjnego.

W związku z wejściem na rynek produkcji biokomponentów Zarząd ocenia, iż w perspektywie najbliższych dwóch lat Spółka powinna przeznaczyć całość wypracowanych zysków na inwestycje. Po tym okresie intencją Zarządu będzie rekomendowanie akcjonariuszom wypłaty dywidendy. 
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