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OPINIA NIEZALEŻNEGO 

BIEGŁEGO REWIDENTA 

dotycząca skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego

Grupy Kapitałowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

w

Kuźni Raciborskiej

za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

OPINIA NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu

Grupy Kapitałowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.                                            w Kuźni Raciborskiej 

Przeprowadziłam badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej, w której jednostką dominującą jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. z siedzibą w Kuźni Raciborskiej, na które składa się:

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2005 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą 89 825 042,42 zł,
· skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujący zysk netto w kwocie 1 062 649,56 zł,

· zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 1 113 456,51 zł,
· skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych o kwotę 7 292 040,67 zł,
· dodatkowe informacje i objaśnienia.

Sprawozdanie zostało sporządzone metodą konsolidacji pełnej.

Za sporządzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z działalności grupy kapitałowej odpowiada Zarząd RAFAMET S.A., podmiotu dominującego Grupy Kapitałowej. 

Moim zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania finansowego. 

Informuję, że nie stanowiły przedmiotu badania sprawozdania finansowe jednostek wyłączonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziłam stosownie do postanowień:

· rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych - Międzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowałam i przeprowadziłam w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. 

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez jednostki powiązane zasad (polityki) rachunkowości i sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikają liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uważam, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem załączone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:

· przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej grupy kapitałowej na dzień 31.12.2005 r., jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,

· sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityką) rachunkowości wynikającymi z Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowości i przepisami wydanego na jej podstawie rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001roku w sprawie szczególnych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

· prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. nr 209, poz.1744),

· jest zgodne z wpływającymi na treść skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiązującymi grupę kapitałową.

Nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracam uwagę, że załączone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakończony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym pełnym sprawozdaniem finansowym sporządzonym przez Grupę Kapitałową zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości i Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). Zarząd jednostki dominującej zapewnił porównywalność danych za poprzedni rok obrotowy, które zostały ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy oraz ujawnił wpływ zidentyfikowanych różnic z tytułu zastosowania MSSF na zysk netto oraz kapitał własny wykazany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Jednostki wchodzące w skład Grupy kapitałowej sporządziły swoje jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie z działalności spełnia istotne wymogi art. 49 ustawy o rachunkowości oraz przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. Zawarte w tym sprawozdaniu informacje, pochodzące ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.

…………………….

Barbara Malik

Biegły rewident nr 10458/7668

………………..….

Janina Krzemińska

Biegły rewident nr 9551/7130

Członek  Zarządu
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A.
CZĘŚĆ OGÓLNA

I.
Dane identyfikujące badaną Grupę Kapitałową

· Badanie dotyczy Grupy Kapitałowej, której jednostką dominującą jest                                   „RAFAMET” Spółka Akcyjna z siedzibą w Kuźni Raciborskiej  powstała  zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. Nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 r. na czas nieokreślony. Ostatnia zmiana statutu Spółki nastąpiła w dniu 17.06.2005 r. aktem notarialnym - Rep. A Nr 2345/2005.

W dniu 14.12.2001 r. Spółka dominująca wpisana została do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000069588.

Siedziba Spółki dominującej mieści się w Kuźni Raciborskiej  przy ul. Staszica 1.

Akcje Spółki dominującej znajdują się  w publicznym obrocie na regulowanym rynku pozagiełdowym CeTO, ostatnia notowana cena sprzedaży z dnia 31.05.2006 r. wynosi 12,40 zł.

· Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitał zakładowy
14 395 670,00 zł 

- pozostałe kapitały własne
15 039 309,46 zł.

· W jednostce dominującej występuje następująca struktura własności według stanu                               na dzień 31 grudnia 2005 r.:

Akcjonariusz
Ilość akcji/głosów
Wartość nominalna
Udział w kapitale zakładowym

Agencja Rozwoju Przemysłu S.A.
672 565
6 725 650
46,72%

CENTRACOM S.A. Francja
186 500
1 865 000
12,96%

DTI Sp. z o.o. 
143 600
1 436 000
9,98%

Skarb Państwa
68 395
683 950
4,75%

Bank Gospodarstwa Krajowego 
68 165
681 650
4,74%

CEO Contemporary Machinery USA
59 000
590 000
4,42%

Pozostali (pracownicy i osoby dokonujące zakupu poprzez CeTO)
241 242
2 417 920
16,43%

Razem
1 439 467
14 394 670
100,00%

· Jednostka dominująca:

· posiada nr statystyczny w systemie REGON
-
271577318

· przeważający rodzaj działalności posiada symbol PKD
-
2940A

· jest zarejestrowana w PFRON pod numerem                    
-
27F0009E1

· jest podatnikiem podatku od towarów i usług (VAT) i posiada nadany przez Urząd Skarbowy w Raciborzu NIP   
-
639-000-15-64

· Spółka dominująca wg stanu na koniec badanego okresu posiada następujące spółki zależne:

Spółka
Bezpośredni udział w kapitale 
Bezpośredni udział

w prawach głosu %

Zespół Odlewni „RAFAMET” Sp. z o.o.
100 %
100 %

„RAFAMET – TRADING” Sp. z o.o.
100 %
100 %

“MET.COM” Sp. z o.o.
100 %
100 %

· Spółka dominująca nie posiada spółek stowarzyszonych.

· Na podstawie paragrafu 12 Wstępu do Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wyłączono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego następujące Spółki zależne i stowarzyszone:

· „RAFAMET – TRADING” Sp. z o.o.

· “MET.COM” Sp. z o.o.

· Zasadniczym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej jest: 

 Jednostka dominująca - Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

· Produkcja obrabiarek i narzędzi mechanicznych, 

· Działalność usługowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzędzi mechanicznych,

· Obróbka metali i nakładanie powłok na metale,

· Obróbka mechaniczna elementów metalowych,

· Produkcja narzędzi.

Jednostka zależna wchodząca do konsolidacji - Zespół Odlewni „RAFAMET” Sp. z o.o.

· Produkcja odlewów żeliwnych i ze stopów aluminiowych,

· Produkcja modeli odlewniczych oraz konstrukcji drewnianych,

· Usługi w zakresie obróbki cieplnej odlewów żeliwnych i konstrukcji stalowych,

· Usługi w zakresie obróbki wiórowej. 

· Na dzień wydania opinii organem kierującym w jednostce dominującej jest Zarząd w składzie:

Imię i Nazwisko
Funkcja

Emanuel Longin Wons
Prezes Zarządu

Ireneusz Borkowski
Wiceprezes Zarządu

W roku 2005 nie nastąpiły zmiany składu Zarządu.

· Głównym księgowym jednostki dominującej jest  Pani Urszula Niedźwiedź.

· Średnioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 650 osób.

II.
Dane identyfikujące zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

· Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy składają się sprawozdania jednostkowe Spółki dominującej oraz Spółki podporządkowanej sporządzone na dzień 31.12.2005 roku, które zostały zbadane i uzyskały opinię:

Spółka
Suma bilansowa na 31.12.2005 r.
Wynik netto za okres 01.01.-31.12.2005 r.
Podmiot uprawniony do badania i rodzaj opinii
Metoda konsolidacji

Fabryka Obrabiarek „RAFAMET” S.A. 
80 670 514,41
724 097,47
PKF Consult        Sp. z o.o
Bez zastrzeżeń 

Zespół Odlewni „RAFAMET”            Sp. z o.o.
16 492 932,43
267 232,19
PKF Consult        Sp. z o.o
Bez   zastrzeżeń

· Powiązanie pomiędzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia się następująco:

Spółka
Suma bilansowa
Wynik netto

Podmiot dominujący
80 670 514,41
724 097,47

Podmiot zależny
16 492 932,43
267 232,19

RAZEM
97 163 446,84
991 329,66

Korekty konsolidacyjne
-7 338 404,42
  71 319,90

Suma sprawozdania skonsolidowanego
89 825 042,42
     1 062 649,56

· Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 31.12.2005 r. nie zawiera zmian zakresu jednostek objętych konsolidacją w stosunku do roku poprzedniego. 

· Począwszy od 1 stycznia 2005 roku, na mocy art. 55 Ustawy o rachunkowości jednostka dominująca sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikających z MSSF, w kształcie zatwierdzonym przez Unię Europejską.

· Przedmiotem badania było skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. 

· Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie z działalności Grupy kapitałowej w roku obrotowym od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

III.
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej za poprzedni rok obrotowy

· Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., zostało zbadane przez biegłego rewidenta Barbarę Malik (nr ewid. 10458/7668) działającą w imieniu A&E Consult Sp. z o.o. Oddział Górnośląski w Katowicach (nr na liście podmiotów uprawnionych 477)  i uzyskało opinię z zastrzeżeniem dotyczącym powołania się przez Grupę na zasadę kontynuacji i braku dokonania korekty konsolidacyjnej z tytułu różnicy wysokości odpisów amortyzacyjnych dotyczących aktywów trwałych wniesionych przez jednostkę dominującą do jednostki zależnej z chwilą jej założenia.

· Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostało zatwierdzone Uchwałą nr 12/I/05 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2005 r.

· Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostało:

-    złożone w Sądzie Rejonowym w Gliwicach i zarejestrowane w KRS w dniu 6.07.2005 r.

-    ogłoszone w Monitorze Polskim B nr 1879 z dnia 15.12.2005 r.

· Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostało sporządzone zgodnie z ustawą o rachunkowości w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie z MSSF nr 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostało przekształcone zgodnie z w/w regulacją w celu odpowiedniego zaprezentowania danych porównywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Dniem przejścia na MSSF jest  1 stycznia 2004 r. Grupa sporządziła niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystając z tych postanowień każdego z MSSF, które obowiązują w zakresie, w którym pozostawiony został jej wybór na dzień                   31 grudnia 2005 r. Skutki przekształcenia na MSSF, w tym wpływ na kapitał własny na dzień            1 stycznia 2004 oraz 31 grudnia 2004 oraz na wynik finansowy za rok 2004, zostały opisane we wprowadzeniu i notach objaśniających do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.
Dane identyfikujące podmiot uprawniony przeprowadzający badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

· Uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 31.05.2004 r. PKF Consult Sp. z o.o. Oddział Regionalny Południe w Katowicach została powołana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2004 i 2005. Umowa o badanie została zawarta dnia 31.08.2005 r.

· Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, PKF Consult Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Elbląskiej 15/17, jest wpisany na listę pod numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadziła Barbara Malik wpisana do rejestru i na listę biegłych rewidentów wykonujących zawód biegłego rewidenta pod numerem 10458/7668.

· Zarówno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident oraz osoby uczestniczące w badaniu nie będące biegłymi rewidentami stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

· Badanie przeprowadzono w okresie od 24.05.2006 r. do 31.05.2006 r.

V.
Oświadczenia jednostki i dostępność danych

· Zarząd Spółki dominującej w dniu 31.05.2006 r. złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiązań warunkowych istniejących na dzień 31.12.2005 r. oraz nie zaistnieniu do dnia złożenia oświadczenia zdarzeń wpływających w sposób istotny na wielkość danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

· W oświadczeniu potwierdzono, że przekazane nam informacje i dokumenty były rzetelne i prawdziwe i objęły wszelkie zdarzenia mogące mieć wpływ na badane sprawozdanie finansowe.

VI.
Pozostałe informacje

Nie stanowiło bezpośredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie zdarzeń podlegających ściganiu, jak również nieprawidłowości jakie wystąpiły poza systemem rachunkowości.

B.
OCENA SYTUACJI MAJĄTKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona poniżej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:

· od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.,

· od 01.01.2005 do 31.12.2005 r..

W okresie objętym analizą wystąpiły istotne zmiany mające znaczenie dla odczytywania informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. W sprawozdaniu za rok 2004 ujęto skutki przejścia na MSSF. Dane za lata wcześniejsze nie podlegały przekształceniu dlatego nie zostały ujęte w poniższej analizie.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach są wyrażone w tys. zł., zaś użyte w nich symbole mają następujące znaczenie:

· BZ
- bilans zamknięcia
· OU
 - okres ubiegły

· BO
- bilans otwarcia
· OB
 - okres bieżący

Zaprezentowane wartości w tabeli - w kolumnie „Zmiana” odnoszą się do wartości wyrażonych w zł.

Struktura poszczególnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w następujący sposób:

· w odniesieniu do pozycji bilansowych – w stosunku do sumy bilansowej;

· w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości przychodów ogółem;

· w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości kosztów ogółem,

· w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczególnych poziomach oraz do obciążeń wyniku – w stosunku do wyniku netto.

I.
ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

 
AKTYWA
Stan na
Struktura
Zmiana



31.12.2004 r.      BO
31.12.2005 r.        BZ
2004 r.
2005 r.
(BZ - BO)       BO 

A.
AKTYWA TRWAŁE
52 486,15
55 257,09
54,1%
61,5%
5,3%

1.
Wartości niematerialne i prawne
397,02
2 338,92
0,4%
2,6%
489,1%

2.
Rzeczowe aktywa trwałe
45 208,64
45 975,93
46,6%
51,2%
1,7%

3. 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży
1 755,86
1 781,06
1,8%
2,0%
1,4%

4.
Należności z tytułu dostaw i pozostałe należności
109,70
25,10
0,1%
 
-77,1%

5.
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
1 785,81
3 681,69
1,8%
4,1%
106,2%

6.
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
3 229,12
1 454,38
3,3%
1,6%
-55,0%

B.
AKTYWA OBROTOWE
44 612,03
34 567,95
46,0%
38,5%
-22,5%

1.
Zapasy
13 097,45
10 641,62
13,5%
11,8%
-18,8%

2.
Należności z tytułu dostaw i usług i pozostałe należności
18 977,11
19 686,84
19,5%
21,9%
3,7%

3. 
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
1 753,60
1 014,00
1,8%
1,1%
-42,2%

4.
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
8 475,26
1 183,22
8,7%
1,3%
-86,0%

5.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności
427,50
 
0,4%
 
-100,0%

6.
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
1 881,10
2 042,27
1,9%
2,3%
8,6%

C.
AKTYWA TRWAŁE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
0,00
0,00
0,0%
0,0%
          x     

 
AKTYWA RAZEM
97 098,18
89 825,04
100,0%
100,0%
-7,5%

 
PASYWA
Stan na
Struktura
Zmiana 



31.12.2004 r.      BO
31.12.2005 r.        BZ
2004 r.
2005 r.
(BZ - BO)       BO 

A.
KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
28 321,52
29 434,98
29,2%
32,8%
3,9%

1.
Kapitał (fundusz) podstawowy
14 395,67
14 395,67
14,8%
16,0%
 

2.
Kapitał (fundusz) zapasowy
84,61
253,70
0,1%
0,3%
199,8%

3. 
Zysk (strata) z lat ubiegłych 
13 203,40
13 722,96
13,6%
15,3%
3,9%

4.
Zysk (strata) netto
637,84
1 062,65
0,7%
1,2%
66,6%

B.
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE
42 960,78
35 120,80
44,2%
39,1%
-18,2%

1.
Pożyczki i kredyty bankowe
25 768,83
17 716,39
26,5%
19,7%
-31,2%

2.
Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu finansowego
172,66
345,16
0,2%
0,4%
99,9%

3. 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania
9 522,22
7 767,52
9,8%
8,6%
-18,4%

4.
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
4 507,37
5 990,35
4,6%
6,7%
32,9%

5.
Rezerwy długoterminowe
2 989,70
3 301,37
3,1%
3,7%
10,4%

C.
ZOBOWIĄZANIA ZWIĄZANE Z AKTYWAMI TRWAŁYMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAŻY
0,00
0,00
0,0%
0,0%
          x     

D.
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE
25 815,88
25 269,27
26,6%
28,1%
-2,1%

1.
Pożyczki i kredyty bankowe
8 547,09
11 805,36
8,8%
13,1%
38,1%

2.
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu finansowego
80,08
129,05
0,1%
0,1%
61,2%

3. 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania
16 313,89
12 813,91
16,8%
14,3%
-21,5%

4.
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego
19,08
27,20
 
 
42,6%

5.
Rezerwy krótkoterminowe
855,73
493,75
0,9%
0,5%
-42,3%

 
PASYWA RAZEM
97 098,18
89 825,04
100,0%
100,0%
-7,5%

II.      ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

 
Wyszczególnienie
Za okres 01.01-31.12
Struktura
Zmiana 



2004 r.             OU
2005 r.              OB
2004 r.
2005 r.
(OB-OU)       OU 

A.
Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
66 728,65
74 496,94
79,7%
95,9%
11,6%

B.
Koszty działalności operacyjnej
62 663,75
69 248,25
93,0%
90,0%
10,5%

C.
Zysk (strata) ze sprzedaży
4 064,90
5 248,69
29,9%
493,9%
29,1%

D.
Pozostałe przychody operacyjne
13 683,15
1 377,01
16,3%
1,8%
-89,9%

E.
Pozostałe koszty operacyjne
987,05
979,44
1,5%
1,3%
-0,8%

F.
Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
16 761,00
5 646,27
123,2%
531,3%
-66,3%

G.
Przychody finansowe
3 349,00
1 841,46
4,0%
2,4%
-45,0%

H.
Koszty finansowe
3 764,71
6 708,47
5,6%
8,7%
78,2%

I.
Zysk (strata) z działalności kontynuowanej
16 345,30
779,25
120,1%
73,3%
-95,2%

J.
Podatek dochodowy
2 737,47
-283,40
4,1%
-0,4%
-110,4%

K.
Zysk (strata) netto 
13 607,83
1 062,65
20,2%
1,4%
-92,2%

III.
PODSTAWOWE WSKAŹNIKI CHARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALNOŚĆ GRUPY KAPITAŁOWEJ

Wyszczególnienie
 
j.m.
2004 r.
2005 r.

 
Podstawowe wielkości i wskaźniki struktury

 
 

Suma bilansowa
 
tys. zł.
97 098,2
89 825,0

Wynik netto (+/-)
 
tys. zł.
13 607,8
1 062,7

Przychody ze sprzedaży
przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
tys. zł.
66 728,7
74 496,9

Kapitał stały
kapitał własny + rezerwy długoterminowe + zobowiązania długoterminowe + RM długoterm.
tys. zł.
71 282,3
64 555,8

Wskaźnik struktury aktywów
(aktywa trwałe / aktywa obrotowe) *100
%
117,7
159,9

Wskaźnik struktury pasywów (źródeł finansowania)
(kapitał własny / kapitał obcy) *100
%
41,2
48,7

Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem własnym
(kapitał własny / aktywa trwałe) *100
%
54,0
53,3

Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym
(kapitał stały / aktywa trwałe) *100
%
135,8
116,8

 
Wskaźniki płynności
 
 
 

Wskaźnik płynności I
(aktywa obrotowe /bieżące zobowiązania)
 
1,8
1,4

Wskaźnik płynności II
((aktywa obrotowe - zapasy) / bieżące zobow.)
 
1,3
1,0

Wskaźnik płynności III
(środki pieniężne i inne aktywa pieniężne) / bieżące zobowiązania)
 
0,34
0,05

 
Wskaźniki rentowności
 
 
 

Rentowność aktywów (ROA)
(wynik netto / przeciętny stan aktywów) *100
%
14,0
1,2

Rentowność kapitałów własnych (ROE)
(wynik netto / przeciętny stan kapitałów własnych) *100
%
48,0
3,6

Rentowność przychodów
(wynik netto  / przychody ogółem) *100
%
20,4
1,4

Rentowność sprzedaży produktów, towarów i materiałów
(wynik brutto na sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100
%
16,2
1,4

 
Wskaźniki zadłużenia
 



Wskaźnik ogólnego zadłużenia
(zobowiązania ogółem / aktywa ogółem) *100 (bez ZFŚS)
%
62,2
56,3

Stopa zadłużenia (wskaźnik zadłużenia kapitału własnego)
(zobowiązania ogółem (bez rezerw) / kapitały własne) *100  
%
213,3
171,9

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego
(zobowiązania długoterminowe (bez rezerw) / kapitały własne) *100
%
125,2
87,7

 
Wskaźniki efektywności
 



Wskaźnik rotacji środków trwałych
przychody ze sprzedaży / średni stan środków trwałych
 
0,9
0,9

Wskaźnik rotacji aktywów obrotowych
przychody ze sprzedaży / średni stan aktywów obrotowych
 
1,5
1,9

Szybkość obrotu zapasów
(przec. zapasy*t) / przychody ze sprzedaży
ilość dni
70,7
57,4

Szybkość obrotu należności 
(przec. należności *t) / przychody ze sprzedaży
ilość dni
102,4
93,4

Szybkość obrotu zobowiązań 
(przec. zobowiązania *t) / przychody ze sprzedaży
ilość dni
134,7
120,2

IV.
OGÓLNA OCENA DZIAŁALNOŚCI

1. Bilans

DYNAMIKA I STRUKTURA 

Wartości w tys. zł.
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Z analizy bilansu wynika, że w aktywach Grupy dominują aktywa trwałe które stanowią ponad 60% ich sumy. Sytuacja ta jest charakterystyczna dla obu analizowanych okresów i po części wynika z dokonanej wyceny posiadanych aktywów w związku z przekształceniem sprawozdania finansowego; świadczy także o znacznym udziale majątku trwałego w prowadzonej działalności, co wiąże się z koniecznością ponoszenia wysokich kosztów jego utrzymania.

W pasywach dominują z kolei kapitały obce, które konsekwentnie stanowią około 70 % ich wartości. Tym samym działalność Grupy jest w głównej mierze finansowana z kapitałów  obcych.

Relacje pomiędzy poszczególnymi pozycjami bilansu wskazują na szybszy spadek wartości aktywów obrotowych od zmniejszenia się wartości zobowiązań. Suma kapitałów własnych Grupy nie wystarcza na pokrycie wartości jej aktywów trwałych, majątek trwały w znacznej części jest finansowany zobowiązaniami długoterminowymi, czyli kapitałem stałym.

Dodatnia wartość kapitału obrotowego wskazuje na możliwość pozostania w Grupie części majątku obrotowego po uregulowaniu wszystkich jej zobowiązań bieżących.

Zwiększenie się stosunku kapitałów własnych do kapitałów obcych wskazuje na przyrost zasobów własnych, co świadczy o poprawie trwałości struktury finansowania. 

WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI
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Pożądana wielkość wskaźników powinna kształtować się następująco:

· Płynność   I stopnia – 1,5 do 2,0,

· Płynność  II stopnia – 1,0

· Płynność III stopnia – 0,1 do 0,2

Wskaźniki osiągane przez Grupę nie odbiegają od wielkości wzorcowych. Wartość wskaźników wskazuje, że Grupa dysponuje wystarczającą ilością płynnych aktywów dla pokrycia swoich krótkoterminowych zobowiązań. Mimo, że wartości wskaźników w badanym roku uległy nieznacznemu pogorszeniu nie zmienia to faktu, że Grupa posiada bieżącą płynność finansową. 
WSKAŹNIKI OBROTOWOŚCI 

w dniach
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Wskaźniki obrotu należnościami i zobowiązaniami ukształtowały się korzystniej niż w poprzednim okresie, co świadczy, o tym, że Grupa jako całość szybciej ściąga swoje należności i szybciej reguluje swoje zobowiązania. W badanym okresie nastąpiło również skrócenie cyklu rotacji zapasów, co oznacza poprawę gospodarowania tym składnikiem majątku.
2.
Rachunek zysków i strat

WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI
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Wskaźniki rentowności ukształtowały się na poziomie dodatnim. Na poziom rentowności w roku poprzednim miało wpływ przekształcenie sprawozdania finansowego według MSSF.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIAŁALNOŚCI

[image: image6.jpg]Wartości w tys. zł.

W analizowanych okresach Grupa generuje zysk ze sprzedaży. W badanym okresie wyniki na pozostałych rodzajach działalności mają korzystniejszy wpływ na ukształtowanie się końcowego wyniku Grupy, zaznaczyć jednak należy, że w poprzednim roku ujęto skutki przyjęcia zasad MSSF, w tym wyceny aktywów trwałych.

3.
Zagrożenie zasady ciągłości działania 

W punkcie 2.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej za rok zakończony 31.12.2005 r. Zarząd jednostki dominującej poinformował, że wspomniane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez Grupę w dającej się przewidzieć przyszłości, obejmującej  okres  nie  krótszy  niż  jeden  rok  od  dnia  bilansowego,  w  nie  zmniejszonym  istotnie zakresie i nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności. 

W czasie naszego badania nie odnotowaliśmy istnienia istotnych okoliczności, które mogłyby powodować nasze przekonanie, że grupa kapitałowa nie jest w stanie kontynuować działalności przez co najmniej 12 miesięcy licząc od dnia bilansowego, tj. 31.12.2005 r., w efekcie zamierzonego lub  przymusowego zaniechania, bądź istotnego ograniczenia przez nią dotychczasowej działalności.

C. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

I.
Poprawność przyjętych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. sporządzone zostało zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię Europejską, a w sprawach nieuregulowanych powyższymi standardami, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporządzone metodą pełną na podstawie sprawozdania jednostkowego spółki dominującej - Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz sprawozdania jednostkowego spółki zależnej - Zespół Odlewni RAFAMET Sp. z o.o., sporządzonymi za ten sam okres obrachunkowy.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitość zasad wyceny i zasad sporządzania sprawozdań finansowych spółek Grupy Kapitałowej w zakresie wymaganym przez Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej. 

Zarząd Spółki dominującej w sposób poprawny ustalił zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera sprawozdanie spółki podlegającej konsolidacji oraz opinię i raport z badania tej spółki .

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporządzonych przez spółkę zależną na potrzeby konsolidacji. Informacje te są uzgodnione pomiędzy spółkami i potwierdzone przez biegłego badającego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

II.
Prawidłowość sporządzenia skonsolidowanego bilansu 

Szczegółowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczególnych pozycji bilansu zostały zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objaśniających stanowiących jej zintegrowaną część. Nie stwierdzono istotnych nieprawidłowości w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwałe

Lp.
AKTYWA
Stan na 31.12.2004 r.
Stan na 31.12.2005 r.

suma przed korektami
Korekty konsolidacyjne
Stan na 31.12.2005 r.

po korektach

A. 
AKTYWA TRWAŁE
52 486 148,24
62 367 682,54
-7 026 610,96
55 257 090,37

1.
 Wartości niematerialne i prawne
397 020,07
2 338 920,78
0,00
2 338 920,78

2
Rzeczowy majątek trwały
45 208 636,15
45 975 930,49
83 981,21
45 975 930,49

3.
Inwestycje długoterminowe
1 755 862,95
8 136 062,95
-6 355 000,00
1 781 062,95

4.
Należności długoterminowe
109 704,86
794 028,17
-768 928,17
25 100,00

5.
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
1 785 807,00
3 668 356,00
13 336,00
3 681 692,00

6.
Inne rozliczenia międzyokresowe
3 229 117,21
1 454 384,15
0,00
1 454 384,15

Korekta konsolidacyjna w zakresie aktywów trwałych dotyczy dokonanej w latach poprzednich sprzedaży środków trwałych – maszyn i gruntu do jednostki zależnej, wyłączenia różnic związanych z wniesionym do jednostki zależnej aportu oraz wyceną środków trwałych w związku z przyjęciem MSSF.

Korekta konsolidacyjna w zakresie należności długoterminowych dotyczy wyłączenia wzajemnych rozrachunków jednostek objętych konsolidacją.

Korekta konsolidacyjna w zakresie inwestycji długoterminowych dotyczy eliminacji wartości udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą w jednostce zależnej.

Korekta konsolidacyjna w zakresie długoterminowych rozliczeń międzyokresowych dotyczy eliminacji naliczonego aktywa na odroczony podatek dochodowy ustalonego w oparciu o zidentyfikowane tytuły różnic przejściowych między wartością bilansową a podatkową składników majątku podlegającego wyłączeniom konsolidacyjnym. 

Pozycje aktywów trwałych są, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Aktywa obrotowe

Lp.
AKTYWA
Stan na 31.12.2004 r.
Stan na 31.12.2005 r.

suma przed korektami
Korekty konsolidacyjne
Stan na 31.12.2005 r.

po korektach

B.
AKTYWA OBROTOWE
44 612 026,79
34 879 745,51
-311 793,46
34 567 952,05

1.
Zapasy
13 097 449,39
10 650 184,06
-8 559,11
10 641 624,95

2.
Należności z tytułu dostaw i pozostałe należności
18 977 106,51
19 990 072,55
-303 234,35
19 686 838,20

3.
 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
1 753 604,80
1 014 000,00
0,00
1 014 000,00

4.
Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
8 475 262,71
1 183 222,04
0,00
1 183 222,04

5.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności
427 502,61
0,00
0,00
0,00

6.
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
1 881 100,77
2 042 266,86
0,00
2 042 266,86

Korekty konsolidacyjne w zakresie zapasów dotyczą wyłączenia niezrealizowanej marży przy wzajemnej sprzedaży składników zapasów.

Korekty konsolidacyjne w zakresie należności wynikają z wyłączenia wzajemnych rozrachunków jednostek objętych konsolidacją.

Pozycje aktywów obrotowych są, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Kapitały własne

Lp.
PASYWA
Stan na 31.12.2004 r.
Stan na 31.12.2005 r.

suma przed korektami
Korekty konsolidacyjne
Stan na 31.12.2005 r.

po korektach

A.
KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
28 321 522,95
36 150 995,44
-6 716 015,98
29 434 979,46

1.
Kapitał (fundusz) podstawowy
14 395 670,00
20 750 670,00
-6 355 000,00
14 395 670,00

2
Kapitał (fundusz) zapasowy
84 608,05
622 597,10
-368 896,09
253 701,01

3
Zysk (strata) z lat ubiegłych
13 203 402,65
13 786 398,68
-63 439,79
13 722 958,89

4.
Zysk (strata) netto
637 842,25
991 329,66
71 319,90
1 062 649,56

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitał podstawowy Grupy jest równy kapitałowi podstawowemu jednostki dominującej. 

Dokonane korekty konsolidacyjne wynikają z:

· Korekt posiadanych udziałów w jednostce zależnej,

· Korekt wyniku finansowego lat ubiegłych odniesionego na kapitał zapasowy związanych z dokonaniem w poprzednich latach sprzedaży aktywów trwałych oraz przekształceniem sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy zgodnie z MSSF,

· Korekt wyniku roku bieżącego związanych z eliminacją wzajemnych transakcji.

Pozycje kapitałów własnych są, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Zobowiązania

L.p.
PASYWA
Stan na 31.12.2004 r.
Stan na 31.12.2005 r.

suma przed korektami
Korekty konsolidacyjne
Stan na 31.12.2005 r.

po korektach

B.
Zobowiązania długoterminowe
42 960 776,23
35 439 949,90
-319 154,09
35 120 795,81

1.
Długoterminowe kredyty i pożyczki
25 768 827,23
17 716 387,38
0,00
17 716 387,38

2.
Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego
172 664,07
345 163,42
0,00
345 163,42

3.
Zobowiązania z tytułu dostaw i inne zobowiązania
9 522 219,08
8 544 543,18
-777 021,09
7 767 522,09

4.
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
4 507 369,00
5 532 483,17
457 867,00
5 990 350,17

5.
Rezerwy długoterminowe
2 989 696,85
3 301 372,75
0,00
3 301 372,75

C.
Zobowiązania krótkoterminowe
25 815 875,85
25 572 501,50
-303 234,35
25 269 267,15

1.
Krótkoterminowe kredyty i pożyczki
8 547 085,69
11 805 360,49
0,00
11 805 360,49

2.
Zobowiązania z  tytułu leasingu finansowego
80 081,72
129 048,70
0,00
129 048,70

3.
Zobowiązania tytułu dostaw i usługi pozostałe zobowiązania
16 313 892,27
13 117 145,88
-303 234,35
12 813 911,53

4.
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego
19 082,00
27 199,00
0,00
27 199,00

5.
Rezerwy krótkoterminowe
855 734,17
493 747,43
0,00
493 747,43

Korekta konsolidacyjna w zakresie rezerw dotyczy eliminacji naliczonej rezerwy na odroczony podatek dochodowy ustalonej w oparciu o zidentyfikowane tytuły różnic przejściowych między wartością bilansową a podatkową składników majątku podlegającego wyłączeniom konsolidacyjnym. 

Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowiązań wynikają z wyłączenia wzajemnych rozrachunków jednostek dominującej i jednostki zależnej.

Pozycje zobowiązań są, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

III.

Prawidłowość sporządzenia skonsolidowanego rachunku zysków i strat

Pozycje kształtujące wynik finansowy grupa kapitałowa ujęła kompletnie i prawidłowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do całości skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodów i kosztów została przedstawiona w notach objaśniających do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedaży

 L.p.
Wyszczególnienie
Stan na 31.12.2004 r.
Stan na 31.12.2005 r.

suma przed korektami
Korekty konsolidacyjne
Stan na  31.12.2005 r.

po korektach

1.
Przychody ze sprzedaży 
64 503 239,88
80 559 044,43
-7 389 429,72
73 169 614,71

2.
Koszty działalności operacyjnej
62 663 747,87
76 659 448,04
-7 411 198,14
69 248 249,90

3.
Zmiana stanu wyrobów gotowych i produkcji w toku
-9 348 528,44
-3 115 934,71
-4 527,11
-3 120 461,82

4.
Pozostałe przychody
11 573 940,29
4 447 788,49
0,00
4 447 788,49

5.
Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B)
4 064 903,86
5 231 450,17
17 241,31
5 248 691,48

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodów ze sprzedaży i kosztów działalności operacyjnej wynikają z eliminacji skutków transakcji dokonanych pomiędzy jednostkami objętymi konsolidacją.

Przychody i koszty oraz wynik na sprzedaży są, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Wynik na pozostałych poziomach działalności

 L.p.
Wyszczególnienie
Stan na 31.12.2004 r.
Stan na 31.12.2005 r.

suma przed korektami
Korekty konsolidacyjne
Stan na 31.12.2005 r. 

po korektach

1.
Pozostałe przychody operacyjne
13 683 149,11
1 400 369,40
-23 357,55
1 377 011,85

2.
Pozostałe koszty operacyjne
987 048,57
979 435,43
0,00
979 435,43

3.
Zysk (strata) z działalności operacyjnej
16 761 004,40
5 652 384,14
-6 116,24
5 646 267,90

4.
Przychody finansowe
3 349 003,04
1 919 882,03
-78 426,84
1 841 455,19

5.
Koszty finansowe
3 764 711,35
6 787 320,34
-78 847,98
6 708 472,36

6.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
16 345 296,09
784 945,83
-5 695,10
779 250,73

7.
Podatek dochodowy
2 737 466,00
-206 383,83
-77 015,00
-283 398,83

8.
Zysk (strata) netto
13 607 830,09
991 329,66
71 319,90
1 062 649,56

Korekty konsolidacyjne w zakresie pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych wynikają z eliminacji pozostałej sprzedaży wewnątrz Grupy.

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodów i kosztów finansowych wynikają z eliminacji skutków dokonania wyceny wzajemnych należności i zobowiązań długoterminowych Grupy według zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Korekta konsolidacyjna w zakresie podatku dochodowego dotyczy eliminacji naliczonego aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy ustalonych w oparciu o zidentyfikowane tytuły różnic przejściowych między wartością bilansową a podatkową składników majątku podlegającego wyłączeniom konsolidacyjnym. 

Pozycje kształtujące wyniki na pozostałych poziomach działalności Grupy są, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

IV.
Prawidłowość sporządzenia zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale własnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzono zgodnie z  Międzynarodowym Standardem Rachunkowości nr 1, przepisami prawa, elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzącymi bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont. 

V.
Prawidłowość sporządzenia skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych

Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych prawidłowo sporządzono stosownie do zakresu informacji określonego przez Międzynarodowy Standard Rachunkowości nr 7 – na podstawie: skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zysków i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzących bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont.

VI.
Prawidłowość sporządzenia dodatkowych informacji i objaśnień

Informacja dodatkowa stanowi integralną część skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostały przedstawione przez Grupę, w istotnych aspektach,  zgodnie z wytycznymi Międzynarodowego Standardu Rachunkowości nr 1 oraz wymogami dotyczącymi ujawnień zawartych w poszczególnych Standardach.

VII.
Prawidłowość sporządzenia sprawozdania z działalności grupy kapitałowej w roku obrotowym

Zarząd jednostki dominującej sporządził pisemne sprawozdanie z działalności Grupy, którego informacje finansowe są zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikające z art. 49 Ustawy o rachunkowości oraz przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D.
INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA 

Zarząd jednostki dominującej złożył pisemne oświadczenie, iż w okresie badanym nie zostały w grupie kapitałowej naruszone przepisy prawa, a także postanowienia statutu Spółki dominującej i umowy Spółki zależnej mające wpływ na sprawozdanie finansowe.

E. 
WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEŻNYCH EKSPERTÓW

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2005 roku korzystaliśmy z wyników pracy niezależnych ekspertów:

· A&E Consult Grupa Konsultingowa Sp. z o.o., która przeprowadziła wycenę aktuarialną rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne w Spółkach objętych konsolidacją;

· Biuro Szacowania i Obsługi Nieruchomości „Galicja” w Krakowie, które dokonało określenia wartości godziwej gruntów, budynków i budowli znajdujących się w posiadaniu Spółek objętych konsolidacją na dzień 1 stycznia 2004 r.

W wyniku badania prawidłowości zastosowanych przez ekspertów metod wyceny, uznaliśmy, że możemy polegać na danych przez nich ustalonych.

F.
ZDARZENIA  PO  DACIE  BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakończeniu roku obrotowego, a dotyczące badanego okresu zostały ujęte w księgach badanego okresu .

G.
PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z o.o. sporządziła dla Zespołu Odlewni RAFAMET Sp. z o.o odrębne sprawozdanie w zakresie prawidłowości naliczenia wynagrodzeń dla Zarządu i Rady Nadzorczej w okresie objętym badaniem,  natomiast umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnień, które wymagałyby sporządzenia odrębnego sprawozdania.

2. Ocenę skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiąca odrębny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 21 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegłego rewidenta.

…………………….

Barbara Malik

Biegły rewident nr 10458/7668

………………..….

Janina Krzemińska

Biegły rewident nr 9551/7130

Członek  Zarządu
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