
PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie fiannsowe za rok 2005 w tys. zł

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PPAAGGEEDD  SS..AA..  
SSKKOONNSSOOLLIIDDOOWWAANNEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIEE  FFIINNAANNSSOOWWEE  

ssppoorrzząąddzzoonnee  wwgg..  MMSSRR  zzaa  ookkrreess  0011--0011--22000055  ddoo  3311--1122--22000055  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

WWAARRSSZZAAWWAA,,  cczzeerrwwiieecc  22000066 
 

 1



PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie fiannsowe za rok 2005 w tys. zł

 
Spis treści: 

 

1. Wybrane dane finansowe. 

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

3. Skonsolidowany bilans. 

4. Skonsolidowany rachunek zysków i strat. 

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym przypisanym do podmiotu dominującego. 

6. Skonsolidowany rachunek przepływów pienięŜnych. 

7. Noty objaśniające do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

8. Dodatkowe noty objaśniające do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

9. Informacje dotyczące segmentów działalności emitenta. 

10. Sprawozdanie Zarządu. 

 2



PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie fiannsowe za rok 2005 w tys. zł

w tys. zł w tys. EURO 

Wybrane dane finansowe sprawozdania 
skonsolidowanego 

dane za okres 
od 01-01-2005 
do 31-12-2005 

dane za okres 
od 01-01-2004 
do 31-12-2004 

dane za okres 
od 01-01-2005 
do 31-12-2005 

dane za okres 
od 01-01-2004 
do 31-12-2004 

I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 304 618 299 058 75 713 65 959
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 23 537 25 123 5 850 5 541
III. Zysk (strata) brutto 22 768 28 843 5 659 6 361
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominującego 18 251 21 526 4 536 4 748
V. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 20 923 25 052 5 200 5 525
VI. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -7 854 -21 876 -1 952 -4 825
VII. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej -7 224 -5 127 -1 796 -1 131
VIII. Przepływy pienięŜne netto, razem 5 845 -1 951 1 453 -430
IX. Aktywa razem 231 699 225 036 60 029 55 169
X. Zobowiązania i rezerwy 91 294 91 601 23 653 22 457
XI. Zobowiązania długoterminowe 15 355 13 885 3 978 3 404
XII. Zobowiązania krótkoterminowe 64 647 66 347 16 749 16 266
XIII. Kapitał własny przypisany do podmiotu dominującego 127 753 121 508 33 098 29 789
XIV. Kapitał zakładowy 19 128 20 191 4 956 4 950
XV. Liczba akcji 9 563 760 10 095 250 10 095 250 10 095 250
XVI. Rozwodniona liczba akcji 9 563 760 10 095 250 10 095 250 10 095 250
XVII. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 1,91 2,13 0,47 0,47
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 1,91 2,13 0,47 0,47
XIX. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 13,36 12,04 3,46 2,95
XX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 13,36 12,04 3,46 2,95
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finan sowego.  
 

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe „Paged” S.A. zostało po raz pierwszy 
sporz ądzone zgodnie z Mi ędzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ści 
Finansowej (MSSF). Skutki przej ścia z dniem 1 styczn ia 2004 na MSSF zostały opisane 
w dodatkowych notach obja śniaj ących nr 37 i 38. 
 
"Paged" Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana 
została w Sądzie Rejonowym dla Miasta Stołecznego Warszawy, Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego nr, KRS 15401 
 
Spółka występuje jako podmiot dominujący w Grupie Kapitałowej i jest na rynku 
regulowanym w sektorze przemysłu drzewnego. 
 
Przedmiotem działalności określonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w bieŜącym 
okresie przez Spółkę jest działalność: 
 
1) doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania PKD 74.14.Z; 
2) działalność związana z zarządzaniem holdingami PKD 74.15.Z; 
3) pozostałe formy udzielania kredytów PKD 65.22.Z; 
4) działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z; 
5) zagospodarowanie i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek PKD 70.11.Z; 
6) kupno i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek PKD 70.12.Z; 
7) wynajem nieruchomości na własny rachunek PKD 70.20.Z; 
8) wynajem maszyn i urządzeń biurowych PKD 71.33.Z; 
9) wynajem pozostałych maszyn i urządzeń PKD 71.34.Z; 
 
Opis działalno ści Grupy Kapitałowej „Paged” S.A. 
„Paged” S.A. zaniechała działalność operacyjną przenosząc ją do spółek zaleŜnych i obecnie 
pełni funkcję doradczo – ekspercką spółki holdingowej, świadcząc dla swoich spółek córek 
róŜnego rodzaju usługi (udostępniania znaku towarowego, przetwarzania danych, leasingu, 
doradcze i inne).  
 
Działalność Grupy Kapitałowej „Paged” S.A. opiera się obecnie na trzech segmentach:  
 
A) meblowym 
W segmencie tym działają 3 spółki: „Paged Meble” S.A., „Paged – Rzeszowskie Fabryki 
Mebli” S.A., „Paged – Fabryki Mebli” Sp. z o.o. Spółki segmentu meblowego zajmują się 
produkcją oraz sprzedaŜą m.in. mebli, szaf, ław, krzeseł, komód, foteli.  

B) produkcji sklejki i płyt 
W segmencie tym działa „Paged Sklejka” S.A.  
Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcją, Spółka zajmuje się 
równieŜ produkcją m.in. okleiny, formatek okleinowych i płyt stolarskich. Sklejki i płyty 
stolarskie są stosowane m.in. do produkcji mebli, podłóg. Zastosowanie jednak mają równieŜ 
w budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach. 

C) handlowym 
Ten segment opiera się na działającej w Polsce spółce akcyjnej „Paged Handel” oraz 
spółkach zagranicznych tj.: Polish Timber Produkt Ltd., BUK Ltd. oraz WOODWAYS Ltd 
(działających na rynku brytyjskim).  
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„Paged Handel” prowadzi działalność polegającą na krajowej sprzedaŜy produktów 
drewnopochodnych. Jej działalność polega więc obecnie na rozwijaniu sieci składów 
handlowych działających na zasadzie franszyzy. Składy te prowadzą handel artykułami 
spółek powiązanych i innymi produktami, które nie są wobec nich konkurencyjne.  
 
Bardziej szczegółowy opis działalności Grupy Kapitałowej „Paged” S.A. jest w sprawozdaniu 
Zarządu z działalności Grupy Paged za 2005r. (pkt II – Przewidywany rozwój jednostki , 
strategia rozwoju Grupy Kapitałowej „Paged” S.A.). 
 
 
"Paged" S.A – jako jednostka dominująca, sprawuje nadzór właścicielski nad firmami 
podporządkowanymi, koordynuje politykę promocji i rozwoju, a takŜe prowadzi operacje 
finansowe w ramach Grupy Kapitałowej. Skład Zarządu i Rady Nadzorczej oraz zmiany w 
ciągu roku są opisane w sprawozdaniu zarządu. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok prezentowane jest na tle 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok  2004 . Skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe Grupy Kapitałowej PAGED za 2005 rok zostało sporządzone na podstawie 
sprawozdania finansowego „Paged” S.A. oraz sprawozdań  jednostek podporządkowanych 
wymienionych poniŜej. 
 
Podmioty Grupy Kapitałowej Paged obj ęte Skonsolidowanym Sprawozdaniem 
Finansowym: ( schemat organizacyjny został zamieszc zony w sprawozdaniu zarz ądu)  
ZaleŜne: 
 
1. „Paged Meble” S.A. z siedzibą w Jasienicy (KRS 59550 Sąd Rejonowy w Bielsku Białej; 
poprzednia nazwa Fabryki Mebli Giętych w Jasienicy S.A.), 99,45 % udział w kapitale i w 
głosach. 
Spółka posiada 100% udziałów w  Polish Timber Products Ltd. z siedzibą w Londynie (W. 
Brytania). Ujęte w konsolidacji sprawozdanie finansowe „Polish Timber Products Ltd”. jest 
sprawozdaniem skonsolidowanym. Posiada ona bowiem 100% w kapitale i głosach 
Woodways Imports Ltd i 90% w kapitale i głosach BUK Limited (obie spółki działają w 
Wielkiej Brytanii)  
 
2. „Paged - Sklejka” S.A. z siedzibą w Morągu (KRS 10478 Sąd Rejonowy w Olsztynie; 
poprzednia nazwa Paged - Sklejka Morąg Mazury S.A), 75,23 % udział w kapitale i w 
głosach. 
 
3. „Paged Fabryki Mebli” Sp. z o.o. z siedzibą w Jasienicy (poprzednia nazwa TIK Sp. z o. o. 
KRS 82248 Sąd Rejonowy w Bielsku Białej), 99,81 % udział w kapitale i w głosach. 
 
4. „Paged Handel” S.A z siedzibą w Warszawie, 99,31 % udział w kapitale i w głosach. 
 
5.Paged Rzeszowskie Fabryki Mebli S.A z siedzibą  w Sędziszowie Małopolski ( spółka 
zalezna od Paged Fabryka Mebli Sp. z o.o.), 97,70 % udział w kapitale i w głosach. 
 
6.Fabryka Mebli Giętych Sp. z o.o. z siedzibą w Jasienicy ( spółka zaleŜna od Paged Meble 
S.A), 99,45 % udział w kapitale i w głosach. 
 
7.Fabryka Mebli Gostyń Sp. z o.o. z siedzibą w  Gostyniu ( spółka zaleŜna od Paged Meble 
S.A), 99,45 % udział w kapitale i w głosach. 
 
8.Paged Karpaty Ltd. Ukraina (spółka zaleŜna od Paged Rzeszowskie Fabryki Mebli S.A.),  
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99,66 % udział w kapitale i w głosach. 
 
 
Stowarzyszone: 
9. Przemysł Płyt Drewnopochodnych "Polpłyt" Sp. z o. o. z siedzibą w Bydgoszczy .22 
kwietnia 2005 r. Zgromadzenie Wspólników PPD Polpłyt Sp. z o.o. podjęło uchwałę o 
rozwiązaniu spółki i otwarciu jej likwidacji z dniem 1 maja 2005 roku. Likwidacja zakończona 
została 28 grudnia 2005r. Do 31.grudnia 2004 r udział w kapitale i głosach tej spółki wynosił 
23,7 %. W 2005 r Paged Handel nabył 56,51 % udziałów tej spółki i w momencie likwidacji 
udział ten wynosił 80,21%.  
10. Fabryka Papieru Piechowice S.A. w Piechowicach (RHB 1430 Sąd Rejonowy w Jeleniej 
Górze), 28,69 % udział w kapitale i w głosach.  
 
 
 
Podmioty wyłączone z konsolidacji ze względu na małą istotność  

• Paged Westphalen  GmbH w upadłości z siedzibą w Hamburgu (Niemcy) - podmiot 
zaleŜny od „Paged” S.A. w 100%, 

• Paged-Południe Sp. z o. o. w  likwidacji z siedzibą w Warszawie podmiot zaleŜny od 
„Paged” S.A. w 100%,( likwidacja zakończona  31 maja 2006r.) 

• Serwis Sklejka Sp. z o.o. z siedzibą w Morągu udział Paged S.A. w kapitale 26,29%. 
• Horeka Meble Sp. z o.o. podmiot zaleŜny od BUK  Ltd  (Wielka Brytania) w 100%  

 
Podmioty objęte skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitałowej PAGED 

stosują toŜsame zasady i metody dla wyceny poszczególnych pozycji aktywów i pasywów 
bilansu oraz rachunku zysków i strat. 

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano 
następujące metody konsolidacji i prezentacji udziałów: 
• metoda konsolidacji pełnej - dla spółek zaleŜnych  
• metody prezentacji według praw własności - dla spółek stowarzyszonych 
 
Nadrzędne zasady rachunkowo ści 
Grupa stosuje nadrzędne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub 
wytworzenia, z wyjątkiem części aktywów finansowych, które zgodnie z zasadami MSSF 
wycenione zostały według wartości godziwej.  
Jednostki zale Ŝne  
Na dzień nabycia jednostki zaleŜnej (objęcia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiązania 
warunkowe spółki zaleŜnej wycenione są w wartości godziwej. NadwyŜka ceny nabycia nad 
wartością godziwą nabytych aktywów netto stanowi wartość firmy. NadwyŜka przejętych 
wartości aktywów netto wyraŜonych w wartościach godziwych, ujmowana jest w rachunku 
zysków i strat roku obrachunkowego, w którym miało miejsce nabycie.  
Udziały akcjonariuszy mniejszościowych wykazywane są według przypadającej na nie 
wartości godziwej aktywów netto. 
Sprzedane w roku obrachunkowym spółki zaleŜne podlegają konsolidacji od początku roku 
obrachunkowego do dnia sprzedaŜy. Skutki finansowe nabytych i sprzedanych spółek 
zaleŜnych przedstawione będą w dodatkowych notach objaśniających do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego.  
 
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyłączone zostały istotne operacje 
gospodarcze pomiędzy jednostkami wchodzącymi w skład grupy kapitałowej. Eliminacji 
podlegają takŜe zyski i straty dotyczące operacji gospodarczych będących w toku na dzień  
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sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  
 
Jednostki stowarzyszone  
Jednostki stowarzyszone stanowią jednostki, na które grupa wywiera znaczący wpływ, 
rozumiany jako wpływ na podejmowane decyzje w kształtowaniu polityki operacyjnej i 
finansowej. 
Udziały w podmiotach stowarzyszonych są ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym według wyceny metodą praw własności. 
Cena nabycia udziałów w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki
zmian wartości godziwej aktywów netto, przypadające na wartość posiadanego udziału od 
chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartości. 

 
 
Wartość firmy 
Wykazana jako składnik aktywów na dzień nabycia wartość firmy, stanowi nadwyŜkę ceny 
nabycia nad wartością godziwą nabytych aktywów, pasywów i zobowiązań warunkowych 
jednostki zaleŜnej, stowarzyszonej lub współzaleŜnej. Wartość ta podlega corocznym testom 
na utratę wartości. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testów utrata wartości 
ujmowana jest natychmiast w rachunku zysków i strat i nie podlega późniejszej korekcie. 
W przypadku zbycia podmiotu zaleŜnego, stowarzyszonego lub współzaleŜnego, 
przypadająca na zbywany udział wartość firmy podlega odpisaniu w rachunek zysków i strat. 
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartość firmy dotycząca transakcji nabycia udziałów 
w podmiotach zaleŜnych, stowarzyszonych i współzaleŜnych jakie wystąpiłyby przed dniem 
przejścia na raportowanie według wymogów MSSF podlega testom na utratę wartości 
przeprowadzonym na dzień przejścia na raportowanie zgodne z MSSF. NadwyŜka nabytych 
aktywów netto nad ceną nabycia odnoszona jest w rachunek zysków i strat roku 
obrachunkowego, w którym nastąpiło nabycie. 
 
 
Rzeczowe aktywa trwałe 
Rzeczowe aktywa trwałe stanowiące ;grunty, budynki, maszyny i urządzenia 
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktów i świadczenia usług lub w celach 
zarządzania, wycenione są na dzień bilansowy według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
 
Wartość składników majątkowych wytworzonych we własnym zakresie zawiera koszty 
materiałów i robocizny oraz narzut kosztów pośrednich. Koszty wytworzenia składników 
majątkowych powiększane są o uzasadnioną część kosztów finansowania zewnętrznego.  
Środki trwałe umarzane są według metody liniowej, według przewidywanego okresu 
uŜytkowania dla poszczególnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla 
poszczególnych grup rodzajowych składników majątku trwałego są następujące: 
- Budynki i budowle    10 do  50 lat 
- Maszyny i urządzenia techniczne     5 do 12 lat 
- WyposaŜenie i inne środki trwałe     5 do 10 lat 
 
Środki trwałe umarzane są od momentu przyjęcia środka trwałego do eksploatacji. Grunty i 
prawo wieczystego uŜytkowania gruntów nie podlegają umorzeniu. Koszty remontu i 
modernizacji nie zwiększające początkowej wartości uŜytkowej danego składnika majątku 
trwałego, obciąŜają koszty okresu, w którym zostały one poniesione. 
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Wartość nieruchomości  dzierŜawionych  zgodnie z MSR zostały zaprezentowane w 
sprawozdaniu w inwestycjach długoterminowych i wartość  ich jest pomniejszana o 
umorzenie i ewentualne odpisy aktualizujące. 
Wartość środków  trwałych na dzień przejścia na MSSF ( 1.01.2004 r), została skorygowana 
do wartości rynkowej wynikającej z wyceny tego majątku i częściowo z wydłuŜenia okresu 
uŜytkowania. a skutki tego przekształcenia ujęte są w kapitałach  ( wynik lat ubiegłych). 
 
Wartości niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji są 
wyceniane według ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie . 
  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
Składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu 
do wszystkich ujemnych róŜnic przejściowych. Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kaŜdy dzień bilansowy i podlega 
odpisowi w przypadku kiedy zachodzi wątpliwość wykorzystania przez Spółkę korzyści 
ekonomicznych związanych z wykorzystaniem aktywów podatkowych. 
 
Zapasy 
Zapasy surowców i materiałów oraz zakupionych towarów są wycenione na dzień bilansowy 
według: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub moŜliwej do uzyskania ceny sprzedaŜy netto 
w odniesieniu do  zapasów przeznaczonych do sprzedaŜy. 
Koszty poniesione na doprowadzenie kaŜdego ze składników zapasów do jego aktualnego 
miejsca są ujmowane w następujący sposób:  

• surowce – w cenie nabycia  
• produkcja w toku i wyroby gotowe - według technicznego kosztu wytworzenia 

(ustalonego jako koszty bezpośrednie i narzut kosztów pośrednich ustalony przy 
załoŜeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt 
wytworzenia nie zawiera kosztów finansowania zewnętrznego. 

 
NaleŜności i zobowi ązania oraz inwestycje krótkoterminowe 
Rozrachunki krajowe prezentowane są w kwocie wymagającej zapłaty. Rozrachunki 
zagraniczne oraz środki pienięŜne w walutach obcych wyceniono według kursu średniego 
NBP obowiązującego na dzień bilansowy. 
W bilansie naleŜności są wykazane w wartości netto (pomniejszone o odpisy aktualizujące). 
Środki pienięŜne oraz ich ekwiwalenty obejmują środki pienięŜne w kasie , na rachunkach 
bankowych oraz depozyty bankowe i papiery wartościowe o terminie zapadalności do trzech 
miesięcy.  
Instrumenty pochodne (kontrakty walutowe forward, opcje) są ujmowane w wartości 
godziwej. Zmiany wartości godziwej odnosi się do przychodów lub kosztów finansowych.  
 
Kapitał własny 
Kapitał własny grupy składa się z następujących pozycji : 

- kapitału zakładowego spółki dominującej, w którym spółka wykazuje kapitał akcyjny 
zgodny ze statutem spółki  i wpisem do rejestru handlowego, 

- akcje własne, wykazane ze znakiem przeciwnym, posiadane przez grupę akcje 
własne, wycenione w cenie nabycia, 

- kapitał z aktualizacji wyceny, który stanowi róŜnica między wartością netto środków 
trwałych przed i po aktualizacji. RóŜnice z aktualizacji wyceny dotyczące 
rozchodowanych środków trwałych (np. sprzedanych lub zlikwidowanych) przenosi 
się na wynik lat ubiegłych. 
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- wynik z lat ubiegłych, ujmuje wszystkie pozostałe kapitały  i nie podzielony wynik z lat 
ubiegłych podmiotu dominującego i spółek zaleŜnych w wielkości wynikającej z 
procentowego udziału w kapitale własnym spółek zaleŜnych.  

- zysk (strata) netto w kwocie wykazanej w rachunku zysków i strat. 
 
Rezerwy na zobowi ązania 
Rezerwy na zobowiązania tworzone są na przyszłe zobowiązania oraz na zakładane straty z 
transakcji gospodarczych w toku, a w szczególności na : 

- zobowiązania z tytułu poręczenia kredytów 
- sprawy sądowe w toku o wysokim ryzyku poniesienia przez spółkę dodatkowych 

obciąŜeń 
- koszty, stanowiące ściśle oznaczone świadczenia przyjęte przez spółkę, lecz  jeszcze 

nie będące zobowiązaniem 
 
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy  
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostaje ustalona w odniesieniu do wszystkich 
dodatnich róŜnic przejściowych .  
 
Rozliczenia mi ędzyokresowe 
Rozliczenie międzyokresowe dotyczące kosztów obejmują : 

- rozliczenia czynne – poniesione koszty dotyczące przyszłych okresów 
sprawozdawczych 

- rozliczenia bierne – koszty dotyczące bieŜącego okresu sprawozdawczego, które 
zostaną poniesione w przyszłych okresach sprawozdawczych, prezentowane w 
bilansie w pozycji „Pozostałe rezerwy ”  

 
Świadczenia pracownicze 
Grupa stosuje wycenę aktuarialną w celu ustalenia wartości bieŜącej przyszłych zobowiązań 

dotyczących odpraw emerytalnych oraz związanych z nimi kosztów bieŜącego 
zatrudnienia 

 
Przychody ze sprzeda Ŝy  
Przychody ze sprzedaŜy obejmują naleŜne lub uzyskane kwoty ze sprzedaŜy ujmowane w 
okresach, których dotyczą na podstawie faktur pomniejszonych o podatek od towarów i 
usług. 
 
Koszty działalno ści operacyjnej  
Ponoszone koszty są ujmowane w układzie rodzajowym, a następnie są rozliczane i 
rejestrowane w układzie kalkulacyjnym. Rachunek zysków i strat został sporządzony w wersji 
kalkulacyjnej. 
 
Podatek dochodowy 
Podatek dochodowy składa się z części bieŜącej , stanowiącej zobowiązanie podatkowe 
oraz z części będącej zmianą stanów rezerw lub aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego.   
BieŜące zobowiązania podatkowe ustalone są na podstawie aktualnie obowiązujących 
przepisów podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. 

 
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, które 
według przewidywań kierownictwa będą obowiązywały w okresie, gdy składnik aktywów 
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe 
prawnie lub faktycznie obowiązujące na dzień bilansowy. 
Zmiana stanu rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazywana 
jest w rachunku zysków i strat z wyjątkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzeń 
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własnym jednostki. 
 
Zysk netto 
Zysk netto ustalany jest jako suma wyników na działalności operacyjnej, na operacjach 
finansowych oraz zdarzeniach nadzwyczajnych pomniejszona o naleŜny podatek dochodowy 
oraz zmianę stanów  aktywów  i rezerwy na odroczony podatek dochodowy. 
 
Przeliczenie wybranych danych finansowych za 2005 r ok na EURO 
 
NajwyŜszy kurs w okresie sprawozdawczym wynosił 4,2756 najniŜszy kurs w okresie 
sprawozdawczym wynosił 3,8223. 
• do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs średni ogłoszony na dzień 

bilansowy przez Narodowy Bank Polski , który na dzień 31.12.2005 roku wynosił  3,8598  
zł (porównywalnie na 31.12.2004 roku kurs  4,079) 

• do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat zastosowano kurs przeciętny z  okresu 
sprawozdawczego 

i tak: 
-dla danych za 2005 rok zastosowano wyliczoną średnią arytmetyczną z średnich 
kursów, który wyniósł  4,0233  zł 
-dla danych za 2004 rok zastosowano wyliczoną średnią arytmetyczną z średnich 
kursów, który wyniósł  4,534 zł 
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SKONSOLIDOWANY BILANS                                                                                                                             Nota
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004
A k t y w a
I. Aktywa trwałe 117 469 114 428
      1. Wartości niematerialne , w tym: 1 387 486
          - wartość firmy 60 31
      2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 2 827 827
      3. Rzeczowe aktywa trwałe 3 97 648 94 971
      4. NaleŜności długoterminowe 4,5 81 133
      5. Inwestycje długoterminowe 6 12 567 14 198
          5.1. Nieruchomości 8 725 9 054
          5.2. Wartości niematerialne 0
          5.3. Długoterminowe aktywa finansowe 3 842 5 140
                a) w jednostkach powiązanych, w tym: 3 784 4 904
                 - udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych 
wyceniane metodą praw własności

3 256 4 020

                 - udziały lub akcje w jednostkach zaleŜnych i 
współzaleŜnych nie objętych konsolidacją

528 884

                b) w pozostałych jednostkach 58 236
          5.4. Inne inwestycje długoterminowe 0 4
       6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 7 5 959 3 813
          6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 5 959 3 813
          6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0 0
II. Aktywa obrotowe 113 887 110 608
      1. Zapasy 8 50 975 43 708
      2. NaleŜności krótkoterminowe 9 40 145 42 185
      3. Inwestycje krótkoterminowe 10 21 029 22 587
          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 21 029 22 587
                 a) w jednostkach powiązanych 4 431 6 291
                 b) w pozostałych jednostkach 3 415 8 958
                 c) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 13 183 7 338
          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0
      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 11 1 738 2 128
III. Aktywa długoterminowe przeznaczone do sprzeda Ŝy 12 343
A k t y w a  r a z e m 231 699 225 036

P a s y w a
I. Kapitał własny 140 405 133 435
A. Kapitał własny przypisany do podmiotu dominujace go 127 753 121 508
      1. Kapitał zakładowy 13 19 128 20 191
      2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy                                                                                                                       
(wielkość ujemna)

0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 14 -4 603 -1 499
      4. Kapitał zapasowy 0 0
      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 5 133 5 395
      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0
      7. RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych -84 -1 255
      8. Zysk (strata) z lat ubiegłych 89 928 77 150
      9. Zysk (strata) netto 18 251 21 526

    10. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0

B. Kapitały mniejszo ści 15 12 652 11 927
II. Zobowi ązania i rezerwy długoterminowe 19 918 16 793
      1. Rezerwy długoterminowe 16 1 578 1 435
      2. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 17 2 985 1 473
      3. Zobowiązania długoterminowe 18 15 355 13 885
III. Zobowi ązania i rezerwy krótkoterminowe 71 376 74 808
       1. Rezerwy krótkoterminowe 19 4 190 4 679
       2. Zobowiązania krótkoterminowe 20 64 647 66 347
       3. Fundusze specjalne 2 136 2 432
       4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 403 1 350
P a s y w a  r a z e m 231 699 225 036

Kapitał własny przypisany  do podmiotu dominuj ącego 127 753 121 508
Liczba akcji/ udziałów 9 563 760 10 095 250
Wartość księgowa na jedn ą akcję/udział (w zł) 22 13,36 12,04
Rozwodniona liczba akcji 9 563 760 10 095 250
Rozwodniona warto ść księgowa na jedn ą akcję/udział (w zł) 22 13,36 12,04
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POZYCJE POZABILANSOWE  Nota
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

1. Zobowi ązania warunkowe 23 0 1 008
    1.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 0 400
            - udzielonych gwarancji i poręczeń 0 400
    1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 0 608
            - pozostałe 0 608
2. Inne (z tytułu) 282 519
            - weksle obce indosowane 282 300
            - pozostałe 0 219
Pozycje pozabilansowe, razem 282 1 527

SKONSOLIDOWANY                                                                                   
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Nota
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i materiałów, 
w tym:

304 618 299 058

      1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów i usług 24 236 931 232 555
      2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 25 67 687 66 503
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia łów, w tym: 217 326 203 373
      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług 26 164 782 154 192
      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 52 544 49 181
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II) 87 292 95 685
IV. Koszty sprzedaŜy 20 712 24 232
V. Koszty ogólnego zarządu 43 774 46 158
VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V) 22 806 25 295
VII. Pozostałe przychody operacyjne 6 264 9 024
       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 757 871
       2. Dotacje 61 124
       3. Inne przychody operacyjne 27 5 446 8 029
VIII. Pozostałe koszty operacyjne 5 533 9 196
       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0 169
       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 591 2 152
       3. Inne koszty operacyjne 28 4 942 6 875
IX. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (VI+VII-VIII) 23 537 25 123
X. Przychody finansowe 6 907 11 268
     1. Dywidendy i udziały w zyskach 12 8
     2. Odsetki 29 1 099 2 179
     3. Zysk ze zbycia inwestycji 831 1 375
     4. Aktualizacja wartości inwestycji 1 492 3 512
     5. Inne 30 3 473 4 194
XI. Koszty finansowe 7 059 7 690
     1. Odsetki 31 2 967 2 884
     2. Strata ze zbycia inwestycji 2 216 2
     3. Aktualizacja wartości inwestycji 208 2 827
     4. Inne 32 1 668 1 977
XII. Zysk (strata) na sprzedaŜy całości lub części udziałów jednostek 
podporządkowanych

33 40 39

XIII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 23 425 28 740

XIV. Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i 
wspólnych przedsięwzięć rozliczanych zgodnie z metodą praw 
własności

-657 103

XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) 22 768 28 843
XVI. Podatek dochodowy 34 2 513 5 330
           a) część bieŜąca 3 877 3 442
           b) część odroczona -1 364 1 888

XVII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia/zwiększenia wyniku 0

XIX. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII+/-XIX+/-XX ) 35 20 255 23 513
Przypadający na:
Udziałowców jednostki dominującej 18 251 21 526
Udziały mniejszości 2 004 1 987

Zysk (strata) netto 18 251 21 526
Średnia wa Ŝona liczba akcji zwykłych 9 563 760 10 095 250
Zysk (strata) na jedn ą akcję zwykł ą (w zł) 36 1,91 2,13
Średnia wa Ŝona rozwodniona liczba akcji zwykłych 9 563 760 10 095 250
Rozwodniony zysk (strata) na jedn ą akcję zwykł ą (w zł) 36 1,91 2,13
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dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

121 508 88 414
13 843

121 508 102 257

20 191 20 191
-1 063 0
1 063 0
1 063

19 128 20 191
-1 499 -1 499
3 104 0

11 559 0
11 559

8 455 0
8 455
-4 603 -1 499
5 395 5 448

-262 -53
0 0

262 53
262 53

5 133 5 395
-84 -1 255

77 150 59 443
77 150 59 443

13 843

77 150 73 286

20 170 3 864
19 908 3 811

262 53
7 392 0
7 392

89 928 77 150
89 928 77 150
18 251 21 526
18 251 21 526

127 753 121 508

       4. RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek podporz ądkowanych

 II. Kapitał własny przypisany do podmiotu dominuj ącego na koniec 
okresu (BZ )

           5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na ko niec okresu
       6. Wynik netto
           a) zysk netto

           5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okre su

                  b) zmniejszenia (z tytułu)
                      - rozchodowanie środków trwałych

                      - umorzenia akcji (udziałów)

           5.2. Zysk z lat ubiegłych, na pocz ątek okresu, po uzgodnieniu do 
danych porównywalnych
                  a) zwiększenia (z tytułu)
                      - podziału zysku z lat ubiegłych

       5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz ątek okresu
           5.1. Zysk z lat ubiegłych na pocz ątek okresu
                  a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości

          3.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na kon iec okresu

           2.2. Akcje (udziały) własne na koniec ok resu

                  b) zmniejszenia (z tytułu)
                     - umorzenia akcji (udziałów)

       2. Akcje (udziały) własne na pocz ątek okresu
           3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych
                  a) zwiększenia (z tytułu)
                      - zakup

                     - rozchodowanie środków trwałych
                 b) zmniejszenia (z tytułu)

      1. Kapitał zakładowy na pocz ątek okresu

                 b) zmniejszenia (z tytułu)
                     - umorzenia akcji (udziałów)

I.a. Kapitał  własny na pocz ątek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM 
KAPITALE WŁASNYM  PRZYPISANYM DO PODMIOTU 

DOMINUJACEGO 
I. Kapitał  własny na pocz ątek okresu (BO)
    a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości

      3. Kapitał z aktualizacji wyceny na pocz ątek okresu
          3.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny
                 a) zwiększenia (z tytułu)

          1.1. Zmiany kapitału zakładowego

           1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu
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dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

18 251 21 526
2 672 3 526
2 004 1987

657 -103

11 293 14271
-586 -2627
306 930

-5 117 -6426
1 167 714

-7 267 -1548
2 092 -3416

435 -2841

-2 703 901
391 1684

20 923 25 052

13 483 11 735
1 061 2 017

12 259 9 718
11 584 9 718

4
364
307
163

21 337 33 611

14 182 18 524

7 082 15 087
6 504 15 087

54
524
73

-7 854 -21 876

17 734 13 356

25

15 590 11 979
2 119 1 377

24 958 18 483
11 564 413
8 639 11 524
1 107 2 741

1 586
1 587 1 755
1 984

77 464

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) -7 224 -5 127

5 845 -1 951
5 845 -1 951

7 338 9 289
13 183 7 338

      4. Z tytułu innych zobowiązań finansowych

    - zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych 

      2. Kredyty i poŜyczki
      3. Inne wpływy finansowe

      3. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych

II. Wydatki 

      2. Spłaty kredytów i poŜyczek

      7. Inne wydatki finansowe

      5. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w tym:
D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)

G. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
F. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu

      6. Odsetki

      1. Nabycie akcji (udziałów) własnych

      3. Inne wydatki inwestycyjne

              - odsetki

      2. Na aktywa finansowe, w tym:

I. Wpływy 
      1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału

              - inne wwydatki na aktywa finansowe

C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (I-II)

      2. Z aktywów finansowych, w tym:
              - zbycie aktywów finansowych

II. Wydatki
      1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych

     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem poŜyczek i  
kredytów
     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych

              - nabycie aktywów finansowych

      3. Inne wpływy inwestycyjne

     12. Inne korekty

I. Wpływy 
      1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej 

      6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej
      7. Zmiana stanu rezerw
      8. Zmiana stanu zapasów
      9. Zmiana stanu naleŜności

      3. Amortyzacja

      1. Zyski (straty) mniejszości

      4. (Zyski) straty z tytułu róŜnic kursowych
      5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej - metoda 
pośrednia 
I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem

      2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodą praw 
własności

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK                                         
PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH   

              - inne wpływy z aktywów finansowych

              - dywidendy i udziały w zyskach
              - odsetki

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I+/-II)
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Nota 1.

WARTOŚCI NIEMATERIALNE 
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) wartość firmy 60 31
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości 218 327
c) inne wartości niematerialne 109 128
Wartości niematerialne  razem 387 486

 2005 rok 2004 rok

a) własne 387 486
Wartości niematerialne i prawne razem 387 486

Nota 2.

WARTOŚĆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) wartość firmy - jednostki zaleŜne 827 827
Wartość firmy jednostek podporz ądkowanych, razem 827 827

ZMIANA STANU WARTO ŚCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE śNE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) wartość firmy na początek okresu 827 827
d) wartość firmy  na koniec okresu 827 827

WARTOŚĆ FIRMY JEDNOSTEK ZALE śNYCH ( specyfikacja)
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

-Paged Meble S.A. 278 278
-Paged Sklejka S.A. 129 129
-Paged Handel S.A. 420 420
Wartość firmy jednostek podporz ądkowanych, razem 827 827

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WARTOŚCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WŁASNO ŚCIOWA)

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH   (wg grup rodzajowych)

a) wartość brutto wartości 
niematerialnych na początek okresu                         

89 2067 128 2284

b) zwiększenia (z tytułu) 0 126 297 423
    - zakup 126 4 130
    - przejęcie 286 286
    - korekty konsolidacyjne 7 7
c) zmniejszenia (z tytułu) 0 111 0 111
    - zbycie 1 1
    - wyjście z konsolidacji 110 110

d) wartość brutto wartości 
niematerialnych na koniec okresu

89 2082 425 2596

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na początek okresu

29 1740 29 1798

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 124 287 411
    - planowana 125 84 209
    - sprzedaŜ -1 203 202
g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu

29 1864 316 2209

j) wartość netto wartości niematerialnych 
na koniec okresu

60 218 109 387

Wartości 
niematerialne                                 

razem
wartość firmy

inne wartości 
niematerialne 

nabyte koncesje, 
patenty, licencje i 
podobne wartości, 

w tym: 
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Nota 3.

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) środki trwałe, w tym: 91 338 91 058
9 549 9 997

33 184 29 855
45 349 48 864
1 394 1 480
1 862 862

b) środki trwałe w budowie 6 310 3 913
Rzeczowe aktywa trwałe, razem 97 648 94 971

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) własne 88 581 88 301

2 757 2 757

- leasing 2 272 2 757
485

91 338 91 058

NALEśNOŚCI DŁUGOTERMINOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

- pozostałe 81 133
NaleŜności długoterminowe netto 81 133
NaleŜności długoterminowe brutto 81 133

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

0 133
b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) 81
b1. jednostka/waluta    tys/USD 25
      tys. zł 81

81 133

NALEśNOŚCI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

a) w walucie polskiej

NaleŜności długoterminowe, razem

- inne środki trwałe

- budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej i wodnej
- urządzenia techniczne i maszyny
- środki transportu

b) uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym:

- pozostałe

Nota 4.

Środki trwałe bilansowe razem

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE

- grunty (w tym prawo uŜytkowania wieczystego gruntu)

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNO ŚCIOWA)

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH    (wg grup rodzajowych)

    grunty (w tym 
prawo uzytkowania 

wieczystego 
gruntu)

  budynki, lokale i 
obiekty inŜynierii 
lądowej i wodnej

urządzenia 
techniczne i 

maszyny
środki transportu inne środki trwałe

Środki trwałe, 
razem

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu 9997 47990 102872 4249 2578 167686

b) zwiększenia (z tytułu) 0 5279 4602 713 658 11252
   - zakup 5279 4602 713 658 11252
c) zmniejszenia (z tytułu) 448 184 2218 264 80 3194
   - zbycie 448 184 2021 264 40 2957
   - likwidacja 197 40 237
d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 9549 53085 105256 4698 3156 175744
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek 
okresu

18135 54008 2769 1716 76628

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 1766 5899 535 -422 7778
    - amortyzacja za rok 1766 5899 535 -422 7778
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 
okresu

0 19901 59907 3304 1294 84406

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 9549 33184 45349 1394 1862 91338

Na dzień 31.12.2005 r. rzeczowe aktywa trwałe o wartości  ogółem 34 123 tys. zł są obciąŜone zastawem rejestrowym w 
kwocie 23 750 tys. zł oraz przewłaszczeniem w kwocie 10 373 tys. zł na zabezpieczenie zaciągnietych kredytów i poŜyczek.

 16



PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie fiannsowe za rok 2005 w tys. zł

Nota 5.

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

9 054 9 496
4 0
4

333 442
333 442

8 725 9 054

Nota 6.

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

3 256 884

- udziały lub akcje 3 256 884

528 4 020

- udziały lub akcje 528 4 020
c) w pozostałych jednostkach 58 236
- udziały lub akcje 58 236
Długoterminowe aktywa finansowe, razem 3 842 5 140

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

5 140 4 293

4 020 2 931

884 849

236 513

6 454 1 089
7 752 242
3 842 5 140

3 256 4 020

528 884

58 236

d) stan na koniec okresu

- pozostałe udziały lub akcje

UDZIAŁY LUB AKCJE

- w jednostkach zaleŜnych i współzaleŜnych niepodlegających konsolidacji

- udziały lub akcje  w jednostkach zaleŜnych i współzaleŜnych wycenione 
metoda praw własnosci

b) w jednostkach zaleŜnych i współzaleŜnych niepodlegających konsolidacji

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH 

a) stan na początek okresu 
- udziały lub akcje  w jednostkach zaleŜnych i współzaleŜnych wycenione 
metoda praw własnosci

- pozostałe udziały lub akcje

c) zmniejszenia (z tytułu)

ZMIANA STANU NIERUCHOMOŚCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na początek okresu 
b) zwiększenia (z tytułu)

b) zwiększenia (z tytułu)

c) zmniejszenia (z tytułu)
- ulepszenie budynków i budowli

- w jednostkach zaleŜnych i współzaleŜnych niepodlegających konsolidacji

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

a) w jednostkach zaleŜnych, współzaleŜnych i stowarzyszonych wycenianych 
metodą praw własności 

- umorzenie
d) stan na koniec okresu

Nazwa podmiotu
Rodzaj 

aktywów

Udział w 
kapitale 

zakładowym

Warto ść 
nabycia

Korekta 
warto ści 

Warto ść 
bilansowa

Aqua S.A. akcja 0,04% 148 -116 32
Meblopol Sp. z o.o. udział 0,66% 1 1
Paged Południe w likwidacji udział 100,00% 910 -382 528
Paged Westphalen udział 100,00% 1 135 -1 135 0
PHU Meble Sp. z o.o. udział 3,08% 5 5
Polskie Meble Sp. z o.o. udział 1,70% 1 1
Polskie Składy Budowlane S.A akcja 0,065% 19 19
Fabryki Papieru Piechowice S.A. akcja 28,69% 967 2 089 3 056
Horeka Sp. z o.o. udział 100,00% 200 200
Razem (stan na 31.12.2005) 3 386 456 3 642
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dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

0 4
0 4

Nota 7.

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

3 813 6 130

2. Zwiększenia 6 890 1 880
- wynik na róŜnicach kursowych 526 104
- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 66 223
- odsetki , dyskonto weksli 11 11
- płace, składki ZUS 3 152
- odpis aktualizujący wartość majątku 703 104
- nierozliczona starta z lat ubiegłych 1 612 1 026
- transakcje zabezpieczające 126
- aktualizacja długotrminowych aktywów finansowych 0 269
- rezerwa na sparwy sądowe 18
- inne 676 143
3. Zmniejszenia 4 744 4 197
- wynik na róŜnicach kursowych 425 315
- rezerwa na sparwy sądowe 34 255
- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 95
- zapłacone odsetki od zobowiązań z lat poprzednich 0
- odpis aktualizujący wartość majątku 848 20
- rozliczona strata z lat ubiegłych 329 341
- odsetki,  dyskonto weksli 2 15
- aktualizacja długoterminowych aktywów finansowych 114 2 991
- rezerwa na wynagrodzenia 2 728
- rozwiązanie rezerwy na naleŜności 3 24
- inne 261 141

5 959 3 813

ZAPASY
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) materiały 20 417 14 337
b) półprodukty i produkty w toku 7 060 6 272
c) produkty gotowe 10 762 8 991
d) towary 12 736 14 108
Zapasy, razem 50 975 43 708

Nota 9.

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

- z tytułu dostaw i usług 39 222 38 515

5 391 7 882

- pozostałe naleŜności 2 001 4 613
NaleŜności krótkoterminowe brutto, razem 46 614 51 010
- odpisy aktualizujące wartość naleŜności 6 469 8 825
NaleŜności krótkoterminowe netto, razem 40 145 42 185

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu, w tym: ( tytuły)

Inne inwestycje długoterminowe, razem
- pozostałe

INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem, w tym:

Nota 8.

- z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz 
innych świadczeń

Na dzień 31.12.2005 r. zapasy na wartość 4 706 tys. zł są obciąŜone przewłaszczeniem na zabezpieczenie zobowiązań 
kredytowych i pozyczek.
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dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

Stan na początek okresu 8 825 9 905
a) zwiększenia (z tytułu) 506 2 601
b) zmniejszenia (z tytułu) 2 862 3 681

6 469 8 825

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  BRUTTO (STRUKTURA 
WALUTOWA)

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) w walucie polskiej 27 981 30 986
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 18 633 20 024
b1. jednostka/waluta    tys/USD 1 208 1 029
      tys. zł 3 940 3 219
b2. jednostka/waluta   tys/EUR 2 366 1 670
      tys. zł 9 093 6 651
b3. jednostka/waluta   tys/GBP 938 1 335
      tys. zł 5 278 7 727
pozostałe waluty w tys. zł 322 2 427
NaleŜności krótkoterminowe, razem 46 614 51 010

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) do 1 miesiąca 10 600 7 367
b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 7 576 13 192
c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 38 76
d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 1 775 803
e) powyŜej 1 roku 0 484
f) naleŜności przeterminowane 19 233 16 593
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 39 222 38 515
g) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług 6 329 7 949

32 893 30 566

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) do 1 miesiąca 9 227 7 238
b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 3 060 1 264
c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 946 895
d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 761 900
e) powyŜej 1 roku 5 239 6 296
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto) 19 233 16 593
f) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane 

6 275 6 705

12 958 9 888

Nota 10. 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) w jednostkach powiazanych 4 431 6 291
     - udziały lub akcje 0 3 376
     - inne papiery wartościowe (wg rodzaju) 4 431 2 915
         - weksle 4 431 2 915
b w pozostałych jednostkach 3 415 8 958
     - udziały lub akcje 2 166
     - odpisy aktualizujace krótkoterminowe akcje i udziały -2 166
     - inne papiery wartościowe (wg rodzaju) 456 8 958
        - weksle 456 8 958
     - udzielone poŜyczki 242
     - odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -242
     - inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 2 959
        - pozostałe w tym: 2 959
            - operacje zabezpieczajace typu forward, cirs, opcje 2 959
g) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 13 183 7 338
        - środki pienięŜne w kasie i na rachunkach 13 113 5 040
        - inne środki pienięŜne 70 2 298

21 029 22 587

Stan odpisów aktualizuj ących warto ść naleŜności krótkoterminowych na 
koniec okresu

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (netto)

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, PRZETERMINOWANE 
(BRUTTO) -  Z PODZIAŁEM NA NALE śNOŚCI NIE SPŁACONE W 
OKRESIE:

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto) 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ ĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) - O POZOSTAŁYM 
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SPŁATY:
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dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) w walucie polskiej 3 742 5 019
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 9 441 2 319
b1. jednostka/waluta    tys/EUR 492 8
      tys. zł 1 901 29
b2. jednostka/waluta    tys/USD 580 173
      tys. zł 1 891 521
b3. jednostka/waluta   tys/GBP 998 306
      tys. zł 5 615 1 769
pozostałe waluty w tys. zł 34
 Środki pieni ęŜne i inne aktywa pieni ęŜne, razem 13 183 7 338

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI ĘDZYOKRESOWE 
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) czynne rozliczenia międzyokresowe, w tym : 1 738 2 128
- ubezpieczenia samochodów 11 26
- ubezpieczenia majątkowe 64
- pozostałe 568 2 102
- przedpłaty dla dostawców 1 070
- koszty reklamy 17
- ubezpieczenie naleŜności 8
Krótkoterminowe rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 1 738 2 128

Nota 12. 

AKTYWA DŁUGOTERMINOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA śY
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

- działki 343
Aktywa długoterminowe przeznaczone do sprzeda Ŝy ,razwm 343 0

ŚRODKI PIENIĘśNE I INNE AKTYWA PIENIĘśNE (STRUKTURA 
WALUTOWA)

Nota 11. 
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Nota 13.
KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA)

Nota 14.

Nota 14.
AKCJE (UDZIAŁY) WŁASNE

Nota 15.

ZMIANA STANU KAPITAŁÓW MNIEJSZO ŚCI
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

Stan na początek okresu 11 927 18 460
a) zwiększenia (z tytułu) 2 004 2 543
- wynik roku bieŜacego 2 004 1 987
- zwiększenie udziału mniejszościowego 163
-  korekta 393
b) zmniejszenia (z tytułu) 1 279 9 076
- róŜnice kursowe 35
- nabycie od udziałowców mniejszościowych 892 9 076
- inne 352
Stan kapitałów mniejszo ści na koniec okresu 12 652 11 927

Nota 16.

REZERWY DŁUGOTERMINIWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

1. Rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne 1 496 1 435
2. Pozostałe rezerwy w tym: 82
- pozostałe 82
Rezerwy długoterminowe , razem 1 578 1 435

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

1 435 722
297 952
236 239

1 496 1 435

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

0
82
82 0c) stan na koniec okresu

b) zwiększenia (z tytułu)

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW)

a) stan na początek okresu 

a) stan na początek okresu 
b) zwiększenia

e) stan na koniec okresu
d) rozwiązanie (z tytułu)

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW DŁUGOTERMINOWYCH (W G 
TYTUŁÓW)

Liczba Wartość wg ceny nabyciaWartość bilansowa Cel nabycia
261 333 1 499 1 499 nabyte przez podmiot zaleŜny w celu sprzedaŜy
205 885 3 104 3 104 w celu umorzenia

Seria / 
emisja

Rodzaj akcji
Rodzaj 

uprzywilejowania 
akcji

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji

Liczba 
akcji

Wartość serii / 
emisji wg 
wartości 

nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapitału

Data 
rejestracji

Prawo do 
dywidendy 
(od daty)

A na okaziciela 5 063 500 10 127
udziałami w    
Paged Sp. z 
o.o.

18-11-1994 01-01-1994

B na okaziciela 1 012 700 2 026 gotówka 22-12-1995 01-01-1995

C na okaziciela 2 000 000 4 000 gotówka 16-07-1996 01-01-1996
D na okaziciela 1 487 560 2 975 gotówka 05-01-1998 01-01-1998
Liczba akcji razem 9 563 760
Kapitał zakładowy, razem 19 128
Warto ść nominalna jednej akcji 2,00  zł
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Nota 17.

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

4 699 1 256

2. Zwiększenia 4 237 620
- odsetki od naleŜności 12 87
- niezrealizowane dyskonto weksli 30 2
- amortyzacja ŚT 562 41
- nie wypłacona dywidenda 0 212
- dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 2 152 212
- wycena majątku finansowego 650
- transakcje zabezpieczajace 402
- pozostałe 429 66
3. Zmniejszenia 2 690 505
- dyskonto weksli 51 85
- amortyzacja ST 216 152
- odsetki od naleŜności 9
- zrealizowane róŜnice kursowe 1 986 41
- pozostałe 428 227

6 246 1 371

Nota 18.

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

- kredyty i poŜyczki 13 559 10 526
- inne zobowiązania 1 796
- zakup przedsiębiorstwa 130 390
- inne zobowiązania 1 523 2 969

15 355 13 885

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) powyŜej 1 roku do 3 lat 12 214 11 434
b) powyŜej 3 do 5 lat 3 141 2 451
c) powyŜej 5 lat 0
Zobowi ązania długoterminowe, razem 15 355 13 885

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) w walucie polskiej 10 669 13 736
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 4 686 149
b1. jednostka/waluta    tys/EUR 1 214 36
      tys. zł 4 686 149

Zobowi ązania długoterminowe, razem 15 355 13 885

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Zobowi ązania długoterminowe, razem

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu, w tym:

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY
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ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I PO śYCZEK

zł waluta zł waluta

BRE Bank S.A.- 
kredyt dewizowy 
inwestycyjny

O/Olsztyn 200 EUR 264 PLN

prowizja 
przygotowawcza 
0,8% EIRIBOR 
1M+1,75% marŜy

28.11.2008

weksel in blanco oraz 
przewłaszczenie środków 
trwałych o wartości 
1.248.780,57 zł wraz z cesją 
praw z polisy 
ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A.- 
kredyt dewizowy 
inwestycyjny

O/Olsztyn 2.209 EUR 4 189 PLN

prowizja 
przygotowawcza 
0,85% EIRIBOR 
1M+2% marŜy dla 
kredytu wyraŜonego 
w EUR zaś dla 
kredytu wyraŜonego 
w PLN WIBOR 
1M+2% marŜy

28.02.2010

hipoteka zwykła w kwocie 
1.718.340EUR, hipoteka 
kaucyjna do kwoty 
187.300EUR, hipoteka 
zwykła w kwocie 
490.950EUR, hipoteka 
kaucyjna do kwoty 
53.513EUR , weksel in 
blanco, zastaw rejestrowy na 
środkach trwałych, których 
zakup będzie zfinansowany 
na podstawie niniejszej 
umowy wraz z cesją praw z 
polisy ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A.- 
kredyt inwestycyjny 
złotowy

O/Olsztyn 1.000 PLN 550 550 PLN

prowizja 
przygotowawcza 
0,85% EIRIBOR 
1M+2% marŜy dla 
kredytu wyraŜonego 
w EUR zaś dla 
kredytu wyraŜonego 
w PLN WIBOR 
1M+2% marŜy

31.12.2007

weksel in blanco oraz 
zastaw rejestrowy na 
środkach trwałych na kwotę 
2.001.650,47 PLN wraz z 
cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A.- 
kredyt inwestycyjny 
dewizowy

O/Olsztyn 5 303 1.374 EUR 4 686 1.214 EUR
prowizja 
przygotowawcza 
0,6% EIRIBOR 

30.03.2012
weksel in blanco oraz 
zastaw rejestrowy na 
środkach trwałych  wraz z 

WFOŚiGW - 
poŜyczka

Olsztyn 3000 1 650 PLN
0,3% redyskonta 
wksli

20.09.2009

weksel in blanco oraz 
umowa przewłaszczenia 
środków trwałycho wartości 
3.638.360,99 PLN wraz z 
cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej

BZ WBK SA- kredyt 
inwestycyjny

Olsztyn 2000 1 600 PLN

prowizja 
przygotowawcza 
0,4%, WIBOR 
1M+0,9% marŜy

31.10.2010

zastaw rejestrowy na 
środkach trwałych wraz z 
cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej

Bank Spółdzielczy Bielsko-Biała 340 PLN 150 PLN
WIBOR 1 M i marŜa 
banku

29.03.2008

Weksel własny in blanco 
Przewłaszczenie na Bank 
maszyn produkcyjnych o 
wartości 353.000,00 zł Cesja 
praw z polisy 
ubezpieczeniowej w/w 
maszyn

Kredyt Bank SA Ciechanów 1 000 000 PLN 470 PLN 14.11.2008

hipoteka 
kaucyjnaprzewłaszczenie 
maszyn i 
urządzeńporęcznienie 
Paged Meble S.A.

Siedziba
Nazwa (firma) 

jednostki
Zabezpieczenia

Kwota kredytu / poŜyczki wg 
umowy

Kwota kredytu / poŜyczki 
pozostała do spłaty Termin 

spłaty
Warunki 

oprocentowania
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Nota 19.

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

1. Rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne 567 473
2. Pozostałe rezerwy w tym: 3 623 4 206
- rezerwa na sprawy sądowe 445
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 79
- pozostałe 1 770 2 695

- rezerwy na przyszłe koszty napraw wynajmowanych nieruchomości 1 115 1 511

- rezerwa na koszty reklamy 214
Rezerwy krótkoterminowe , razem 4 190 4 679

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

473 500
240
107 220
39 280

567 473

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

4 206 2 782
1 011 2 982

827 902
767 656

3 623 4 206

Nota 20.

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

- z tytułu dostaw i usług, 21 903 29 302
- zaliczki otrzymane na dostawy 2 279
- kredyty i poŜyczki, 25 909 22 211
- zobowiązania wekslowe 1 719
- z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 7 352 6 966
- z tytułu wynagrodzeń 1 980 2 073
- inne zobowiązania finansowe, w tym: 5 782 5 516
        - usługi, dostwy niefakturowane 17 15
        - pozostałe 5 765 5 501
Zobowi ązania krótkoterminowe, razem 64 647 66 347

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA)

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) w walucie polskiej 44 899 52 220
b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) 19 748 14 127
b1. jednostka/waluta    tys/EUR 2 563 1 067
      tys. zł 9 902 4 512
b3. jednostka/waluta    tys/USD 737 697
      tys. zł 2 404 2 113
b4. jednostka/waluta    tys/GBP 938 987
      tys. zł 5 617 5 711
pozostałe waluty w tys. zł 1 825 1 791
Zobowi ązania krótkoterminowe, razem 64 647 66 347

d) rozwiązanie
c) wykorzystanie 

e) stan na koniec okresu

b) wykorzystanie 
c) rozwiązanie

ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ŚWIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW)

b) zwiększenia
a) stan na początek okresu 

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH 
(WG TYTUŁÓW)

a) stan na początek okresu 
b) zwiększenia

e) stan na koniec okresu
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I PO śYCZEK

zostanie wklejony arkusz 5
zł waluta zł waluta

BRE Bank S.A.- 
kredyt w rachunku 
bieŜącym

O/Olsztyn 500 PLN 323 PLN
 WIBOR 1M+1,3% 
marŜy

16.03.2006

weksel in blanco i zastaw 
rejestrowy na zapasach 
surowca drzewnego o 
wartości 1.000.000 PLN i 
cesja praw z polisy 
ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A. O/Olsztyn 400 EUR 1 210 313 EUR
EURIBOR 1M+1,3% 
marŜy

16.03.2006

weksel in blanco i zastaw 
rejestrowy na zapasach 
surowca drzewnego o 
wartości 1.000.000 PLN i 
cesja praw z polisy 
ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A. O/Olsztyn 7.500PLN 4 968 PLN

prowizja 
przygotowawcza; 
0,6% WIBOR 
1M+1,4%  marŜy

02.08.2006

umowa przewłaszczenia 
rzeczy ruchomych na 
zabezpieczenie zapasów, 
zastaw rejestrowy na 
zapasach o wartości 
1.170.000 PLN i cesja praw 
z polisy ubezpieczeniowej 
oraz pełnomocnictwo do 
dysponowania rachunkiem 
bieŜącym

BRE Bank S.A. O/Olsztyn 1.800 PLN 1 106 PLN
 WIBOR 1M+1,3% 
marŜy

17.03.2006

cesja wierzytelności 
naleŜnych kredytobiorcy z 
tytułu transakcji sprzedaŜy 
potwierdzonych składanymi 
w banku fakturami, 
zawierającymi adnotację o 
dokonanej cesji na rzecz 
Banku

BRE Bank S.A. O/Olsztyn 2.300 PLN 2 300 PLN

prowizja 
przygotowawcza; 
0,6% WIBOR 
1M+1,4%  marŜy

02.08.2006

umowa przewłaszczenia 
rzeczy ruchomych na 
zabezpieczenie zapasów, 
zastaw rejestrowy na 
zapasach o wartości 
1.170.000 PLN i cesja praw 
z polisy ubezpieczeniowej 
oraz pełnomocnictwo do 
dysponowania rachunkiem 
bieŜącym

BRE Bank S.A. O/Olsztyn 1 000 PLN 875 PLN

prowizja 
przygotowawcza; 
0,3% WIBOR  
1M+1,2%  marŜy

31.03.2006

wpływy na rachunek 
bieŜący, przewłaszczenie 
środków trwałych wraz z 
cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej 

BRE Bank S.A. O/Olsztyn 28 PLN
BRE Bank S.A. O/Olsztyn 117 PLN
BRE Bank S.A. O/Olsztyn 596 PLN
BRE Bank S.A. O/Olsztyn 644 PLN
BRE Bank S.A. O/Olsztyn 200 PLN
BRE Bank S.A. O/Olsztyn 617 160 EUR
BZ WBK S.A. 400 PLN
WFOŚiGW Olsztyn 600 PLN

Kredyt Bank S.A. 3 000 PLN 2 425 PLN
WIBOR O/N i marŜa 
Banku

31.10.2006

Hipoteka kaucyjna łączna do 
kwoty 1.500.000,00 zł 
Hipoteka kaucyjna do kwoty 
2.000.000,00 zł na prawie 
wieczystego uŜytkowania. 
Przewłaszczenie rzeczy 
ruchomych na kwotę 
605.050,00 zł

Zabezpieczenia

Kwota kredytu / poŜyczki wg 
umowy

Kwota kredytu / poŜyczki 
pozostała do spłatyNazwa (firma) 

jednostki
Siedziba

Warunki 
oprocentowania

Termin 
spłaty

 25



PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie fiannsowe za rok 2005 w tys. zł

Nota 21.

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

- dyskonto weksli 68 84
- pozostałe 118 1 266
- dotacje 206
- przedpłaty 11
Inne rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 403 1 350

Nota 22.

Nota 23.

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH (Z TYTUŁU)

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

1. Zobowiązania warunkowe 0 1 008
    1.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 0 400
            - udzielonych gwarancji i poręczeń 400
    1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 0 608
            - pozostałe 608
2. Inne (z tytułu) 282 519
            - weksle obce indosowane 282 300
            - pozostałe 219
Zobowi ązania warunkowe na rzecz jednostek powi ązanych, razem 282 1 527

Nota 24.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW I USŁUG 
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNO ŚCI)

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) sprzedaŜ produktów 216 979 226 235
b) sprzedaŜ usług, w tym : 19 952 6 320
-  usługi wynajem powierzchni 2 563
- usługi przetwarzania danych 819
- znak towarowy 8 847
- inne usługi wynajmu 170
- usługi transportowe 44
- usługi cięcia 67
- pozostałe usługi 7 442 6 320
Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów i usług, razem 236 931 232 555

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW I USŁUG 
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) kraj 92 594 84 533
b) eksport 144 337 148 022
Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, razem 236 931 232 555

Nota 25.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW 
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNO ŚCI)

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

- sprzedaŜ towarów 66 052 37 445
- sprzedaz materiałów 1 635 29 058
Przychody netto ze sprzeda Ŝy towarów i materiałów, razem 67 687 66 503

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW 
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) kraj 65 355 59 878
b) eksport 2 332 6 625
Przychody netto ze sprzeda Ŝy towarów i materiałów, razem 67 687 66 503

Wyliczenie wartości księgowej na 1 akcję

wartość kapitału własnego na 31.12.2004 r. 121 508 tys. 
Ilość akcji 10 095 250
wartość księgowa na 1 akcję  12,04 zł
wartość kapitału własnego na 31.12.2005 r. 127 753 tys. 
Ilość akcji 9 563 760 
wartość księgowa na 1 akcję 13,36 zł
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Nota 26.

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) amortyzacja 10 672 13 861
b)  zuŜycie materiałów i energii 104 648 80 939
c) usługi obce 55 111 52 089
d) podatki i opłaty 3 894 4 100
e) wynagrodzenia 39 649 41 335
f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 10 277 10 693
g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu) 8 280 21 981
- delegacja 89 460
- ubezpieczenie śr. Transportu 20 69
- pozostałe 8 171 21 452
Koszty według rodzaju, razem 232 531 224 998
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych -746 693
Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość 
ujemna)

-2 517 -1 109

Koszty sprzedaŜy (wielkość ujemna) -20 712 -24 232
Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -43 774 -46 158
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 164 782 154 192

Nota 27.

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) rozwiązanie odpisów lub rezerwy na : 3 546 3 242
-na naleŜności 2 418 2 173
-na przewidywane straty 565 1 069
-na zapasy 384
-na sprawy sądowe 179
b) pozostałe 1 900 4 787
-odpisane zobowiązania przedawnione i umorzone 14
-odszkodowania 209 426
-pozostałe 1 488 4 039
-ujawnione nadwyzki aktywów obrotowych 157 322
-umorzenie podatku od nieruchomości 32
Inne przychody operacyjne, razem 5 446 8 029

Nota 28.

INNE KOSZTY OPERACYJNE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) utworzenie odpisów lub rezerwy na : 3 855 1 888
-na naleŜności 919 823
-na zapasy 2 520
-na przewidywane straty 21
-na sprawy pracownicze 261
-na badanie sprawozdania finansowego 40
-pozostałe 1 065
-na sprawy sądowe 94
b) pozostałe 1 087 4 987
-odpisane naleŜności przedawnione i umorzone 295
-darowizna majątku obrotowego 93 114
-reklamacje 37
-pozostałe 662 4 873
Inne koszty operacyjne, razem 4 942 6 875

Nota 29.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) odsetki z rachunków bankowych 154
b) odsetki od nalezności 141
c) dyskonto weksli 374
d) odsetki od udzielonych poŜyczek 24
e) inne odsetki 430 2 155
Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem 1 099 2 179
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Nota 30.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) wynik na obrocie wierzytelnościami 130
b) wynik na róŜnicach kursowych 130 2 001
c) pozostałe 2 684 2 193
- wynik na transakcjach zabezpieczających 1 684
- inne 825 2 193
d) odpisy zwiększające wartość naleŜności finansowych 189
e) rozwiązanie rezerwy na ryzyka finansowe 340
Inne przychody finansowe, razem 3 473 4 194

Nota 31.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) odsetki od kredytów 2 284 1 711
b) odsetki od poŜyczek 6
c) dyskonto weksli 77
d) odsetki od zobowiązań 256
e) inne odsetki 214 1 173
f) koszty leasingu finansowego 29
g) dyskonto 3
h) pozostałe 98
Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem 2 967 2 884

Nota 32.

INNE KOSZTY FINANSOWE
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) wynik na obrocie wierzytelnościami 1 016
b) wynik na róŜnicach kursowych 150 634
c) pozostałe 502 1 343
Inne koszty finansowe, razem 1 668 1 977

Nota 33.

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDA śY CAŁOŚCI LUB CZĘŚCI 
UDZIAŁÓW JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH 

dane za okres od 01-
01-2005 do 31-12-

2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) zysk ze sprzedaŜy udziałów i akcji 40 39
- w jednostkach zaleŜnych 40 39
Zysk (strata) na sprzeda Ŝy cało ści lub cz ęści udziałów jednostek 
podporz ądkowanych, razem

40 39

Nota 34.   

PODATEK DOCHODOWY BIEśĄCY
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 22 768 28 843
2. Korekty konsolidacyjne 0 1 430
3. RóŜnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą 
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytułów)

-9 054 834

a. Trwałe róŜnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą 
opodatkowania podatkiem dochodowym 

-9 431 3 114

b. Przejściowe róŜnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą 
opodatkowania podatkiem dochodowym 

377 -2 280

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 13 714 29 439
5. Podatek dochodowy według stawki 19% 4 247 3 443
6. Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniŜki podatku -386 -1
7. Podatek dochodowy bieŜący ujęty (wykazany) w deklaracji 
podatkowej 

3 877 3 442

8. Podatek odroczony -1 364 1 888

9.Podatek dochodowy razem 2 513 5 330

Nota 35.

 ZYSK (STRATA) NETTO
dane za okres od 01-

01-2005 do 31-12-
2005

dane za okres od 01-
01-2004 do 31-12-

2004

a) zysk (strata) netto jednostki dominującej 10 482 7 765
b) zyski (straty) netto jednostek zaleŜnych 16 649 14 992
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych -657 103
e) korekty konsolidacyjne -8 223 -1 334
Zysk (strata) netto 18 251 21 526
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Nota 36.

Nota 37

Dane liczbowe do wyliczenia straty/zysku na jedną akcję

zysk/strata za  2004 r. 21 526 tys. zł 
liczba akcji/udziałów 10 095 250 
zysk na 1 akcję/udział 2,13

zysk/strata za  2005 r.  tys. 18 251 zł
liczba akcji 9 563 760
strata na 1 akcję/udział 1,91 tys. zł 

wcześniej 
stosowane 

ogólnie przyj ęte 
zasady 

rachunkowo ści 
na 01.01.2004

skutki 
przej ścia na 

MSSF na 
01.01.2004

wg MSSF na 
01.01.2004

wcześniej 
stosowane 

ogólnie przyj ęte 
zasady 

rachunkowo ści na 
3112.2004

korekty
wg MSSF 

na31.12.2004

1 Wartości niematerialne 391 17 408 457 29 486

2 Rzeczowe aktywa trwałe 95 145 -660 94 485 94 992 -21 94 971

3
Wartość firmy jednostek 
podporzadkowanych

763 0 763 827 0 827

4 NaleŜności długoterminowe 166 0 166 133 0 133

5 Inwestycje długoterminowe 4 297 9 496 13 793 5 144 9 054 14 198

   w tym : nieruchomości 9 496 9 496 9 054 9 054

6 Dłuoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 144 -680 5 464 4 493 -680 3 813

  w tym: aktywa na podatek odroczony -680 -680 -680 -680

Aktywa trwałe ogółem 106 906 8 173 115 079 106 046 8 382 114 428

Aktywa obrotowe ogółem 99 978 0 99 978 110 608 110 608

Aktywa ogółem 206 884 8 173 215 057 216 654 8 382 225 036

Kapitał zakładowy 20 191 0 20 191 20 191 0 20 191

Akcje własne ( wielkość ujemna) -1 499 0 -1 499 -1 499 0 -1 499

Kapitał zapasowy 68 239 0 68 239 71 778 0 71 778

Kapitał z aktualizacji wyceny 5 448 0 5 448 5 395 0 5 395

Róznice kursowe z przeliczenia jedn.podp. 4 831 0 4 831 -1 255 0 -1 255

Wynik lat ubiegłych -8 796 13 843 5 047 -8 070 13 442 5 372

Zysk( strata) netto 0 0 21 802 -276 21 526

Kapitał własny ogółem 88 414 13 843 102 257 108 342 13 1 66 121 508

Kapitał mniejszości 18 460 0 18 460 11 526 401 11 927

Ujemna wartość firmy jednostek podporz. 146 -146 0 326 -326 0

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania

 w tym rezerwa na podatek odroczony

Pasywa razem 206 884 8 173 215 057 216 654 8 382 225 036

96 460 -4 859 91 601

Zmiany wynikajace z przej ściem na MSSF

99 864 -5 524 94 340
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Nota 38
wcześniej 
stosowane 

ogólnie przyj ęte 
zasady 

rachunkowo ści

skutki przej ścia 
na MSSF

MSSF

I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, 
towarów i materiałów, w tym:

299 058 0 299 058

    - od jednostek powiązanych 0 0

      1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 232 555 232 555

      2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i 
materiałów

66 503 66 503

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym:

203 283 90 203 373

   - od jednostek powiązanych 0 0
      1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów

154 102 90 154 192

      2. Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów

49 181 49 181

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II) 95 775 -90 95 685
IV. Koszty sprzedaŜy 24 232 24 232
V. Koszty ogólnego zarządu 45 801 357 46 158
VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V) 25 742 -447 25 295
VII. Pozostałe przychody operacyjne 9 024 0 9 024
       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych

871 871

       2. Dotacje 124 124
       3. Inne przychody operacyjne 8 029 8 029
VIII. Pozostałe koszty operacyjne 9 204 -8 9 196
       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych

169 169

       2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych

2 152 2 152

       3. Inne koszty operacyjne 6 883 -8 6 875
IX. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej 
(VI+VII-VIII)

25 562 -439 25 123

X. Przychody finansowe 11 268 0 11 268
     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 8 8
         - od jednostek powiązanych 0 0
     2. Odsetki, w tym: 2 179 2 179
         - od jednostek powiązanych 562 562
     3. Zysk ze zbycia inwestycji 1 375 1 375
     4. Aktualizacja wartości inwestycji 3 512 3 512
     5. Inne 4 194 4 194
XI. Koszty finansowe 7 798 -108 7 690
     1. Odsetki, w tym: 2 884 2 884
         - dla jednostek powiązanych 0 0
     2. Strata ze zbycia inwestycji 2 2
     3. Aktualizacja wartości inwestycji 2 827 2 827
     4. Inne 2 085 -108 1 977

XII. Zysk (strata) na sprzedaŜy całości lub 
części udziałów jednostek podporządkowanych

39 39

XIII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej 
(IX+X-XI+/-XII)

29 071 -331 28 740

XIV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIV.1. - 
XIV.2.)

8 -8 0

         1. Zyski nadzwyczajne 8 -8 0
         2. Straty nadzwyczajne 0 0
XV. Odpis wartości firmy jednostek 
podporządkowanych

232 -232 0

XVI. Odpis ujemnej wartości firmy jednostek 
podporządkowanych

169 -169 0

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 29 01 6 -276 28 740

XVIII. Podatek dochodowy 5 330 5 330
           a) część bieŜąca 3 442 3 442
           b) część odroczona 1 888 1 888
XIX. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia 
zysku (zwiększenia straty)

0 0

XX. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą praw 
własności

103 103

XXI. (Zyski) straty mniejszości -1 987 -1 987
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-
XXI)

21 802 -276 21 526

Zmiany wynikajace z przej ściem na MSSF
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Dodatkowe noty obja śniające do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego  
 
 
1. Poniesione nakłady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbliŜszych 12 miesięcy od 
dnia bilansowego nakłady inwestycyjne 
 
Poniesione nakłady inwestycyjne w 2005 rok zamknęły się kwotą: 15 141 tys. zł na którą 
składają się : 
a)  nakłady na wartości niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwałe : 14 448 tys. zł,  
b) nakłady na inwestycje długoterminowe, które wyniosły 693 tys. zł  
  
 
2 Zobowiązania warunkowe. 
 
Na zobowiązania warunkowe w kwocie 282 tys. zł składają się  nie wykupione weksle obce 
wystawione przez Bydgoskie Fabryki Mebli S.A . 
 
 
3 Informacje o transakcjach emitenta  /jednostek powiązanych z podmiotami powiązanymi , 
dotyczących przeniesienia praw i zobowiązań- zostały opisane w sprawozdaniu zarządu 
punkt VII. Znaczące transakcje zawarte w Grupie Kapitałowej Paged w 2005r. 
 

 
4. Dane liczbowe dotyczące jednostek powiązanych: 
Wysokość wzajemnych transakcji w Grupie w roku w 2005r.( tys. zł): 
Zapasy              857                                                   
NaleŜności krótkoterminowe                14 325                 
Inwestycje krótkoterminowe                   4 220               
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania      18 175 
Przychody ze sprzedaŜy towarów i usług   64 068  
Koszty sprzedaŜy sprzedanych towarów i usług       51 051 
Koszty sprzedaŜy                                                 5 358 
Koszty ogólne zarządu                                            822 
Pozostałe przychody operacyjne                                     44  
Pozostałe koszty operacyjne                                   3 908  
Pozostałe przychody finansowe      4 098 
Pozostałe koszty finansowe                      87                                    
 
 
 
 
5. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a 
nieuwzględnionych w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym- zostały opisane w 
sprawozdaniu zarządu punkt VIII .Informacje na temat zmian organizacyjno-kapitałowych w 
okresie od 1 stycznia 2006 do 8 czerwca 2006r. 
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6. Zestawienie oraz objaśnienie róŜnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 
finansowym i porównywalnych danych finansowych, a uprzednio sporządzanymi i 
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 

Bilans    
Wybrane pozycje Dane na 31.12.05 

wg sprawozdania 
z IV 2005 

(publikowane 
24.02.2006r) 

Dane na 31.12.05 
w sprawozdaniu 

rocznym 

RóŜnica 

I.Aktywa trwałe 113 232 117 469 4 237 

II. Aktywa obrotowe 112 534 113 887 1 353 

III. Aktywa długoterminowe przeznaczone 
do sprzedaŜy 

0 343 343 

AKTYWA 225 766 231 699 5 933 

        

I. Kapitał własny 136 644 140 405 3 761 

A. Kapitał własny przypisany do podmiotu 
dominującego 

124 010 127 753 3 743 

7. Zysk netto 18 326 18 251 -75 

III. Zobowiązania i rezerwy  89 122 91 294 2 172 

PASYWA 225 766 231 699 5 933 

 
 

Bilans    
Wybrane pozycje Dane na 31.12.04 

wg sprawozdania z 
IV 2005 

(publikowane 
24.02.2006r) 

Dane na 31.12.04 
w sprawozdaniu 

rocznym 

RóŜnica 

I.Aktywa trwałe 108 745 114 428 5 683 

II. Aktywa obrotowe 110 608 110 608 0 

III. Aktywa długoterminowe przeznaczone 
do sprzedaŜy 

0 0 0 

AKTYWA 219 353 225 036 5 683 

        

I. Kapitał własny 130 640 133 435 2 795 

7. Zysk netto 21 535 21 526 -9 

III. Zobowiązania i rezerwy 88 713 91 601 2 888 

PASYWA 219 353 225 036 5 683 

 
 
RóŜnice te są przede wszystkim wynikiem : 
-skorygowania wyceny majątku trwałego w podmiotach zaleŜnych w związku z przejściem na  

 32



PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie fiannsowe za rok 2005 w tys. zł

MSSF . Wartość majątku trwałego w wyniku tych korekt zwiększyła się o kwotę 4 237 tys. zł 
w 2005 r i o 5 683 tys. zł w 2004r. 
- skorygowanie w pasywach prawa wieczystego  uŜytkowania gruntów  prezentowanego w 
wcześniejszych raportach w rozliczeniach międzyokresowych  w 2005r o kwotę 2 172 tys. zł  
i w 2004 r o 2 786 tys. zł. 
Korekty te są rozliczone z wynikiem lat ubiegłych. 
 
 
 
7. Od 2005 r.  skonsolidowane sprawozdania finansowe sporządzane są zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej na które składają się : 
 - Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej ( MSSF ), 
 - Międzynarodowe Standardy Rachunkowości ( MSR ) 
 - Interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji Sprawozdawczości Finansowej               
(KIMSF) lub istniejący wcześniej Stały Komitet ds. Interpretacji (SKI ) . 
Opis tych zasad przedstawiony jest we wprowadzeniu do sprawozdania. Skutki przejścia na 
MSR ukazuje nota nr 39 i 40 sprawozdania. 
 
 
 
8. Informacje dotyczące zatrudnienia i wynagrodzenia osób zarządzających i nadzorujących 
w spółce. 
Zatrudnienie w 2005 roku w Grupie Kapitałowej „Paged” S.A. przedstawiało się następująco: 
• Łącznie: 2 316 osób , 
• Pracownicy ogółem: 2 304 osób, w tym: 
    • Pracownicy umysłowi: 302 osób, 
    • Pracownicy fizyczni: 2 001 osób, 
• Uczniowie: 1, 
• Osoby wykonujące pracę nakładczą: 0, 
• Osoby korzystające z urlopów wych. i bezpłatnych: 12 osób. 
 
Wynagrodzenie członków zarządu i rad nadzorczych Paged S.A  wypłacone w Grupie Paged 
w 2005 r. wyniosło ogółem: 1 485 tys. zł w tym: 

- Członkowie Zarządu: 1 093 tys. zł, 
- Członkowie Rad Nadzorczych: 392 tys. zł. 

 
 
 
9. Paged S.A nie skorzystał z moŜliwości wcześniejszego zastosowania nowych Standartów  
i Interpretacji , które zostały juŜ opublikowane oraz zatwierdzone lub oczekują na 
zatwierdzenie przez Unię Europejską , a które wejdą w Ŝycie po dniu bilansowym.     
 
 
 
 
10. Informacje dotyczące jednostek wyłączonych z konsolidacji 
 
„Paged” S.A. wyłączył z konsolidacji następujące spółki podporządkowane jako nieistotne: 

• Paged Westphalen Gmbh w upadłości z siedzibą w Hamburgu (Niemcy), 
• Paged Południe Sp. z o.o. w likwidacji z siedzibą w Warszawie, 
• Serwis Sklejka Sp. z o.o. z siedzibą w Morągu, 
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• Horeka Sp. z o.o. w  Warszawie 
 
Dane w tys. zł. 
 
Spółka (1) (2) (3) (4) (5) 
Paged  
Westphalen GmbH w upadłości 

brak 
danych 

brak 
danych 

brak 
danych 

brak 
danych 

brak 
danych 

Paged Południe Sp. z o.o. w 
likwidacji 

0 -95 -117 733 910 

Serwis Sklejka Sp. z o.o. 2 786 -85 -93 347 -62 

Horeka Sp. z o.o. 67 -101 -101 189 200 
 
Objaśnienia do tabelki: 
(1) - przychody ze sprzedaŜy, 
(2) - zysk  na działalności operacyjnej 
(3) - wynik finansowy, 
(4) - suma bilansowa, 
(5) - kapitały własne 
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Informacje dotycz ące segmentów działalno ści

Informacje dotycz ące segmentów geograficznych

PODPISY CZŁONKÓW ZARZĄDU
Data         Imię Nazwisko          Stanowisko/Funkcja          Podpis

07-06-2006  Krzysztof Bukowski          Prezes Zarządu

PODPIS OSOBY , KTÓREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI ĄG RACHUNKOWYCH
Data         Imię Nazwisko        Stanowisko/Funkcja          Podpis

07-06-2006   Maria Kaczmarek

INFORMACJE DOTYCZĄCE SEGMENTÓW DZIAŁALNO ŚCI EMITENTA

Przychody
Segment 
meblowy

Segment 
sklejkowy

Segment 
handlowy

Pozostałe 
nieprzypisane 
do segmentów

Wyłączenia
Wartość 

skonsolidowana

SprzedaŜ na zewnątrz 125 174 102 578 75 354 1 512 304 618
SprzedaŜ między segmentami 47 454 6 341 1 099 10 021 -64 915 0

Przychody ogółem 172 628 108 919 76 453 11 533  304 618
Wynik
Wynik segmentu 2 059 8 505 4 487 7 812 674 23 537
Nieprzypisane koszty całej grupy 0

Zysk operacyjny 23 537
Przychody finansowe 4 393 1 796 1 007 3 976 -4 225 6 947
Koszty finansowe 4 010 1 841 102 1 329 -223 7 059

Udział w wyniku jednostek stowarzyszonych -657 -657

Zysk przed opodatkowaniem 2 442 8 460 5 392 10 419 -3 774 22 768
Podatek dochodowy -89 1 683 1 365 54 -500 2 513
Zysk netto 2 531 6 777 4 027 10 365 20 255
Pozostałe informacje
Aktywa segmentu 123 108 95 076 28 110 97 937 -112 532 231 699
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 
rozliczanych metodą praw własności

3 256

Zobowiązania segmentu 41 550 44 714 7 002 1 047 -14 311 80 002
Wydatki inwestycyjne 2 353 11 063 571 748 14 735
Amortyzacja 4 380 5 626 658 629 11 293

od 01.01.do 
31.12.2005

od 01.01.do 
31.12.2004

31.12.2005 31.12.2004

Polska 92 066 88 244 213 462 206 187
Wielka Brytania 79 090 79 200 18 237 18 849
Pozostałe kraje Europy 101 624 97 778
Azja 14 106 15 651
Ameryka Płn. I Płd. 16 115 16 784
Australia 1 492 1 223
Afryka 125 177

Razem 304 618 299 058 231 699 225 036

Przychody za okres Suma aktywów na dzień

Waluta przychodów
od 01.01.do 
31.12.2005

od 01.01.do 
31.12.2004

PLN 92 959 88 279
GBP 77 745 77 993
EUR 91 831 81 541
USD 34 458 37 426
pozostałe waluty 7 625 13 819

Razem 304 618 299 058

Przychody za okres
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