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Ninigjsze sprawozdanie z dziafalnosci w 2005 r. zostafo sporzgdzone z punkiu widzenia Grupy
PPWK SA. poniewaz — zdaniem Zarzgdu — prawid/owa ocena wynikow dziafalnosci Grupy PPWK
SA. jaki PPWK SA. nie moze zosta¢ dokonana bez uwzglednienia wydarzer w Grupie kapita/owej
PPWK SA. W zwigzku z powyzszym sprawozdanie zawiera zaréwno jednostkowe wyniki PPWK S A,
jak i skonsolidowane wyniki Grupy Kapitafowej PPWK SA.

1. Opisczynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na dziatalnosé¢ Grupy PPWK
i osiagniete wyniki finansowe

Sprzedaz udziatéw w PPWK Geol nvent Sp. z o.0.

W dniu 6 pazdziernika 2005 r. PPWK SA. zawarla ze spoétka Tele Atlas NV z siedziba w
Amsterdamie (Tele Atlas) umowe sprzedazy udziatéw w kapitale zaktadowym spétki PPWK
Geolnvent sp. z 0.0. (Geolnvent) — jednostki zalezng od PPWK S.A., ktéra to umowa spetnia
warunki umowy istotng i skutkuje zbyciem aktywow o znaczngl wartosd. Na podstawie powyzsze)
umowy (Umowa) PPWK zobowiazata si¢ w dwoch transzach sprzeda¢ wszystkie udziaty w kapita e
zaktadowym Geol nvent za taczna cene 6.350.000 Euro, przy czym warunki Umowy s nastepujace:

1)

w dniu 6 pazdziernika 2005 r. PPWK S.A. przeniosta na wlasno$¢ Tele Atlas 114.342 udziatéw w
kapitale zaktadowym Geolnvent o wartosci nominalneg 100 zt kazdy za taczna ceng wynoszaca
3.030.930 EURO - sprzedane udzialy reprezentuja 51% kapitalu zakladowego Geolnvent i
uprawnigja do wykonywania 51% ogolngj liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw Geol nvent,
2)

PPWK S.A. zobowiazata sig¢ przenies¢ w dniu 16 stycznia 2006 r. na wiasnos¢ Tele Atlas 109.858
udziatéw w kapitale zaktadowym Geolnvent o wartosci nominalng 100 zt kazdy za taczna ceng
wynoszaca 2.912.070 EURO - sprzedawane udzialy reprezentuja 49% kapitatlu zaktadowego
Geolnvent i uprawniaja do wykonywania 49% ogolne liczby gtosdw na Zgromadzeni u Wspdlnikow
Geol nvernt,

3)

zaplata ceny za udziaty wskazane w pkt 2 nastapi w ten sposdb, ze w dniu 16 stycznia 2006 r. (przed
przeniesi eniem wiasnosci ww. udziatéw) PPWK otrzyma 1.612.070 EURO a pozostata cze$¢ ceny tj.
kwota 1.300.000 EURO zostani e zdeponowana w dniu zawarcia Umowy na rachunku zastrzezonym
(escrow), ktory zabezpiecza¢ bedzie roszczenia Tele Atlas zwiazane Umowa — powyzsza kwota
zwalniana bedzie w nastepujacy sposdb - 25% te) kwoty 9 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, 25%
tg kwoty 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, 50% tg kwoty 18 miesiecy od dnia zawarcia te
Umowy,

4)

PPWK zobowiazana jest do zwrotu Tele Atlas kwoty przekraczajace okreslone w Umowie
zobowiazania Geolnvent, ktérych wysokos¢ na dzien zawarcia umowy strony szacuja na kwote
407.000 EURO — w przypadku, gdy faktyczna wielkos¢ zobowiazan bedzie wyzsza od tejze kwoty
ostateczna cena sprzedazy udziatéw ulegnie obnizeniu 0 wartod¢ zobowiazan przekraczajacych te
kwote,

5)

PPWK zobowiazata sig, ze do czasu przeniesienia wiasnosci wszystkich udziatéw w Geolnvent
bedzie wsplipracowat i zgodnie z zyczeniem Tele Atlasu wykonywa¢ prawa korporacyjne z
posiadanych udziatéw Geolnvent.

Jednoczesnie z zawarciem Umowy PPWK udzidita TeleAtlas licencjii na Kkorzystanie z

Geograficzng) i Nawigacyjneg Bazy Danych PPWK oraz oprogramowania Navigo za jednorazowym
tacznym wynagrodzeniem w wysokasci 150.000 EURO.
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Nabycie przez Tee Atlas udziatéw w Geol nvent dokonane zostato ze wzgledu na prowadzona przez
Geolnvent dziatalnos¢ w zakresie tworzenia technologii Mobile Mapping System i swiadczenia
ustug z tym zwiazanych oraz ustug zwiazanych z tworzeniem i zarzadzaniem nawigacyjnymi bazami
danych.

Zgodnie z pkt 2 powyzg w dniu 20 stycznia 2006 r. PPWK zawarta ze spotka Tele Atlas NV z
siedziba w Amsterdamie (Tele Atlas) umowe sprzedazy 109,858 udziatéw w kapitd e zaktadowym
Geolnvent $p. z 0.0. (dawnig PPWK Geolnvent sp. z 0.0.) o wartosc nominalng 100 zt kazdy za
taczna cene wynoszaca 2.912.070 EURO - sprzedane udzialty reprezentuja 49% Kkapitatu
zaktadowego Geolnvent Sp. z 0.0. i uprawniaja do wykonywania 49% ogoélng liczby gtosdw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Geolnvent sp. z 0.0. Zgodnie z umowa z dnia 6 pazdziernika 2005 r. o
ktérg mowa powyzej czes¢ ceny zaww. udziaty w kwocie 1.612.070 EUR zostata uiszczona w dniu
16 stycznia 2006 r., a reszta ceny za sprzedawane udziaty (1.300.000 EUR) zostanie przekazana
zgodni e z warunkami umowy rachunku zastrzezonego opisanymi powyzej.

W zwiazku z zawarta umowa sprzedazy udziatbw w PPWK Geolnvent Sp. z 0.0., dziatalno§¢
prowadzona przez Grupe PPWK S.A. a skoncentrowana wczesnig w tg splice, zwiazana z
tworzeniem i aktualizacja geograficzng oraz nawigacyjng bazy danych Polski, atakze dziatalnos¢ w
zakresie rozwoju technologii Navigo, w tym zwiazana z tworzeniem map cyfrowych oraz aplikacji
nawigacyjnych i internetowych, przeniesiona zostata wraz z caloscia praw autorskich do tg
technologii na PPWK S.A., ktéra kontynuujei rozwija te dziatalnosé.

Wylaczenie z konsolidagji spétki PPWK Geol nvent Sp. z o.0.

W zwiazku z zawarta z Tele Atlas NV umowa sprzedazy udziatéw, o ktérg mowa w powyzg z
konsolidacji wytaczona zostata spétka PPWK Geolnvent Sp. z 0.0. Wyniki Geolnvent miaty
znaczacy wptyw na wyniki finansowe grupy PPWK osiagniete w 2004 r. jak rowniez na wyniki
osiagniete w Il kwartatach 2005 r. Geolnvent zanctowat w 2004 r. 12,3 min. zt przychodéw ze
sprzedazy oraz 2,1 min. zt zysku operacyjnego, podczas gdy w okresie |11 kwartatéw 2005 r. —5
min. przychod6w ze sprzedazy oraz 1,4 min straty operacyjngj. Prezentowane wyniki za 2005 r. jak
réwniez za 2004 r. uwzgledniaja wyniki osiagnicte przez PPWK S.A. oraz PKD Sp. z o.0. (tylko te
dwie spotki objete zostaty konsolidacja) — prezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym jako
wynik na dziatalnosci kontynuowanej, oraz wynik na dziatalnosci odsprzedang tj. wynik PPWK
Geolnvent, a takze wynik na sprzedazy udziatéw w PPWK Geolnvent, uwzglednigjacy zaréwno
cene sprzedazy jak i jednorazowe koszty poni esionew zwiazku ze zrealizowana transakcja.

Zysk na sprzedazy udziatéw w PPWK Geol nvent Sp. z 0.0.

W objetym niniejszym raportem okresie PPWK S.A. zanotowata jednorazowy zysk na dziatalnosci
finansowe, wynikajacy z zawarcia transakgji zbycia udzialtbw w PPWK Geolnvent Sp. z 0.0., 0
ktérg mowa powyze. Zysk ten wynika z odwrdcenia czesci odpisu aktualizujacego wartosé
udziatdbw w PPWK Geolnvent Sp. z o0.0., wycenionych pierwotnie w aktywach PPWK SA. na
poziomie 22.420 tys. ztotych, przecenionych nastepnie do poziomu 5 min ztotych. Wysokos¢ odpisu
skorygowana zostata o kwote 12,4 min. ziotych.

Wartos¢ korekty odpisu wynika z ceny zajaka PPWK S.A. zbywa udziaty w PPWK Geolnvent Sp. z
0.0. narzecz Tee Atlas (warunki transakcji opisane sa w pkt 5) —tj. 5.943 tys. EUR (cena bazowa —
6.350 tys. EUR pomnigszona o dtug w wysokosci 407 tys. EUR), pomnigjszongj o wartos¢ 1,3 min
EUR stanowiaca kwote zdeponowana w dniu zawarcia umowy sprzedazy udzialéw na rachunku
zastrzezonym (escrow), ktory zabezpiecza roszczenia Tele Atlas zwiazane z umowa — powyzsza
kwota zwalniana bedzie w nastepujacy sposob - 25% teg kwoty, tj. 325 tys. EUR - 9 miesiecy od
dnia zawarcia umowy, 25%, tg kwoty tj. 325 tys. EUR - 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy, 50%
tg kwoty tj. 325 tys. EUR - 18 miesiecy od dnia zawarcia tg umowy. Dokonana korekta odpisu
uwzglednia ponadto koszty transakgji.
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W  sprawozdaniu skonsolidowanym Grupa PPWK S.A. zanotowala jednorazowy zysk na
dziatalnosci finansowsej, wynikgacy z zawarcia transakgji zbycia udziatéw w PPWK Geolnvent Sp.
Z 0.0, 0 ktérg mowa powyzej. Zysk ze sprzedazy tych udziatéw to réznica miedzy przychodem ze
sprzedazy, a aktywami netto zwiazanymi ze sprzedana jednostka.

Aktywo war unkowe zwigzane ze sprzedaza udziatéw w PPWK Geol nvent Sp. z 0.0.

Zgodnie z warunkami umowy sprzedazy udziatdbw w PPWK Geolnvent Sp. z o.0., o ktérgf mowa
powyze, czes¢ ceny za ww. udziaty w wysokosc 1,3 min EUR, zdeponowana zostata w dniu
zawarcia umowy sprzedazy udziatdbw na rachunku zastrzezonym (escrow), ktéry zabezpiecza
roszczenia Tele Atlas zwiazane z umowa — powyzsza kwota zwal niana bedzi e w nastepujacy sposob
- 25% tg kwoty, tj. 325 tys. EUR - 9 miesiecy od dnia zawarcia umowy, 25%, tg kwoty tj. 325 tys.
EUR - 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy, 50% tg kwoty tj. 325 tys. EUR - 18 miesiecy od dnia
Zzawarciatg umowy.

W zwiazku z faktem, iz umowa sprzedazy udziatéw zawarta zostata przede wszystkim z uwagi na
posiadana przez PPWK Geolnvent technologic MMS, a PPWK S.A. nie jest w stanie oszacowaé
ryzyka, wysokosci oraz momentu wystapienia potencjalnych roszczen zwiazanych zaréwno z sama
technologia MMS, jak i z pozostatymi sprzedanymi aktywami PPWK Geolnvent, spétka uznata iz
kwota zdeponowana na rachunku escrow stanowi aktywo warunkowe. W przypadku gdy nie
wystapia roszczenia zabezpieczone rachunkiem escrow, a $rodki na nim zdeponowane przekazane
zostana narachunek PPWK S.A., spotka wykaze je jako aktywo do wysokosci przekazang kwoty.

Z uwagi na duza wartos¢ kwoty escrow (wg stanu na dziea bilansowy — ponad 5 min ziotych)
rozpoznanie ww. aktywa bedzie miato znaczacy wptyw na wyniki spétki — z uwagi na dtugi okres
obowiazywanie umowy escrow wptyw ten jest roztozony w czasie— 2,5 min zt w 2006 r. i 2,5 min zt
w 2007 r.

Jednoczesnie z wykazaniem aktywa warunkowego wynikajacego z umowy sprzedazy udziatow w
PPWK Geolnvent spotka wykazuje zobowiazania warunkowe. Zobowiazania te stanowia
rownowarto$¢ potencjalnych roszczen Tele Atlas zwiagzanych z umowa sprzedazy udziatdw w
Geolnvent. Ich maksymalna wysokosé nie powinna przekroczy¢ kwoty zdeponowane na rachunku
escrow, jednakze kwota ta nie ogranicza wartosd roszczen. Na dzien sporzadzania niniejszego
raportu nie wystapity zadne roszczenia Tele Atlas dotyczace ww. umowy ktére zostatyby uznane
przez PPWK SA.

COPERNICUS — najmocnigj sza marka w kartogr afii

W 2005 r. PPWK S.A. zaserie map i atlasow sygnowana marka COPERNICUS, otrzymata ZLOTE
godto LAUR KONSUMENTA 2005. Laur przyznany zostat w kategorii MAPY | ATLASY na
podstawie wynikow badan przeprowadzonych przez Przeglad Gospodarczy Gazety Prawng we
wspotpracy z Instytutem Gallupa w okresie od grudnia 2004 do maja 2005 r. Konkurs miat charakter
sondazu opinii nabywcow i mial za zadanie wytoni¢ produkty i marki najlepig postrzegane przez
Polakéw. Badania opinii konsumentéw prowadzone byty cyklicznie poprzez ankietowanie
bezposrednie oraz te efoniczne.

Marke COPERNICUS wprowadzono na rynek w roku 2001. Poczatkowo sktadata sie¢ z okoto 50
tytutéw uszeregowanych w dwdéch grupach tematycznych - plany i atlasy miast, mapy i atlasy
samochodowe W ciagu ostatnich 12 miesiecy wzbogacita si¢ o kolgne tytuty i nowe grupy
tematyczne. Na koniec 2005 r. seria COPERNICUS liczyta ponad 250 tytutdw uporzadkowanych w
10 grupach tematycznych, a takze zadebiutowala w segmencie map Premium (podwyzszony
standard edytorski). Obecnie seria COPERNICUS obgmuje swoim zasiegiem ok. 500 miast oraz
nagjatrakcyjnigsze pod wzgledem turystycznym regiony Polski i Europy. COPERNICUS to
naj petni gjsza of erta kartografi czna na pol skim rynku.
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Wg szacunkéw wiasnych udziat marki COPERNICUS w rynku detalicznym przekroczyt 25 9%,
strategia produktowa i dystrybucyjna zaktada osiagniecie w roku 2006 40% czyli ok. 1,8 min
sprzedanych egzemplarzy.

Znaczacy wzrost przychoddw ze sprzedazy na rynku detalicznym oraz poprawa rentownosci
sprzedazy PPWK SA.

Wyniki rozpoznawanosci i popularnosci potwierdzone sa efektami sprzedazy. W okresie 12 mcy
2005 roku PPWK S.A. sprzedata o0 90% wiecqf map i atlasdw z logo COPERNICUS, niz w
anal ogicznym okresie roku poprzedni ego.

W 2005 r. nastapita znaczaca poprawa rentownosc sprzedazy PPWK S.A., bedaca gtéwnie
wynikiem zmian w strukturze sprzedazy w poréwnaniu z anal ogicznym okresem roku poprzedniego
— w biezacym roku zdecydowana wigkszo$¢ przychodéw pochodzita ze sprzedazy produktow
oferowanych na rynku detalicznym — wzrost przychodow ze sprzedazy tych produktow w relacji do
2004 r. przekroczyt 90%. W roku 2004 istotna czes¢ przychodéw ze sprzedazy pochodzita ze
sprzedazy produktow klienckich, charakteryzujacych sie nizsza marza (w tym z redizacji kontraktu z
Agora). Wzrost przychodow ze sprzedazy w segmencie detalicznym (mapy i atlasy oferowane pod
brandem Copernicus) nalezy uzna¢ za zjawisko bardzo pozytywne, poniewaz daje wydawnictwu
stabilnigsze przychody, wyzsza marze i uniezaleznia wzrost od jednorazowych duzych zlecen
klienckich, ktore wptynety na osiagniecie wyzszych przychodoéw w roku 2004. Wzrost przychodéw
na rynku detalicznym zwiazany byt ponadto z wprowadzaniem do oferty wydawniczg nowych
produktéw — znaczaca czesé naktaddw inwestycyjnych realizowanych przez PPWK S.A. zwiazana
jest wiasnie z nowymi produktami rozszerzajacymi oferte.

Podobnie jak w poprzednich okresach PPWK SA. dokonata korekty przychodéw ze sprzedazy o
sprzedaz realizowana z petnym prawem do wysokosci szacowanych przez Spétke zwrotéw tj. do
wysokosci 321 tys. ztotych.

W zrost kosztow sprzedazy PPWK S.A.

Znaczacy wzrost kosztow sprzedazy PPWK S.A. jaki miat migsce w okresie 2005 r. w poréwnani u
do analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowany byt przede wszystkim znaczacym
wzrostem wydatkéw na promocje i reklame, a takze inwestycja we wiasna dystrybucje, ktore
doprowadzity do znaczacego wzrostu sprzedazy oraz umozliwity spétce odbudowanie udziatu w
rynku i pozygi rynkowej. Czes¢ poniesionych kosztéw miata charakter jednorazowy (w zakresie
kosztow zwigzanych z promocia), spétka ponadto nie przewiduje dalszg rozbudowy wiasne
dystrybucji co powinno spowodowaé, iz koszty sprzedazy w nastgpnych okresach nie beda rosna,
CO przetozy Si¢ ha poprawg rentownosci. Istotnym e ementem ktory doprowadzit do wzrostu kosztow
sprzedazy byt réwniez wzrost optat narzecz sieci handlowych.

Pozostate czynniki i zdar zenia maj ace znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy PPWK

Ponadto, poza czynnikami wymienionymi powyzej nawyniki osiagniete przez grupe PPWK w 2005
roku, wptyneta réwniez jednorazowa strata w wysokosci 439 tys. zt, wynikgaca z rozliczenia uméw
leasingu samolotu i kamery fotogrametryczng przenoszonych z PPWK S.A. na PPWK Geol nvent
Sp. z o.0. (bedaca konsekwencja sprzedazy udziatébw w Geolnvent), przy czym strata ta nie miata
charakteru gotéwkowego, a takze dokonany odpis wartosci prac redakcyjnych w wysokosci 237 tys.
oraz koszty transakcji sprzedazy udziatdw w Geol nvent majace rowniez charakter jednorazowy.
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2. Omowienie per spektyw rozwoju dziatalnosci Grupy PPWK

Strategia dziatania na lata 2006 — 2008

Zarzad PPWK S.A. redizuje strategie dziatania na lata 2006 — 2008, ktorg podstawowym celem jest
budowa dominujacg w Polsce i regionie firmy dostarczajace informacje geograficzne, turystyczne
oraz towarzyszace im produkty i ustugi.

Strategia ta realizowana jest przede wszystkim poprzez rozwdj organiczny w oparciu o posiadane
aktywai know-how. Strategia ta moze by¢ tez realizowane poprzez fuzje, akwizycje badz w drodze
zakupu aktywow. Przedsiewziecia te maja by¢ finansowane srodkami wtasnymi Spotki, diugiem lub
tez emigami akgi. W zakresie poszukiwan spotki znajduja sie firmy z sektora wydawniczego, firmy
oferujace mobilne lub internetowe aplikacje dostepowe, firmy oferujace (badz posredniczace w
oferowaniu) produkty i ustugi turystyczne.

3. Opisistotnych czynnikéw ryzykai zagrozen zwiazanych z dziatalnoscia Grupy PPWK

Do ng waznigjszych czynnikdw ryzykaw dziatalnosci Grupy PPWK nalezy zaiczy¢:

- Ryzyko ogolng koniunktury gospodarczej — popyt na wydawnictwa PPWK jest silnie
uzalezniony od kondycji gospodarstw domowych;

- Ryzyko wzrostu konkurencji powodujace koniecznos¢ podg mowania dziatan majacych na
celu zwigkszenie atrakcyjnosd produktow PPWK S.A. na rynku, ktore wptywa réwniez na
poziom uzyskiwanych cen,

- Ryzyko technologiczne — PPWK dziatgjac na rynku aplikacji i technologii nawigacyjnych
narazona jest na ryzyko zwiazane ze zmiana technol ogiczna;

4. Informacja o podstawowych produktach i ustugach

Dziatalnos¢ Grupy PPWK skoncentrowana jest na dostarczaniu informagi geograficzne
dystrybuowang w formie wydawnictw kartograficznych jak rowniez produktéw i aplikagji
cyfrowych.

Dzialalnos¢ wydawnicza

PPWK prowadzi dziatalnos¢ wydawnicza pod markami Copernicus i PPWK. Podstawowa grupg
produktéw PPWK S.A. w 2005 roku stanowity wydawnictwa kartografii uzytkowse i turystyczng.
Produkty Spotki w tej grupie sprzedawane sa gtéwnie pod marka COPERNICUS, atakze tradycyjnie
pod marka PPWK. Najwicksza cze$¢ przychoddw pochodzita ze sprzedazy atlasdw samochodowych
oraz planéw i atlasdw miast. Istotng czes¢ przychodéw stanowitaréwniez sprzedazy ustug (BTL) dla
klientow biznesowych

Produkty i aplikacje cyfrowei nawigacyjne —Navigo

Cecha charakterystyczna rozwigzan opartych na technologii NAVIGO jest dostarczanie jako
zamknietg catosc zar6wno podstawowych funkgji GIS jak i danych geograficznych. Technologiata
zngjduje zastosowanie w aplikacjach mobilnych, zarzadzaniu aktywami ruchomymi, budowie
nowoczesnych internetowych serwisdbw map. Dostarczane produkty dedykowane sa zaréwno dlia
uzytkownika koncowego jak i dla integratoréw oprogramowania (komponenty programistyczne).
Podstawowe oferowane produkty stanowia: Navigo Professiona Plus — cyfrowa mapa Polski naPC i
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PDA, Mobile Atlas — oferowany w sieci Era, a takze aplikacje na bazie technologii Navigo dia
klientow biznesowych (Navigo X). W 2005 r. spétka pracowata nad stworzeniem witasng aplikacji
nawigacyjneg.

Dziatalnos¢ Grupy — po sprzedazy PPWK Geolnvent — z punktu widzenia oferowanych produktow i
towaréw, a takze obszaréw geograficznych, w ramach ktérych nastepuje dystrybucja produktéw i
towar6w ma charakter jednality, stad spétka nie wykazuje podziatu na segmenty branzowe i
geograficzne.

5. Informacja orynkach zbytu

W 2005 r nie nastapity znaczace zmiany w zakresie rynkow zbytu. Grupa PPWK sprzedawata swoje
wyroby wytacznie naterenie kraju.

Podobnie jak w poprzednich latach do podstawowych kanatéw dystrybucji wyrobow Spotki nal ezat
kanat hurtowy oraz sprzedaz realizowana bezposrednio do stagji paliw. W relacjii do roku
poprzedniego udziat tego kanatu w strukturze sprzedazy znaczaco wzrdst, zmalat natomiast udziat w
sprzedazy kanat sprzedazy bezposrednig realizowanej narzecz klientdw korporacyjnych (BTL).

Do najwaznigszych klientdw spotki w 2005 r. naezaty sieci stacji paliw: PKN Orlen i BP, atakze
sieci handlowe Empik, HDS i Carrefour. Zaden z klientéw nie uzyskat pozycji dominujacej.

6. Informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy PPWK
Sprzedaz udziatéw w PPWK Geol nvent Sp. z o.0.

W dniu 6 pazdziernika 2005 r. PPWK SA. zawarla ze spotka Tele Atlas NV z siedziba w
Amsterdamie (Tele Atlas) umowe sprzedazy udziatdw w kapitale zaktadowym spétki PPWK
Geolnvent sp. z 0.0. (Geolnvent) — jednostki zalezng od PPWK S.A., ktéra to umowa spetnia
warunki umowy istotng i skutkuje zbyciem aktywow o znaczngl wartosd. Na podstawie powyzsze)
umowy (Umowa) PPWK zobowiazata si¢ w dwoch transzach sprzeda¢ wszystkie udziaty w kapital e
zaktadowym Geol nvent za taczna cene 6.350.000 Euro, przy czym warunki Umowy s nastepujace:

1)

w dniu 6 pazdziernika 2005 r. PPWK S.A. przeniosta na wlasno$¢ Tele Atlas 114.342 udziatéw w
kapitale zaktadowym Geolnvent o wartosci nominalng 100 zt kazdy za taczna ceng wynoszaca
3.030.930 EURO - sprzedane udzialy reprezentuja 51% kapitalu zakladowego Geolnvent i
uprawniaja do wykonywania 51% ogolngj liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw Geol nvent,
2)

PPWK S.A. zobowiazata si¢ przenies¢ w dniu 16 stycznia 2006 r. na wiasnos¢ Tele Atlas 109.858
udziatébw w kapitale zaktadowym Geolnvent o wartosci nominalngl 100 zt kazdy za taczna ceng
wynoszaca 2.912.070 EURO - sprzedawane udzialy reprezentuja 49% kapitatlu zaktadowego
Geolnvent i uprawniaja do wykonywania 49% ogolnej liczby gtosdw na Zgromadzeni u Wspdlnikow
Geol nvernt,

3)

zaplata ceny za udziaty wskazane w pkt 2 nastapi w ten sposdb, ze w dniu 16 stycznia 2006 r. (przed
przeniesi eniem wiasnosci ww. udziatléw) PPWK otrzyma 1.612.070 EURO a pozostata cze$¢ ceny tj.
kwota 1.300.000 EURO zostani e zdeponowana w dniu zawarcia Umowy na rachunku zastrzezonym
(escrow), ktory zabezpiecza¢ bedzie roszczenia Tele Atlas zwiazane Umowa — powyzsza kwota
zwalniana bedzie w nastepujacy sposdb - 25% te kwoty 9 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, 25%
tg kwoty 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, 50% tg kwoty 18 miesiecy od dnia zawarcia te
Umowy,

4)
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PPWK zobowiazana jest do zwrotu Tele Atlas kwoty przekraczajace okreslone w Umowie
zobowiazania Geolnvent, ktérych wysokos¢ na dzien zawarcia umowy strony szacuja na kwote
407.000 EURO — w przypadku, gdy faktyczna wielkos¢ zobowiazan bedzie wyzsza od tejze kwoty
ostateczna cena sprzedazy udziatow ulegnie obnizeniu 0 wartod¢ zobowiazan przekraczajacych te
kwote,

5)

PPWK zobowiazata sig, ze do czasu przeniesienia wiasnosci wszystkich udziatéw w Geolnvent
bedzie wsplipracowat i zgodnie z zyczeniem Tele Atlasu wykonywa¢ prawa korporacyjne z
posiadanych udziatéw Geolnvent.

Jednoczesnie z zawarciem Umowy PPWK udzidita TeleAtlas licengi na Kkorzystanie z
Geograficzng) i Nawigacyjneg Bazy Danych PPWK oraz oprogramowania Navigo za jednorazowym
tacznym wynagrodzeniem w wysokasci 150.000 EURO.

Pomigdzy PPWK S.A., osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi PPWK S.A., a Tele Atlas nie
wystepuja zadne powiazania poza wynikgjacymi z realizowanych przez Emitenta narzecz Tele Atlas
umaow.

Podstawa uznania zbywanych aktywow za aktywa o znaczng wartodci oraz Umowy za spetniajaca
kryterium umowy znaczace jest cena sprzedazy tych udziatéw w stosunku do kapitatéw wiasnych
Emitenta przekraczajaca 10% tychze.

Nabycie przez Tee Atlas udziatéw w Geol nvent dokonane zostato ze wzgledu na prowadzona przez
Geolnvent dziatalnos¢ w zakresie tworzenia technologii Mobile Mapping System i swiadczenia
ustug z tym zwiazanych oraz ustug zwiazanych z tworzeniem i zarzadzaniem nawigacyjnymi bazami
danych.

Zgodnie z pkt 2 powyzg w dniu 20 stycznia 2006 r. PPWK zawarta ze spotka Tele Atlas NV z
siedziba w Amsterdamie (Tele Atlas) umowe sprzedazy 109,858 udziatéw w kapitd e zaktadowym
Geolnvent $p. z 0.0. (dawnig PPWK Geolnvent sp. z 0.0.) o wartosc nominalng 100 zt kazdy za
taczna cene wynoszaca 2.912.070 EURO - sprzedane udziaty reprezentuja 49% Kkapitatu
zaktadowego Geolnvent Sp. z 0.0. i uprawniaja do wykonywania 49% ogélng liczby glosbw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Geolnvent sp. z 0.0. Zgodnie z umowa z dnia 6 pazdziernika 2005 r. o
ktérg mowa powyzej czes¢ ceny zaww. udziaty w kwocie 1.612.070 EUR zostata uiszczona w dniu
16 stycznia 2006 r., a reszta ceny za sprzedawane udziaty (1.300.000 EUR) zostanie przekazana
zgodni e z warunkami umowy rachunku zastrzezonego opisanymi powyzej.

W zwiazku z zawarta umowa sprzedazy udziatbw w PPWK Geolnvent Sp. z 0.0., dziatalno§¢
prowadzona przez Grupe PPWK S.A. a skoncentrowana wczesnig w tg splice, zwiazana z
tworzeniem i aktualizacja geograficzng oraz nawigacyjng bazy danych Polski, atakze dziatalnos¢ w
zakresie rozwoju technologii Navigo, w tym zwiazana z tworzeniem map cyfrowych oraz aplikacji
nawigacyjnych i internetowych, przeniesiona zostata wraz z caloscia praw autorskich do tg
technologii na PPWK S.A., ktéra kontynuujei rozwija te dziatalnosé.

Pozostale umowy znaczace

W dniu 12 sierpnia 2005 r. spotka PPWK Geolnvent Sp. z 0.0. — spétka zaezna od PPWK SA,,
zawarta ze spotka Tee Atlas N.A., Inc. z siedziba w Lebanon, USA, umowe spetnigjaca kryteria
umowy znaczacej. Przedmiotem umowy jest swiadczenie przez PPWK Geolnvent Sp. z o.0. ustug
Zbierania i opracowywania danych dla budowang przez Tele Atlas N.A., Inc. nawigacyjng bazy
danych z wykorzystaniem umozliwigjacg to, stworzong przez PPWK Geolnvent Sp. z o.0.
technologii MMS-3D. Catkowite wynagrodzenie, wyptacane w ratach zaleznie od postepow w
wykonaniu umowy wynosi¢ bedzie 2 545 846 USD. Termin zakonczenia wykonania umowy
okreslony zostat na 31 lipca 2006 r. Tele Atlas N.A., Inc. ma prawo rozwiazat umowg z 30-
dniowym wyprzedzeniem w terminie 90 dni od rozpoczecia jgf wykonywania pod warunkiem
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zaptaty narzecz PPWK Geol nvent sp. z 0.0. kwaty 120.000 USD powigkszongj o uiszczone do daty
rozwiazania tg umowy raty wynagrodzenia W przypadku, gdy po uptywie wyze wskazanego
okresu, lecz przed uptywem kolgnych trzech miesiecy Tele Atlas N.A., Inc. rozwiaze umowg, to
PPWK Geolnvent sp. z 0.0. otrzyma z tego tytutu kwote 1.200.000 USD pomni g Sszona 0 uiszczone
do daty rozwiazania umowy ptatnosci z tytutu rat wynagrodzenia Kryterium uznania umowy za
Znaczacy jest wartos¢ umowy w stosunku do kapitatdw wiasnych PPWK S.A.

W zwiazku ze sprzedaza udziatbw w PPWK Geolnvent sp. z 0.0., wykonanie powyzszg umowy hie
mi ato znaczacego wptywu nawyniki osiagniete przez Grupe PPWK w 2005 .

7. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Grupy PPWK
Grupe kapitatowa PPWK S.A. wg stanu na dzien bilansowy tworzyty nastepujace podmioty:

- PPWK SA. —podmiot dominujacy,

- Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z 0.0. — podmiot zalezny (100% udziatéw),
- PPWK Cirrus Sp. z 0.0. — podmiot zalezny (100% udziatéw),

- MappaSp. zo.0. w likwidacji — podmiot stowarzyszony (50% udziatow);

Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z 0.0. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita
dziatalno§¢ w zakresie sprzedazy i dystrybucji wydawnictw kartograficznych (mapy i atlasy
Copernicus) oraz cyfrowych (Navigo).

W okresie objetym sprawozdaniem spotka PPWK Cirrus Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci, nie
zostata réwniez zakonczona likwidacja spotki Mappa Sp. z o.0.

W 2005 r. zmienit sie sktad Grupy kapitatoweg) PPWK S.A. —w zwiazku ze sprzedaza spotki PPWK
Geolnvent sp. z 0.0., spotka ta wytaczona zostata z konsolidacji. Ponadto spétka PPWK Inwestycje
Sp. z 0.0. Spbtka Jawna wykreslona zostala z reestru — spétka ta w 2005 r. nie prowadzita
dziatalnosci i nie podlegata konsolidagi. Obie zmiany w sktadzie Grupy opisane zostaty ponizgj.

W dniach 6 pazdziernika 2005 r. oraz 20 stycznia 2006 r. PPWK S.A. zawarla ze spotka Tele Atlas
NV z siedzibg w Amsterdamie umowy sprzedazy 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
PPWK Geolnvent sp. z 0.0. W zwiazku z zawartymi umowami sprzedazy udziatow w PPWK
Geolnvent Sp. z 0.0. dziatalnos¢ tg spotki zwiazana z tworzeniem i aktuaizacja geograficznych i
nawigacyjnych baz danych, a takze tworzeniem map cyfrowych oraz aplikacji nawigacyjnych w
oparciu 0 technologic Navigo, przeniesiona zostata wraz z caloscia praw autorskich do te
technologii na PPWK S.A. ktéra dziatalno$¢ ta kontynuujei rozwija.

Postanowieniem z dnia 17 pazdziernika 2005 r. Sad Rgonowy dla m.st. Warszawy, XI1X Wydziat
Gospodarczy KRS w zwiazku ze ztozonym przez spbtke wnioskiem, wykreslit spotke PPWK
Inwestycje Sp. z 0.0. Spétka Jawna z Krajowego Reestru Sadowego, bedaca wezesnig spotka
zalezng od PPWK S.A.

8. Transakcje ze stronami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza wyrazong
w ziotych réwnowartosé kwoty 500 tys. EUR

W okresie objetym raportem, spétki grupy kapitalowe nie zawarty z podmiotami powiazanymi
transakgji, ktérych wartos¢ przekroczytaby 500 tys. EUR.
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9. Informacje o zaciagnietych kredytach i o umowach pozyczek

W okresie objetym raportem, spétki Grupy PPWK nie zaciagaty kredytow i nie zawieraty uméw
pozyczek.

10. Informacja o udzieleniu por eczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji przez PPWK
SA.iinnejednostki grupy kapitatowe;.

W okresie objetym raportem PPWK S.A. oraz spétki grupy kapitatoweg nie udzidity poreczen,
pozyczek lub gwarangji.

11. Opiswykorzystania wplywOw z emisji w okresie objetym raportem.

Zgodnie z Uchwata Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia PPWK S.A. nr 3 z dnia 23 grudnia
2004 r. PPWK S.A. podwyzszyta kapitat zaktadowy o kwote nie nizsza niz 819.075,92 zt (osiemset
dziewigtnascie tysiecy siedemdziesiat pig¢ ztotych 92/100) i nie wyzsza niz 1.638.152,88 zt (jeden
milion szes¢set trzydziesci osiem tysieey sto piecdziesiat dwa ztote 88/100) w drodze emisji  akgji
na okazicida serii E w liczbie nie mnigiszej niz 787.573 (siedemset osiemdziesiat siedem tysiccy
pigéset Sedemdziesiat trzy) i nie wigkszg niz 1.575.147 (jeden milion pigéset siedemdziesiat pigé
tysiecy sto czterdziesci siedem) o wartosci nominalng 1,04 zt (jeden zioty 04/100) kazda z
zachowaniem prawa poborul.

W dniu 27 kwietnia 2005 r. zakonczono subskrypcje akgi serii E i w zwiazku z powyzszym w tym
samym dniu Zarzad PPWK S.A. dokonat przydziatu tacznie 1.030.793 ak¢ji serii E.

W dniu 18 maja 2005 r. Zarzad PPWK S.A. podjat wiadomosé o rejestracji przez Sad Reestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego PPWK S.A. dokonanego w wyniku emigi 1.030.793 ak¢ji serii
E. Postanowienie o rejestracji kapitatu zaktadowego wydane zostato w dniu 12 maja 2005 r. Po
rejestracji kapitat zakladowy PPWK S.A. wynosi 4.348.329,44 zt i dzidi sie na 4.181.086
uprawnigjacych tacznie do wykonywania 4.881.870 gtosow na Wa nym Zgromadzeniu.

Cena emisyjna akgji serii E ustalona zostata na poziomie 6 zt za jedna akdjg, a taczna wartosé
wptywoOw z emisji wyniosta 6.184.758 zt , natomiast koszty przeprowadzenia emisji zamknely sie
kwotg 121.151,34 1.

Calos¢ wptywdw z emigi zgodnie cdami emisji wskazanymi w prospekcie emisyjnym,

przeznaczona zostala na sptate zobowiazan wynikajacych z Porozumienia z Cresco Financid
Advisors Sp. z o.0.

12. Objasnieniero6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w rapor cie rocznym a
wczesnig publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad PPWK S.A. nie opublikowal prognozy na 2005 r.

13. Ocena zar zadzania zasobami finansowymi

W okrese 2005 r. nastapita dalsza znaczaca poprawa sytuacji finansowg PPWK S.A. W wyniku
przeprowadzong emisji akcji serii E, a takze ze srodkéw wilasnych spdtka sptacita catosé
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pozostatego zadtuzenia dtugoterminowego wynikgjacego z Porozumienia z Cresco Financia
Advisors Sp. z 0.0. Wg stanu na dzien bilansowy jedynym dtugoterminowym zadtuzeniem spotki
byto zadtuzenie z tytutu umoéw leasingu w kwocie 416 tys. ztotych. Ponadto w wyniku dokonang
sprzedazy spotki zalezng PPWK Geolnvent Sp. z 0.0., znaczaco wzrosta wartos¢ kapitatéw
wiasnych PPWK S.A. (zysk na sprzedazy udziatdw przekroczyt 12 min z1), jak réwniez stan
wolnych $rodkéw pienigznych — na koniec 2005 r. wynidst on 7 min ztotych, a po rozliczeniu
sprzedazy pozostatg czesci udziatéw, wg stanu na koniec 1Q 2006 r. — 11,2 min ztotych. Ponadto,
zgodni e z postanowieniami umowy sprzedazy udziatow w PPWK Geol nvent, oraz umowy escrow, o
ktorych mowa w pkt. 6, w przypadku gdy nie wystapia roszczenia w stosunku do nabywcy udziatéw,
stan srodkdw w okresie 16 miesiecy od dnia bilansowego powigkszy sie o kwote 1,3 min EUR, kt6ra
to kwota zdeponowana zostata na rachunku escrow i stanowi e ement zaptaty ceny za udzialy w
PPWK Geolnvent. Kwota ta powi¢kszy ponadto wartos¢ kapitatldw wiasnych Grupy PPWK.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamier zen inwestycyjnych

W zwiazku z zawarta umowa sprzedazy udziatow w PPWK Geolnvent, o ktorgf mowa w pkt 6
spdtka dysponuje znaczacymi wiasnymi srodkami finansowymi, stad w ocenie Zarzadu nie ma
zagrozen dlarealizacji zamierzen inwestycyjnych, oraz realizadji strategii opisang w pkt 2.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdar zei majacych wplyw na wynik z dziatal nosci

Opis i ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci
zamieszczonych zostat w punkcie 1.

16. Charakterystyka czynnik 6w wewnetrznych i zewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy
PPWK

Do ng waznigjszych czynnikdw zewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy PPWK nalezy zaliczyé:

- intensyfikacj¢ konkurencji wplywajaca na koniecznos¢ poszerzania oraz utrzymywania w
aktualnosci oferty produktéw PPWK S.A., co prowadzi¢ moze z jedng strony do wzrostu
kosztow tworzenia oferty produktéw, a z drugig strony wplywgacg na spadek
uzyskiwanych cen,

- tempo rozwoju gospodarczego, a takze zmian infrastrukturalnych, wplywajace na
zapotrzebowani e na produkty kartografii uzytkowsj i turystyczngj;

- tempo rozwoju oraz poziom konkurencji na rynkach, na ktérych spotka oferuje nowe
produkty, w tym przede wszystkim produkty nawigacyjne sprzedawane pod marka Navigo, a
takze aplikacje mobilnei inne rozwiazania bazujace na cyfrowych danych geografi cznych.

Do ngjwaznigszych czynnikdw wewngtrznych istotnych dla dalszego rozwoju PPWK S.A. zaliczy¢
nalezy zdolnos¢ do poprawy konkurencyjnosci Spétki poprzez dalsze obnizanie kosztéw dziatal nosci
operacyjng, oraz ciagte podnoszenie sprawnosd operacyjng, a takze zdolnos¢ tworzenia i
skutecznego wprowadzania na rynek nowych produktow zaréwno w zakresie kartografii uzytkowsj i
turystyczng jak i w zakresi e produktéw nawigacyj nych. Bardzo istotnym czynnikiem wewnetrznym
dia dalszego rozwoju spotki jest tez zdolnos¢ do dalszego obnizania kosztu pozyskiwania i
przetwarzaniainformacji geograficzng stanowiacej podstawe dla wszystkich produktow spotki.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa PPWK
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W okresie objetym raportem nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa
PPWK.

18. Zmiany w skladzie osob zar zadzajacych i nadzor ujacych

W 2005 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu PPWK S.A. Wedtug stanu na 31 grudnia 2005 r.
sktad Zarzadu PPWK S.A. byt nastepujacy:

Rafat Berlinski — Prezes Zarzadu
Beata K onopska— Czionek Zarzadu

W 2005 r. nie nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczejf PPWK S.A. Wedtug stanu na 31
grudnia 2005 roku sktad Rady Nadzorczg PPWK S.A. byt nastepujacy:

Macig Radziwi#t — Przewodniczacy Rady
Teresa Mazurek — cztonek Rady

Macig Zientara— cztonek Rady

Jacek Janiszewski — cztonek Rady

Janusz Marcinek — cztonek Rady

19. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zar zadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnagji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
emitenta przez przegecie.

Umowy zawarte przez PPWK S.A. z osobami zarzadzajacymi nie przewiduja szczegolnych
rekompensat z tytutu rezygnagji, badz zwolnienia 0sob zarzadzgacych z zajmowanych stanowisk
bez wazng przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje w wyniku potaczenia przez
przeecie.

20. Wynagr odzenia osob zarzadzajacych i nadzor ujacych

Pan Rafal Berlinski, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu PPWK S.A. otrzymat w 2005 r.
wynagrodzenie w wysokosci 84.200 ztotych. Pani Beata Konopska z tytutu petnienia funkcji cztonka
zarzadu PPWK SA. otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 214.288,68 ziotych. Ponadto
cztonkowie zarzadu otrzymali wyréwnanie z tytutu nie realizowanych postanowien taczacych ich z
Emitentem umoéw w wysokosci: pan Rafal Berliniski — 130 tys. ztotych, pani Beata Konopska 50 tys.
Zlotych. Wedtug stanu na koniec okresu PPWK S.A. nie miata zadnych niewypetnionych
zobowiazan w stosunku do cztonkéw zarzadu spotki.

Czlonkowie Rady Nadzorczg PPWK S.A. otrzymali w 2005 r. wynagrodzenie w nastepujacej
wysokosci:

Macig Radziwitt — 31.200 zt,
Teresa Mazurek — 28.800 zt,
Janusz Marcinek — 26.400 zt,
Jacek Janiszewski — 24.000 zt,
Macig Zientara— 24.000 zt.

L.aczne wynagrodzenie Rady Nadzorczegf PPWK S.A. w 2005 r. wyniosto 134.400 z.
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21. Okreslenielaczng liczby i wartosci nominalnej akcji bedacych w posiadaniu osdb
zar zadzajacych i nadzorujacych spotki Grupy PPWK

Lqczna liczba akcji PPWK S A. znajdujgcych sie w posiadaniu 0séb nadzorujqcych i zar zgdzajgcych grupg

kapitafowg PPWK ( stan na 12.06.2006 r.):

Liczba akcji Wartos¢ nominal na akcji
Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0.* 935842 973276
Rafat Berlinski 315029 327630
Macigj Radziwitt 283000 294320
Beata Konopska 299 311

*/ Prezesem Zarzqdu Cresco Financial Advisors Sp. z0.0. jest Pan Maci€ej Radziwi 7 — Przewodni czqcy Rady Nadzorczej PPWK SA.

22. Akcjonariusze posiadajacy co najmnig 5% gltosow naWZA PPWK SA.

Stan na 12 czerwca 2006 r.

Liczba akcji | Liczba gtosow % akji % gtosow
Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. 935 842 935 842 22,38% 19,17%
Marian Mikotajczak 285 980 619 900 6,84% 12,70%
Pictet & Cie 547 196 547 196 13,09% 11,21%
Rafal Berlinski 315029 315029 7,53% 6,45%
Maciej Radziwi#t 283 000 283 000 6,77% 5,80%
Webster Enterprises Ltd 265 828 265 828 6,36% 5,45%

23. Umowy w wyniku ktorych moglyby w przyszlosci nastapié¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akgji.

Zgodnie z wiedza Zarzadu PPWK SA. nie wystepuja umowy, ktére mogtyby spowodowaé w
przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akgji.

24. Posiadacze wszelkich papierdw wartosciowych ktdre daja specjalne uprawnieniakontrolne

w stosunku do Emitenta.

Na kapitat zaktadowy PPWK S.A. sktadaja sie akcje, ktére nie dga specjalnych uprawnien

kontrolnych w stosunku do Emitenta.

25. System kontroli programu akcji pracowniczych.

PPWK S.A. nie posiada otwartych programéw motywacyjnych, ktérych dementem bytby program

akgji pracowniczych.
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26. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papier 6w war tosciowych Emitenta
oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
Emitenta.

Przenoszenie prawo wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta w odniesieniu do akgi imiennych
podlega procedurze przewidziang w Statucie PPWK SA. — szczegbtowe zapisy Statutu
przedstawione zostaty ponize:

»810

1. Akge imienne moga by¢ zamienione na zadanie akcjonariusza na akcje na okazicida
2. Zamiana akgji imiennych na akdge na okaziciela powoduje wygasnieci e przystugujacego akcjom
imiennym uprzywil g owania.

811

1. Zbycie akgji imiennych moze by¢ dokonane wylacznie za pisemnym zezwoleniem Zarzadu
Spotki.

2. Zarzad Spotki w terminie do 30 (trzydziestu) dni od otrzymania wniosku udzieli zezwolenialub w
przypadku odmowy wskaze nabywce.

3. Nabywca wskazany przez Zarzad Spotki zaptaci gotowka cene za akge, obliczona na podstawie
wartosci ksiegowej ostatniego bilansu, nie mnigjsza jednak niz cena okreslona we wniosku, o ktérym
mowaw ust. 2.

4. Jezdi Zarzad nie wskaze nabywcy w terminie okreslonym w ust. 2, albo nabywca nie zaptaci ceny
w terminie okreslonym przez sprzedajacego, akga moze by¢ zbyta bez ograniczenia
5. Udzidgjac zezwol enia na zbycie akgji Zarzad moze wskaza¢ termin waznosci zezwolenia. Jezeli
akcje imienne nie zostana zbyte podmiotowi wskazanemu we wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, w
terminie okreslonym przez Zarzad stosownie do postanowien zd. 1, zezwolenie na zbycie akdji
wygasa. ,,

27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Badani e sprawozdanie finansowego PPWK S.A. oraz skonsoli dowanego sprawozdania finansowego
Grupy PPWK przeprowadzone zostato przez firme Central Audit Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie,
na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2005 r. Umowa zawarta zostata na okres jednego roku dia
Zbadania sprawozdan za 2005 r. L.aczne wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu oraz audytu
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych PPWK S.A. wyniosto 40 tys.
Ziotych. W okresi e obj etym raportem firmata nie realizowata innych ustug na rzecz Grupy PPWK.
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