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1. Czes¢ ogolnaraportu

1.1. Charakterystyka ogo6lna Spofiki i jej dziatalnosci

Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw Kartograficznych Spoétka Akcyjna z siedzibg
przy Alei Bohaterow Wrzesnia 9; 02-389 Warszawa zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 14 maja 2001 pod numerem KRS 0000011784 w Sadzie
Rejonowym w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spditki jest:

- dziatalno$¢ wydawnicza,

- przetwarzanie informaciji,

- rozpowszechnianie obrazu, dzwieku i tekstu w elektronicznych srodkach
przekazu,

- wytwarzanie oprogramowania,

- sprzedaz oprogramowania,

- dziatalnos¢ poligraficzna,

- Swiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport,

- sprzedaz wydawnictw,

- dziatalnos¢ w zakresie informatyki,

- dziatalnos¢ w zakresie reklamy,

- Swiadczenie ustug edytorskich.

W roku badanym Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie zgodnym z wpisem do
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosi 4.348.329,44 ziotych
i dzieli sie na 4.181.086 akcji wszystkich emisji po 1,04 ztotych. Kapitat wtasny Spotki
na dzien bilansowy wynosi 22.602.320,45 ztotych.

Struktura wlasnosci na dzieh bilansowy przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akcji Liczba gtos6w % akcji % gtosow

Cresco Financial Advisors

1 Sp.zo.o. 935 842 935 842 22% 19%
2 Marian Mikofajczak 285 980 619 900 7% 13%
3 Pictet & Cie 547 196 547 196 13% 11%
4 Rafat Berlinski 315 029 315 029 8% 6%
5 Maciej Radziwit 283 000 283 000 7% 6%
6 Webster Enterprises Ltd 265 828 265 828 6% 5%
7 Pozostali 1548 211 1915 075 37% 39%

Razem 4181 086 4881 870 100% 100%

W 2005 nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci akcji w zwigzku z rejestracjg zmian
w kapitale, ktére nastgpity w wyniku emisji akcji serii E. Pan Maciej Radziwitt nabyt
akcje spotki PPWK S.A. stanowigce 6,77 % kapitalu zaktadowego, za$ spétka
,Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0.” zalezna od Pana Macieja Radziwifta nabyta
akcje PPWK S.A. reprezentujace 7,72 % kapitatu zakladowego. Ponadto Pan Maciej

Central Audit Sp.z o.0. 3
Siedziba: ul. ZWM 15/62, 02-786 Warszawa
Biuro: ul. Sienna 82, 00-815 Warszawa




Raport uzupelniajacy opinie biegtego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Polskiego Przedsiebiorstwa

central avgin - Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. za 2005 rok

Radziwitt poinformowat, ze nabycie w/w akcji nastapito w celach inwestycyjnych oraz,
ze dnia 13 maja 2005 roku spétka Cresco zbyfa 32 900 akcji PPWK S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotke reprezentuje Zarzad, ktory
stanowig nastepujace osoby:

Pan Rafat Berlinski - Prezes Zarzgdu PPWK S.A.
Pani Beata Konopska - Cztonek Zarzadu PPWK S.A.

W roku badanym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza:

Maciej Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Maciej Zientara - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Teresa Mazurek - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Jacek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Janusz Marcinek - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.

Zatrudnienie w Spotce na koniec badanego okresu wynosito 72 0s6b. Liczba oséb
zatrudnionych w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosta o 10 0s6b.

Identyfikacja Spoki:
Numer statystyczny REGON 011525843
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-09-84

1.2. Sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku, na ktére sktada sie:

bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 28.573 tysiecy ztotych,

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujgcy zysk netto w  wysokosci
10.296 tysiecy ztotych,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwote 16.364 tysiecy ztotych,

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy wzrost stanu $srodkéw pienieznych
o kwote 4.556 tysiecy ztotych,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Przedmiotem badania byly rowniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrédtowa, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu
bilansowym majgce wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy
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jednostki wynikajgce ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowito przedmiotu
badania wykrycie zdarzen podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

1.3. Opinia z badania

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego oraz przeptywéw $rodkow pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, jak
rowniez wymogami przepisow odnoszacych sie do emitentbw papieréw
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i jasnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze, jak to zostalo opisane w nocie 26, transakcja
sprzedazy udziatdw w spoice zaleznej Geolnvent Sp. z 0.0. zostata zabezpieczona
przez zdeponowanie czesci ceny w kwocie 1.300 tysiecy euro na rachunku escrow.
Kwota ta nie zostata wykazana w przychodach naleznych roku 2005
i aktywach Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku z uwagi na ocene Zarzadu
dotyczaca niepewnosci jej otrzymania i stanowi warunkowe aktywa Spofki.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzit zespét pracownikow
Central Audit z udziatem i pod kierunkiem Janusza Biateckiego - biegtego rewidenta
nr ewidencyjny 9783/7297.

Central Audit Spétka z o. 0. z siedzibg przy ul. ZWM 15/62, 02-786 Warszawa jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym pod
numerem 3017 na liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Zarowno Central Audit Sp. z o0.0. jak i biegly rewident kierujgcy badaniem
sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 66 ust 1-3 ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694
z p6zn. zm.).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie wyboru
dokonanego przez Rade Nadzorczg Spotki oraz zawartej ze Spotkg umowy.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na
badaniu wyrywkowym sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem
wystarczajgca podstawe do wydania opinii 0 sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosc.
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Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej
znajdujgcej sie w siedzibie Central Audit Sp. z 0.0.

Zarzad Spoiki  potwierdzit na pisSmie kompletnos¢ ujecia dokumentow
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za badany okres oraz swojg
odpowiedzialnosc¢ za prawidtowosé, rzetelnosc¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Spotki udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia
badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdan finansowych Spoétki za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez Misters Audytor Sp. z 0.0. Wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za poprzedni rok obrotowy, ktory trwat od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 roku zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 roku. Sprawozdanie to zostato przekazane do
wiasciwego dla siedziby Spotki Urzedu Skarbowego i rejestru sgdowego oraz
przekazane do publikacji w Monitorze Polskim B.

W zwigzku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowo$ci, wynikajgcych z przyjecia
zasad (polityki) rachunkowos$ci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, Spoétka
dokonata przeksztatcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2004 roku co zostato opisane w informacji dodatkowe;.
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2. Analiza sytuacji Spotki i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta
zostaty przedstawione w tys. ztotych.

2.1. Analiza istotnych wielkosci sprawozdania i wskaznikdw ekonomicznych

Wyniki dziatalno$ci gospodarczej badanej jednostki za okres badany oraz jej sytuacje
majagtkowg i finansowg charakteryzujg, ustalone na podstawie danych z bilansu
i rachunku zyskéw i strat, nastepujace podstawowe wskazniki i relacje ekonomiczno-
finansowe.

Suma bilansowa, przychody, wynik finansowy

Wskaznik rok biezacy rok poprzedni Zmiana

Suma bilansowa [tys. zt] 28.573 20.919 7.654
Przychody ze sprzedazy [tys. zi] 12.972 13.213 -241
Wynik finansowy netto [tys. z{] 10.296 -728 11.024

Wartos¢ aktywow i pasywow wzrosta w stosunku do roku poprzedniego
0 7.654 tys. ziotych. Wzrost ten spowodowany jest przede wszystkim wzrostem
aktywéw  obrotowych (o 11.763 tys. ziotych), w tym naleznosci
(0 6.963 tys. ziotych) i inwestycji krétkoterminowych (4.798 tys. ztotych). Na wzrost
ten najwiekszy wptyw miata sprzedaz w dniu 6 pazdziernika 2005 roku Spotki
zaleznej Geolnvent Sp. z 0.0. Spadty natomiast aktywa trwate Spodtki (4.111 tys.
ztotych). Wynika on ze zmniejszenia w poréwnaniu do roku ubiegtego inwestycji
dtugoterminowych (réwniez sprzedaz udziatbw w Geolnvent Sp. 0.0.) oraz
rzeczowych aktywow trwatych. Zmiana wartosci pasywoéw jest rezultatem wzrostu
kapitatow wtasnych Spotki (wysokiego wyniku finansowego netto oraz kapitatu
podstawowego i zapasowego). Znacznemu zmniejszeniu (o ponad 8.000 tys. ztotych)
ulegty zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

Przychody ze sprzedazy spadly w stosunku do roku poprzedniego o 241 tys. zt.
Wysokos¢ zysku netto (10.296 tys. ztotych) jest przede wszystkim efektem sprzedazy
Spotki Geolnvent Sp. z 0.0 i zwigzanego z tym przychodu finansowego.

Rentownosé
Wartosé Zmi
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 200”;'/3384
2005 2004

Rentownos¢ majatku zysk (strata) netto / aktywa razem 0,36 -0,03 0,39
Rentownos¢ kapitatu zysk (strata) netto / kapitat wtasny 0,46 0,12 0,34
wlasnego
Rentownos$¢ sprzedazy Zysk (strata) ze sprzedazy_/ Erzychody 0,55 0,45 0,10

netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy |zysk (strata) netto / przychody netto ze i
netto sprzedazy* 0.79 0.06 0.85
* bez zmiany stanu produktéw i kosztéw wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby
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Wszystkie wskazniki rentownosci wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego
Swiadczac o polepszeniu sytuacji finansowej Spoétki. Nalezy zaznaczy¢, iz bardzo
duzy wptyw na wynik netto miata transakcja sprzedazy udziatow w Geolnvent.

Ptynnosé
Wartosé Zmi
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 2062'/2334
2005 2004

PNNosé biezaca (aktywa obrotowe) / zobowigzania 475 199 276
y A krétkoterminowe ’ ' '

Plynnos¢ szybka (aktywa obrotowe — zapasy) / 420 | 141 2.79
zobowigzania krétkoterminowe ' ! !

Ptynnos¢ przyspieszona (inwes_tycje _krétk,oterminqwe) / 1,81 0,67 1,14
zobowigzania krétkoterminowe ' ’ ’

Wskazniki ptynnosci wskazujg na stabilng kondycje finansowg Spdiki. Ich wzrost
wynika ze znacznego wzrostu aktywow obrotowych opisanego powyzej, przy
jednoczesnym zachowaniu podobnego poziomu zobowigzan krotkoterminowych.

Rotacja
Wartosé Zmi
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 20822?)34
2005 2004

Rotacja naleznosci w dniach (stan naleznosci z tyt. dosta\{v ! us_iug’]'/ 73 54 19

przychody netto ze sprzedazy) x ilos¢
dni w okresie

Rotacja zobowigzan w (stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

. : VNSRS 188 124 64
dniach | koszty dziat. operacyjnej) x ilos¢ dni

w okresie

Rotacja naleznosci Spotki wydiuzyta sie o 19 dni w wyniku zmian w strukturze
sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego. Sprzedaz na rynek detaliczny znaczaco
wzrosta, przy rownoczesnym spadku sprzedazy do odbiorcow korporacyjnych.
Wydtuzenie rotacji naleznosci jest efektem wspomnianego wzrostu sprzedazy
detalicznej, ktorej terminy ptatnosci wynoszg od 90 do 120 dni. Wzrost wskaznika
rotacji zobowigzan wynika ze spadku kosztow dziatalnosci operacyjnej przy
nieistotnych zmianach stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Central Audit Sp.z o.0. 8
Siedziba: ul. ZWM 15/62, 02-786 Warszawa
Biuro: ul. Sienna 82, 00-815 Warszawa



Raport uzupelniajacy opinie biegtego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Polskiego Przedsiebiorstwa
central avgin - Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. za 2005 rok

Wyptacalnosé i struktura finansowania

Wartosé Zmiana
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 2005/2004
2005 2004

Wskaznik pokrycia majatku
trwatego kapitatem wtasnym
i rezerwami dtugoterm.

(kapitat wt. +rezerwy dtugoterminowe)

| aktywa trwate)*100 226,84 45,18 181,66

(kapitat wt. + zobow. dt. + rezerwy dt.)

Wskaznik trwatosci struktury / (pasywa ogotem)*100

finansowania

81,15 80,96 0,19

Znaczaca zmiana wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym i
rezerwami dtugoterminowymi wynika z jednej strony z istotnego wzrostu kapitatow
wiasnych (o 264 %), z drugiej natomiast ze zmniejszenia aktywow trwatych Spoiki.
Pomimo wzrostu pozycji kapitatbw wtasnych wskaznik trwatosci struktury
finansowania nie ulegt duzej zmianie ze wzgledu na zmniejszenie stanu zobowigzan
dtugoterminowych (z 10.539 tys. ztotych do 416 tys. ztotych).

2.2 Podsumowanie — kontynuacja dziatalnosci

Powyzej przedstawione wskazniki ekonomiczne nie wskazujg na istnienie zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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3. Czes¢ szczegoOtowa raportu

3.1. Prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych

Spoétka posiada dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, ktore zostaty
przyjete przez Zarzad. Zasady te zostaty przedstawione w informacji dodatkowej do
jednostkowego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly przyjete
przez Unie Europejska.

Na podstawie uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 30 czerwca 2005 roku, Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2005 roku.

Zasady rachunkowosci we wszystkich istotnych aspektach w zakresie, w jakim
Spotka posiada prawo wyboru alternatywnych rozwigzan dostosowane sg do rodzaju
i skali prowadzonej dziatalnosci. Zasady te byly w roku badanym stosowane w
Sposob ciggly.

3.2. Bilans

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposob rzetelny i jasny
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.3. Rachunek zyskoéw i strat

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztéw, przychodéw oraz strat
i zyskow poniesionych przez Spotke zostaly wykazane we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Rozliczenia zobowigzan podatkowych

Podczas naszego badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w rozliczeniach
podatkowych Spoétki. Zgodnie z prawem podatkowym obowigzujgcym w Polsce,
rozliczenia podatkowe Spotki moga by¢é przedmiotem kontroli organdéw skarbowych
przez okres pieciu lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin
ptatnosci podatku. Z uwagi na powyzszy fakt oraz na réznorodnos¢ interpretaciji
dotyczacych przepisow, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczace
rozliczen podatkowych moga ulec zmianie po ich ostatecznym ustaleniu przez
organy podatkowe.

3.5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Informacje i dane zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujace opis zasad
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rachunkowosci oraz dodatkowe objasnienia zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym kompletnie i prawidtowo.

3.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Zarzad Spoiki przedtozyt nam sprawozdanie z dziatalnosci za rok badany.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia wszystkie informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim
informacje sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3.7. Zgodnos¢ z prawem

Zarzad ztozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca w Spétce fakty Swiadczace o naruszeniu prawa, ktore moglyby
w istotny sposob wptyna¢ na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego
badania.

Raport niniejszy skfada sie z 11 kolejno ponumerowanych stron.

Janusz Biatecki

Biegty rewident,

Nr ewid. 9783/7297
Prezes Zarzadu
Central Audit Sp. z 0.0.
Nr. ewid. 3017

Warszawa, 9 czerwca 2006 roku
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