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1. Czes¢ ogolnaraportu

1.1. Charakterystyka og6lna Grupy i jej dzialalnosci

Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych Spétka Akcyjna (,Jednostka
Dominujaca”) z siedzibg przy Alei Bohaterow Wrzesnia 9; 02-389 Warszawa zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 maja 2001 pod numerem
KRS 0000011784 w Sadzie Rejonowym w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

1.2. Informacja o jednostkach zaleznych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku nastepujace jednostki wchodza w sktad
Grupy Kapitatowej:

- PPWKS.A,

- Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z 0.0.,
-  PPWK Cirrus Sp. z o.0.,

- Mappa Sp. z 0.0. w likwidaciji.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku konsolidacjg zostato objete sprawozdanie finansowe
PKD Sp. z o0.0. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W okresie objetym badaniem Spoétka PPWK Cirrus Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarcze;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

- dziatalno$¢ wydawnicza,

- przetwarzanie informaciji,

- rozpowszechnianie obrazu, dzwieku i tekstu w elektronicznych srodkach
przekazu,

- wytwarzanie oprogramowania,

- sprzedaz oprogramowania,

- dziatalnos¢ poligraficzna,

- Swiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport,

- sprzedaz wydawnictw,

- dziatalnos¢ w zakresie informatyki,

- dziatalnos¢ w zakresie reklamy,

- Swiadczenie ustug edytorskich.

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalnos¢ w zakresie zgodnym z wyzej
opisanym.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki
Dominujgcej. Na dzien bilansowy wynosi on 4.348.329,44 ztotych i dzieli sie na
4.181.086 akcji wszystkich emisji o wartosci nominalnej 1,04 ztotych kazda. Kapitat
whasny Grupy na dzien bilansowy wynosi 22.256 tysiecy ztotych.
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Struktura wtasnosci Jednostki Dominujacej na dzieh bilansowy przedstawiata sie
nastepujaco:

Liczba akcji Liczba gtos6w % akcji % gtosow

Cresco Financial Advisors

1 Sp.zo.o. 935 842 935 842 22% 19%
2 Marian Mikofajczak 285 980 619 900 7% 13%
3 Pictet & Cie 547 196 547 196 13% 11%
4 Rafat Berlinski 315 029 315 029 8% 6%
5 Maciej Radziwit 283 000 283 000 7% 6%
6 Webster Enterprises Ltd 265 828 265 828 6% 5%
7 Pozostali 1548 211 1915 075 37% 39%

Razem 4181 086 4881 870 100% 100%

W 2005 nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci akcji w zwigzku z rejestracjg zmian
w kapitale, ktére nastgpity w wyniku emisji akcji serii E. Pan Maciej Radziwitt nabyt
akcje spotki PPWK S.A. stanowigce 6,77 % kapitalu zaktadowego, za$ spétka
,Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0.” zalezna od Pana Macieja Radziwifta nabyta
akcje PPWK S.A. reprezentujace 7,72 % kapitatu zakladowego. Ponadto Pan Maciej
Radziwitt poinformowat, ze nabycie w/w akcji nastapito w celach inwestycyjnych oraz,
ze dnia 13 maja 2005 roku spétka Cresco zbyfa 32 900 akcji PPWK S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Jednostke Dominujacg
reprezentuje Zarzad, ktéry stanowig nastepujace osoby:

Pan Rafat Berlinski - Prezes Zarzgdu PPWK S.A.

Pani Beata Konopska - Cztonek Zarzadu PPWK S.A.

W roku badanym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.
W skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej wchodza:

Maciej Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Maciej Zientara - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Teresa Mazurek - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Jacek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.
Janusz Marcinek - Cztonek Rady Nadzorczej PPWK S.A.

Zatrudnienie w Grupie na koniec badanego okresu wynosito 86 osob.
Identyfikacja Jednostki Dominujacej:

Numer statystyczny REGON 011525843
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-09-84

1.3. Sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, na ktore sktada sie:
- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 28.341 tysiecy ziotych,
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- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosSci
10.817 tysiecy ztotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwiekszenie
stanu skonsolidowanego kapitatu wkasnego o kwote 20.365 tysiecy ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy wzrost stanu
srodkoéw pienieznych o kwote 4.611 tysiecy ziotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajgce.

Przedmiotem badania byly rowniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrédtowa, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu
bilansowym majgce wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy
Grupy wynikajgce ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowito przedmiotu
badania wykrycie zdarzen podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

1.4. Opinia z badania

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego oraz przeptywow srodkow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o0 rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez wymogami przepisow
odnoszacych sie do emitentdw papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu.

Nie zgtaszajgac zastrzezen do prawidtowosci i jasnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, Ze jak to zostato opisane w nocie 26,
transakcja sprzedazy udziatbw w spofce zaleznej Geolnvent Sp. z 0.0. zostala
zabezpieczona przez zdeponowanie czesci ceny w kwocie 1.300 tysiecy euro na
rachunku escrow. Kwota ta nie zostata wykazana w przychodach naleznych roku
2005 i aktywach Spdtki na dzien 31 grudnia 2005 roku z uwagi ha ocene Zarzadu
dotyczaca niepewnosci jej otrzymania i stanowi warunkowe aktywa Grupy.

1.5. Badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit zespét pracownikéw Central Audit
z udziatem i pod kierunkiem Janusza Biateckiego - biegtego rewidenta nr
ewidencyjny 9783/7297.
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Central Audit Spétka z o. 0. z siedzibg przy ul. ZWM 15/62, 02-786 Warszawa jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym pod
numerem 3017 na liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Zarowno Central Audit Sp. z o.0. jak i biegly rewident kierujgcy badaniem
sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 66 ust 1-3 ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694
z p6zn. zm.).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie wyboru
dokonanego przez Rade Nadzorcza Jednostki Dominujgcej oraz zawartej z
Jednostkg Dominujgcg umowy.

Prace nasze obejmowatly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na
badaniu wyrywkowym sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem
wystarczajgcg podstawe do wydania opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosc¢. Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdinych procedur badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej
znajdujgcej sie w siedzibie Central Audit Sp. z 0.0.

Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentéw
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za badany okres oraz swojg
odpowiedzialnosc¢ za prawidtowos¢, rzetelnosc¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego.
W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez
biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do
przeprowadzenia badania.

1.6. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy
zostato przeprowadzone przez Misters Audytor Sp. z o.0. Wydano opinie z
zastrzezeniem odnoszacym sie do ograniczonego zakresu badania spowodowanego
nie przeprowadzeniem badania biegtego rewidenta jednostki zaleznej przed
wytaczeniami konsolidacyjnymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory trwat od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku zostato zatwierdzone uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 roku. Sprawozdanie to zostato
przekazane do wtasciwego dla siedziby Jednostki Dominujacej Urzedu Skarbowego i
rejestru sgdowego oraz przekazane do publikacji w Monitorze Polskim B.

W zwigzku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajaca z przyjecia
zasad (polityki) rachunkowos$ci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, Jednostka
Dominujgca dokonata przeksztatcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 roku, co zostato opisane w informacii
dodatkowej.
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2. Analiza sytuacji Grupy Kapitatlowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta
zostaty przedstawione w tys. ztotych.

2.1. Analiza istotnych wielkosci sprawozdania i wskaznikdw ekonomicznych

Wyniki dziatalnosci gospodarczej badanej Grupy za okres badany oraz jej sytuacje
majatkowg i finansowg charakteryzujg, ustalone na podstawie danych z bilansu
i rachunku zyskéw i strat, nastepujace podstawowe wskazniki i relacje ekonomiczno-
finansowe.

Suma bilansowa, przychody, wynik finansowy

Wskaznik rok biezacy rok poprzedni Zmiana

Suma bilansowa [tys. zt] 28.341 19.960 8.381
Przychody ze sprzedazy [tys. zi] 12.851 13.095 -244
Wynik finansowy netto [tys. z{] 10.817 617 10.200

Wartos¢ aktywow i pasywdw Grupy wzrosta w poréwnaniu do roku 2004 o 8.381 tys.
ztotych. Wzrost ten jest efektem prawie dwukrotnego wzrostu aktywow obrotowych
(naleznosci oraz inwestycji krotkoterminowych), a po stronie pasywOw znaczacym
wzrostem kapitatdow wtasnych, na ktére najwiekszy wplyw miat wynik finansowy.
Jednoczes$nie zmniejszyty sie zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (o ponad
60 %). Przychody ze sprzedazy ulegty nieznacznemu obnizeniu w relacji do roku
poprzedniego. Pomimo wystgpienia straty z dziatalnosci, Grupa zanotowata w 2005
roku zysk netto wyzszy o 10.200 tys. ztotych w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Znaczny wzrost wyniku finansowego netto wynika ze jednorazowej transakcji
dotyczacej sprzedazy Spotki zaleznej Geolnvent Sp. z o.0.

Rentownosé
Wartosé Zmi
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 200%;3384
2005 2004
Rentownos¢ majatku zysk (strata) netto / aktywa razem 0,38 0,03 0,35
Rentownos¢ kapitatu zysk (strata) netto / kapitat wtasny 0,49 0,33 0,16
wtasnego
Rentownos¢ sprzedazy zysk (strata) ze sprzedazy / przychody -0,10 -0,02 -0,08
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy | zysk (strata) netto / prz_ychody netto ze 0.84 0.05 0.79
netto sprzedazy

Rentownos¢ majatku oraz kapitalu wtasnego Grupy wzrosta w relacji do roku
poprzedniego ze wzgledu na proporcjonalnie wiekszy wzrost wyniku finansowego
netto w porownaniu do wzrostu aktywéw oraz kapitatu wkasnego. Spadek wskaznika
rentownosci sprzedazy wynika z wyzszej straty na sprzedazy oraz zmniejszenia
przychoddéw netto ze sprzedazy. Jednakze rentownos¢ sprzedazy netto poprawita sie
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, gdyz wskaznik uwzglednia zysk netto, ktory
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wyniést w Grupie 10.817 tys. ztotych i byt znaczaco wyzszy od wyniku roku
poprzedniego. W badanym roku czynnikiem decydujagcym o wzroscie wyniku
finansowego i w efekcie poprawie rentownosci Grupy byta sprzedaz Spotki zaleznej
Geolnvent Sp. z o.0.

Plynnosé
Wartosé Zmi
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 20822?)34
2005 2004
a L (aktywa obrotowe) / zobowigzania
Ptynnos¢ biezgca Krétkoterminowe 4,63 1,82 2,81
Plynnosé szybka (aktywa obrotowe — zapasy )/ 409 | 142 2,67
zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ przyspieszona (inwes_tycje_krc')tlfoterminpwe)/ 1,80 0,71 1,09
zobowigzania krétkoterminowe ' ! !

Wskazniki ptynnosci wskazujg na stabilng kondycje finansowa Grupy. Ich wzrost
wynika ze znacznego wzrostu aktywéw obrotowych (naleznosci oraz s$rodkéw
pienieznych), przy jednoczesnym spadku poziomu zobowigzan krotkoterminowych.

Rotacja
Wartosé Zmi
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 2062'/2334
2005 2004
Rotacja naleznosci w dniach (stan naleznosci z tyt. d°5t.- ; US.*' /, i 71 56 15
przychody netto ze sprzedazy) x ilos¢
dni w okresie
Rotacja zobowigzan w (stan zobowigzan z tyt. dost. i ust. / 192 172 20
dniach koszty dziat. operacyjnej) x ilos¢ dni w
okresie

Rotacja naleznosci Grupy wydtuzyta sie o 15 dni w wyniku zmian w strukturze
sprzedazy Jednostki Dominujgcej w poréwnaniu do roku 2004. Znaczaco zwiekszyta
sie sprzedaz na rynek detaliczny, przy jednoczesnym spadku sprzedazy do
odbiorcéw  korporacyjnych.  Wydtuzenie rotacji naleznosci jest efektem
wspomnianego wzrostu sprzedazy detalicznej, ktorej terminy ptatnosci wynoszg od
90 do 120 dni. Wzrost wskaznika rotacji zobowigzan wynika ze spadku kosztéw
dziatalnosci operacyjnej (przy proporcjonalnie mniejszym spadku zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug).
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Wyptacalnosé i struktura finansowania

Wartosé Zmiana
Wskaznik Formuta obliczeniowa wskaznika 2005/2004
2005 2004
Wskaznik pokrycia majatku .
trwatego kapitatem wtasnym (kapitat wi. +rezerwy d*iugoterm.) / 223 18 205
. - aktywa trwate)*100
i rezerwami dtugoterm.
Wskaznik trwatosci struktury (kapitat wt. + ZObOW',d*' + rezerwy dt.) 80 63 17
i . / (pasywa ogétem)*100
inansowania

Znaczaca zmiana wskaznika pokrycia majgtku trwatego kapitatem wilasnym i
rezerwami dtugoterminowymi wynika z jednej strony z istotnego wzrostu kapitatow
whasnych Grupy (z 1.891 tys. ztotych do 22.256 tys. ztotych), z drugiej natomiast ze
zmniejszenia aktywow trwatych Grupy. Pomimo wzrostu pozycji kapitatbw wtasnych
wskaznik trwatosci struktury finansowania nie ulegt duzej zmianie ze wzgledu na
zmniejszenie stanu zobowigzan dtugoterminowych (z 18.069 tys. ztotych do 6.085
tys. ztotych).

2.2 Podsumowanie — kontynuacja dziatalnosci

Powyzej przedstawione wskazniki ekonomiczne nie wskazujg na istnienie zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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3. Czes¢ szczegoOtowa raportu

3.1. Prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych

Grupa posiada dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, ktore zostaty
przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej. Zasady te zostaly przedstawione w
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie
wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2005 roku, na
podstawie uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2005 roku, Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Zasady rachunkowosci sg dostosowane do rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci.
Zasady te byly w roku badanym stosowane w sposob ciagty we wszystkich istotnych
aspektach w zakresie, w jakim Grupa posiada prawo wyboru alternatywnych
rozwigzan.

3.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PPWK S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z
pbzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku notowan gietdowych.

3.3. Konsolidacja kapitatdw i wylaczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowe] jest kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujgcej. W Grupie Kapitatowej nie wystepujg kapitaty mniejszosci.

Dokonano  wytaczen konsolidacyjnych ~ dotyczacych  wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw. Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksiag
rachunkowych Jednostki Dominujacej oraz ksiag jednostek zaleznych. Jednostka
Dominujgca zgromadzita dokumentacje konsolidacyjng dotyczacg sprawozdania
skonsolidowanego objetego badaniem.

3.4. Bilans

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposob rzetelny i jasny
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.5. Rachunek zyskéw i strat

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztéw, przychodéw oraz strat
i zyskdéw poniesionych przez Grupe zostaty wykazane we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Odrebnie wykazano wynik dziatalnosci zaniechanej (Geolnvent) oraz wynik na
sprzedazy tej spotki. Obie te wielko$ci maja niepowtarzalny charakter.

3.6. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Informacje i dane zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujgce opis zasad
rachunkowosci oraz dodatkowe objasnienia zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym kompletnie i prawidtowo.

3.7. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujace przedtozyt nam sprawozdanie z dziatalnosci za rok
badany. Sprawozdanie to jest komplethne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia wszystkie informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim
informacje sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

3.8. Zgodnos¢ z prawem

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt oswiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w
trakcie roku obrotowego nie mialy miejsca fakty swiadczgace o naruszeniu prawa,
ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na sprawozdanie finansowe bedace
przedmiotem naszego badania.

Raport niniejszy skfada sie z 11 kolejno ponumerowanych stron.

Janusz Biatecki

Biegty rewident,

Nr ewid. 9783/7297
Prezes Zarzadu
Central Audit Sp. z o0.0.
Nr. ewid. 3017

Warszawa, 9 czerwca 2006 roku
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