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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BIOTON S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BIOTON S.A., z siedziba
w Warszawie, ul. Staroscinska 5, na ktére skfada si¢ bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 337.352 tys. ztotych,
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sig¢ tego dnia wykazujacy zysk netto
w kwocie 21.350 tys. ztotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 61.058 tys. zlotych,
rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 19.877 tys. zlotych oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz rzetelnosé
1jasnos¢ sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity; Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694 zpézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o
przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych. Przepisy te wymagaja, aby
badanie zostalo zaplanowane iprzeprowadzone w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie
obejmuje sprawdzenie w oparciu o metod¢ wyrywkowa dowodéw i zapiséw ksiggowych,
zktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje réwniez oceng poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spétki oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajacg podstawe dla naszej opinii.
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Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. przedstawia rzetelnie i
jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien
31 grudnia 2005 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy kofczacy sig¢
tego dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sig¢
do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
22005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Degbicki, Czionek Zarzadu

Warszawa, 8 czerwea 2006 .
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Czesc¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spoétke

Nazwa Spotki
BIOTON S.A.
Siedziba Spétki

ul. Staroscinska 5
02-516 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 2 sierpnia 2004 r.

Numer rejestru: 0000214072

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP: 521-008-25-73
REGON: 001384592

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Spotka zostata zatozona zgodnie z umowa Spéiki z dnia 24 sierpnia 1989 r. na czas
nieokreslony. W dniu 2 sierpnia 2004 r. BIOTON Sp. z 0.0. zostata przeksztaicona w BIOTON
S.A.

Zgodnie z uchwala nr 1 z dnia 28 listopada 2005 r. Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu
akcyjnego poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serri D o warto$ci nominalnej 1zi
kazda.

W ciagu 2005 roku kapital akcyjny jednostki dominujacej wzrést o 16.000 tys. zlotych w
wyniku nowej emisji.

Kapitat akcyjny Spélki na dzien 31 grudnia 2005 r., zgodnie z KRS, wynosil
177.782 tys. ztotych i dzielil si¢ na 177 781 997 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. struktura wlasnosciowa w Spéice ksztaltowata sig

nastepujaco:
Wartosé¢ Udzial w kapitale
Ilo$¢ gloséw  nominalna akcji zakladowym
Nazwa akcjonariusza Tloéé akeji (w %) z1 "000 (w %)
PROKOM Investments S.A. 80 890998 45,5% 80 891.0 45,5%
NIHONSWI AG 24 969 099 14,0% 24 969,1 14.0%
Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw 18 156 500 10,2% 18 156,5 10.2%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 53 765 400 30,2% 53 765.4 30.2%
177 781 997 100,0% 177 782.0 100,0%

1.3.2  Jednostki powigzane

Spétka nalezy do grupy kapitalowej BIOTON S.A. Spétka jest jednostka dominujaca wobec
spotki zaleznej Bioton Trade Sp. z 0.0.

1.3.3 Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

e Adam Wilczega — Prezes Zarzadu,

e Piotr Wielesik — Wiceprezes Zarzadu,
e Henryk Dabrowski — Czlonek Zarzadu,

e Waldemar Krzewski  — Czlonek Zarzadu.

1.3.4 Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalnosci zgodnie ze statutem Spétki jest w szczegdlnosci:

e produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

e produkcja lekéw i preparatéw farmaceutycznych,

¢ produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,

¢ produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych,

e sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

e sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

e sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych,

e prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk lesnych, rolniczych i weterynaryjnych,
¢ prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji,

e pozostala dzialalnos¢ wydawnicza.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2004 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 20 czerwca 2005 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
4.829,1 tys. ztotych zwigkszy kapitat zapasowy Spotki

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, Spétka dokonata przeksztalcenia
odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 5 lipca 2005 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 12415 z 21 listopada 2005 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BIOTON
S.A., zsiedzibga w Warszawie, ul. Staroscinska 5, i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktére sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 337.352 tys. zlotych, rachunek zysk6éw i strat za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 21.350 tys. zlotych, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu
wilasnego o kwote 61.058 tys. zlotych, rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych netto o kwote
19.877 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Badania sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady Nadzorczej z dnia 30
grudnia 2005 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowa z dnia 17 stycznia
2006 .
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity; Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694 zpdézniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
13 lutego 2006 r. do 17 lutego 2006 r. oraz od 8 maja 2006 r. do 19 maja 2006 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz rzetelnos¢
i jasnos¢  sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz
z raportem uzupelniajacym, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 8 czerwca 2006 r. o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz nie zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w spos6b znaczacy na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii 1 przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spéiki spelniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spotki. Zakres planowanej 1 wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2 Analiza finansowa Spotki

2.1  Ogélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

AKTYWA 31122005 % sumy 31.12.2004 % sumy
71'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale 96 845 0,29 74 945 0,29
Wartosci niematerialne 42 524 0,13 38 037 0.15

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 wspdlzaleznych 36793 0,11 606 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1074 - 1 666 0.01

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 662 - 363 -
Aktywa trwale razem 177 898 0,53 115617 0,45

Aktywa obrotowe

Zapasy 39 150 0,12 29714 0,11
Inwestycje krétkoterminowe 1 645 - 3329 0.01
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 1 582 - 1 437 0.01
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 103 465 0,31 77 237 0,29
Srodki pienigzne 8104 0,02 27 981 0.11
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5508 0,02 4132 0,02
Aktywa obrotowe razem 159 454 0,47 143 830 0,55
SUMA AKTYWOW 337 352 1,00 259 447 1,00
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
71'000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 177 782 0,53 161 782 0,63
Kapital z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej 23761 0,07 - -
Kapital zapasowy 21712 0.06 16228 0,06
Zyski zalrzymane 24077 0,07 8 264 0,03
Kapital wlasny razem 247 332 0.73 186 274 0,72
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytéw oraz pozyczek 37 < 10 483 0.04
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 426 5 3118 -
Przychody przysziych okreséw 8 662 0,03 7765 0,03
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2515 0,01 2286 0.01
Zobowigzania dlugoterminowe razem 11640 0,04 20 852 0,08
Kredyt w rachunku biezacym 22 677 0,07 - -
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek 20 456 0,06 23 794 0.09
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4966 0,01 3618 0,01
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 23929 0,07 22 561 0,09
Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 352 0,02 2348 0,01
Zohowigzania krétkoterminowe razem 78 380 0.23 52 321 0,20
Zobowigzania razem 90 020 0,27 73173 0,28
SUMA PASYWOW 337352 1.00 259 447 1,00
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2.1.2 Rachunek zyskow i strat

1.01.2005 - « przychodaow 1.01.2004 - 4 przychodiw
31.12.2005 ze sprzedaiy  31.12.2004 ze sprzedazy

zt '000 z1 '000
Przychody ze sprzedazy 146,587 1,00 120524 1,00
Kosa wlasny sprzedazy (66.226) (045) (61.222) (0,51)
Zysk brutto ze sprzedaiy 80.361 0.55 59.302 0.49
Pozostale przychody operacyjne 2.120 0,01 331 0,00
Koszly sprzedazy (33.268) (0,23) (19.968) 0.17)
Koszty ogdlnego zarzadu (20.397) (0,14) (18.179) (0.15)
Pozostale koszty operacyjne (3.884) (0,03) (3.105) (0.03)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 24,932 0,16 18.381 0,15
Przychody finansowe 3770 0,03 1.036 0.01
Kosaty finansowe (2.319) (0.02) (9.456) (0,08)
Koszty finansowe netto 1.451 0,01 (8.420) (0.07)
Zysk przed opodatkowaniem 26.383 0,17 9.961 0,08
Podatek dochodowy (5.033) (0,03) (2.624) (0,02)
Zysk netto za rok obrotowy 21.350 0,14 7.337 0.06




@Mé BIOTON S.A.

Raport uzupetiajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezqey sie 31 grudnia 2005 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

23

2005 2004 2003

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

tn
]

zysk netto za rok obrotowy x 100% 14,6% 6,1% 7.
przychody ze sprzedazy

2. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosei z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 226 196 133

przychody ze sprzedazy

b

Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 26,7% 28,2% 36,09

suma pasywow
4. Wskainik ptynnoSci

aktvwa obrotowe 2,0 2.7 2

zobowigzania krétkoterminowe
5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zvsk netto za rok obrotowy x 100% 9,4% 4,1% 9,3%

kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy.

e Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowiazania krétkoterminowe z wylaczeniem zobowigzan
o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy.
Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.
Sredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto obejmuje Srednig arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw i uslug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.

Interpretacja wskaznikow

Rentownosé sprzedazy netto wzrosta z 6,1% do 14,6% przede wszystkim w zwiazku ze
wzrostem przychodéw ze sprzedazy i uzyskanym efektom skali, oraz w zwigzku z nizszymi
kosztami finansowymi dzialalnosci Spotki w roku biezacym.

Szybko$é obrotu naleznosci pogorszyla sie z 196 do 226 dni przede wszystkim z uwagi na
wydltuZenie terminéw platnosci niektérym kontrahentom. Uwzgledniajac powyzsze, okres
splaty naleznosci jest zbiezny ze $rednimi terminami ptatnosci za sprzedane produkty Spétki.

Stopa zadluzenia spadia nieznacznie w poréwnaniu do roku ubieglego.

Wskaznik ptynnosci spadt z 2,7 do 2,0 w wyniku wzrostu salda kredytéw krétkoterminowych.
Wskaznik jest na poziomie, zapewniajacym splate biezacych zobowigzan.

Rentowno$é¢ kapitalu whasnego wzrosta z 4,1% do 9,4% przede wszystkim z uwagi na prawie
trzykrotny wzrost zysku netto w stosunku do roku poprzedniego.
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Czes$¢ szczegotowa raportu

Ksiggi rachunkowe i ochrona danych

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane zasady rachunkowoscl, przyjete
przez Zarzad Spoétki i przedstawione w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowos$ci oraz innych informacjach objasniajacych do sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe Spétki przygotowane zostalo w oparciu o ksiggi rachunkowe,
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozdzialu 2
.Prowadzenie ksiag rachunkowych” i Rozdzialu 8 ,Ochrona danych” ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nast¢pujace skladniki aktywéw i
pasywow:

e srodki pienigzne,
e naleznosci i zobowigzania,
e zapasy.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajacych zostaly przedstawione przez Spétke kompletnie
i prawidlowo. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2005 r. wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

A

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 8 czerwca 2006 r.



