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Sprawozdanie finansowe na 31grudnia 2005 r. BIOTON S.A.

SPRAWOIZDANIE FINANSOWE BIOTON S.A. NA 31 GRUDNIA 2005 WRAZ Z DANYMI
POROWNAWCIYMI NA 31 GRUDNIA 2004 PRZIYGOTOWANE ZIGODNIE I
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)J

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO BIOTON S.A.

1.1.1  Dane identyfikujgce Spétke

BIOTON Spdtka Akcyjna (do 1 sierpnia 2004 r. dziatajgca pod nazwg BIOTON Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq), z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscihska 5, zarejestrowana jest pod numerem
0000214072 w Sqgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki, zgodnie z PKD, jest:
- produkcja lekéw i preparatdw farmaceutycznych (PKD 24.42.7),
- produkcja substancji farmaceutycznych (PKD 24.41.Z).
1.1.2  Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnawcze dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Poréwnawcze dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 r.

Sprawozdanie finansowe na dzieh 31 grudnia 2005 r. zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzgd Spotki
BIOTON w dniu 8 czerwca 2006 r.

1.1.3  Informacja o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Bioton S.A.

Wg stanu na dzieh 31 grudnia 2005 r. BIOTON S.A. jest jednostkg dominujgcg w stosunku do BIOTON TRADE
Sp.z 0. 0., wktérej posiada 100% udziatdw.

Roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bioton S.A. zostanie sporzgdzone zgodnie z wymogami
MSSF UE, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskq, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Wykaz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. objetych konsolidacjg oraz
jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Lp. Nazwa jednostki Kraj % posiadanego | Metoda konsolidacji Wycena w jednostkowym
konsolidowanej udziatu w sprawozdaniu finansowym
kapitale
zaktadowym
1. | BIOTON S.A. Polska Podmiot - -
dominujgcy
2. | BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Polska 100 petna wg cen nabycia
3. | JSC BIOTON WOSTOK Rosja 38 metoda praw wg cen nabycia
wtasnosci
4. | SciGen Ltd Singapur 26,51 metoda praw wg cen nabycia
wtasnosci
5. | BIOTON ASIA Sp.z 0.0. Kazachstan 33,33 metoda praw wg cen nabycia
wtasnosci
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Jednostka zalezna

BIOTON TRADE Sp. z 0. 0. ma siedzibe w Macierzyszu (kod 05-850 Ozardw Mazowiecki), ul. Poznanska 12,
zarejestrowana jest przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS nr
0000036599. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej Spotki wg PKD jest sprzedaz hurtowa wyrobdw
farmaceutycznych (PKD 5146).

Jednostki stowarzyszone

W grudniu 2004 BIOTON S.A. nabyta 38% udziatdéw w JSC BIOTON WOSTOK, spdtka ta nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej w 2004 r.

W 2005 r. BIOTON S.A. nabyta akcje spdtki SciGen Ltd.; dane przedstawiono w ponizszej tabeli

Data przelewu Data rejestracji na llosé akciji (w szt.) Udziat w kapitale
rachunku BIOTON S.A. w
Computershare
04.03.2005 09.03.2005 37 882 057 ponizej 20%
22.03.2005 20.02.2006 5 000 000 ponizej 20%
29.04.2005 05.05.2005 94 422 820 tgcznie 24 %
29.06.2005 07.07.2005 8 828 506 tgcznie 26,51%
Razem 146 133 383 -

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. pomiedzy BIOTON S.A. i Scitech zostata podpisana umowa warunkowa, na
podstawie ktérej Scitech zobowigzat sie sprzedaé BIOTON S.A. akcje spdtki SciGen stanowigce 18,2%
kapitatu zaktadowego oraz stanowigce taki sam procent liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu za kwote
7 552 tys. AUD. Jednoczes$nie BIOTON S.A. zobowigzat sie wyemitowac¢ 2 020 579 akcji, a Scitech zobowigzat
sie do objecia tych akcji oraz do nie sprzedawania 50% akcji w ciggu é miesiecy od ich nabycia, a kolejnych
50 % w ciggu 18 miesiecy od ich nabycia, o wartosci 14 952 tys. zt. W dniu 18 stycznia 2006 r. zostaty
spetnione wszystkie warunki zawieszajgce umowy z dnia 27 pazdziernika 2005 r. W dniu 15 marca 2006 r.
zostata zawarta umowa objecia akcji w wykonaniu umowy z dnia 27 pazdziernika 2006 r.

W zwiqzku z zawartg w dniu 27 pazdziernika 2005 r. umowq z Scitech, BIOTON S.A. ogtosit w dniu 19 stycznia
2006 r. bezwarunkowe Wezwanie na wszystkie akcje SciGen, z wytgczeniem akcji bedgcych w posiadaniu,
albo pod kontrolg BIOTON S.A., albo co do ktérych zawarto porozumienie o ich nabyciu przez BIOTON S.A.
lub strony dziatajgce z nimi w porozumieniu. W dniu 8 marca 2006 r. zamknieto Wezwanie ogtoszone przez
BIOTON S.A.. W Dacie Zamkniecia tqczna liczba akcji SciGen bedgcych w posiadaniu albo pod kontrolg

BIOTON S.A. wynosita 500.026.507 akciji, stanowigcych okoto 90,54% wyemitowanego kapitatu zaktadowego.

W dniu 1 lutego 2006 r. BIOTON S.A. zwrdcita sie do Australijskiej Gietdy Papieréw Warto$ciowych z prosbg o
opublikowanie ogtoszenia zwigzanego z warunkowym publicznym wezwaniem na wszystkie wyemitowane
akcje SciGen Ltd , z wyjatkiem akcji bedgcych juz w posiadaniu lub pod kontrolg BIOTON. W tym samym dniu
ztozono dokument ofertowy, jako prospekt emisyjny w  Australijskiej Komisji Papieréw Wartoéciowych i
Inwestycji, zawierajgcy szczegdty wezwania.

Wezwanie zostato zamkniete 8 marca 2006 r. W dniu 14 marca 2006 r. Zarzgd podjgt uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje 298 358 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w zamian za wktady niepieniezne. Celem emisji akcji serii D byto wykonanie
zobowigzania wynikajgcego z ogtoszenia wezwania na wszystkie akcje SciGen, w ramach ktérego
akcjonariusze SciGen byli uprawnieni do sprzedazy na rzecz Spdtki wszystkich przypadajgcych im akcji
SciGen, przy czym za jedng akcje SciGen mogli uzyska¢ 0,0928 AUD w gotdéwce, albo 0,0157 AUD w
gotdwce oraz 0,0201 akcji Spdtki BIOTON. Akcje serii D zostaty zarejestrowane przez Sqd w dniu 28 marca




Sprawozdanie finansowe na 31grudnia 2005 r. BIOTON S.A.

2006 r. W dniu 21 kwietnia 2006 r. zostaty przyjete do depozytu papierdw wartosciowych. BIOTON posiada
90,54 % kapitatu zaktadowego oraz takie same procentowe prawa udziatu gtosdw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw spdtki SciGen.

W listopadzie 2005 r. BIOTON S.A. wraz z partnerami rosyjskim i kazachskim zawiqzata spdtke BIOTON-ASIA Sp.
z 0.0. z siedzibg w Astanie (Kazachstan), w ktérej posiada 33,33% kapitatu zaktadowego (kapitat udziatowy
wynosi 97 100 KZT).

W dniu 20 kwietnia 2006 r., na podstawie umowy ramowej z grudnia 2005 r., BIOTON S.A. zawarta umowy z
Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd (HLSTP) z siedzibg w Chinach oraz
SciGen z siedzibg w Singapurze, w sprawie utworzenia spdtki joint-venture pod firmqg Hefei-SciGen-BIOTON
Biopharmaceutical Company Ltd z siedzibg w Hefei (prowincja Anhui) w Chinach oraz w sprawie umowy
spotki joint-venture. Zgodnie z ustaleniami stron umowy BIOTON S.A. bedzie posiadac¢ 24 % w kapitale
zaktadowym Spotki joint-venture, HLSTP 25% a SciGen 51%.

Umowy sg zawarte pod warunkiem zawieszajgcym uzyskania zgody z Ministra Gospodarki Chin, jak réwniez
zgody Rady Dyrektoréw SciGen oraz Rady Nadzorczej BIOTON. Warto$¢ inwestycji wynosi 25 min USD, z czego
12,5 min USD stanowi¢ bedq wptaty na kapitat zaktadowy. Terminy wptat na kapitat zaktadowy dla BIOTON
sqg okreslone w nastepujgcy sposdb: 450 tys. USD w ciggu 90 dni, a 2 550 tys. USD w ciggu dwdch lat od daty
rejestracii spoiki joint-venture. W/w umowy sq zawarte na warunkach prawa chihskiego.

1.1.4 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

(a) Os$wiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzgdzone  zgodnie <z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE", a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
Spoiki, wraz z zastosowaniem MSSF 1.

Nota 32 zawiera wyjasnienie wptywu, joki zastosowanie MSSF UE miato na pozycje finansowq, wynik
finansowy oraz przeptywy srodkéw pienieznych Spotki.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujq na zatwierdzenie przez Unie Europejskq oraz Standardami
oraz Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskq, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesdniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacii, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unii Europejskiej, a ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym. Ponadto na dzieh bilansowy Spdtka nie zakohczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu

nowych Standarddw i Interpretacii, ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe
Spoiki za okres, w ktérym bedq one zastosowane po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie | Data wejscia w zycie
zatwierdzone przez UE rachunkowosci finansowe dla okreséw
[MSR 8.31(a), 8.31(c)] [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31€] rozpoczynajqcych sie
w dniu oraz pézniej

MSSF & Standard - zawiera  wymog  zroznicowania Spoétka nie prowadzi zadnej dziatalnosci, | 1 stycznia 2006 .
Poszukiwania i ocena ztdz | pomiedzy Srodkami trwatymi a wartosciami na ktérq miaty wplyw nowy standard.
mineralnych niematerialnymi,  ktére sq uzywane do

poszukiwania i oceny ztdz mineralnych, oraz

okresla poziom, wedtug ktérego testy dotyczgce

utraty wartosci powinny by¢ przeprowadzone.
MSSF 7 Standard  wymaga  rozszerzonego  zakresu | Spdtka uwaza, ze wymagane znaczgce | 1 stycznia 2007 r.
Instrumenty Finansowe: | ujawniania informacji w  odniesieniu  do | dodatkowe vjawnienia informaciji

ujawnienie informacji

instrumentdw  finansowych wystepujgcych w
Spétce. Zastepuje on MSR 30 Ujawnienia w

sprawozdaniach finansowych bankdw i instytucii

finansowych o podobnym charakterze i ma

bedzie powigzane z jej celami, politykqg i

procesami zarzgdzania ryzykiem

finansowym.

zastosowanie do wszystkich jednostek,
sporzgdzajgcych sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF.
Pdzniejsza zmiana do MSSF 6 | Interpretacija precyzuje, ze jednostki | Niniejsze zmiany nie majq zastosowania | 1 stycznia 2006 r.

Poszukiwania i ocena zt6z
mineralnych oraz do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej

PO raz pierwszy

sporzadzajgce sprawozdania zgodnie z MSSF po
raz pierwszy dla okresu rozpoczynajgcego sie
przed dniem 1 stycznia 2006 r. oraz stosujgce
MSSF 6 dobrowolnie nie sq zobowigzane do
stosowania wymogdw tego standardu odnosnie
ujawniania, ujmowania i wyceny do danych

poréwnawczych.

do dziatalnosci Spdtki, jako ze Spdtka

nie sporzgdza sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF po raz
pierwszy oraz nie prowadz zadnej
dziatalnosci, na ktérg wptyw miataby

wprowadzona zmiana.
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie | Data wejscia w zycie
zatwierdzone przez UE rachunkowosci finansowe dla okreséw
[MSR 8.31(a), 8.31(c)] [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31€] rozpoczynajqcych sie
w dniu oraz pézniej
Jako podejscie alternatywne, MSSF 6 moze byc
stosowany dla danych poréwnawczych.
P&Zniejsza zmiana do MSR 1 | W rezultacie zmiany MSSF 7 (zobacz powyzej), | Ninigjsza zmiana bedzie wymagata | 1 stycznia 2007 r.

Ujawnienie informaciji o

kapitale

Standard bedzie wprowadzat rozszerzony zakres

ujawnien w odniesieniu do kapitatu Spotki.

vjownienia znacznie wiecej informaciji

dotyczqcych struktury kapitatu Spotki

P&Zniejsza zmiana do MSR 19
Swiadczenia pracownicze -
Zyski i Straty Aktuarialne, Plan
Grupowy i Ujawnienia

Informaciji

Zmiana zawiera opcje rozpoznania
aktuarialnych zyskéw i strat w petni w momencie
ich wystgpienia, z pominieciem rachunku zyskéw

i strat wytgcznie w zestawieniu.

Spotka nie ma zadnych plandw co do
Swiadczeh pracowniczych, na ktére

wptyw miataby wprowadzona zmiana.

1 stycznia 2006 r.

P&Zniejsza zmiana do MSR 39

Imiana pozwala na zakwalifikowanie ryzyka

Spdétka nie ukohczyta jeszcze analizy

1 stycznia 2006 r.

Instrumenty Finansowe - | walutowego dotyczgcego wysoko | wptywu, jaki bedzie miata

umowanie i wycena - | prawdopodobnej transakcji grupowej jako | wprowadzona zmiana na  dziatalno$é

Rachunkowos¢ Zabezpieczeh | transakcji zabezpieczajgcej, przy spetnieniu | Spofki.

Przeptywdw Pienieznych dla | okreslonych kryteriow

przewidywanych fransakciji

wewngfrzgrupowych

Pdzniejsza zmiana do MSR 39 | Zmiana ogranicza mozliwos¢  wyznaczenia | Spdétka uwaza, ze niniejsza zmiana nie | 1 stycznia 2006 .

Instrumenty Finansowe -

umowanie i  wycena -

MozZliwos¢ wyceny w wartosci

instrumentdw finansowych jako “wycenianych w

warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy”.

powinna mieé znaczgcego wptywu na
prezentacje instrumentéw finansowych

w sprawozdaniu finansowym, jako ze
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Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

[MSR 8.31(a), 8.31(c)]

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci
[MSR 8.31(b)]

Ewentualny wptyw na sprawozdanie
finansowe
[MSR 8.31€]

Data wejscia w zycie
dla okreséw
rozpoczynajqcych sie

w dniu oraz pézniej

godziwej

Spdtka powinna by¢ w stanie spetnic

zZmienione kryteria definiowania

instrumentéw finansowych wycenianych
w  wartosci

godziwej poprzez wynik

finansowy.

P&Zniejsza zmiana do MSR 39
Instrumenty Finansowe -
ujmowanie i wycena oraz do
MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe Gwarancje

finansowe

Zmiana naktada wymaog gwarancji finansowych,
ktére nie sq kontraktami ubezpieczeniowymi do
W momencie

wyceny w wartosci godziwej

poczgtkowego ujecia.

Spdétka nie ukonhczyta jeszcze analizy

wptywu, jaki bedzie miata

wprowadzona zmiana na  dziatalnosé
Spoiki.

1 stycznia 2006 r.

Pdzniejsza zmiana do MSR 21
Skutki zmian kurséw wymiany
walut

obcych - Inwestycje

netto w jednostce dziatajgcej

Interpretacja precyzuje, w jakich okoliczno$ciach
pozyczka moze zostaé uznana joko czesc
inwestycji netto w jednostke dziatajacg za

granicq oraz walute, w ktérej taka pozyczka

Spdtka nie ukohczyta jeszcze analizy

wptywu, jaki bedzie miata

wprowadzona zmiana na  dziatalnosé
Spoiki.

1 stycznia 2006 r.

Za granicq moze by¢ denominowana.
IFRIC 4 Interpretacja wymaga ujmowania okreslonych | Spdtki nie ukonhczyta jeszcze analizy | 1 stycznia 2006r.
Ustalenie czy umowa zawiera | umoéw jako leasing, rowniez w przypadku, gdy | wptywu, jaki bedzie miata nowa

w sobie elementy leasingu

nie majg one formy prawnej leasingu.

interpretacja na dziatalnos¢ Spotki.

IFRIC 5

Prawo do udziatéw %

Interpretacja dotyczy funduszy utworzonych w

celu uregulowania kosztdw  zwigzanych z

IFRIC 5 nie ma zastosowania do

dziatalnosci Spodfki.

1 stycznia 2006 r.
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie | Data wejscia w zycie

zatwierdzone przez UE rachunkowosci finansowe dla okreséw

[MSR 8.31(a), 8.31(c)] [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31€] rozpoczynajqcych sie
w dniu oraz pézniej

funduszach zwiqzanych  z | usunieciem skutkdw zniszczenia srodowiska.

likwidacjq, rekultywacjg oraz

usunieciem skutkdw

zanieczyszczenia

Srodowiska

IFRIC 6 Interpretacja dotyczy zobowigzan wynikajgcych | IFRIC 6 nie ma zastosowania do | 1 grudnia 2005r.

Zobowigzania powstate z
uczestnictwa na Specyficznym
rynku — zuzyty sprzet elekiryczny

i elekfroniczny

z Dyrektywy Unii  Europejskiej, regulujgcej

zbieranie, przetwarzanie, odzyskiwanie oraz
sprzetu elektrycznego i

dla

usuwanie zuzytego

elektronicznego w  sposéb  przyjazny

Srodowiska.

dziatalnosci Spofki.

Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wptyw na sprawozdanie | Data wejscia w zycie

oczekujgce na zalwierdzenie | rachunkowosci finansowe dla okreséow

przez UE [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31(e)] rozpoczynajqgcych sie

[MSR 8.31(a), 8.31(c)] w dniu oraz pézniej

IFRIC 7 Interpretacja  zawiera  wskazdéwki  odnosnie | IFRIC 7 nie ma zastosowania do | 1 marca 2006r.
sposobu, w jaki jednostka  dokonataby | dziatalnosci Spotki.

Zastosowanie podejscia
retrospektywnego zgodnie z
MSR 29 Sprawozdawczosé

finansowa w warunkach

przeksztatcenia  sprawozdania  finansowego
zgodnie z MSR 29 w pierwszym roku, w ktérym

zidentyfikowata ona wystepowanie hiperinflacji
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Standardy i Interpretacje
oczekujgce na zaiwierdzenie
przez UE

[MSR 8.31(a), 8.31(c)]

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci
[MSR 8.31(b)]

Ewentualny wptyw na sprawozdanie
finansowe
[MSR 8.31(e)]

Data wejscia w zycie
dla okresow
rozpoczynajqgcych sie

w dniu oraz pézniej

hiperinflacji

w gospodarce swojej waluty funkcjonalne;j.

IFRIC 8
Zakres MSSF 2

Interpretacja precyzuje, ze MSSF 2 Ptatnosci w
formie akcji wtasnych stosowane sg do
transakcji, w ktérych jednostka dokonuje
ptatnosci w formie akcji wtasnych w zamian za
niewspdtmiernie niskie $wiadczenie wzajemne

lub bez $wiadczenia wzajemnego.

IFRIC 8 nie ma zastosowania do

dziatalnosci Spotki.

1 maja 2006 .

IFRIC 9

Ponowna ocena odnosnie
ujmowania wbudowanych

instrumentéw pochodnych.

Interpretacja  precyzuje, ze  wbudowane
instrumenty pochodne sg ujmowane przez
jednostke w momencie, gdy staje sie ona strong
umowy ordz, ze zmiana oceny odnosnie
ujmowania jest zabroniona chyba, ze nastgpita
zmiana  warunkéw umowy, ktéra powoduje
znaczgce zmiany w  przeptywach $Srodkdw

pienieznych wynikajgcych z umowy.

Spdétka nie ukonhczyta jeszcze analizy
wptywu, jaki bedzie miata nowa

interpretacja na dziatalno$¢ Spdtki.

1 czerwca 2006 .
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(b) Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt). Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow i pasywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej (tj.
instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy).

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgddw, szacunkow i
zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywdw, przychoddw
oraz kosztébw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznoéciach, a ich wyniki dajg podstawe
osgdu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowiqgzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.
Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezqacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym jak réwniez przy sporzqadzaniu zgodnego z MSSF UE bilansu
otwarcia na dzieh 1 stycznia 2004 roku dla celdw przejscia na sprawozdawczos¢ zgodng z MSSF UE.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalnosci.

(c) Rzeczowe aktywa trwate

(i) Wtasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene
zakupu sktadnika majatku (fj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniegjszong o podlegajgce odliczeniu
podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz koszty bezposrednio zwiqzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw. Koszt
wytworzenia sktadnika $rodkdéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw
poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do
dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug
oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane
wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych oraz
przywrdcenia do stanu pierwotnego.

Wybrane rzeczowe aktywa trwate, ktére na dzien 1 stycznia 2005, 1j. dzieh przejscia na MSSF skorygowane
zostaty o korekte inflacyjnq, wyceniane sq wg kosztu zatozonego po pomniejszeniu o0 odpisy amortyzacyjne a
takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (zasada w).

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu
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Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spdtka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych klasyfikowane sq jako
umowy leasingu finansowego. Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spdtke umédw leasingu ujmowane sg w
rachunku zyskdw i strat liniowo w okresie trwania umowy leasingowe;j.

(iii) Amortyzacja
Rzeczowe aktywa frwate sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie przewidywanego uzytkowania
danego Srodka trwatego. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Grupa rodzajowa Okres amortyzaciji (w latach)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 33
Budynki i lokale 40
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 10 do 25
Kotty i maszyny energetyczne od 14 do 20
Maszyny, urzqadzenia i aparaty ogdlnego zastosowania od 5do 20
Specjalistyczne maszyny, urzgdzenia i aparaty od7do 14
Urzgdzenia techniczne od 10 do 20
Srodki transportu od 6do 14
Narzedzia, przyrzqady, ruchomosci i wyposazenie 16

Grunty nie sg amortyzowane.
Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkdéw
frwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spdtke corocznie weryfikowana.

Wydatki poniesione na remonty, ktdére nie powodujqg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka
frwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.
Czesci sktadowe rzeczowych aktywdw frwatych o innym okresie ekonomicznego uzytkowania sg ujmowane
odrebnie i amortyzowane przez swdj okres ekonomicznego uzytkowania.

(d) Wartosci niematerialne

(i) Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej uimowane sg w rachunku zyskéw i stfrat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktdérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku,
gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione
oraz Spdtka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $srodki do ukonhczenia prac rozwojowych.
Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajq: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong cze$é¢ kosztdw posrednich bezposrednio
zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych.
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Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym
(zob. ponizej). oraz aktualizuigcym z tytutu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci pkt w).

Do wartosci niematerialnych zalicza sie réwniez naktady na koszty prac rozwojowych prowadzonych przez
Spotke w ramach umowy fréjstronnej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz Instytutem
Biotechnologii i Antybiotykdw poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii
(informacje o gtdwnych projektach patrz: nota 28).

(ii) Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartos$ci niematerialne sq ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw poniesionych na ich
wytworzenie po pomnigjszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu ufraty
ich warto$ci (zasada w).
(iii) Amortyzacja
Wartosci niematerialne sq amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania
Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujgcy:

- koszty prac rozwojowych 15 Iaf,

- pozostate wartosci 5 lat,

(e) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujqg $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty krétkoterminowe oraz
srodki na rachunku pienieznym w domach inwestycyjnych. Kredyty w rachunku biezgcym, ktdre sg ptatne na
zqdanie i stanowiq integralng cze$¢ zarzqgdzania srodkami pienieznymi sg zaliczane do pozycji srodki
pieniezne i ekwiwalenty na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych.

(f) Pozyczki udzielone

Do pozyczek udzielonych zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkéw pienieznych, towardw lub ustug, z wyjgtkiem aktywdw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy w krotkim terminie. Do pozyczek udzielonych zalicza sie pozyczki udzielone
jednostkom stowarzyszonym oraz innym jednostkom nie podlegajgcym konsolidacji. Pozyczki udzielone sqg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki
naliczone ujmowane sq w przychodach finansowych w okresie, ktérego dotyczg.

(9) Usuniecie z bilansu instrumentow finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy Srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezng strone trzeciq.

(h) Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej
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Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego spotki BIOTON S.A jest polski
ztoty (zt).

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spdtka dla rozliczenia danej
transakcji — w przypadku operacii sprzedazy lub kupna walut lub operacii zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
- §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub innym wigzgcym Spdtke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych

operacii.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia aktywdw i zobowigzah wyrazonych w walutach
obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane
jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Spbtka wycenia wyrazone
w walutach obcych sktadniki aktywdw i pasywdw po obowigzujgcym na ten dzieh srednim kursie ustalonym
przez Narodowy Bank Polski.

(i Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce (zob. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw, zasada w).

(k) Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od
cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene
sprzedazy bez naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane
z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Warto$¢ rozchodu zapaséw ustala sie wedtug zasady “pierwsze weszto — pierwsze wyszto”, w przypadku

materiatdw wyjsciowych (np. substanciji), pétproduktdw i wyrobdw gotowych dodatkowo z zachowaniem
szczegotowej identyfikacii serii.

) Kapitaty wtasne

(i) Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Spdtki wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze
statutu Spdtki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

(i) Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstat z przeprowadzonych emisji akciji i
jest pomniejszony o koszty emisji (po korekcie o efekt oszczednosci podatkowej).

(iii) Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy obejmuje zakumulowane zyski / straty przeniesione na kapitat zapasowy.

(iv) Zyski z lat ubiegtych
Zyski z lat ubiegtych stanowig zakumulowane zyski / straty.

(m) Podatek dochodowy
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Podatek wykazany w rachunku zyskdw i strat sktada sie z czedci biezgcej i odroczonej. Podatek dochodowy
dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany bezposrednio w kapitale
wtasnym.

Biezgce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzah bilansowych dla wszystkich réznic
przejsciowych (réznic pomiedzy wartosciq podatkowq i ksiegowq sktadnikdw aktywdw i zobowigzan) oraz
straty podatkowej do rozliczenia, z wyjgtkiem sytuacii, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczagtkowego ujecia sktadnika aktywdw baqdz zobowigzania w wyniku transakcji
niestanowiqcej potgczenia jednostek gospodarczych i transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq, oraz rdznic
przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych gdy terminy
odwracania sie réznic przejiciowych podlegajg kontroli i gdy jest prawdopodobne, ze w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci roéznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sqg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ujemne
réznice przejciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywédw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

(n) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy obowiqzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiqzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych do
warto$ci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajocej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

(o) Swiadczenia pracownicze

Spoétka wptaca sktadki na panstwowy program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzadowy
finansowany jest na zasadzie ,ptatnodci biezgcych”, tzn. Spdtka ma obowigzek optacad sktadki jedynie
wowczas gdy stang sie wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrudniac osoby objete tym systemem
nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych dodatkowych $wiadczen poza tymi, ktére przystugiwaty jej
pracownikom w przesztosci. Sktadki na program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach obcigzajg
rachunek zyskdw i strat w okresie, ktérego dotyczqg.

Pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sqg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejicia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych jest okreSlona w kodeksie pracy.
Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresu, ktérego dotyczq. Kwote zobowigzan Spéiki z tytutu Swiadczen emerytalnych stanowi
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biezgca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Spdtki otrzymajq z chwilg przejscia na emeryture w zwigzku z
zatrudnieniem w Spdtce w biezacym i poprzednich okresach. Warto$¢ zobowigzania jest oparta o metode
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

(P) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgce] wartosci godziwe] otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sq
nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

(a) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg uimowane wg zamortyzowanego kosztu.

(r) Przychody przysztych okresdw i rozpoznawanie otrzymanych grantow
Do przychoddw przysztych okresdw zaliczane sg dotacje z Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (MNISW)
na wytworzenie prac rozwojowych.

W roku budzetowym BIOTON S.A. finansuje poszczegdlne tematy z wtasnych Srodkdéw. Po czeSciowym lub
catkowitym zakohczeniu danego tematu wystawiane sq faktury na  MNISW, nie pdzniej jednak niz do 15
listopada kazdego roku na przypadajgcg w danym okresie dotacje. Po zakohczeniu projektu celowego,
dotacje bedq rozliczane w pozostate przychody operacyjne réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych
kosztébw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Granty ofrzymane rozpoznawane sq jako przychody przysztych okresdw jedli istnieje wystarczajgca pewnosé
ich otrzymania oraz Spdtka spetni warunki z nimi zwigzane.

() Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka  dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg okresdow
nastepujgcych po okresie, w ktdrym je poniesiono. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujq poniesione
wydatki, ktére w przysztych okresach bedqg uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczgce kosztdw operacyjnych i finansowych obejmujg koszty
poniesione w danym okresie, wspdtmierne do przychoddw danego okresu. Rozliczenia miedzyokresowe
bierne dotyczgce kosztéw operacyjnych obejmujg m.in. rezerwe na niewykorzystane urlopy.

(t) Przychody

(i) Sprzedaz wyrobdw gotowych i towardw

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobdw gotowych i towardéw
(pomniejszone o zwroty, rabaty i opusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, fj.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody sg ujmowane jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i
produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna ustali¢ w wiarygodny sposdb.
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(ii) Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczq (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej).

(iii) Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

(u) Informacje dotyczgce segmentdw dziatalnosci

Informacje o segmentach dziatalnosci sg oparte o segmenty branzowe. Segment branzowy jest dajgcym sie
wyodrebni¢ obszarem dziatalnodci Spdtki, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towardw lub
Swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw
réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentdw branzowych.

Spoétka dziata w branzy farmaceutyczne;.

Spoétka nie posiada segmentdw geograficznych.

(w) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzieh bilansowy aktywa Spdtki, za wyjatkiem zapasdw (zasad m), aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dla ktérych nalezy stosowac inne procedury wyceny, sg analizowane pod kgtem
wystepowania przestanek utraty ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spdlka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowqg uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych
korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywdw.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng,
uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktuadlizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisdw aktualizujgcych dokonuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzieh bilansowy Spdtka ocenia czy wystgpity przestanki wskazujgce, ze dokonany w poprzednich
okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcey jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub
jego czes¢ jest odwracany i warto§¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono
gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego uimowane jest w rachunku zyskdw i strat.

(x) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie kiedy je poniesiono, z
wyjgtkiem sytuacji kiedy mozna je bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sg aktywowane.

(y) Jednostki powigzane

Na pofrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczgcych akcjonariuszy,
spotki stowarzyszone, cztonkdw Zarzgddw i Rad Nadzorczych Spdtki, ich najblizsze rodziny oraz podmioty
przez nich kontrolowane.
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Do podmiotéw powigzanych zaliczane sg réowniez firmy, ktére spetnicjg definicie §2 pkt 1 ppkt 37 d
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

(aq) Wazniejsze umowy licencyjne

W dniu 3 czerwca 1997 r. BIOTON S.A. - licencjobiorca zawarta z FERRING INTERNATIONAL CENTER S.A. —
licencjodawca (poprzednio Savient Pharmaceuticals) umowe licencyjng na produkcje, promocje i sprzedaz
rekombinowanej insuliny ludzkiej. Czas frwania umowy wynosi 15 lat od daty rejestracii, tj. od 29 grudnia 2000
r. Za dodatkowa optatqg licencja moze by¢ przedtuzona na koleje 5 lat. Optaty za korzystanie z licenciji
obcigzajg rachunek zyskdw i strat biezgcego okresu.

-17 -



Sprawozdanie finansowe na 31grudnia 2005 r. BIOTON S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W tysiqcach ztotych

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzgdu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netfto

$rednia wazona liczba akcji (w szt.) reiznoia2
Zysk na jednq akcje (w ztotych)
Podstawowy

Rozwodniony

Nota

01.01.2005 - 31.12.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

146 587
66 226
80 361

2120
33 268
20 397

3884
24 932

3770
2319
1451

26 383

5033
21 350

174 450 490
0,12
0,12
0,12

120 524
61222
59 302

331
19 968
18179
3105
18 381

1036
9 456
(-)8 420

9 961

2624
7 337

111 040 236
0,05
0.05
0,07
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BILANS

W tysiqcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa frwate
Wartoéci niematerialine

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatkdw

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA
Kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalne

Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowiqzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowiqzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezgcym
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz
innych instrumentdéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatkdw

Inne rozliczenia migdzyokresowe

PASYWA RAZEM

31.12.2005 31.12.2004

Nota
177 898 115 617
96 845 74 945
42 524 38 037
10 7 861 -
11 28 932 606
12 1074 1666
13 662 363
159 454 143 830
14 39 150 29714
15 1 645 3329
16 1582 1437
17 103 465 77 237
18 8104 27 981
19 5508 4132
337 352 259 447
20 247 332 186 274
177 782 161782
23761 -
21712 16 228
24077 8 264
11 640 20 852
21 37 10 483
22 426 318
23 8 662 7765
12 2515 2 286
78 380 52 321
21 22 677 -
21 20 456 23794
24 23 929 22 561
7.25 4966 3618
26 6 352 2348
337 352 259 447
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

W tysiqcach ztotych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyijnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki i dywidendy zaptacone netto

(Zyski) /straty z dziatalnosci inwestycyjnej

Podatek dochodowy biezqgcego okresu

Podatek dochodowy zaptacony

[—’ozosfo’re pozycje netto
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang
kapitatu obrotowego

Zmiana kapitatu obrotowego:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasdw
Iwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczeh miedzyokresowych
czynnych

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychoddw przysztych okreséw
$rodki pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy:

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Z aktywow finansowych

Pozostate wptywy

Wydatki:
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw
frwatych

Nabycie aktywdw finansowych

Pozostate wydatki

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy:

Wptywy netto z tytutu emisji akciji

Kredyty i pozyczki

Wydatki:

Nabycie udziatéw

Sptaty kredytéw i pozyczek

Odseftki

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

$rodki pieniezne na poczgtek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

Kredyty w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2005 - 31.12.2005

01.01.2004 - 31.12.2004

21 350

9 280
(1776)
1927
(226)
4212
(3 535)
520

31752

(26 373)
(9 436)

5753

(1084)
336
897

1845

3699
248
3451
72616

35 985
36 431
200

(69 917)

62 428
39 761
22 667
15233
13 040
2193
47195
(19 877)
27 981
8104
(22 667)

(14 563)

7337

13393
1
3145
93
3113
(2921)
156

24 317

(26 093)
(1287)

(12316)

(3977)
807
1657
(16 892)

6 440
74
6366

28 151

24 303
3848
(21 711)

86766
86766
20 958
2000
15 530
3428
65 808
27 205
776

27 981

27 981
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie
Kapitat wiasny na
01.01.2005

Zmiana polityki
rachunkowosci

Kapitat wiasny na
01.01.2005 skorygowany

Emisja akciji

Podziat zysku za 2004
Nadwyzka wartosci
emisyjnej akcji nad
wartoscig nominalng

Zyski (straty) w okresie
Kapitat wiasny na
31.12.2005

Kapitat wiasny na
01.01.2004

Zmiana polityki
rachunkowosci

Kapitat wiasny na
01.01.2004 skorygowany

Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego

Emisja akcji B
Podziat zysku za 2003
Zwrot doptat do kapitatu

Zyski (straty) w okresie
Kapitat wiasny na
31.12.2004

Kapitat akcyjny

161782

161782

16 000

177 782

75016

75016

20 000
66766

161782

Kapitat z emisji
akcji powyzejich
wartosci
nominalnej

23761

23761

Kapitat
zapasowy i
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny

16 228

16 228

5484

21712

11234

11234

6994
(-)2 000

16 228

Zyski zatrzymane
8 264
()53

8 211

(-)5 484

21 350

24 077

7 625
296

7921

(-)6 994

7337

8 264

Kapitat razem
186 274
(-)s3

183 221

16 000

23761
21 350

247 332

93 875
296

94171

20 000
66766

(-)2 000
7337

186 274
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1. Sprawozdawczosé segmentdéw dziatalnosci
Sprawozdawczo$¢ segmentdw dziatalnosci prezentowana jest w odniesieniu do segmentdw branzowych.
Podstawowy wzér sprawozdawczy wynika ze struktury zarzgdzania oraz raportowania wewnetrznego Spdtki.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy poszczegdinymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu oraz jego aktywa zawierajg pozycje, ktére go dotyczg w sposdb bezposredni jak rowniez
odpowiednie pozycje uzytkowanych wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego
segmentu przypisac.

Wydatek inwestycyjny w ramach segmentu jest to catkowity koszt poniesiony w danym okresie na nabycie
aktywdw w obrebie segmentu, ktérych czas uzytkowania jest dtuzszy od jednego roku.

Spoétka wyodrebnia ponizsze gtdwne segmenty branzowe:
- pochodne insuliny — produkcja i sprzedaz
- inne leki — produkcja i sprzedaz
- substancja - produkcja i sprzedaz
- pozostate — ustugi produkcyjne iinne.

W tysiqcach ztotych Pochodne Inne leki Substancja Pozostate Razem
insuliny

Przychody ze sprzedazy 67 164 60 298 11 496 7 629 146 587
Koszt wtasny sprzedazy 22712 31 539 6236 5739 66 226
Zysk brutto na sprzedazy 44 452 28 759 5260 1890 80 361
marza brutto 66 48 46 25 185
Pozostate koszty - - - - 2120
operacyjne

Koszty sprzedazy - - - - 33 268
Koszty ogdlnego zarzgdu - - - - 20 397
Pozostate koszty - - - - 3883
operacyjne

Zysk brutto na - - - - 24 933

dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe - - - - 3770
Koszty finansowe - - - - 2320
Przychody/(Koszty) - - - - 1 450
finansowe netto

Zysk przed - - - - 26 383

opodatkowaniem

Podatek dochodowy - - - - 5034
Zysk netto - - - - 21 349
Aktywa segmentu 63 066 39 664 6 000 57 142 165 872
Srodki trwate 39 357 24 928 5457 14 655 84 397
Wartosci niematerialne 2332 645 543 39 004 42 524
Zapas 21377 14 091 - 3483 38 951
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W tysigcach ztotych Pochodne Inne leki Substancja Pozostate Razem
insuliny
- materiaty 9 366 7 804 - - 17 170
- produkcja w toku 5860 4 602 - - 10 462
- pbtprodukty 5461 178 - - 5 639
- wyroby 690 1 507 - - 2197
- towary - - - 3 483 3483
Udziat w jednostkach - - - - 36793
stowarzyszonych i
wspodtzaleznych
Nieprzypisane aktywa - - - - 134 687
Aktywa razem 63 066 39 644 6 000 57 142 337 352
Nieprzypisane - - - - 90 020
zobowigzania
Zobowiqzania, razem - - - - 90 020
Przeptywy pieniezne z - - - - 4728
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z - - - - (-)68 942
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z - - - - 47 195
dziatalnosci finansowej
Wydatki inwestycyjne 3 046 25172 - 7767 35985
Ujete odpisy z tytutu - - - - -
utraty wartosci
Odwrécone  odpisy  z - - - - -
tytutu utraty wartosci
2. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2005- 01.01.2004-
W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 187 -
b) rozwigzane rezerwy 27 -
c) pozostate, w tym: 1 906 331
- sprzedaz materiatéw, opakowan 46 155
- odszkodowania 1783 110
- pozostate 77 66
2120 331
3. Pozostate koszty operacyjne
01.01.2005- 01.01.2004-
W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 31
b) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 547 73
c) utworzone rezerwy ( z tytutu) 246 198
- rezerwa na odprawy emerytalne 108 85
- rezerwa na urlopy 138 113

-23-



Sprawozdanie finansowe na 31grudnia 2005 r. BIOTON S.A.

W tysiqcach ztotych
d) pozostate, w tym:
- darowizny
- likwidacje majatku obrotowego
- niewykorzystane moce produkcyjne
- przestdj technologiczny

- pozostate koszty

4. Przychody/(Koszty) finansowe netto

W tysiqcach ztotych

A. Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym:

a) z tytutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki
- od pozostatych jednostek
B. Inne przychody finansowe, w tym:
a) dodatnie réznice kursowe

Przychody finansowe, razem

C. Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym:
a) od kredytdéw i pozyczek
- dla jednostek powigzanych, w tym:
- dla znaczgcego inwestora
- dla pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki
- dla jednostek powigzanych, w tym:
- dla znaczgcego inwestora
- dla pozostatych jednostek
D. Inne koszty finansowe, w tym:
a) uiemne rdznice kursowe
b) pozostate, w tym;
- prowizje od kredytow
- pozyskanie nowego inwestora
- pozostate
Koszty finansowe, razem

Przychody/(Koszty) finansowe netto

5. Koszty wedtug rodzajow

W tysigcach ztotych

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych (nota 8)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych (nota 9)

01.01.2005- 01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004
3091 2803

198 396

1845 124

856 1310

- 566

192 407

3 884 3105
01.01.2005- 01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004
742 1036

220 497

145 366

- 366

145 -

75 131

522 539

522 539

3028 -
3028 -
3770 1036
1981 3405

1841 3243

- 60

- 60

1841 3183

140 162

116 154

116 154

24 8

338 6051

- 4275

338 1776

287 181

- 1442

52 153

2319 9 456
1451 (-)8 420
01.01.2005- 01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004
7 823 11689

1 456 1705
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W tysigcach ztotych 01.01.2005- 01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004
Zuzycie materiatow i energii 45 423 40 027
Podatki i optaty 1273 19 198
Ustugi obce 24 819 1357
Wynagrodzenia 22 392 18 318
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 5362 4 498
Pozostate , w tym: 17019 9 499
- Reklama i reprezentacja 8188 4384
- Optata licencyjna 6 465 3060
- Pozostate 2 366 2055
Koszty wedtug rodzajéw razem 125 567 106 291
Zmiana stanu zapasdw, produktdw i rozliczeh miedzyokresowych 10 249 627
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki (wielkosé
ujemna) ()21 109 (-)11 481
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (-)33 268 ()19 968
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) ()20 397 (-)18179
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 61042 57 290
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 5184 3932
Koszt wtasny sprzedazy 66 226 61222

6. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

W tysigcach ztotych 01.01.2005- 01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004

Podatek dochodowy biezqcy
Podatek dochodowy za rok biezgcy 4212 3133

Podatek odroczony
Powstanie/odwrécenie réznic przejsciowych 821 (-)509

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 5033 2624

Efektywna stopa podatkowa

W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004

% kwota % kwota
Zysk przed opodatkowaniem 26 383 9961
Podatek w oparciu o obowigzujgcqg stawke
podatkowq 19 5013 19 1893
Trwate réznice w podatku dochodowym 0,1 20 7.3 731
Efektywna stopa podatkowa 19,1 5033 26,3 2624

7. Zobowiqgzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2 714 tys. zt (w 2004 2 057tys. zt) stanowiq kwote nalezng dla
urzedu skarbowego za biezgcy rok obrotowy.
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8. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
W tysigcach ztotych

Wartosé brutto rzeczowych aktywéw trwalych
Wartosé brutto na 1 stycznia 2004 r.
Zwiekszenia (z tytutu):

- zakup

- zinwestycji

- leasing

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

Warto$é brutto na 31 grudnia 2004 r.

Warto$é brutto na 1 stycznia 2005 r.
Zwigkszenia (z tytutu):

- zakup

- zinwestycji

Imniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- przekazanie na inwestycje

- darowizna

Wartosé brutto na 31 grudnia 2005 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia
2004 r.

Amortyzacja za okres I-XII

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia
2004 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia
2005r.

Amortyzacja za okres |-XII

- korekta umorzenia z tytutu zmiany stawek amortyzacyjnych
Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- przekazania na inwestycje

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

1332

654

654

AN

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
lgdowej

29723
77
11
66

29 800

29 800
13 356
21
13335
1228

1228

41 928

10 871

10 871
951
73

452

365

Urzgdzenia
techniczne i
maszyny

76 673
3 540
717
2823

26
21

80 187

80187
13 693
667
13026
1210
841
192
177

92 670

34 309
8518

22
21

42 808

42 808
5083

1129
841
175
112

Srodki fransportu

5765
1495
1100

395
532
402
130
6728

6728
1420
1414

1183
683
453

47
6965

3 357
1289

439
358
81

4 207
4207
1276
1162

674
452

Inne $rodki trwate

6 251
883
565
318

15

7119

7119
486

4744
842

16

5570

5570
440

1 00

Srodki trwate
razem

119 744
5995
2393
3207

395
573
431
142
125166

125166
32119
2 408
29 711
3637
1531
654
1405
47

153 648

52 895
11689

477
387
90

64110

64110
7823
73
2755
1519
635
477
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8. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
W tysigcach ztotych

- darowizn

- korekta umorzenia z tytutu zmiany stawek amortyzacyjnych
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia
2005r.

Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2004 r.
na 31 grudnia 2004 .
na 1 stycznia 2005r.
na 31 grudnia 2005.

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

709

756
678
678
3780

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
lgdowej

87
11 457
19814
18 929

18 929
30 471

Urzgdzenia
techniczne i
maszyny

46762

42 364
37 379
37 379
45908

Srodki fransportu

36

4321

2 408
2 521
2 521
2 644

Inne $rodki trwate

6 002

1507
1549
1549
1594

Srodki trwate
razem

36
88

69 251

66 849
61056
61056
84 397
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Na koniec okreséw sprawozdawczych na 31 grudnia 2005 r. i 31 grudnia 2004 r. $rodki trwate o wartosci
bilansowej 51 705 tys. zt stanowity zabezpieczenie kredytdédw bankowych (patrz nota 21).

Rzeczowe akitywa trwate (cigg dalszy)

$rodki frwate w leasingu

Spoétka  uzytkuje Srodki fransportu w ramach umoéw leasingu finansowego. W przypadku kazdego
samochodu Spdtka ma mozliwoé¢ zakupu tego srodka po zakohczeniu okresu leasingu po obnizonej cenie.
Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ bilansowa leasingowanych srodkéw transportu wynosita 483
tys. zt ( na 31 grudnia 2004 r. 1 195 tys. zt) (zabezpieczenia srodkdw uzytkowanych na podstawie umdw
leasingu finansowego patrz nota 21).

$rodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na srodki trwate w budowie dotyczyty nabytych przez Spotke
m.in. nieruchomosci o wartodci 3 958 tys. zt oraz maszyn i urzgdzeh o wartosci 6 868 tys. zt, samochoddéw 614
tys. zt

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa wptacita 150 tys. zt tytutem zaliczki na srodki trwate w budowie
(na 31 grudnia 2004 r. 650 tys. zt). W 2005 r. zaliczki dotyczyty m.in. montazu okien 70 tys. oraz wyktadzin
podtogowych 80 tys. zt w zaktadzie produkcyjnym w Duchnicach (na 31 grudnia 2004 r. m.in. zakupu linii do

sterylizacji fiolek 312 tys. zt oraz instalaciji wentylacii 150 tys. zt).

9. Wartosci niematerialne

W tysigcach ztotych Koszty Koncesje, Inne wartosci Prace Wartosci

zakohczonych patenty, niematerialne rozwojowe niematerialne

prac licencje, w razem
rozwojowych  oprogramowan realizacji
ie
komputerowe

Wartosé brutto na 1 stycznia
2004 . 15 506 690 2 4653 26 327 45176
Zwiekszenia z tytutu zakupu - 118 5 7 246 7 369
Zmniejszenia z tytutu likwidaciji - 28 130 158
Zmniejszenia z tytutu
rozliczenia prac rozwojowych - - - 410 410
Wartosé brutto na 31 grudnia
2004 . 15 506 780 2 528 33163 51977
Wartosé brutto na 1 stycznia
2005. 15 506 780 2 528 33163 51977
Zwiekszenia z tytutu zakupu - 116 - 5827 5943
Wartosé brutto na 31 grudnia
2005. 15 506 896 2 528 38 990 57 920

Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu utraty wartosci

na 1 stycznia 2004 r. 10 953 280 1030 - 12 236
- amortyzacja za okres I-XII 984 214 507 - 1705
- zmniejszenia z tytutu

likwidaciji - 28 - - 28
Skumulowana amortyzacja i 11937 466 1537 - 13 940
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9. Wartosci niematerialne
W tysigcach ztotych

odpisy z tytutu utraty wartosci
na 31 grudnia 2004 r.

Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu utraty wartosci
na 1 stycznia 2005 r.

- amortyzacja za okres I-XII
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu utraty wartosci
na 31 grudnia 2005 r.

Wartosé netto

na 1 stycznia 2004 r.
na 31 grudnia 2004 r.
na 1 stycznia 2005 r.
na 31 grudnia 2005 .

10. Dtugoterminowe aktywa finansowe

W tysigcach ztotych
a) pozyczki

Koszty Koncesje, Inne wartosci Prace Wartosci
zakohczonych patenty, niematerialne rozwojowe niematerialne
prac licencje, w razem
rozwojowych  oprogramowan realizacji
ie
komputerowe
11937 466 1537 - 13 940
983 204 269 - 1 456
12 920 670 1806 - 15396
4553 410 1623 26 327 32913
3 569 314 991 33163 38 037
3 569 314 991 33163 38 037
2 586 226 722 38 990 42 524
31.12.2005 31.12.2004
7 861 -
7 861 -

W/w pozyczka zostata udzielona firmie BIOTON WOSTOK Zamknieta Spdtka Akcyjna z siedzibg w Rosji, Orzet

ul. Nabierieznaja Dubrowinskowo 70. Warunki oprocentowania — WIBOR 1M plus 1% marzy w skali roku.

Termin sptaty 37 miesiecy od momentu przekazania catej kwoty.

11. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W tysigcach ztotych
a) udziaty

31.12.2005 31.12.2004
28 932 606
28 932 606

12. Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podatek odroczony

Odroczone aktywa i pasywa podatkowe wynikajg z nastepujgcych pozyciji bilansowych:
Aktywa podatkowe

W tysigcach ztotych

Srodki frwate
Wartosci
niematerialne
Zapasy
Naleznosci
Inwestycje
Kredyty i pozyczki

Pasywa podatkowe

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
- 1768 974

- 477 614

27 - -

85 1280 190 -

158 - - 25

77 8 55 -
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Aktywa podatkowe Pasywa podatkowe
W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
Zobowigzania 474 25 490
Swiadczenia pracownicze 279 232 - -
Odniesione na kapitat - 119 - 183
Straty podatkowe - - - -
Razem 1074 1666 2515 2286

Podatek odroczony w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych zostat wyliczony wg ustawowej stawki

podatkowe] obowiqzujgcej w Polsce wynoszgcej 19%.

13. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 662 363
- rejestracje zagraniczne 600 222
- inne koszty rozliczane w czasie 62 141
662 363

14. Zapasy
W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) materiaty 17170 11019
b) potprodukty i produkty w toku 16 101 14 451
c) produkty gotowe 2197 1 807
d) towary 3483 2202
e) zaliczki na dostawy 199 235
Zapasy netto , razem 39 150 29714
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw 24 70
Zapasy brutto, razem 39 174 29 784

Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenia na zapasach z tytutu kredytédw wynosity 16 000 tys. zt

(na 31.12.2004 r. 16 000 tys. zt - patrz nota 21).

15. Krétkoterminowe aktywa finansowe

W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004

a) w pozostatych jednostkach 1 645 3329

- udzielone pozyczki* 1645 2 831

-inne krétkoterminowe aktywa finansowe — wycena

kontraktu walutowego - 498
1 645 3 329

“IPozyczka udzielona jest w walucie polskiej dla Fundaciji Wspierania Nowoczesnych Metod Leczenia

LJTerapia Alta” z siedzibg w Warszawie.

Warunki oprocentowania - WIBOR 1M obowigzujgcy na pierwszy oficjalny dzien notowan stawek WIBOR po

zakohczeniu kazdego miesigca. Termin sptaty 30 miesiecy od momentu uznania rachunku pozyczkobiorcy

(X 2006T1.).
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16. Naleznosci z tytutu podatkéw

W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) podatek VAT 1 543 1397
b) podatek akcyzowy 39 40
1582 1437

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych 54 951 40 384
- z tytutu dostaw i ustug 54 946 39 268
-inne 5 1116
b) naleznoici od pozostatych jednostek 48 514 36 853
- z tytutu dostaw i ustug 46 072 36119
-inne 2 442 734
- dochodzone na drodze sgdowej - -
103 465 77 237

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedstawione w kwotach netto. Odpisy aktualizacyjne naleznosci na
31 grudnia 2005 r. wynosity 768 tys. zt a na 31 grudnia 2004 r. 245 tys. zt (zabezpieczenia na naleznosciach

patrz nota 21).

18. $rodki pieniezne

W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
Srodki pieniezne w kasie 20 77
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3 881 16 795
Lokaty terminowe 4 203 11179
$rodki pieniezne, razem 8104 27 981
I,<redyf w rachunku biezgcym ()22 667 -
Srodki pieniezne, wartosé wykazana w rachunku przeptywow
pienieznych (-)14 563 27 981
19. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym; 5508 4132
- badania stabilnosci - 568
- Ubezpieczenia majagtkowe 350 284
- inne koszty rozliczane w czasie 76 177
- optaty inicjalne od umdw leasingu 14 30
- gwarancje bankowe - 10
- rejestracje zagraniczne 849 793
- przygotowanie produkciji - 239
- optata za ochrone patentow 4 4

- Ubezpieczenia prowadzonej dziatalnosci -
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W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
- koszty zwigzane z wejsciem na gietde 4105 2027

- licencje 28 -

- prenumerata 14 -

- prowizja przygotowania kredytu 68 -
5508 4132

20. Kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny

W tysigcach akcji

Akcje zwykie
31.12.2005 31.12.2004
llosé akciji na poczatek okresu 161782 75016
Emisja akciji/podwyzszenie kapitatu udziatowego 16 000 86 766
llosé akcji/udziatéw na koniec okresu (w petni optacona) 177 782 161 782
Wartosé nominalna 1 akcji 1zt 1zt

Zgodnie z § 14 pkt. 2 statutu Spotki dominujgce] Akcjonariuszowi Spotki, ktéry na dzieh wpisania do rejestru
przedsiebiorcdw przeksztatcenia formy prawnej posiadat we witasnym imieniu i na wtasny rachunek
najwiekszg liczbe akcji w kapitale zaktadowym (,,Uprawnionemu Zatozycielowi”), przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzqgdu. ,Uprawnionym
Zatozycielem” jest firma Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Podolska 21.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do ofrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzeni Akcjonariuszy Spdtki Dominujgce;.

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A. na 31.12.2005r.

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji/gtosdw (w % kapitatu
szt.) zaktadowego
1 PROKOM Investments S.A. 80 890 998 45,5001
2 NIHONSWI AG 24 969 099 14,0448
3 Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw 18 156 500 10,2128
4 Pozostali akcjonariusze posiadajacy <5 % 53 765 400 30,2423
Razem 177 781 997 100

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki BIOTON S.A. w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela:

- wdniu 18 marca 2006 r. 0 298 358 zt - seria D,

- wdniu 19 kwietnia 2006 r. 0 2 020 579 zt —seria E
Powyzsze emisje byty realizowane w ramach kapitatu docelowego. Uchwata w sprawie kapitatu

docelowego byta zatwierdzona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 21
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wrzesnia 2004 r. Na dzieh podjecia uchwaty kapitat zaktadowy wynosit 161 781 997 zt; wysoko$¢ kapitatu
docelowego nie moze przekroczy¢é kwoty 121 336 497 zt. W dniu 24 maja 2006 r. Spbtka ztozyta wniosek do
Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy Xlll Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego o
rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 8 500 000 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
—seria F. Powyzsze podwyzszenie realizowane jest réwniez w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 26 maja 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) BIOTON S.A. podjeto
uchwate o dokonaniu podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spotki z 1 (jednego)

ztotego na 20 (dwadziescia) groszy oraz zwiekszenie liczby akcji tworzgcych kapitat zaktadowy do 943 004

670 akcji — uchwata Nr 1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji akciji serii F

Ponadto NWZA podjeto uchwate Nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 188 600 934 zt, o
kwote nie wyzszg niz 339 481 681,20 zt poprzez emisje nie wiecej niz 1 697 408 406 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 20 (dwadzie$cia) groszy kazda. Akcje bedqg uczestniczyty w
dywidendzie poczgwszy od 1 stycznia 2006 r. oraz mogg by¢ wytgcznie optacone wktadami pienieznymi
Emisja serii G nastgpi w formie subskrypcji zamkniete] przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Dotychczasowym akcjonariuszom Spdtki przystugiwato bedzie prawo poboru, przy czym za kazdg jedng
akcje Spotki posiadang na koniec dnia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru.
Uwzgledniajgc liczbe emitowanych Akcji Serii G, kazde prawo poboru uprawnia do objecia 1,8 Akcji Serii
G. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii G, przypadajgca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie
bedzie liczbqg catkowitq, ulegnie ona zaokrggleniu w dét do najblizszej liczby catkowite;j.

Dzien prawa poboru ustala sie na 30 czerwca 2006 r.

Cene emisyjng jednej Akciji Serii G ustala sie w wysokosci 21 (dwadziescia jeden) groszy.

Uchwata Nr 2 wchodzi w zycie po zarejestrowaniu Uchwaty Nr 1 NWZA.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W 16 marca 2005 roku Spdétka dominujgca wyemitowata 16 000 000 akcji zwyktych (emisja C), w cenie
emisyjnej po 2,75 zt za akcje i wartoéci nominalnej akcji 1 zt. Koszty emisji wynosity 4 239 tys. zt.

W tysigcach ztotych
1 Warto$¢ emisyjna 44 000
2 Warto$¢ nominalna odniesiona na kapitat akcyjny 16 000
3 Koszty emisji 4239
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci (1-2-3) 23761

Kapitat zapasowy
W kapitale zapasowym ujmowane sg przeznaczone na kapitat zapasowy. Na 31 grudnia 2005 wysoko$¢
kapitatu zapasowego z tego tytutu wynosita 21 678 tys. zt.

Zysk przypadajacy na jedna akcje
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Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto

w kwocie 21 350 tys. zt oraz o $rednig wazong liczbe akcji na dzien sporzgdzenia sprawozdania

finansowego w liczbie 174 450 490 szt.

Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 2005 r.
Akcje serii  llos¢ w sztukach  Okres
AiB 161781 997
C 177 781 997

01.01 - 17.03.2005
19.03 - 31.12.2005

Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 2004 r.

Akcje serii  llosé w sztukach  Okres

A 75015 500 01.01 - 08.04.2004
A 95015 500 09.04 - 09.08.2004
B 111707 124 10.08 - 12.09.2004
B 137 121 248 13.09 -13.09.2004
B 161781 997 14.09 - 31.12.2004

llos¢
dni
76
289
365

llosé
dni
99
124
34
1
108
366

$rednia wazona liczba akcji

33686114
140 764 376
174 450 490

$rednia wazona liczba akcji

20291 078
32191044
10377 165
442 027

47 738 950
111 040 263

21. Zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje zobowigzania Spdtki z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.
Informacje odnoénie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej na jakie narazona jest Spdtka

przedstawiona jest w pkt 27.

Zobowiaqzania dlugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majgtku Grupy - 10 000
Zobowigzania z tytutu leasingu 37 483
Zobowiaqzania dlugoterminowe, razem 37 10 483
Zobowigzania krétkoterminowe
W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majgtku Grupy 42 687 23 082
Zobowigzania z tytutu leasingu 446 712
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 43 133 23 794
Harmonogram sptat kredytéw i pozyczek
w tysigcach Waluta Rodzaj i wysokosé Razem Do roku Od roku do 2
ztotych oprocentowania lat
BOS S.A. zt Stawki bazowe WIBOR 1M plus 10010 10010 -
marza 1,55 pp.
BOS S.A. zt Zmienne ustalone na bazie stawki 2 437 2 437 -
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w fysigcach Waluta Rodzaj i wysokosé Razem Do roku Od roku do 2

ztotych oprocentowania lat
WIBOR dla depozytdw 1M plus 1
pp. marzy

BPH S.A. zt Zmienne suma stawki WIBOR dla 16 131 16 131 -
termindw 1M plus 1 pp. marzy

PEKAO S.A. zt Zmienne ustalone na bazie stawki 14 109 14109 -

WIBOR dla depozytéw 1M plus
0,65 pp. marzy

42 687 42 687 -

Kredyty zabezpieczone sq:

w

hipotekg kaucyjna na nieruchomosciach o wartosci 47 390 tys. zt (na 31 grudnia 2004 r. 36 390 tys. 1)
wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,

zastawem rejestrowym na rzeczowych aktywach frwatych w kwocie 51 705 tys. zt (na 31 grudnia 2004 r.
51 705 tys. zt - patrz nota 8), wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 16 000 tys. zt (na 31 grudnia 2004 16 000 tys. zt - patrz nota
14) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j,

cesjg wierzytelnoéci z umdw ubezpieczenia naleznosci spdtki zaleznej BIOTON TRADE (sprzedaz do
hurtowni) do wysokosci 50 min zt, (na 31 grudnia 2004 r. 50 min zt),

cesjq wierzytelnosci z umowy 23/98 zawartej z BIOTON TRADE Sp. z 0.0. do kwoty 15 000 tys. zt (na 31
grudnia 2004 r. do kwoty 15 000 tys. zt).

BOS S.A. i PEKAO S.A. ztozone sq petnomocnictwa do dysponowania rachunkami BIOTON

prowadzonymi przez te banki — petnomocnictwa te obowigzywaty réwniez na 31 grudnia 2004 r.

W PEKAO S.A. Spétka ztozona oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji na podstawie art. 97 ust. 1 2 ustawy

Prawo bankowe — o$wiadczenie obowigzywato réwniez na 31 grudnia 2004 .

Harmonogram sptat zobowiqzan z tytutu leasingu finansowego

W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
Razem Kapitat Odsetki Razem Kapitat Odsetki
Do roku 446 417 29 729 649 80
Od roku do 2 |at 37 35 2 430 400 30
Od 2 do 5 lat - - - 36 33 3
483 452 31 1195 1082 113

Zgodnie z zawartymi umowami przedmiot leasingu zabezpieczony jest wekslami in blanco, wartos¢ 606 tys.

zt (na 31 grudnia 2004 r. 1 111 tys. zt) oraz wartoécig rynkowq Srodkdw trwatych bedgcych przedmiotem
leasingu.

22. Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
Rezerwa na odprawy emerytalne 426 318
426 318

Spdtka corocznie tworzy rezerwe na odprawy emerytalne, rezerwa ta odnoszona jest w pozostate koszty
operacyjne.
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Imiany zobowiqgzan z tytulu Swiadczen emerytalnych

W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych na 318 152
1 stycznia
Wyptata odpraw emerytalnych - -
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 108 85
Koszty ujete w stratach z lat ubiegtych - 81
426 318
23. Przychody przysztych okreséw
W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
Dotacje z MEISW 8 662 7765
8 662 7765
IPatrz pkt 28.
24. Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) wobec jednostek powigzanych 2479 2 206
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2229 1938
- do 12 miesiecy 2229 1938
-inne 250 268
b) wobec pozostatych jednostek 20 831 20 361
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17 142 17 487
- do 12 miesigcy 17 142 17 487
- z tytutu wynagrodzen 1196 1 004
-inne (wg rodzaju) w tym 2 493 1158
- zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych
aktywodw trwatych zobowigzania inwestycyjne 1 363 1114
- zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow
walutowych 829 -
-inne 301 44
c) fundusze specjalne (wg tytutdw) 619 706
- ZFSS 619 706
23 929 23 588
25. Zobowigzania z tytutu podatkéw
W tysiqcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) ubezpieczenia spoteczne ZUS 1442 1243
b) PFRON 27 23
c) podatek dochodowy od oséb fizycznych 370 295
d) podatek od osdéb prawnych 2714 2057
e) podatek od nieruchomosci - -
f) podatek VAT 413 -
4966 3618
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26. Inne rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych 31.12.2005 31.12.2004
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 352 2348
- rezerwa na urlopy 1040 901
- rezerwa na koszty 420 296

- rezerwa na zobowigzania z tytutu zakupu
srodkéw trwatych - 350
- rezerwa na optaty licencyjne 1 550 661
- rezerwy na koszty emisji nowych akciji 3342 140
6 352 2 348

27. Instrumenty finansowe

Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe to gtdwnie: srodki pieniezne, depozyty bankowe oraz
pozyczki udzielone i naleznosci.

W przypadku naleznosci, wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytédw kupieckich, poddawani sg
procedurom weryfikacyjnym, a stan naleznoéci podlega ciggtemu monitoringowi. W konsekwencji Spétka
nie jest narazona na znaczgce ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe
Spdtka ponosi ryzyko kursowe zwiqgzane przede wszystkim ze sprzedazg wyrobdw gotowych oraz zakupami
surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Naleznosci denominowane w walutach obcych stanowity na dzieh bilansowy rownowartosé 43 571 tys. zt
(31 grudnia 2004 r. 34 958 tys. zt), gtdwnie w USD i EURO.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych stanowity na dzien bilansowy rownowarto$¢ 12 843 tys.
7t (31 grudnia 2004 r. 15 190tys. zt), gtdwnie w USD i EURO.

Spoétka zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez zawieranie krétkoterminowych transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko kursowe. Na dzieh 31 grudnia 2005 r. Spdtka posiadata niezrealizowany  kontrakt
FXSpotUSDPLN18483196, FXSpotUSDPLN18702112, FXSpotUSDPLN19023883 oraz FXSpotUSDPLN20211557 na
zakup 8 000 tys. USD oraz FXSpotGBPPLN20258327 na zakup 200 tys. GBP, oraz FXSpotAUDPLN23415335 na

zakup 1 500 tys. AUD. Termin realizacji tych kontraktéw nie przekracza 31 grudnia 2006 r. Na dzieh 31
grudnia 2005 r. Spdtka rozpoznata strate w wysokosci 828 tys. ztotych na wycenie powyzszych kontraktéw.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej kontraktéw
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Ryzyko stopy procentowej

Spdtka lokuje wolne $rodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty. Wszystkie tego typu inwestycje majq
zapadalno$¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spdtka jest strong kredytdw bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na WIBOR +
marza banku.

Analiza wrazliwosci
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Oszacowano, ze zmiana poziomu rynkowych stép procentowych o 1% spowoduje zmiane przysztych
przeptywdw $rodkdw pienieznych o kwote 592 tys. zt w przypadku maksymalnego wykorzystania linii
kredytowych.

Wartosci godziwe
Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzanh finansowych sq zblizone do ich wartosci bilansowych na dzieh
31 grudnia 2005 r. oraz 31 grudnia 2004 r.

Efektywna stopa procentowa i analizy okreséw wymagalnosci

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywdw i
pasywdw, od ktérych naliczane jest oprocentowanie, w podziale na okresy wymagalnosci:

Stan na 31 grudnia 2005 r.

W tysigcach ztotych Nota Efektywna Razem < é miesiecy 6-12 1-2 lata 2-5 lat > 5 lat
stopa miesiecy
procentow
a
Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty 18 0,71-6,95 11 454 11 454 - - - -
Pozyczki udzielone 4,04-7,14 9 506 1645 - - 7 861
Zabezpieczone kredyty 21 4,79-8,40 20010 10 20 000 - - -
bankowe -
oprocentowanie
zmienne (PLN)
Leasing finansowy 21 4,70-7,52 483 39 407 37 - -
Kredyt w rachunku 21 4,70-7,60 22 677 2 448 20 229 - - -
biezgcym (PLN)
Stan na 31 grudnia 2004 r.
W tysigcach ztotych Nota Efektywna Razem < é miesiecy 6-12 1-2 lata 2-5 lat > 5 lat
sfopa miesiecy
procentow
a

Srodki pieniezne iich

ekwiwalenty 18 2,58-4,27 28 473 28 473 - - -
Aktywa finansowe 15 - 498 498 - - -
przeznaczone do obrotu

Pozyczki udzielone 6,54 2 831 1261 1570 - -
Zabezpieczone kredyty 21

bankowe - 7.65-8,04 33082 13082 10 000 10 000 -

oprocentowanie
zmienne (PLN)
Leasing finansowy 21 4,7-7,52 1195 376 336 446 37
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28. Zobowiqgzania kontraktiowe BIOTON S.A.

BIOTON S.A. prowadzi gtdwne prace rozwojowych (pod wzgledem wartosci) w ramach trdjstronnej umowy
o wykonanie projektu celowego, zawartej w dniu 25 wrzesnia 2002 r. pomiedzy Ministerstwem Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego (MNISW) - dawny Komitet Badah Naukowych, Spétkg BIOTON S.A. (Zleceniodawcq)
oraz Instytutem Biotechnologii i Antybiotykéw (Wykonawcq). Wykonanie projektu oparte jest na planie
zadaniowo-finansowym oraz harmonogramie, ktére stanowig integralng cze$¢ umowy. Od dnia
podpisania umowy do chwili obecnej zmianie ulegty zapisy dotyczgce wysokosci naktaddw oraz terminu
zakonczenia projektu. Zmiany te wynikajg z rozszerzenia zakresu zadah o nowe produkty. Aktualnie
wysoko$¢ catosci naktaddw okreslona jest na kwote 72 000 tys. zt (w tym na badania stosowane i prace
rozwojowe 50 000 tys. zt a na prace wdrozeniowo-inwestycyjne 22.000 tys. zt), dofinansowanie z MNISW 22
500 tys. zt, z tego na zadania finansowane przez Spdtke 11 065 tys. zt. Termin zakohczenia projektu okreslony
jest na 31 maja 2007 r.

Wysoko$¢ ponoszonych kosztéw na prace rozwojowe oraz otrzymywanych dotacji przez Spdtke BIOTON
S.A. wynikajgcych z planu zadaniowo-finansowego przedstawia ponizsza tabela:

wszystkie dane w tys. zt

Lata budzetowe Naktady na prace rozwojowe ogdtem, w tym Dotacja z MNiSW dia:
Naktady Warto$é badan Razem Zleceniodawc | Wykonawcy
wtasne srt):;\gjg%ihhl (2+3) Yy
naleznych
1 2 3 4 5 6
2002 4 386 2516 6 902 1 509 2 438
2003 8962 4 407 13 369 4 599 3870
2004 3263 1072 4335 1657 1249
2005 2978 2104 5082 897 1570
2006 4794 2797 7 591 2 007 2068
2007 1016 270 1286 396 240
Razem 25 399 13 166 38 565 11 065 11 435
Dotacja dla
Wykonawcy - - 11435 -
Ogotem - - 50 000 22 500
Prace wdrozeniowo- 22 000 - 22 000 -
inwestycyjne

Spoétka po zakohczeniu roku obrotowego sktada w Departamencie Badahn MNiISW roczny raport, w terminie
do 31 marca nastepnego roku, z wykonanych zadan oraz wydatkowanych kwot. Raport ten podlega
ocenie przez zespdt ekspertdw od merytorycznej strony redlizacji prac. Pozytywna opinia ekspertow
warunkuje dalsze finansowanie zadania przez MNISW.

Roczne raporty za lata 2002-2004 uzyskaty opinie pozytywna.

Zleceniodawca jest odpowiedzialny wobec Ministerstwa za wykonanie umowy, w tym za dziatania i
zaniechania Wykonawcy.
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W przypadku niewykonania umowy,

1 - niedokonczenia (niezrealizowania) badan stosowanych i prac rozwojowych,

fj.

2 — niewdrozenia (niezastosowania) wynikdw badan stosowanych i prac rozwojowych,
3 — zmiany zakresu rzeczowego przedmiofu umowy,
4 — nieuzyskania parametréw umowy

okreslonych w pkt 112 BIOTON zwrdci MNISW $rodki faktycznie otrzymanych dotacii, w tym réwniez dotacji
otrzymanych przez Wykonawce. W przypadku niewykonania umowy okre$Slonym w pkt 3 BIOTON zwrdci
dotacje, tak jak w przypadku pkt 1 2, powiekszone o odsetki ustawowe liczone od daty stwierdzenia przez
Komitet ich nieprawidtowego wykorzystania, natomiast w przypadku okreslonym w pkt 4 BIOTON zaptaci
MNIiSW dodatkowo kare w wysokosci 10% srodkdw faktycznie przekazanych przez MNiSW.

W roku 2005 podpisano aneks wyznaczajgcy termin wykonania umowy na 31 maja 2007 r. i zmienigjagcy

harmonogram realizaciji.

Naktady na prace wdrozeniowo-inwestycyjne dotyczq Zleceniodawcy i obejmujq:
- prace budowlane, branze, klimatyzacja i wentylacja, infrastruktura

- opracowania dokumentacji budowlanej i instalacyjnej, nadzér autorski

- roboty budowlane

- zakup maszyn i urzgdzen do procesdw biosyntezy i izolacji oraz ich montaz

- zakup maszyn i urzgdzeh do produkcji lekdw oraz ich montaz

- wdrozenie technologii wytwarzania
- wdrozenie technologii wytwarzania

substanciji
form

Poniesione naktady i otrzymane dotacje w latach 2002 — 2005 (w tys. zt)

3000 tys. zt,

675 tys. zt,
6 500 tys. zt,
4 600 tys. zt,
4000 tys. zt,
1 500 tys. zt,

1725 tys. 7,
22 000 tys. zt.

Rok Poniesione naktady Otrzymane dotacje

2002 7810 1509

2003 12 846 4599

2004 5886 1657

2005 5387 897
Razem 31 929* 8 662

*INaktady w kwocie 31 929 tys. zt obejmujq naktady wtasne BIOTON S.A. (Zleceniodawcy) w wysokosci 21 812 tys. zt (wg

umowy 19 589 tys. zt przekroczenie 02 223 tys. zt; kwota 1 980 tys. zt. dotyczy naktaddw na produkt nie objety

dofinansowaniem) oraz naktady zakupione od IBA (Wykonawcy) w wysokosci 10 117tys. zt.

29. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

29.1 Okres obrachunkowy od 01.01.2005r. do 31.12.2005 r.

a) przedmiot transakciji

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata
zawarta transakcja

Przedmiot transakcji

Wartosé netto w tys. zt

BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Zakup, w tym: 4 506
materiaty 167
ustugi 4334
inne 5
Sprzedaz, w tym: 108 739
ustugi 172
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Nazwa podmiotu, z kiérym zostata
zawarta transakcja

Przedmiot transakcji

Wartosé netto w tys. zt

tfowary 622
produkty 107 945
PROKOM INVESTMENTS S.A. Zakup — ustugi 12
PROKOM SOFTWARE S.A. Zakup, w tym: 1201
ustugi 8
Srodki trwate 1193
Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw Zakup, w tym: 20 258
fowary 613
ustugi 5919
Srodki trwate 11 300
wartoéci niematerialne 2 426
Sprzedaz - ustugi 818
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 116
SciGen Sprzedaz — produkty 2823
Zakup - ustugi 122

b) salda otwartych pozycji rozrachunkéw

BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Na 31 grudnia 2005 r. Spétka posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug

53 910 tys. zt.

PROKOM INVESTMENTS S.A.

Na 31 grudnia 2005 r. salda rozrachunkdw wynosity zero.

PROKOM SOFTWARE S.A.

oraz pozostatych, ktére wynosity

Na 31 grudnia 2005 r. Spétka BIOTON posiadata zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywow
trwatych w wysokosci 427 tys. zt, ktére zostaty zaptacone do 2 lutego 2006 r.

Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw

Na 31 grudnia 2005 r. Spdtka posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, ktére wynosity

5 tys. zt, natomiast saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynosito 2 479 tys. zt.

SciGen Ltd.

Na 31 grudnia 2005 r. Spdtka posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 1 036 tys. zt, ktdére

zostaty uregulowane do kohca kwietnia w wysokosci 1 015 tys. zt.

29.2 Okres obrachunkowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

a) przedmiot transakcji

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata
zawarta transakcja

Przedmiot fransakciji

Warto$é netto w tys. zt

BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Zakup, w tym: 5311
ustugi 4853
tfowary 454
materiaty 4
Sprzedaz, w tym: 83 508
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Nazwa podmiotu, z kiérym zostata
zawarta transakcja

Przedmiot transakcji

Wartosé netto w tys. zt

ustugi 216
odsetki od pozyczki 365
produkty 82 927
PROKOM INVESTMENTS S.A. Zakup - ustugi reklamowe 50
PROKOM SOFTWARE S.A. Zakup - Srodki frwate 2 482
Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw Zakup, w tym: 5484
fowary 1723
ustugi 3761
Sprzedaz, w tym: 908
ustugi 888
fowary 20
Odsetki od pozyczek 60
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 155

b) salda otwartych pozyciji rozrachunkéw

BIOTON TRADE Sp.z 0.0.

Na 31 grudnia 2004 r. Spdtka posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, ktére wynosity

39 268 tys. zt.
PROKOM INWESTMENTS S.A.

Na 31 grudnia 2004 r. salda rozrachunkdw wynosity zero.

PROKOM SOFTWARE S.A.

Na 31 grudnia 2004 r. Spdtka BIOTON posiadata zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywow

frwatych w wysokosci 261 tys. zt, ktére zostaty zaptacone w styczniu 2005 r.

Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw

Na 31 grudnia 2004 r. Spdtka posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, ktére wynosito
1 116 tys. zt, natomiast saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynosito 2 200 tys. zt.

30. Przecietne zatrudnienie.

W etatach

Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych

Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych

31.12.2005 31.12.2004
206 267
304 184
510 451

31. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzgdzajgcych i

nadzorujgcych

BIOTON S.A.
W tysigcach ztotych

L.p. WyszczegOdlnienie

A. Osoby zarzgdzajgce:
1. Wilczega Adam

2. Wielesik Piofr

3 Dgbrowski Henryk

31.12.2005
658
186
168
167

31.12.2004
660
186
168
168
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© N> oM~ E A

T

WyszczegOdlnienie
Krzewski Waldemar
Osoby nadzorujgce:
Al.-Khafagi Mohammed
Borowicz Piofr
Ciosek Wincenty
Gricuk Pawet
Pejas Bernarda
Petelicki Stawomir
Podgdrski Andrzej
Raduchowski-Brochwicz Wojciech
Ratnicka — Kiczka Barbara
Spark Andre
Stelmach Beata
Tevnell Waldemar
Walendziak Wiestaw
Wilski Krzysztof
Razem

31.12.2005 31.12.2004
137 138
182 73

6 5
78 8
6 12
4 _
- 9
12 -
6 9
12 -
18 9
- 4

6 12
18 5
4 _
12 -
840 733
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32. Przeksztatcenie sprawozdania finansowego do wymogéw MSSF

BILANS
01.01.2004 31.12.2004
Wycena Korekty z Wycena Wycena Korekty z Wycena wg
Nota | wg UoR przeksztatcenia | wg MSSF wg UoR przeksztatcenia | MSSF
AKTYWA
Aktywa trwate 105 475 4844 110 319 106 472 9145 115 617
Rzeczowe aktywa trwate a. e 68 478 335 68813 73 484 1461 74 945
Wartosci niematerialne b.e 6 586 26 328 32914 2831 35 206 38 037
Dtugoterminowe aktywa
finansowe - - -
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 6 600 - 6 600 606 - 606
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku a 556 119 675 1533 133 1666
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe b 23 255 ()21 938 1317 28018 (-)27 655 363
Aktywa obrotowe 87 010 (-)4 390 82 620 104 410 (-)5 580 143 830
Zapasy e 28 427 - 28 427 29 787 ()73 29714
Naleznosci handlowe i
pozostate 50776 - 50776 77 237 - 77 237
Naleznoéci z tytutu podatkdw d 1436 368 1804 1301 136 1437
Krétkoterminowe aktywa
finansowe - - - 3329 - 3329
Srodki pieniezne 776 - 776 27 981 - 27 981
Rozliczenia miedzyokresowe b, d 5595 (-)4 758 837 9775 (-)5 643 4132
Aktywarazem 192 485 454 192 939 255 882 3 565 259 447
PASYWA
Kapitat wiasny 93 899 272 94171 183 494 2780 186 274
Kapitat akcyjny 75016 - 75016 161782 - 161782
Kapitat z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej - - - -
Kapitat zapasowy 11234 - 11234 16 228 - 16 228
Zyski/straty zatrzymane a 7 649 272 7 921 5484 2780 8 264
Zobowiqzania
dlugoterminowe 28 991 182 29173 20 067 785 20 852
Zobowigzania z tytutu
kredytdw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 21 005 - 21 005 10 483 - 10 483
Swiadczenia pracownicze 257 - 257 318 - 318
Przychody przysztych okresow 6108 6108 7765 7765
Pasywa z tytutu odroczonego
podatku a 1621 182 1803 1501 785 2286
Zobowiqgzania
krétkoterminowe 69 595 - 69 595 52 321 - 52 321
Kredyty w rachunku biezgcym 6 457 - 6 457 - - -
Zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 22123 - 22123 23 794 - 23794
Zobowigzania handlowe i
pozostate 36 309 - 36 309 22 561 - 22 561
Zobowigzania z tytutu
podatkdw 3260 - 3260 3618 - 3618
Rozliczenia miedzyokresowe 1446 - 1446 2348 - 2 348
Pasywarazem 192 485 454 192 939 255 882 3 565 259 447
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

31.12.2004
Nota Wycena wg UoR Korekty z przeksztatcenia Wycena wg MSSF

Przychody ze sprzedazy 120 524 - 120 524
Koszt wtasny sprzedazy d 62 392 ()1 170 61222
Zysk brutto na sprzedazy 58 132 1170 59 302
Pozostate przychody

operacyjne 331 - 331
Koszty sprzedazy 19 968 - 19 968
Koszty ogdlnego zarzgdu d 20105 ()1 926 18179
Pozostate koszty operacyjne 3105 - 3105
Zysk brutto z dziatalnosci

operacyjnej 15 285 3096 18 381
Przychody finansowe 1036 - 1036
Koszty finansowe 9 456 - 9 456
Zysk przed opodatkowaniem 6 865 3096 9 961
Podatek dochodowy d 2 036 588 2 624
Zysk netto 4829 2508 7 337
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota 01.01.2004 31.12.2004
Korekty z Korekty z
Wycena wg przeksztatceni | Wycena wg Wycena wg przeksztatceni | Wycena wg
UoR a MSSF UoR a MSSF
I. Kapitat witasny na poczgtek
okresu a 85 857 272 86 129 93 899 272 94171
1. Kapitat akcyjny na
poczgtek okresu 75015 - 75015 75016 - 75016
a) podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 1 - 1 20 000 - 20 000
b) emisja akciji serii B - - - 66766 - 66766
2. Kapitat akcyjny na koniec
okresu 75016 - 75016 161782 - 161782
3. Kapitat zapasowy na
poczgtek okresu 8 890 - 8 890 11234 - 11234
a) podziat zysku 2 344 - 2 344 6994 - 6994
b) zwrot doptat do kapitatu - - - (-)2 000 - (-)2 000
4. Kapitat zapasowy na
koniec okresu 11234 - 11234 16 228 - 16 228
5. Zyski zatrzymane na
poczgtek okresu a 1952 272 2224 7 649 272 7 921
a) podziat zysku (-)2344 - (-)2344 ()6 994 - ()6 994
b) zyski oraz straty w okresie d 8 041 - 8 041 4 829 2 508 8 353
6. Zyski zatrzymane na koniec
okresu a,d 7 649 272 7921 5484 2780 7 337
Il. Kapitat wtasny na koniec
okresu razem a, d 93 899 272 94171 183 494 2780 186 274
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Nota a

Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” na dzien 1 stycznia 2004 r., $srodki trwate przeszacowane zostaty o korekte inflacyjng za okresy
konczgce sie 31 grudnia 1995 1.1 31 grudnia 1996 r. (okresy hiperinflacii).

Korekty spowodowaty wzrost wartosci srodkdw trwatych o 1.023 tys. zt, wzrost umorzenia srodkdw trwatych o
688 tys. zt, wzrost niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych o 272 tys. zt, wzrost aktywdw z tytutu odroczonego
podatku o 119 tys. zt wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku o 182 tys. zt.

Nota b

Wg MSR 38 ,,Wartosci niematerialne i prawne" nie zakohczone prace rozwojowe ujmuje sie w pozycji wartosci
niematerialne. Korekta prezentacji nie zakohczonych prac rozwojowych spowodowata na 01 stycznia 2004 r.
wzrost wartoéci niematerialnych o 26 328 tys. zt, spadek dtugoterminowych rozliczehh miedzyokresowych o 21
938 tys. zt, spadek krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych o 4 390 tys. zt, na 31 grudnia 2004 r. wzrost
warto$ci niematerialnych o 33 162 tys. zt, spadek dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 27 655 tys.
zt, spadek krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych o 5 507 tys.

Nota ¢
Zgodnie z ustawqg o rachunkowosci naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug, ktdre nie byty wykazane

w deklaracji VAT-7 a dotyczyty nastepnego okresu byty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych,
obecnie prezentowane sq w naleznosciach z tytutu podatkdw. Zmiana prezentacji spowodowata na 01
stycznia 2004 t r. wzrost naleznosci z tytutu podatkdw i spadek rozliczeh miedzyokresowych o 368 tys. zt, na 31

grudnia 2004 r. wzrost naleznosci z tytutu podatkdw i spadek rozliczeh miedzyokresowych o 136 tys. zt.

Nota d

Przy przejsciu na MSSF Grupa zmienita stawki amortyzacyjne srodkdw trwatych, o ktérych mowa w nocie a
oraz stawki amortyzacyjne zakohczonych prac rozwojowych. Zmiany te spowodowaty nastepujgce korekty
na 31 grudnia 2004 r. spadek amortyzaciji o 3 170 tys. zt, wzrost wartosci niematerialnych o 2 044 tys. zt, wzrost
srodkdw trwatych o 1 126 tys. zt, spadek zapasdéw o 73 tys. zt, wzrost aktywdw z tytutu odroczonego podatku
o 14 tys. zt, wzrost rezerwy na podatek odroczony o 588 tys. zt, spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 1 170 tys.
zt, spadek kosztéw ogdlnego zarzgdu o 1 926 tys. zt, wzrost zysku netto o 2 508 tys. zt.
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Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
8 czerwca 2006 . Adam Wilczega Prezes Zarzqdu
8 czerwca 2006 r. Piotr Wielesik Wiceprezes Zarzgdu
8 czerwca 2006 . Henryk Dgbrowski Cztonek Zarzgdu
8 czerwca 2006 . Waldemar Krzewski Cztonek Zarzgdu
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg
Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

8 czerwca 2006 r.

Ewa Suchecka

Gtéwny Ksiegowy
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