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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,,Spo6tka”) z dziatalnosci BIOTON S.A. w okresie od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. zostalo sporzadzone zgodnie z § 95 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

1. Zasady sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Podstawowe zasady i metody rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku

finansowego oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w pkt. 1.1.4.
sprawozdania finansowego BIOTON S.A za rok obrotowy zakonczony 31.12.2005 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym oraz

poréwnawczymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski §rednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach
objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano
W ponizszej tabeli.

Rok obrotowy | Sredni kurs' Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
kurs data kurs data
2004 4,5182 4,0518 |28.12.2004 | 4,9149 |01.03.2004 4,0790
2005 4,0233 3,8223 | 13.12.2005 | 4,2756 | 29.04.2005 3,8598

T$rednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

1.2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywOw pienieznych ze
sprawozdania finansowego oraz danych porOwnawczych przeliczonych na EUR

Dane wykazane w tabeli przeliczono na EUR zgodnie z § 9 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych. Wymienione pozycje bilansu
przeliczono wedhug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego EUR na dzien bilansowy.
Wymienione pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigznych przeliczono po
kursie stanowiacym $rednia arytmetyczna ogloszonych przez Narodowy Bank Polski $rednich kursow
EUR na dzien kofczacy kazdy miesiac roku obrotowego.

Srednia wazona liczba akcji na 31.12.2005 r.

Akcje serii Tlo$¢ (w szt.) OKres Ilo$¢ dni Srednia wazona
AB 161 781 997 01.01.2005-17.03.2005 76 33686114
C 177 781 997 18.03.2005-31.12.2005 289 140 764 376
365 174 450 490

Srednia wazona liczba akcji na 31.12.2004 r.

Akcje serii Tlo$¢ (w szt.) OKres Ilo$¢ dni Srednia wazona
A 75015 500 01.01.2004-08.04.2004 99 20291 078
A 95 015 500 09.04.2004-09.08.2004 124 32 191 044
B 111 707 124 10.08.2004-12.09.2004 34 10377 165
B 137 121 248 13.09.2004-13.09.2004 1 442 027
B 161 781 997 14.09.2004-31.12.2004 108 47 738 950
366 111 040 263




31.12.2005 r.|31.12.2004 r.|31.12.2005 r.|31.12.2004 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE (tys. 20) (tvo.2l) | (tys. EUR) | (tys. EUR)

L Przychody netto ze sprzedazy

produktéow, towardw i materialdow 146 587 120 524 36 435 26 675
11. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej| 24 932 18 381 6197 4 068
III.  Zysk (strata) brutto przed

opodatkowaniem 26 383 9961 6 558 2205
IV.  Zysk (strata) netto 21 350 7337 5307 1 624
V. Przeptywy pienigzne netto

z dziatalno$ci operacyjnej 1845 (-)16 892 459 (3739
VI.  Przeplywy pieni¢zne netto

z dziatalno$ci inwestycyjnej (-)69 917 (21711 ()17 387 (-)4 805
VII. Przeplywy pieni¢zne netto

7 dziakalnosci finansowe 47195 65 808 11730 14 565
VIII. VIIL P ieni¢z tt

e rzeplywy pieni¢zne netto, (19877 | 27205 ()4 940 6 021
IX.  Aktywarazem 337352 259 447 87 401 63 606
X.  Zobowiazania i rezerwy na 90 020 73173 23322 17939

zobowigzania
XI.  Zobowiazania dlugoterminowe 11 640 20 852 3016 5112
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 78 380 52321 20 307 12 827
XIII. Kapitat wlasny 247 332 186 274 64 079 45 667
XIV. Kapitat zaktadowy 177782 161 782 46 060 39 662
XV. Liczba akcji 177781997 | 161 781 997 | 177 781 997 | 161 781 997
XVI. Srednia wazona liczba akcji 174 450 490 | 111 040 263 | 174 450 490 | 111 040 263
XVIIL. Zysk na jedna akcje zwykta

(w ZV/EUR) 0,12 0,05 0,03 0,01
XVIII. Rozwodniony zysk na jedna akcje

Zwykla (w Z/EUR) 0,12 0,07 0,03 0,01
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje

(w ZV/EUR) 1,39 1,15 0,36 0,28
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na

jedng akcje (w zZVEUR) 142 1,68 0,37 0.41
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcj¢ (w zZVEUR)




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ BIOTON S.A. i osiagniete przez nia
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju
dzialalnos$ci Spotki przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Wskazniki dynamiki poszczegodlnych skladnikéw bilansu zostaty obliczone poprzez poréwnanie ich
wartosci na 31.12.2005 r. z warto$ciami na 31.12.2004 r.

Bilans analityczny — aktywa

2004 2005
Treic suma  |struktura|  suma Ziany w struktura
wtys. z2b | w% | witys 2 | tys 2 % w %

AKTYWA 259447 100,0| 337352 77905 30,00 1000
A Aktywa trwale 115617 446 177 898 62 281 53,9 527
1. Rzeczowe alctywa trwale 74 945 28,9 96 845 21900 292 287
2. Wartodrl niematerialtie 1 pravwne 38037 14,7 42 524 4 487 11,8 12,6
3. Dhugoterminewe akiywa finansowe 0 0.0 7861 T EAl - 2,3
4. Tnwestycie w jednostkach zalesrych 1 stowarzyszotnych 606 0,2 28932 28326 4 (74,3 8.6
5. Aktywa z tytuhs odroczonego podatku dochodowego 1666 0,6 1074 -582 -35,5 0,3
&, Dhugoterminowe roghczema miedzyokresowe 363 0,1 f62 299 82,4 0,2
B Altywa obrotowe 143 830 554 159454 15624 10,9 47,3
1. Zapasy 29714 11,5] 29130 3438 31,8 11,6
2. Erétkotenminowe aktywa finansowe 3329 1,3 1645 -1684 -50,6 0.5
3. Maletnodci z tytuhi podatkdw 1437 0.6 1582 145 10,1 0,5
4. Naleznodci z tytuh dostaw 1 ushuig oraz pozostate TI237 298| 103465 26 228 34.0 307
5. Srodki plEniezne 27 881 10,8 2104 -19877 71,0 24
& Erdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4132 1,6 5508 1378 33,3 1,6

W roku 2005 nastapit wzrost sumy bilansowej spotki o 30,0 %. Aktywa trwate ogotem wzrosty o 53,9 %,
natomiast aktywa obrotowe Spotki wzrosty 0 10,9 %.

Na wzrost aktywow trwatych ztozyl si¢ przyrost pozycji ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i zaleznych” o blisko 4700 %.

Na dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przypadt wzrost o 82,4 %. W tej pozycji
zaewidencjonowano naktady na prace rozwojowe - rejestracje zagraniczne (600 tys. PLN) oraz inne
koszty operacyjne, ktorych okres rozliczenia przekracza 1 rok.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych wzrosta o 29,2 %, a ich udzial w strukturze calosci aktywow
wyniost 28,7 %. Warto§é srodkoéw trwatych zwigkszyla sig¢ o prawie 23,3 mln zt, za§ same naklady na
srodki trwate poniesione w 2005 roku wyniosty ponad 29,8 min PLN.

Warto$ci niematerialne i prawne wykazaly tendencj¢ wzrostowsa - ich stan ulegt zwigkszeniu o 11,8 %.
W roku 2005 przyjeto do uzytkowania wartosci niematerialne i prawne wyceniane na 7,37 min PLN.

Wzrost w pozycji aktywa obrotowe znajduje wyjasnienie w dynamicznym przyroscie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug o ponad 26 min PLN (wzrost o 34 %), wynikajacym z aktywizacji sprzedazy w ciagu roku.
Przyrosty takze zapasy (w ujgciu wzglegdnym o 31,8 %, wartosciowo o 9,4 mIn PLN), co zwiazane jest
z zapewnieniem rytmicznosci dostaw wyrobow gotowych planowanych w zwiazku z planowanym
dalszym wzrostem sprzedazy na rynek krajowy i eksport.

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (5,5 mln PLN), najwigksze kwoty dotycza
kosztow wejscia Spotki na GPW w Warszawie (4,1 mln PLN), oraz prac badawczo-rozwojowych (0,8
min PLN).

Struktura aktywow trwatych do aktywow obrotowych wynosi 52,7 % do 47,3 %.



Bilans analityczny — pasywa

2004 2005
Tresd suma |strukfura|  suma ANy W strulctura
wiys. zb | w% | wtys 2t | tys & Ya w

PASYWA 259447 1000| 337352| 77005 30,00 1000
A K apitaly wilasne 186 274 T1.8| 247332 461058 328 73.3
1. Kapitat akcyiny 161782 624 177782| 16000 29 52,7
2. Kapttal z emusy akeqt powyze) 1ch wartogct nominalne; 0 00 237610 23761 - 7.0
3 Eapitat zapasowy 16 228 6,3 21712 5484 338 &4
4. Zysld zatrzymate 8 264 3.2 24077 15813 191,3 7.1
E: Zobowiazania dhugoterminowe 20852 200 116400 -9Z212 -44.2 2.5
1. 2 tytuly kredytéw, pozyezel 1 instrumentdw Jduznych 10483 4.0 37 -10 446 -99.6 0,0
2. 7 tytuhn dwnadezen pracowmezych 3a 0,1 426 108 340 01
3. Proychody preysztych okresdwr TS 3.0 8662 297 11,6 2,6
4. Z tytulu podatku odroczonego 2286 0,9 2515 229 10,0 07
C: Zobowiazania krétkoterminowe 52321 20,20 78380 26059 498 23,2
1. Eredyty w rachunku biezacym 0 0op 22677 22677 - 6,7
2. 7 tytuh kredytdw, posyozek 1 instrumentdw dhznych 237594 920 20456 3338 -140 &1
3 Z tytuhn dostaw 1 ushig oraz pozostate 22 561 37 23929 1368 6,1 7.1
4. Z tytuh podatkdw 3618 14 4 966 1348 373 1,5
5. Inne rozhiczema miedzyokresowe 2348 0,9 6352 4 004 1705 1,8

Kapitaty wlasne stanowia ponad 73 % sumy pasywow ogolem, co stanowi wzrost o prawie 33 %. Tak
znaczna zmiana jest wynikiem publicznej oferty akcji serii C.

Po stronie pasywow obserwujemy obnizenie zobowiazan dlugoterminowych (o 9,2 min PLN tj. 44%.)
Udzial dlugoterminowego, obcego finansowania w sumie pasywow ogotem, wyniost 3,5 %.

Analizowany okres to kolejny etap prac nad projektem celowym prowadzony we wspolpracy
z Ministerstwem Nauki i Informatyzacji. Pozycja w pasywach bilansu ,,przychody przysztych okreséw”
w kwocie 8,7 mln PLN zawiera uzyskane dotacje z Ministerstwa. Prace sa kontynuowane.

Nastapit znaczacy wzrost zobowigzan krotkoterminowych - o 26,0 mln PLN tj. 49,8 %. Ich udziat
w strukturze pasywow bilansu osiagnat 23 %, co oznacza, ze w najblizszym roku przypada termin
zwigkszonych sptat rat kredytow zaciagnigtych w latach poprzednich.

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmujg gtdwnie kwotg rezerwy na: koszty emisji nowych akcji (3,3
min PLN), optaty licencyjne (1,5 mln PLN) oraz urlopy (1,0 min PLN).



Wskazniki dynamiki poszczegoélnych skladnikéw rachunku zyskéw i strat zostaty obliczone poprzez
poréwnanie ich warto$ci w 2005 r. z warto§ciami w roku 2004 r.

Analityczny rachunek zyskow i strat

2004 2005
Tresd suma struktura suma ITiany w strulctura
wtys. 7t w % w tys. zh tys. 2t %% w %0

1. Preychody ze sprzedazy 120 524 100,0 146 587 26 063 21,6 1000
2. Eoszty wlasny spreedasy 61222 50,8 66 226 5 004 8,2 452
3. Zysk brutte ze sprzedazy 59 302 492 80 361 21 059 35,5 548
4. Koszty sprzedazy 15 968 16,6 33 268 13300 66,6 22,7
5. Koszty ogélnego zarzadu 18 178 15,1 20 397 2218 12,2 13,9
6. Barem koszty operacyine (2 +4 + 5) 99 363 22,4 119 891 20522 20,7 81,8
7. Zysk ze sprzedazy 21155 17.6 26 696 5541 26,2 18,2
8. Pozostate preychody operacyine 331 0,3 2120 1 789 540,5 1.4
9 Pozostale kosety operacyine 3105 2.6 3 884 Fio 25,1 2.6
10, Zysk brutte na daatalnedci operacyne; 18 381 15,3 24 932 6551 35,6 17.0
11. Preychody finansowe 1036 0,3 3770 2734 263,9 2.6
12. Koszty finanscowe 9458 7.8 2319 7137 S75.5 1.6
13, Zysk brutto 9961 B2 26 383 16 422 164,9 18,0
14, Podatek dochodowy 2624 2.2 5033 2409 91,8 34
15. Zysk netto 7337 6,1 21 350 14 013 191.0 146
DAWE UZUPELNIATACE:
1. Amortyzacia 13382 11 9280 4113 -31 )
2 Madwyzika finansowa 20730 17 30630 9900 48 21
3. Srednia wazona fodé akcii woszt, 110 985 615 174 766 484| 63 730 865 57

W 2005 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 146,6 mln PLN. Koszty podstawowe;j
dziatalno$ci operacyjnej obejmujace koszt wilasny sprzedazy, koszty zarzadu isprzedazy, wzrosty
0 20,7 % osiagajac 81,8 % wartosci przychodow ogotem (mniej niz w roku ubiegtym - 82,4 %). Zysk ze
sprzedazy wzrost o0 26,2 %, co przetozyto sig na rentowno$¢ sprzedazy (wzrost z 17,6 % do 18,2 %).

Kolejna pozycja w analitycznym rachunku zyskow i strat ilustruje nadwyzke¢ kosztow operacyjnych nad
przychodami z dziatalno$ci operacyjnej. Dominujace kwoty w pozostatych kosztach operacyjnych to
likwidacja majatku obrotowego (1,8 mIn PLN) oraz koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych (0,8
min PLN).

W pozycji przychody finansowe najwigksza warto§¢ stanowia dodatnie r6znice kursowe (3 min PLN).
W kosztach finansowych najwigksza pozycje stanowity odsetki od kredytow i pozyczek (1,8 min PLN);
ich udziat w przychodach ze sprzedazy ogoétem zmniejszyt si¢ z 2,69 % do 1,26 %.

Zysk brutto osiagnat warto$¢ 26,38 min zt — rentowno$¢ na tym poziomie rachunku zyskow i strat
wzrosta z 8,3 % do 18 %.

Zysk netto po opodatkowaniu wyniost 21,3 min PLN. Rentownos¢ netto wzrosta z 6,1 % do 14,6 %.

Osiagnigta w 2005 roku nadwyzka finansowa w kwocie 30,6 mln PLN wplywa pozytywnie na biezaca
plynnosé¢ Spoiki.

Przedstawione powyzej zdarzenia tworza uzasadnione przestanki do przekonania, ze rozwdj Spotki w
roku 2006 bedzie przebiegal zgodnie z kierunkami wytyczonymi przez Zarzad Spoéiki, opisanymi w pkt.
16.2.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu BIOTON S.A. jest
na nie narazona
Ryzyko zwiazane z opéznieniami w rejestracji lekéw

Nowe produkty Spotki moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
pozwolenia zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, przy czym pozwolenia na dopuszczenie



produktu do obrotu wydawane s3a na okre§lony czas i wymagaja przedluzenia. Przygotowanie
dokumentacji niezbgdnej do uzyskania pozwolenia lub przedtuzenia pozwolenia dla danego produktu,
szczegolnie na niektorych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura
uzyskania takiego pozwolenia lub jego przedluzenia moze okaza¢ si¢ niezwykle czasochlonna.
Zastrzezenia te w szczegolnosci dotycza procedury rejestracji centralnej produktow biotechnologicznych,
ktora dodatkowo moga wydluzaé czgste zmiany regulacji oraz watpliwosci interpretacyjne z nimi
zwiazane. Powyzsze czynniki moga powodowac znaczace opdznienia we wprowadzeniu przez Spotke
nowych produktow do obrotu oraz moga mie¢ wplyw na terminowe uzyskanie przedluzenia przez
BIOTON S.A. istniejacych pozwolen (w tym na produkty biotechnologiczne). Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw
jako$ciowych okreslonego produktu Spétki

Moze si¢ zdarzy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia nieprzewidywane
wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Moga si¢ rowniez pojawi¢ trudnosci
z utrzymaniem jako$ci danego leku. Sytuacje takie moga mie¢ miejsce rowniez z udziatem lekoéw
dostgpnych na rynku od dluzszego czasu i moga prowadzi¢ do podjgcia okreslonych dziatan przez
odpowiednie organy. Na przyklad, w Polsce w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego,
niepozadanego dzialania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu,
braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego
do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu.
Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego
wymaganiom, wojewodzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzj¢ o wstrzymaniu na terenie swojego
dziatania obrotu okreslonych serii produktu leczniczego.

W przypadku wystapienia ww. dziatan niepozadanych lub interakcji okreslonego produktu Spotki
z innymi lekami wiaze si¢ ryzyko wycofania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na danym rynku lub
na wielu rynkach, a takze ryzyko wysunigcia roszczen wobec Spotki z tytutu odpowiedzialnosci za
produkt na drodze postgpowan cywilnych. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej posiadane przez
Spotke ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okre$lonych roszczen. Zagrozenie —
srednie.

Ryzyko zwiazane z pracami rozwojowymi w segmencie lekow biotechnologicznych

Znaczna czg$¢ nakltadow ponoszonych przez Spotkg jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie opracowywania produktow biotechnologicznych. W latach 2006-2008
BIOTON S.A. zamierza przeznaczy¢ na ten cel 27.592 tys. PLN. Rozwoj dziatalnosci na rynku
produktow biotechnologicznych wymaga znacznych naktadéw inwestycyjnych, a ryzyko nieosiagnigcia
zamierzonych wynikoéw prac rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych jest znacznie
wigksze niz w przypadku zwyklych lekow generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spotke mogloby spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych naktadow
poprzez zwigkszona sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych
prac rozwojowych. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwiazane z obowiazkiem zwrotu finansowania

Spolka otrzymata finansowanie od Ministerstwa Edukacji i Nauki (dawniej Komitet Badan Naukowych)
przeznaczone na wspotfinansowanie projektow rozwojowych oraz spodziewa si¢ otrzymac finansowanie
od Ministerstwa Gospodarki i Pracy w zwiazku z budowa bazy produkcyjnej dla celéw wytwarzania
lekéw biotechnologicznych. Istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie zobowiazana do zwrotu pelnej kwoty
finansowania w przypadku niespetnienia okre§lonych warunkéw przewidzianych w odpowiednich
umowach. Zagrozenie — niskie.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami reprywatyzacyjnymi dotyczacymi nieruchomosci w Macierzyszu

Spadkobiercy bylych wilascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (obecnie sg to, migdzy innymi, dwie
nieruchomos$ci w Macierzyszu znajdujace si¢ w uzytkowaniu wieczystym Spoéiki, na ktorych
zlokalizowany jest Zaktad w Macierzyszu) zlozyli do Mazowieckiego Urzedu Wojewddzkiego w
Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie
Mazowieckim z 15.04..1988 r. o przejgciu na rzecz Skarbu Panstwa tegoz majatku. Post¢gpowanie w tej
sprawie nie zostato zakonczone.
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Zdaniem Spotki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa,
prawdopodobienstwo uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wilascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ znikome.

Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju dzialalnosci Spoétki obejmujgcej akwizycje oraz ekspansje¢ na
rynki zagraniczne

Strategia Spotki realizowana dotychczas i planowana na przyszto$¢ zaktada ekspansje¢ dziatalnosci m.in.
przez dokonywanie akwizycji i powotywanie wspolnych podmiotow z partnerami na rynkach
zagranicznych. Nie ma pewnosci, czy 1 kiedy przejete dotychczas lub w przysztosci lub powotane
wspolnie z partnerami zagranicznymi spotki zaczng generowac zyski.

Ponadto skuteczna realizacja strategii rozwoju dziatalnosci zagranicznej BIOTON S.A. bedzie wymagata
ponoszenia przez Spotke odpowiednich naktadéw finansowych.

Kraje, na obszarze ktorych Spotka dokonata lub bedzie w przysziosci dokonywata inwestycji, moga
charakteryzowac si¢ znaczaco wigkszym poziomem ryzyka w zakresie dziatalnosci w pordwnaniu
z panstwami cztonkowskimi UE.

Ponadto, ze wzgledu na to, ze Spotka w niektorych podmiotach z siedziba za granica nie dysponuje Iub
nie bedzie dysponowata pakietem wigkszosciowym albo inna forma kontroli, moze nie mie¢ roéwniez
petnego dostepu do informacji odno$nie tych podmiotow.

Biorac powyzsze pod uwagg, nie ma pewnosci, ze dziatalnos¢ BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych
przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w stanie osiagnaé
zamierzonych celow i rozwina¢ swoja dzialalno$¢ w innych krajach lub Ze jego sprzedaz oraz strategia
marketingowa na rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Zagrozenie - Srednie

Ryzyko zwiazane z zasadami refundacji lekéw

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Spotka, rynek lekoéw, w tym lekow refundowanych, jest
szczegotowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala sig
wykaz lekoéw refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany tych przepisOw prawa, na przyklad skreslenie produktow leczniczych Spotki z listy lekow
podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje produktow
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga negatywnie
wplyna¢ na konkurencyjnos¢ produktow Spotki. Zagrozenie — niskie.

Ryzyko zwiazane ze zmianami przepisow prawa

Spotka prowadzi wigkszo$¢ swojej dzialalnosci w Polsce i jest w zwiazku z powyzszym narazona na
ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne
w Polsce podlegato oraz nadal podlega czgstym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sa stosowane
w sposob jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. Zakres oddzialywania tych
czynnikéw ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystapienie Polski do UE
w maju 2004 roku, w wyniku czego Polska miata obowiazek przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne
UE oraz acquis communautaire (zestaw praw i obowiazkdéw, w tym orzecznictwo Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci, ktore wiaza wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych produktéow, towaréw i ustug (jezeli
s istotne) albo ich grup w sprzedazy BIOTON S.A. ogdlem, a takze zmianach w tym zakresie
w danym roku obrotowym

Produktami Spofki sa:
e rekombinowana insulina ludzka w postaci substancji farmaceutycznej i preparatow iniekcyjnych,
e antybiotyki z klas anatomiczno—terapeutycznych: aminoglikozydy iniekcyjne, cefalosporyny
iniekcyjne, cefalosporyny doustne oraz makrolidy doustne,
e krople oczne.
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BIOTON S.A. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie etykietowania i pakowania, mycia i sterylizacji fiolek
oraz badan analitycznych, jak réwniez sprzedaje leki przeciwnowotworowe wytworzone przez Instytut

Biotechnologii i Antybiotykow.

Sprzedaz wyrobow gotowych i towarow na rynku krajowym odbywa si¢ przez nalezaca do Spoitki

hurtowni¢ BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartoSciowo)

razem (kraj + elcsport)
2004 2005
Frniany
wtws. 2 | strukctura | wtys. =t e o e strulctura

1. razem sprzedaz wyrobdow gotowvch: 113 899 94,5%| 138958 25059 221 24 8%
aminoglikorydy iniekeyine 7 933 £,6%% 9470 1482 19 6, 5%
krople oczne 3993 3,3%% 2971 -1 022 -26 2. 0%
msulina razem: 36 783 47 1% 803827 24 043 42 55,1%

substancic 20 395 16,9% | 11494 -& 899 -44 7, 8%

Jormy gotowe 36 388 302%| 69330 32042 joX} 47, 3%
cefalosporyny wekcyine 36 407 30,2% 36 337 =70 0 24 8%
cefalosporyny doustne 8727 7.2% 7503 -121% -14 5,1%
produltty kontralctowe 0 0.0%4 1845 1845 = 1.53%
2. sprzedaz uslhug 2 645 2,2% 1983 -662 -25 1.4%
3. razem sprzedaz produlktow (1 + 1) 116 544 96, 7% 140941 24 397 21 96,1%0
4. sprzedaz towardow 1 materialow 3 980 3,3% S 646 1 666 42 3.9%
5. razem sprzedaz (3 + 4) 120 524 1000%%| 146 587 26 063 22 100.0%,
Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (ilosciowo)

razem (kraj + elksport)
2004 2005
wtys. jm | struktura | wtys jm lz:rmany strulctura
w tys. j.rm w %

1. razem sprzedaz wyrobow gotowych: 9541 100,0% 12070 1529 27| 100,0%
atnine glikozydy wielcyine (szt) 13817 12,0% 2 178 261 20 18,0%
krople oczne (szt.) 707 7. 4% 534 -173 -24 4 4%
insuling razer 1078 11,2% 2301 1423 122 20,7%

substansia (g) ) 0, 8% el -i4 -10 [, 5%

farmy gotowe (52t ) 2004 10.5% 2447 £ 437 143 202%
cefalosporyny wuekoyine (szt) 2701 09, 8% 6522 g222 14 o4, 0%
cefalosporyny doustne (szt.) 238 2,5% 261 24 10 2,2%
produkty kontrakitowe (szt.) ] 0,0% 73 73 - 0,6%
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5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zZrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku, gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodoéw ze sprzedazy ogéltem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne

powiazania z BIOTON S.A.

5.1. Rynki zbytu

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynku krajowym

krag

2004 1005

rTnany
wtys. 2 | struktura | wtys 2 S Sy strulctura
1. razem sprzedaz wyrobow gotowvch: 85272 939%| 112530 271258 32 94.1%
aminoglicozydy wiekeyine 7501 8,7% 5470 1 568 20 7,5%
krople oczne 3893 4 A% 2971 -1 022 -26 2,9%%
msulina rarem 29322 32,3% 55125 25804 22 46,1%
subgiansia ) 0,095 2 504 2 504 - 2,19
Jormy gotowe 29 322 32.3% | 2421 23200 e 44, 0%
cefalosporyny wekcyine 35329 38,9% 35610 281 1 29.8%
cefalosporyny doustne a8 727 9.6% 7 a508 -121% -14 6, 3%
produlcty kontralktowe 0 0,0%% 1845 1 845 - 1,5%
2. sprzedaz uslug 1594 1,8% 1491 -104 -7 2%
3. razem sp1zedaz produktow (1 + 2) 86 867 95.6%( 114021 27 154 31 95 3%
4. sprzedaz towardw i materialow 3 980 4.4%% 5574 1593 40 4,7%
5. razem spizedaz (3 +4) 90 847 100.0%:| 119 594 28 747 32| 100.0%

W 2005 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy krajowej w kwocie 119 594 tys. PLN, co stanowi

wzrost 0 32 % w stosunku do 2004 r.

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych

eksport

2004 1005

rmany
wtys. 2 | strubitura | wtys. = e i strulctura
1. razem sprzedaz wyrobéw gotowych: 218627 96,5%| 26428 -2 199 -8 97.9%
atninogllcomydy miekoyine a7 0,3% 0 -87 -100 0, 0%
krople oczne 0 0,094 0 0 = 0,084
msulina razem 27 461 925% 23701 -1 760 -6 95,2%
substancia 20395 08, 7%, 002 11403 -8 33, 3%
Jormy gotowe Josa|  23.8%| 1d709 Q643 iig 61,0%
cefalosporyny imelkcyine 1078 3.6% T2t -351 -33 2.7%
1. sprzedaz ushig 1050 3,5% 492 -558 -53 18%
3. razem sprzedaz produktow (1 + 2) 29677 100.0%% 26920 -2 757 -9 99 7%
4. sprzedaz towardow 1 materialow 0 0,0% 72 72 - 0.3%
5. razem sp1zedaz (3 +4) 29677 100.0%, 26 993 -1 684 -9 100.0%,

Warto$¢ sprzedazy eksportowej Spotki w 2005 r. wyniosta 26 993 tys. PLN, co stanowi spadek o 9 %

w porownaniu do 2004 r.

Udziat zadnego z odbiorcow nie przekroczyt 10 % przychoddéw Spotki ze sprzedazy ogotem. Wzajemne

relacje reguluja stosowne umowy handlowe.
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5.2. Zrédia zaopatrzenia

Podstawowe materiaty do produkcji obejmuja substancje aktywne, substancje pomocnicze i opakowania.

Struktura geograficzna zakupéw poszczegolnych materiatow do produkcji w 2005 r. obejmowata pod
wzgledem warto$ciowym:

e substancje aktywne:
0 wytworzone we wlasnym zakresie;
0 zakupione od dostawcow krajowych;
0 zakupione od dostawcow zagranicznych;

Zrédtem dostaw substancji aktywnych byta produkcja wiasna BIOTON S.A. (w 54%), pozostate
stanowity zakupy od firm z Polski (0,09%) oraz import z Wtoch (18,5%), Szwajcarii (12,3%), Francji
(8,8%), USA (3,2%) i z pozostatych krajow (3,1%).

e substancje pomocnicze; prawie 52% kupione zostalo w firmach krajowych begdacych
w wigkszos$ci dystrybutorami surowcoéw importowanych, pozostale pochodzily ze Szwecji
(prawie 19%), Izraela (ponad 16%), Austrii (8,44%), Wtoch (2,14%), Szwajcarii (1,16%),

e opakowania; najwigksi dostawcy opakowan bezposrednich (tj. fiolek, kapsli, korkow,
kartonikow, ulotek oraz etykiet) pochodzili z Polski (65,24% ogoélnych zakupow opakowan),
z Francji (5,45%), Belgii (5,27%), Szwajcarii (2,07%), Wegier, Wtoch.

Towary obejmowaty gtownie wstrzykiwacze do insuliny, produkowane przez firm¢ Owen Mumford Ltd
z Wielkiej Brytanii. Ich udziat w zakupach tej grupy to prawie 91%. Pozostate towary pochodzity od firm
polskich.

Udziat zadnego z dostawcow nie osiagnal 10% przychodow ze sprzedazy BIOTON S.A. Wzajemne
relacje reguluja stosowne umowy handlowe.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci BIOTON S.A., w tym znanych
Spélce umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoélpracy
lub kooperacji

6.1. Umowy znaczace dla dziatalno$ci BIOTON S.A.

Na podstawie umowy z 19.01.2005 r. pomigdzy BIOTON S.A. i BIOTON WOSTOK Zamknigta Spotka
Akcyjna, Spotka zobowiazata si¢ wspotpracowa¢ z BIOTON WOSTOK ZSA oraz pozostalymi
akcjonariuszami BIOTON WOSTOK ZSA w celu uruchomienia na terenie Federacji Rosyjskiej
produkcji insuliny oraz jej dystrybucji jak rowniez w celu certyfikacji nowej linii produkcyjnej insuliny
z wymaganiami GMP oraz dostosowania dokumentacji rejestracyjnej insuliny do wymagan rosyjskiego

prawa farmaceutycznego. Strony oszacowaly, iz koszty uruchomienia wskazanej powyzej produkcji
wyniosa okoto 20 000 000 USD (por. Prospekt, Rozdziat V, pkt 10.1.5.).

Na podstawie umowy z 25.02.2005 r. pomigdzy BIOTON S.A i BIOTON WOSTOK ZSA oraz aneksow
nr 1-5, z, odpowiednio, 27.06.2005 r., 28.07.2005 r., 20.09.2005 r., 15.11.2005 r. 1 22.12.2005 r. Spotka
udzielita BIOTON WOSTOK ZSA pozyczki inwestycyjnej w tacznej kwocie 2 000 000,00 EUR.

24.01.2005 r. Spotka podpisata z SciGen Ltd z siedziba w Singapurze umowg subskrypcyjna, w wyniku
ktorej BIOTON S.A. reprezentuje 24 % kapitalu zaktadowego SciGen Ltd. Inwestycja ta utatwi Spolce
dostgp do rynkéw Azji Poludniowo — Wschodniej i Australii oraz zwigkszy wplyw na organizacje
sprzedazy produktéw Spoétki na tych rynkach (por. Prospekt, Rozdziat V, pkt 10.1.5.).

W zwiazku z podpisaniem w/w umowy subskrypcyjnej, 26.01.2005 r. BIOTON S.A. zawarl
z SciGen Ltd. aneks do umowy z 29.10.2001 r. dotyczacej nabywania przez SciGen Ltd. rekombinowane;j
insuliny ludzkiej od Spotki. Na podstawie aneksu:
e strony zobowiazaly si¢ wspdtpracowac ze soba w zakresie produkcji form gotowych produktow
leczniczych na terytorium Singapuru,
e BIOTON S.A. zobowiazat si¢ wspolpracowac z SciGen Ltd w celu wdrozenia produkcji przez
SciGen Ltd form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej jak rowniez podja¢ wspolpracg ze
Shreya Biotech Private Ltd w celu wdrozenia przez Shreya Biotech Private Ltd produkcji
substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej,
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e przedluzono obowigzywanie umowy, w zakresie zakupu insuliny od Spétki, z 6 do 9 lat,

e strony zobowiazaly si¢ do zawarcia umowy joint venture, ktora regulowac bedzie zasady
wspolpracy stron dotyczace wspdlnej produkcji, na terytorium Singapuru, form gotowych
insuliny jak i innych produktow leczniczych, w tym hormonu wzrostu oraz szczepionki
przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B (por. Prospekt, Rozdziat V, pkt 10.1.1.).

24.02.2005 r. Spotka zawarla z Lemat S.A.:

e ancks do umowy nr 2004/16/08 z 16.08.2004 r., dotyczacej zasad wspolpracy pomiedzy
stronami w zakresie sprzedazy na terytorium Federacji Rosyjskiej substancji rekombinowanej
insuliny ludzkiej, w ktorym ustalono, ze nawet w przypadku uzgodnienia warunkéw
wylacznosci Lemat S.A. na rok 2007 i lata nastepne, od 2007 r. Spotka bedzie miata prawo
sprzedazy substancji insuliny do produkcji form gotowych w BIOTON WOSTOK ZSA, w ktorej
posiada udziaty kapitatowe,

e umowg, ktorej przedmiotem jest sprzedaz na rzecz Lemat S.A. w 2005 r. substancji
rekombinowanej insuliny ludzkiej o wartosci 2 250 000 USD (por. Prospekt, Rozdzial V, pkt
10.1.1. 1 RB 8/2005).

03.03.2005 r. BIOTON S.A. zawarla z Bankiem BPH S.A. umowg¢ kredytu o lini¢ wielocelowa
wielowalutowa na finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki. Limit kredytu to rownowartos¢ kwoty
30 000 000,00 PLN. Kredyt zostat udostgpniony do 30.06.2006 r. (por. RB 16/2005).

29.03.2005 r. Spoétka podpisala umowe dystrybucyjna z firma JG Health & Pharma International
(Panama) na dostawe form gotowych insuliny ludzkiej (,,Gensulin”) do krajow Ameryki Srodkowej
i Basenu Morza Karaibskiego. Produkcja bedzie realizowana z substancji firmy Diosynth B.V.
(Holandia).

Umowa gwarantuje miesigczne dostawy insuliny na poziomie minimum 500 000 USD w ciagu 2
miesigcy od uzyskania rejestracji z mozliwoscia ich podwojenia w ciagu 6 miesigcy od daty rejestracji
(por. RB 30/2005).

18.07.2005 r. Spotka otrzymata zamowienie na realizacjg 50 % dostawy ,,Gensulin” w fiolkach na rynek
biatoruski w ramach wygranego przetargu o wartosci okoto 500 000 USD (40 % wolumenu przetargu).
Kolejne 50 % dostawy zostalo zrealizowane we pazdzierniku 2005 r.

Bialoruski rynek insuliny szacowany jest na 4 — 6 mln USD (por. RB 50/2005).

20.07.2005 r. Spotka otrzymata, za posrednictwem firmy Teva Pharmaceutical Industries Ltd,
zamowienie od kirgiskiego ministerstwa zdrowia o wartosci okoto 290 000 USD na dostawg ,,Gensulin”
we wktadach i fiolkach, zrealizowane w sierpniu 2005 r.

W 2004 r. warto$¢ sprzedazy ,,Gensulin” do Kirgizji wyniosta okoto 140 000 USD.

Rynek insuliny w Kirgizji szacowany jest na okoto 1,5 mln USD (por. RB 51/2005).

14.09.2005 r. Spotka zawarta z Ministrem Gospodarki i Pracy umowg o dofinansowanie projektu
,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekéw otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”,
realizowanego w ramach Sektorowego Programu Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw, lata 2004 —
2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsigbiorstw, Dzialanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnos$ci
produktowej i technologicznej przedsigbiorstw, Poddzialanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsigbiorstw
dokonujacych nowych inwestycji.

Na mocy umowy Spoétka otrzyma dofinansowanie w tacznej kwocie 24 648 117,00 PLN, w tym:
e 23473 250,00 PLN na naktady inwestycyjne (25 % kosztow kwalifikowanych calej inwestycji),
e 1174867,00 PLN na koszty zatrudnienia, o ktorych mowa w art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 20
marca 2002 r. o finansowym wspieraniu inwestycji (Dz. U. Nr 41, poz. 363 z p6zn. zm.) (por.
RB 42/2005 i RB 53/2005).

07.10.2005 r. Spotka zawarta umowg kredytu inwestycyjnego z Bankiem BPH S.A.
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Kredyt w kwocie 25 mln PLN zostanie przeznaczony na pokrycie kosztow realizacji projektu ,,Budowa
bazy wytworczej do produkcji lekow otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” w zwiazku umowa
z Ministrem Gospodarki i Pracy z 14.09.2005 r. (por. RB 52/2005 i RB 58/2005).

27.10.2005 r. Spotka zawarta z Scitech Genetics Pte Ltd. (,,Scitech”) umoweg nabycia akcji.

Na podstawie umowy Scitech zobowiazat si¢ sprzeda¢ Spoétce 100 692 832 akcje SciGen Ltd z siedziba
w Singapurze (,,SciGen”), stanowiace 18,27 % kapitalu zaktadowego i liczby gltoséw na zgromadzeniu
wspolnikow SciGen, po cenie wynoszacej 7 551 962,40 AUD, co wg tabeli kursoéw $rednich NBP
nr 209/A/NBP/2005 z 27.10.2005 r. stanowi rownowartos¢ 18 904 072,28 PLN.

Umowa przewidywata rowniez, ze Spotka wyemituje 2 020 579 akcji, a Scitech zobowiazat si¢ do objgcia
tych akcji za taczna kwote 14 952 284,60 PLN.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym uzyskania wszystkich zgdéd oraz zezwolen
organow administracyjnych potrzebnych do jej wykonania. W przypadku ziszczenia sig¢ warunkow
zawieszajacych oraz wykonania umowy Spotka bedzie zobowigzana do zlozenia wezwania na wszystkie
pozostate akcje SciGen na nastgpujacych zasadach: za jedna akcje SciGen zaoferuje 0,0928 AUD
w gotoéwce albo 0,0201 akcji Spoitki oraz 0,0157 AUD w gotowce.

Umowa zastapita wszelkie poprzednie ustalenia w tym przedmiocie (por. RB 66/2005).

W listopadzie 2005 r. BIOTON S.A. wraz z partnerem rosyjskim i kazachskim zawiazala spotke
BIOTON-ASIA Sp. zo.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan), ktorej dziatalno$¢ polega na rejestracji
i sprzedazy produktéw Spotki na tamtejszych rynkach.

03.12.2005 Spotka zawarta umowe ramowa z Hefei Life Science & Technology Park Investments
& Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (,, HLSTP”) oraz SciGen, w ktorej strony postanowity
utworzy¢ spotke joint-venture z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Hefei (prowincja Anhui)
w Chinach (,,Spotka Joint-Venture”) dla celow prowadzenia produkcji, migdzy innymi, form gotowych
insuliny z substancji pochodzacej z BIOTON S.A. oraz form gotowych szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” z substancji dostarczanej przez SciGen oraz sprzedazy ww.
produktow, miedzy innymi, na terytorium Chin. Zgodnie z ustaleniami stron umowy Spotka bedzie
posiadata 24 % w kapitale zaktadowym Spoétki Joint-Venture, SciGen — 51 %, a HLSTP — 25 %. Strony
dotoza nalezytej starannosci, by sporzadzi¢ dokumentacj¢ niezbgedna do utworzenia Spoltki Joint-Venture
do dnia 30.04.2006 r. (por. RB 71/2005).

6.2. Znane Spélce umowy pomiedzy akcjonariuszami

Umowa inwestycyjna z 08.04.2004 r. zawarta pomigdzy Bank Austria Creditanstalt AG (,BACA”)
a PROKOM Investments S.A. okreslata zasady objgcia udziatow przez BACA w BIOTON Sp. z 0.0. (po
przeksztatceniu BIOTON Sp. z 0.0 w spotke akcyjna, akcje Spotki zostaty objete przez wspdlnikow
BIOTON Sp. z 0.0. proporcjonalnie do posiadanych udziatow).

Zgodnie z postanowieniami umowy, BACA zobowiazal si¢, ze w okresie 18 miesigcy od jej zawarcia
nie bedzie zbywat akcji bez uprzedniej zgody PROKOM Investments S.A., za wyjatkiem przypadkow
zbywania na rzecz podmiotow powiazanych z BACA.

W ciagu 36 miesigcy od daty zawarcia umowy PROKOM Investments S.A. przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji oferowanych przez BACA na warunkach okreslonych w umowie. Ponadto,
jezeli po uplywie 36 miesiccy BACA nie sprzeda wszystkich akcji, PROKOM Investments S.A.
zobowiazatl si¢ odkupi¢ takie akcje na warunkach wskazanych w umowie inwestycyjnej (por. Prospekt,
Rozdziat VII, pkt 12).

22.11.2005 r. BACA w transakcjach pakietowych sprzedal posiadane akcje Spotki.
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7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych BIOTON S.A. z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania

Zaprezentowane ponizej inwestycje finansowane byly przede wszystkim wptywami z emisji akcji serii B
i C oraz nadwyzka finansowa.

7.1. SciGen Ltd z siedziba w Singapurze

24.01.2005 r. Spoika podpisata z SciGen Ltd umowe subskrypcyjna, w wykonaniu ktérej BIOTON S.A.
nabyt 24 % kapitatu zakladowego SciGen Ltd. Inwestycja ta utatwi Spoétce dostgp do rynkow Azji
Potudniowo — Wschodniej i Australii oraz zwigkszy wplyw na organizacj¢ sprzedazy produktow Spotki
na tych rynkach (por. Prospekt, Rozdziat V, pkt 10.1.5.).

04.03.2005 r. Spotka zlozyta, zgodnie z w/w umowa subskrypcyjna, zapis na 37 882 057 kwitow
depozytowych oraz przelata srodki pieni¢zne na ten cel w wysokosci 2 651 743,99 dolarow australijskich,
co wedtug Tabeli kurséw $rednich NBP nr 45/A/NBP/2005 z 04.03.2005 r. stanowi 6 222 847,62 PLN
(por. RB 15/2005).

22.03.2005 r. Spolka przyjeta oferte zakupu 5 000 000 akcji SciGen Ltd i przelata §rodki pienigzne na ten
cel w wysokosci 350 000,00 AUD, co wedlug Tabeli kursow srednich NBP nr 57/A/NBP/2005
7 22.03.2005 r. stanowi réwnowartos¢ 855 365,00 PLN. Nabycie w/w akcji nie byto zwiazane z realizacja
umowy subskrypcyjnej (por. RB 27/2005).

29.04.2005 r., zgodnie zumowa subskrypcyjna, Spolka zlozyla zapis na 94 422 820 kwitow
depozytowych SciGen Ltd oraz przelata srodki pienigzne na ten cel w wysokosci 6 609 597,40 AUD,
co wedtug Tabeli kursow s$rednich NBP nr 83/A/NBP/2005 z 29.04.2005 r. stanowi réwnowartos$¢
17 043 507, 86 PLN. Niniejszy zapis sfinalizowal w/w umowe subskrypcyjna.(por. RB 37/2005).

29.06.2005 r. Spotka przyjeta od udziatowcdw, ktorzy posiadali kwity depozytowe o warto$ci mniejszej
niz 500 AUD, tj. ponizej progu, ktory umozliwia obrdt tymi kwitami na australijskiej gietdzie papierow
warto$ciowych ofertg zakupu 8 828 506 kwitow depozytowych SciGen Ltd oraz przelata srodki pieni¢zne
na ten cel w wysokosci 467 910,82 AUD, co wedtug Tabeli kurséw $rednich NBP nr 124/A/NBP/2005
7 29.06.2005 r. stanowi rownowartos¢ 1 199 910,51 PLN (por. RB 48/2005).

27.10.2005 r. Spotka zawarta z Scitech Genetics Pte Ltd. (,,Scitech”) umowe nabycia akcji.

Na podstawie umowy Scitech zobowiazat si¢ sprzeda¢ Spotce 100 692 832 akcje SciGen Ltd z siedziba
w Singapurze, stanowiace 18,27 % kapitalu zaktadowego i liczby gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow
SciGen Ltd, po cenie wynoszacej 755196240 AUD, co wg tabeli kursow s$rednich NBP
nr 209/A/NBP/2005 z 27.10.2005 r. stanowi rownowartos¢ 18 904 072,28 PLN.

Umowa przewidywata rowniez, ze Spotka wyemituje 2 020 579 akcji, a Scitech zobowiazat si¢ do objgcia
tych akcji za taczna kwotg 14 952 284,60 PLN.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym uzyskania wszystkich zgod oraz zezwolen
organdow administracyjnych potrzebnych do jej wykonania. W przypadku ziszczenia si¢ warunkow
zawieszajacych oraz wykonania umowy Spotka bgdzie zobowigzana do zlozenia wezwania na wszystkie
pozostate akcje SciGen Ltd na nastgpujacych zasadach: za jedna akcj¢ SciGen Ltd zaoferuje 0,0928 AUD
w gotowce albo 0,0201 akcji Spoitki oraz 0,0157 AUD w gotowce.

Umowa zastapita wszelkie poprzednie ustalenia w tym przedmiocie (por. RB 66/2005).

Do 31.12.2005 r. Spotka nabyta tacznie 146 133 383 udzialow, stanowiacych 26,51 % kapitalu
zaktadowego SciGen Ltd. o wartosci 10 079 252,21 AUD (25 321 630,99 PLN - wg $rednich kursow
NBP z dni poszczegdlnych transakcji), w tym 24 % na podstawie umowy subskrypcyjnej, co zgodnie ze
strategia rozwoju Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., pozwoli na globalizacjg skali jej dziatania.

Adam Wilczega (Prezes Zarzadu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadaja w Radzie Dyrektoréw SciGen Ltd.
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7.2. BIOTON WOSTOK Zamknieta Spotka Akcyjna z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska)

BIOTON WOSTOK ZSA zostala zawigzana 03.12.2004 r. przez BIOTON S.A. (38 % akcji), Mareks-M
Sp. z 0.0. (36 % akcji) i ZSA REGIONINVEST (26 % akcji). Osobowos¢ prawna uzyskata 14.12.2004 r.
w momencie wpisu do rejestru odpowiedniego urzedu Federacji Rosyjskie;.

Na podstawie umowy z 19.01.2005 r. pomigdzy BIOTON S.A. i BIOTON WOSTOK ZSA, Spoétka
zobowiazata si¢ wspotpracowa¢ z BIOTON WOSTOK ZSA oraz pozostatymi akcjonariuszami BIOTON
WOSTOK ZSA wcelu uruchomienia na terenie Federacji Rosyjskiej produkcji insuliny oraz jej
dystrybucji jak rowniez w celu certyfikacji nowej linii produkcyjnej insuliny z wymaganiami GMP oraz
dostosowania dokumentacji rejestracyjnej insuliny do wymagan rosyjskiego prawa farmaceutycznego.
Strony oszacowaty, iz koszty uruchomienia wskazanej powyzej produkcji wyniosa ok. 20 000 000 USD
(por. Prospekt, Rozdziat V, pkt 10.1.5).

Na podstawie umowy z 25.02.2005 r. pomigdzy BIOTON S.A i BIOTON WOSTOK ZSA oraz anekséw
nr 1-5, z, odpowiednio, 27.06.2005 r., 28.07.2005 r., 20.09.2005 r., 15.11.2005 r. i 22.12.2005 r. Spolka
udzielita BIOTON WOSTOK ZSA pozyczki inwestycyjnej w tacznej kwocie 2 000 000,00 EUR.

Adam Wilczega (Prezes Zarzadu BIOTON S.A.) jest Cztonkiem Rady Dyrektorow BIOTON WOSTOK
ZSA, a Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej BIOTON S.A.) Przewodniczacym Rady.

7.3. BIOTON-ASIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie (Republika Kazachstanu)

W listopadzie 2005 r. BIOTON S.A. wraz z partnerem rosyjskim i kazachskim zawiazala spotke
BIOTON-ASIA Sp. zo.o., ktérej dziatalno§¢ polega na rejestracji isprzedazy produktow Spoétki na
tamtejszych rynkach. Udziat Spotki w kapitale zakladowym BIOTON-ASIA Sp. z 0.0 wynosi 33,33 %.

7.4. Instrumenty finansowe

W 2005 r. Spotka wykorzystywata instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym. Wg stanu na
31.12.2005 r. otwarte byly kontrakty o wartosci:

e 8 minUSD,

e 1[,5min AUD,

e 200 tys. GBP.

7.5. Inwestycje w srodki trwale

W 2005 r. Spotka realizowata inwestycje w §rodki trwale w zakresie:
e budowy bazy wytworczej do produkcji lekéw biotechnologicznych,
e modernizacji i rozbudowy Zaktadu Produkcyjnego w Duchnicach.

Naktady poniesione w tym okresie przedstawia ponizsza tabela.
Inwestycje w srodki trwate

Inwestycje w srodki trwale min zt

Budowa bazy wytwdérczej do produkcji lekow biotechnologicznych

zakup nieruchomosci od 1IBA 123
zakup i montaz maszyn i urzgdzen 09
razem 13,2

Modernizacja i rozbudowa Zakladu Produkeyjnego w Duchnicach

linia do sterylizacji fiolek 31
rozbudowa ZP w Duchnicach 7T
zakup i montaz maszyn i urzgdzen 16
razem 124
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22.02.2005 r. pomigdzy Spoltka a Instytutem Biotechnologii i Antybiotykdw zostala zawarta umowa
nabycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci o lacznej powierzchni 4,7214 ha, potozonej
we wsi Macierzysz, w obrebie Osrodka Do§wiadczalnego Macierzysz, gmina Ozaréw Mazowiecki, wraz
z wlasno$cia znajdujacych si¢ na niej budynkow, budowli, jak rowniez innych s$rodkow trwalych
wskazanych w umowie. Cena netto okreslona w umowie wyniosta 11 300 000 PLN. (por. (RB 6/2005).

7.6. Naklady na badania i rozwdj

W 2005 r. Spoltka poniosta naktady na badania i rozwdj w zakresie:
e prac rozwojowych nad rekombinowanymi produktami biatkowymi,
e prac rozwojowych nad antybiotykami.

Naktady poniesione w tym okresie przedstawia ponizsza tabela:
Naktady na prace badawczo — rozwojowe

Naklady na R&D min zt

rekombinowane produkty biatkowe 54
antybiotyki 04
rejestracie zagraniczne 056
razem 6,40

8. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna warto$¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza
wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR

Wszystkie zaprezentowane ponizej transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

8.1. Transakcje z BIOTON WOSTOK ZSA

Na podstawie umowy z 25.02.2005 r. pomigdzy BIOTON S.A i BIOTON WOSTOK ZSA oraz aneksow
nr 1-5, z, odpowiednio, 27.06.2005 r., 28.07.2005 r., 20.09.2005 r., 15.11.2005 r. i 22.12.2005 r. Spotka
udzielita BIOTON WOSTOK ZSA pozyczki inwestycyjnej w tacznej kwocie 2 000 000,00 EUR.

8.2. Transakcje z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykdéw

22.02.2005 r. zostala zawarta umowa nabycia prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej
nieruchomosci o tacznej powierzchni 4,7214 ha, potozonej we wsi Macierzysz, w obrgbie Osrodka
Doswiadczalnego Macierzysz, gmina Ozarow Mazowiecki od Instytutu Biotechnologii i Antybiotykow.
Cena okre$lona w umowie wyniosta 11 300 000,00 PLN (por. RB 6/2005).

Z tytulu umowy o wspodlpracy w zakresie prac badawczo - rozwojowych z 15.07.2004 r., zawartej
pomigdzy BIOTON S.A. a IBA, wynagrodzenie IBA w 2005 r. wyniosto 2 277 025,00 PLN brutto.

Wszystkie zaprezentowane ponizej transakcje sa transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi

Z tytulu pozostalych uméw (najmu, dostarczania mediéw, badan) wynagrodzenie IBA wyniosto
w 2005 1. 5 192 127,89 PLN brutto.

W 2005 r. Spélka sprzedata na rzecz IBA ustugi marketingowe, produkcyjne i towary o wartosci 818 tys.
PLN.
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W 2005 r. BIOTON TRADE - jednostka zalezna Spotki — zakupita od IBA towary o wartosci 2 244 tys.
PLN.

8.3. Transakcje z BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Z tytulu umowy nr 22/98 z 01.07.1998 r. o $wiadczenie ushug dystrybucyjnych pomigdzy Spotka jako
zleceniodawca a BIOTON TRADE Sp. z o.0. jako zleceniobiorca, w 2005 r. wynagrodzenie BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. wyniosto 5 270 400,00 PLN brutto.

Przedmiotem umowy nr 23/98 z 30.07.1998 r. zawartej pomigdzy BIOTON S.A. jako sprzedajacym
a BIOTON TRADE Sp. z o.0. jako kupujacym jest prowadzenie przez BIOTON TRADE Sp. z o.0.
sprzedazy wyrobow Spotki w Polsce za posrednictwem wiasnej hurtowni farmaceutycznej. W 2005 r.
obroty z tytulu umowy wyniosty 107 945 035,07 PLN.

8.4. Transakcje z SciGen Ltd

Obroty z tytutlu umowy z 29.10.2001 r., dotyczacej nabywania przez SciGen Ltd rekombinowanej
insuliny ludzkiej od Spétki, wyniosty w 2005 r. 2 823 tys. PLN.

W 2005 r. Spotka zakupita od SciGen Ltd ustugi za kwotg 122 tys. PLN.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

03.01.2005 r. aneksem nr 3 przesunigto na 04.07.2006 r. termin splaty kredytu obrotowego
Srednioterminowego ztotowego w kwocie 10 000 000,00 PLN, ktéry Spétka uzyskata na podstawie
umowy z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z 04.07.2003 r.

W lutym 2005 r. Spétka splacita kredyt uzyskany na podstawie umowy z 16.09.2003 r. o wiclocelowa
lini¢ kredytowa, zawarta z Bankiem Przemystowo - Handlowym PBK S.A. (obecnie Bank BPH S.A.).

03.03.2005 r. BIOTON S.A. zawarla z Bankiem BPH S.A. umowg¢ kredytu o lini¢ wielocelowa
wielowalutowa na finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki. Limit kredytu to réwnowarto$¢ kwoty
30 000 000,00 PLN. Kredyt zostal udostgpniony do 30.06.2006 r. (por. RB 16/2005).

Aneksem nr 5 z 27.03.2006 r. podwyzszono limit kredytu do 35 000 000,00 PLN, a termin sptaty kredytu
przesunigto na 16.07.2006 r. (por. RB 30/2006).

21.04.2005 r. Bank Ochrony Srodowiska S.A. udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym w kwocie
5000 000,00 PLN na biezace potrzeby zwiazane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej na okres
do 20.04.2006 .

Ancksem nr 1 z 24.02.2006 r. podwyzszono kwote kredytu do 10 000 000,00 PLN, a termin splaty
przesunigto na 04.07.2006 r.

07.10.2005 r. Spotka zawarta umowg kredytu inwestycyjnego z Bankiem BPH S.A.

Kredyt w kwocie 25 000 000,00 PLN zostanie przeznaczony na pokrycie kosztow realizacji projektu
»Budowa bazy wytworczej do produkcji lekéow otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”
w zwiazku umowa z Ministrem Gospodarki i Pracy z 14.09.2005 r. Kredyt zostanie sptacony w 13 ratach
kwartalnych w okresie grudzien 2007 — grudzien 2010 (por. RB 52/2005 i RB 58/2005).

Aneksem nr 4 z 14.11.2005 r. przesunigto na 30.11.2006 r. termin splaty kredytu w rachunku biezacym
w kwocie 4 650 000,00 PLN, uzyskanego przez BIOTON S.A. na podstawie umowy z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z 14.11.2003 r.

Ancksem nr 3 z 14.11.2005 r. przesuni¢to na 30.11.2006 r. termin sptaty kredytu obrotowego w kwocie
10 000 000,00 PLN, ktory Spotka uzyskata na podstawie umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z14.11.2003 1.
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Aneksem nr 4 z 22.03.2006 r. podwyzszono kwote kredytu do 25 000 000,00 PLN, a termin splaty
przesunigto na 30.08.2007 .

W 2005 r. Spotka nie zaciagngta pozyczek, nie otrzymala porgczen ani gwarancji.
10. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen

i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym BIOTON S.A.

10.1. Pozyczki udzielone Fundacji Wspierania Nowoczesnych Metod Leczenia ,, Terapia Alta”

Na podstawie umowy z 02.04.2004 r. BIOTON Sp. z o0.0. udzielita Fundacji Wspierania Nowoczesnych
Metod Leczenia ,,Terapia Alta” (,Fundacja”) pozyczki w wysokosci 1200000 PLN na okres 12
miesigcy od daty uznania rachunku pozyczkobiorcy.

W maju 2005 r. pozyczka zostala sptacona w catosci.

Na podstawie umowy z 05.05.2004 r. Spotka udzielita Fundacji pozyczki w wysokosci 1 500 000 PLN
na okres 12 miesi¢cy od daty uznania rachunku pozyczkobiorcy.

Aneksem nr 3 z 28.04.2006 r. termin splaty pozyczki zostat wydtuzony do maksymalnie 30 miesigcy.
Srodki pienigzne zostaty przekazane Fundacji 06.05.2004 r.

10.2. Pozyczka udzielona jednostce powiazanej - BIOTON WOSTOK ZSA

Na podstawie umowy z 25.02.2005 r. pomigdzy BIOTON S.A i BIOTON WOSTOK ZSA oraz aneksow
nr 1-5, z, odpowiednio, 27.06.2005 r., 28.07.2005 r., 20.09.2005 r., 15.11.2005 r. i 22.12.2005 r. Spolka
udzielita BIOTON WOSTOK ZSA pozyczki inwestycyjnej w tacznej kwocie 2 000 000,00 EUR.

Pozyczka zostata udzielona na okres 37 miesigcy od daty uznania rachunku pozyczkobiorcy calg kwota
pozyczki, w nastepujacych ratach i terminach:
e 28.02.2005 - 40 000 EUR,

14.04.2005 - 210 000 EUR,
29.06.2005 - 250 000 EUR,
29.07.2005 - 150 000 EUR,
10.08.2005 - 350 000 EUR,

e 10.10.2005 — 250 000 EUR,

e 27.10.2005 —250 000 EUR,

e 30.11.2005 —250 000 EUR,

e 23.12.2005-250 000 EUR.

W roku 2005 r. Spétka nie udzielita porgczen ani gwarancji.

11. W przypadku emisji papierow wartoSciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez BIOTON S.A. wplywow z emisji
W dniach 04-08 03.2005 r. przeprowadzona zostata publiczna subskrypcja akcji serii C Spoiki.

Najwazniejsze informacje dotyczace subskrypcji:
e cena emisyjna: 2,75 PLN za jedna akcjg,

e stopy redukcji w poszczegdlnych transzach: Transza Detaliczna — 95,57 %, Transza
Instytucjonalna — 0% (zapisy w Transzy Instytucjonalnej sktadane byly na liczbg akcji zgodna
ze wstgpna alokacja),

e liczba papierow wartosciowych, na ktore ztozono zapisy: 85 017 614,
e liczba przydzielonych papieréw wartosciowych: 16 000 000,
e  warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji: 44 000 000,00 PLN (por. RB 23/2005).

Zgodnie z informacja zamieszczong w prospekcie emisyjnym (Rozdziat I, pkt 5.1.) Spotka zamierza
przeznaczy¢ 44 000 000,00 PLN wpltywow z emisji na nastgpujace cele:
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e rozszerzenie portfela lekow biotechnologicznych: 30% (13 200 000 PLN),
e zbudowanie bazy wytworczej do produkeji lekow biotechnologicznych: 30% (13 200 000 PLN),
e nabycie udziatéw w SciGen Ltd: 40% (17 600 000 PLN).

Do 31.12.2006 r. Spotka wydatkowat na powyzsze cele 35 975,93 tys. PLN, w tym:
e narozszerzenie portfela lekow biotechnologicznych: 6 039,10 tys. PLN,
¢ nabudowg bazy wytwoérczej lekow biotechnologicznych: 12 336, 83 tys. PLN,
e nanabycie udzialow w SciGen Ltd: 17 600,00 tys. PLN.

28.11.2005 r. 2005 r. Zarzad Spotki podjal uchwatg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego poprzez emisj¢ 2 020 579 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci
nominalnej 1,00 PLN kazda (,,Akcje Serii D), (,,Uchwala”). Stosownie do postanowien Uchwaty
kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony z kwoty 177 781 997 PLN do kwoty 179 802 576 PLN, to jest o
kwotg 2 020 579 PLN.

Cena emisyjna Akcji Serii D wyniosta 7,40 PLN kazda. Dotychczasowi akcjonariusze zostali w catosci
pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii D.

Uchwata zostala podjgta w celu wykonania zobowiazan Spotki wynikajacych z umowy zawartej
27.10.2005 r., pomigdzy Spotka a Scitech Genetics Pte Ltd (,,Scitech”), (,,Umowa”). Zgodnie z Umowa,
Scitech zobowiazal sig, po spelnieniu warunkow zawieszajacych, do: (i) sprzedania Spolce akcji spotki
SciGen Ltd z siedziba w Singapurze, stanowiacych 18,27 % kapitatu zaktadowego oraz taki sam procent
glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki, za ceng 7 551 962,40 AUD (ii) objecia 2 020 579 Akcji
Serii D za ceng 7,40 PLN za jedna akcj¢ (por. RB 66/2005 i RB 70/2005).

14.03.2006 r. Zarzad Spotki podjat uchwale¢ zmieniajaca oznaczenie powyzszej emisji z D na E (por.
RB 24/20006).

19.04.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji 2 020 579 akcji zwyktych na okaziciela serii E (por. RB 35/2006).

12. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Ze wzgledu na zawarcie 27.10.2005 r. pomigdzy Spotka a Scitech Genetics Pte Ltd (,,Scitech) umowy
nabycia akcji SciGen Ltd oraz po spelnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych tej umowy, Spotka byta
zobowiazana podwyzszy¢ kapital zakladowy oraz wyemitowac¢ akcje na rzecz Scitech oraz wszystkich
pozostatych akcjonariuszy SciGen Ltd.

W zwiazku z tym obowiazkiem Spotka musiata przygotowac australijskie oraz singapurskie dokumenty
ofertowe.

Z tych wzgledow BIOTON S.A. odwotala wszelkie opublikowane prognozy na rok 2005 (por.
RB 67/2005).

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie BIOTON S.A. podje¢la lub zamierza podjaé
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W 2005 r. w Spolce nie wystapity problemy w terminowym regulowaniu zobowiazan podatkowych,
handlowych lub inwestycyjnych. Taki stan wynikat z osiagnigtych wskaznikéw ekonomicznych, ktérych
warto$ci przedstawiono ponizej.
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Podstawowe wskazniki efektywnosci finansowej

Wskainiki rentovmosel (zvskovwnosci): 2004 2005
1. "Wskasnik rentownosct spreedazy netto 6.1%% 14.6%4%
2. Wskafnik rentownodct majatku (EOA) 2.8% 6, 2%
3. Wekafnik rentowmnodcl kapitahn wlasnego (EOE) =,9% a,6%
4. Wekafnil dfwngn finans owe) 0, 1% 1,9%
Wskaimbki pbynnoseci 1 obrotowosci: 2004 2005
1. WA skafznik phmnodct bieface] 274, 9% 2032, 4%,
2. Wekafnk phmnodct szybloej 210, 2% 146 5%
3. Sredni stan naleznodci &4 007 Q0 =51
Sa. wWolcasnils obrdtu nalesnogciarm 1.9 1.6
2b. Cykl mkasa nalefnosici w dniach 121 222
4. Sredni stan Zapasow 29071 24 432
da Walkafnil obrdty rapasatn 4.1 4.3
4b. Stan zapasdw w drach 27 25
5. Sredni stan zobowigzan (kerdtloterminowych) G0 955 653 351
Sa. Wskagnik obrotu zobowigzan 2.0 2.2
b, Eegulacia zobowigzafl w dmach 182 160
Wskaznilki zadluzenia: 2004 2005
1. "Wskafnk obroiggena majathu zobowiazatarm 28,2% 26,7%
2 Wikafnk zobowigzan do kapitatéw wlasnych 29 5% 26 4%
3. Przecietny stan zobowiazan ogdlem #5971 #21 257
4 Tiskagnik poliryoia zobowiazan nadwyika Anansowa 24.1%0 AF.5%0
3. Olkres splaty zobowiazan ogdlem wlatach 4.1 2.7
Wiskazmla rvinku kapitalowego: 2004 2005
1. wslagml zyslu netto na jedng akcje (EPS) 0,07 0,12
2. wskazml ceny do zvsku na jedng akecye (P/E) - a7

Wskazniki rentownos$ci sprzedazy netto, majatku, kapitatdw wilasnych osiagnety w 2005 r. dodatnie
warto$ci. Pozytywne wyniki to nastgpstwo efektywno$ci dzialania Spotki w tym okresie. Analizujac
wskazniki efektywno$ci nalezy mie¢ na uwadze podwyzszenie kapitatu (z 161,8 mln do 177,8 mln PLN),
ktoére nastapito w marcu 2005 roku jako publicznej oferty akcji serii C. Duza warto$¢ kapitatow wiasnych
wptynela na niewielka warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, ktory w tym przypadku nie oddaje istoty
efektywnosci wykorzystania finansowania zewngtrznego (wartos¢ 1,9 %).

Sytuacja ptatnicza Spotki w rozpatrywanym okresie byla stabilna. Podstawowy wskaznik oceniajacy
mozliwo$¢ do regulowania biezacych zobowiazan, spadt w poréwnaniu do 2004 roku z 274,9 % do
203.,4 %. Wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat 146,5 % a prezentowana warto$¢ kwalifikuje si¢ do
zakresu uznawanego za przedzial ,,nadptynny”.

Wskaznik obrotu nalezno$ciami spadt, z poziomu 1,9 w 2004 r. do 1,6 na koniec 2005 r. Przedstawiona
sytuacja wynika z cykliczno$ci sprzedazy, a tym samym wzrostu skumulowanych naleznosci — cala
sprzedaz krajowa realizowana jest z 120 dniowym terminem ptatnosci, a pierwsze symptomy spadku
naleznos$ci zaczna by¢ dostrzegalne dopiero z chwila ustabilizowania warto$ci sprzedazy.
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Na cykl inkasa naleznosci wynoszacy 222 dni nalezy patrze¢ z punktu przedstawionych powyzej
wyjasnien. Zwigkszona skala produkcji wynikata z konieczno$ci zapewnienia rytmicznosci sprzedazy
w okresie wzmozonego popytu (IV kwartat 2005 r.). Wzr6st sredni stan zapasow, co odzwierciedlito sig
znaczaco we wskazniku obrotu zapasami 4,3 w skali roku. Okres rotacji zapasow osiagnat 85 dni.

Czas regulacji zobowiazan wyniost 160 dni, a zatem poprawa jest dostrzegalna. Na polepszenie tego
wskaznika wptynegto dokapitalizowanie Spotki.

Zdolnos¢ Spotki do obstugi zadluzenia ksztattuje si¢ na bezpiecznym poziomie — wypracowany zysk
brutto przewyzsza ponad 11 razy koszt odsetek od kredytow i pozyczek (w roku 2004 ponad 2 razy).
Udzial finansowania obcego w majatku spadt do 26,5 % (z 28,2 % w 2004). Kwota zobowigzan
w stosunku do kapitatow wilasnych stanowi 36,4 % (polepszenie wskaznika z poziomu 39,3 % w roku
2004 w nastgpstwie podwyzszenia kapitatu). Wskaznik ten osiagajac poziom mniejszy od 100% wskazuje
na przesunigcie ryzyka finansowego na dzien 31.12.2005 r. w kierunku wiascicieli Spétki. Oznacza to
réwniez catkowita zdolno$¢ do zaspokojenia wszystkich zobowiazan z kapitatow whasnych.

Interesujaco przedstawia si¢ wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka finansowa. Wynidst on prawie
37,5 % - taki procent $redniego stanu zobowiazan (dtugo- i krotkoterminowych) znajduje pokrycie
w wypracowanej nadwyzce finansowe;j.

Struktura finansowania majqtku

2004 2005

1. Kapitaly wiasne 186 274|247 332
2. Zobowigzania dugoterminowe 20 832 11 640
3. Razem kapitaly state {1+ 2) 207 126] 258972
4. Mayatek trwaly 115617 177 8538
5. Majatek obrotowy 143 830] 159454
& Kapitaly state na finansowanie majathu obrotowege (3 - 4) 91 509 81074
7. Zobowigzania biezgce = Polorycie majgtku obrotowege zobowigzantarm biezgoym (3 - 6) 52 321 78 380
8. Odzetel polkrycia majatku obrotowego

a) kapitatarmi statyr (6 1 3) 63,6% a0,8%

b) zobowigzamarm biezgeymi (7 1 5) 36,4% 49, 2%
9 Wskafnik pokrycia majatku trwatege kapitatem whasnym (11 4) 1,61 1,39
10 Wkagnik pokrycia majathu obrotowego kapttatem obeym [(2 + 7)1 5] 0,51 0,56
11, Wakanile strulctury kapitatn (kapitat wiasny f kapitat oboy) [17(2+7] 2,55 2,75
12 Wakasnik strukitury majatkou (majgtel trwaly / majgtek obrotows) (41 3) 0,80 1,12

Poziom kapitalow wlasnych (w nastgpstwie dokapitalizowania) przekracza o 39 % warto$¢ aktywow
trwatych. Majatek obrotowy finansowany jest przez krotkoterminowy kapitat obcy w 56 %. Struktura
kapitalu wskazuje, ze Spotka posiada znaczng nadwyzke kapitatdow wiasnych nad suma zobowiazan.
Wskaznik struktury kapitatu wskazuje, iz wszystkie zobowiazania moga by¢ pokryte z kapitatu wlasnego,
co potwierdza wiarygodno$¢ Spotki w kontaktach handlowych.

W przekonaniu Zarzadu Spotki, w chwili obecnej nie zidentyfikowano istotnych zagrozen, ktore
zasadniczo moglyby wplyna¢é na przyszta kondycje finansowa, tym bardziej, ze w $wietle
przedstawionych powyzej wskaznikow oraz przeprowadzonej emisji akcji serii C, parametry
ekonomiczne Spotki ulegly znaczacej poprawie.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych S$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

w strukturze finansowania tej dzialalnosci

W 2005 r., Spétka prowadzita dziatalno$é inwestycyjna (zarowno rzeczowa jak i kapitalowa) zgodnie
z kierunkami zaprezentowanymi w pkt. 7.
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Zadanie dotyczace budowy bazy wytworczej do produkcji lekéw biotechnologicznych o wartosci
109,7 min PLN, zostanie sfinansowane w ciagu 3 lat trwania inwestycji, w potowie z §rodkéw wlasnych
BIOTON S.A, kredytu inwestycyjnego w kwocie 25 mln PLN, zgodnie z umowa z 07.10.2006 r.
z Bankiem BPH S.A. oraz bezzwrotnej dotacji z §rodkéw unijnych w kwocie 24,6 min PLN.

Modernizacjg Zaktadu Produkcyjnego w Duchnicach zakonczono z wynikiem pozytywnym a oficjalne
otwarcie hal produkcyjnych nastapito 01.09.2005 r.

26.05.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. podjglo, m. in., uchwal¢ w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wigksza niz 340 mln zlotych w ramach emisji
akcji serii G, z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji serii G
wynosi 0,21 PLN.

Podstawowymi celami emisji sa:

e finansowanie budowy fabryki w Rosji (BIOTON WOSTOK ZSA) - 65 mln PLN,
finansowanie zakupu i rozbudowy fabryki w Indiach (SciGen Ltd) - 65 mln PLN,
zwigkszenie pakietu w Indar ZSA (w celu uzyskania kontroli) - 30-50 mln PLN,
inwestycje w bazg technologiczna Macierzysz (lata 2006 i 2007) - 65 min PLN,
inwestycje w joint venture w Chinach (lata 2006 — 2008) - 30 mIn PLN.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik

15.1. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekéw

Na mocy rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia limitow cen
lekow 1 wyrobow medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptatnie, za optata ryczattowa lub
czesciowa odptatnoscia limit refundacji za ekwiwalent opakowania insuliny zawierajacego pi¢¢ wktadow
do wstrzykiwaczy zostat zmniejszony do 100,49 PLN, stanowiacego poziom ceny zaproponowany przez
Spotke za preparat ,,Gensulin” M30 wtasnej produkcji (sktadajacego si¢ z nastgpujacych elementow:
76,37 PLN — cena Spotki, 5,35 PLN — VAT, 8,00 PLN — marza dystrybutora, 10,77 PLN — marza
detaliczna). W zwiazku z tym, ze zagraniczni producenci insuliny nie obnizyli swych cen, maksymalna
potencjalna réznica w cenie dla pacjenta wzrosta do poziomu 33,15 PLN. Poniewaz stawka refundacyjna
spadta do poziomu nizszego, niz cena producenta insuliny zagranicznej, réznicy tej nie mozna ukry¢ w
kosztach dystrybucji. Stad obecna rzeczywista réznica pomigdzy cena ,,Gensulin” a zagranicznej insuliny
ludzkiej wynosi w aptekach okoto 10 - 20 PLN.

Powyzsze zmiany regulacji prawnych maja istotne znaczenie dla wynikow BIOTON S.A. ze wzgledu na
udzial wartos$ci sprzedazy insulin w ogolnych przychodach Spotki.

Przyczynily si¢ one do zwigkszenia udziatu ,,Gensulin” w rynku krajowym do 20,1 % na koniec 2005 r.
z 7,5 % na koniec 2004 r. (wg danych IMS).

15.2. Naleznos$ci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,, VACSERA”

The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,,VACSERA” splacit w roku 2005 z tytutu
zobowigzan wobec BIOTON S.A.:
e wlutym 954 942,00 USD,
w maju 802 785,12 USD,
w czerwcu 900 206,82 USD,
w sierpniu 242 118,24 USD,
w grudniu 338 839,92 USD.

15.3. Wprowadzenie Migedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
Od 01.01.2005 r. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). W zwiazku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania niektorych
pozycji w ksiggach rachunkowych oraz prezentacji niektorych pozycji sprawozdania finansowego.
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Zmiany wyceny dotycza zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych,
co wptyngto na zmniejszenie kosztow, a tym samym na zwigkszenie wyniku finansowego.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstva BIOTON S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Spélki co najmniej
do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéow
strategii rynkowej przez niag wypracowanej;

16.1. Czynniki istotne dla rozwoju BIOTON S.A.

Asortyment produktow Spotki

Asortyment produktow BIOTON S.A. obejmuje m.in. rekombinowang insuling ludzka. W 2005 r.
przychody netto ze sprzedazy insuliny ludzkiej stanowity okoto 54 % catkowitych przychodow netto ze
sprzedazy Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. Spotka rozwija takze inne produkty biotechnologiczne (jak
ludzki hormon wzrostu i, we wspolpracy z SciGen Ltd, szczepionke przeciwko wirusowemu zapaleniu
watroby typu B). Konkurencja na rynku produktow biotechnologicznych jest duzo mniejsza niz na
rynkach innych produktéw farmaceutycznych z powodu duzo mniejszej liczby konkurentow i istotnych
barier utrudniajacych wejscie na ten rynek. Marze na rynku produktow biotechnologicznych naleza do
najwyzszych na rynku farmaceutycznym.

Potwierdzone doSwiadczenie w rozwoju nowych produktéw biotechnologicznych i wprowadzanie
ich z poziomu laboratorium do produkcji przemystowej

Spotka posiada udokumentowane doswiadczenie w rozwoju produktéw biotechnologicznych. W 1997 r.
BIOTON S.A. nabyla od amerykanskiej firmy biotechnologicznej - Bio-Technology General Corp.
licencj¢ na wytwarzanie ludzkiej insuliny z zastosowaniem opatentowanego, genetycznie
zmodyfikowanego szczepu bakterii E. coli, jak rowniez na technologie wytwarzania insuliny i jej form
gotowych na skalg laboratoryjna. W nastgpnych czterech latach Spotka rozwingla na petlna skalg
przemystowa produkcje substancji czynnej i form gotowych insuliny ludzkiej oraz uzyskata rejestracje
w Polsce. Te niezwykle osiagnigcia byly mozliwe dzigki dobrze wyksztalconej i do§wiadczonej kadrze.
W kolejnych latach specjalici Spotki pracowali nad zwigkszeniem efektywnosci procesu produkcji
insuliny. Produkcja insuliny, ze wzglgdu na swoja skalg i zlozonos$¢, jest jednym z najbardziej
skomplikowanych  proces6w  produkcji  produktéow  biotechnologicznych. = Udokumentowane
doswiadczenie w opracowywaniu wysoce efektywnych procesow wytwarzania produktéw
biotechnologicznych jest jedna z najwazniejszych przewag konkurencyjnych Spoiki.

MozliwoS$ci rozwijania nowych produktéw

Spotka opracowuje szereg nowych produktow biotechnologicznych i farmaceutycznych. Dzigki dobrze
wyksztalconej i doswiadczonej kadrze oraz wspdtpracy z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykoéw
prawdopodobne jest, ze planowane znaczne inwestycje w rozwoj spowoduja wprowadzenie nowych
produktow biotechnologicznych. W ramach prac rozwojowych Spoétki najbardziej zaawansowane sa prace
nad opracowaniem ludzkiego hormonu wzrostu. Technologia uzyskiwania substancji czynnej zostata
opracowana, natomiast produkcja form gotowych jest w trakcie prac badawczych. Rozpoczgcie badan
przedklinicznych spodziewane jest w 2006 1., a nast¢pnie planowane sa testy bioekwiwalencji i badania
kliniczne. SciGen Ltd opracowuje takze szczepionke przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu B
i planuje rozpoczgcie sprzedazy tego produktu w 2008 r.

Regulacja cen insulin na polskim rynku

Wprowadzenie nowych polskich przepisow w zakresie cen w grudniu 2003 r. i lutym 2005 r.
spowodowato obnizenie cen dla pacjentow na insuling ludzka produkowang przez Spotke w poréwnaniu
z cenami insulin importowanych. Ta przewaga konkurencyjna Spotki spowodowata wzrost jego udziatu
w rynku klasycznych insulin ludzkich w Polsce z 3,3 % pod koniec 2003 r. (przed zmiang przepiséw) do
20,1% w grudniu 2005 r. (wedlug IMS Health, pod wzgledem iloéci). Pierwsza zmiana przepisow
spowodowata krotkotrwala przewage cenowa produktéw BIOTON S.A., poniewaz producenci
zagraniczni zdotali obnizy¢ marze dystrybutorow i aptek, zmniejszajac roznicg cenowa pomigdzy
insulinami zagranicznymi i krajowymi. Jednak po drugiej zmianie przepisow, w zwiazku z obnizeniem
cen insulin Spotki, réznice dla pacjentow pomigdzy krajowymi i zagranicznymi produktami
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ustabilizowaly si¢ na poziomie 10-20 zt za opakowanie. Od tego czasu Spodtka nie zaobserwowala
zadnych posunig¢ producentéw zagranicznych zmierzajacych do obnizenia cen na rynku polskim, w celu
zmniejszenia przewagi Spolki.

Wysoce wykwalifikowani i do§wiadczeni specjalisci

BIOTON S.A., jako jedyna polska firma wytwarzajaca produkty biotechnologiczne, jest w stanie
przyciagnaé czotowych specjalistow biotechnologii w Polsce. Instytut Biotechnologii i Antybiotykow jest
wiodacym instytutem badawczym w Polsce i zatrudnia wysoko wykwalifikowanych i do§wiadczonych
specjalistow. Spolka, na bazie porozumienia o wspotpracy z IBA, ma otrzymywac ofertg¢ wspotpracy
w zwiazku z kazdym nowym projektem IBA.

Silny marketing w Polsce

Spotka rozwingla drugi co do wielkoS$ci zespot ds. marketingu insulin w Polsce, sktadajacy si¢ z ponad 40
0s0b, ktore sa odpowiedzialne za marketing oraz informowanie lekarzy i pacjentdw, oraz prawie 50 osob,
ktore zajmuja si¢ marketingiem pozostatych produktéw Spotki, w tym antybiotykow.

Wspélpraca zmierzajaca do wejScia na rynek rosyjski i chinski

Zgodnie ze strategia BIOTON S.A., rynki rosyjski i chinski maja znaczenie priorytetowe. Spotka
zdecydowala si¢ podja¢ wspotprace z lokalnymi partnerami na tych rynkach, aby uzyska¢ przewagg jako
lokalny producent insuliny ludzkie;.

Latwiejszy dostep do niektérych rynkow w poréownaniu do spoélek spoza Europy

Rynek produktow biotechnologicznych, zwlaszcza insuliny, jest duzo mniej konkurencyjny niz rynki
farmaceutyczne. Spoétka posiada ogromna przewage wynikajaca z bycia jednym z niewielu producentéw
rekombinowanej insuliny ludzkiej na $wiecie. Od kiedy Spdlka weszla na rynek, tylko dwie indyjskie
i jedna chinska firma opanowaty produkcje i zarejestrowaty insuling ludzka. BIOTON S.A. zaktada, Ze na
niektorych rynkach, jak Europa Zachodnia, Stany Zjednoczone i kilka innych rynkéw, tym firmom bedzie
bardzo trudno zarejestrowaé swoje produkty z powodu wysoce restrykcyjnych procedur. W przypadku
Spotki, producenta z UE, prawdopodobienstwo uzyskania rejestracji jego produktow jest znacznie
wieksze.

Jako$¢ insuliny/nowoczesna technologia produkcji

Spotka jest jedynym w Polsce i jednym z niewielu na $wiecie producentow insuliny ludzkiej
z zastosowaniem technologii rekombinacji DNA.

Insulina produkowana przez Spotke charakteryzuje si¢ wysoka jakoscia. Zaréwno insulina jak
i wstrzykiwacze wytwarzane sa zgodnie z zasadami GMP i spetniajg zalecenia Europejskiej Farmakopei.
Analiza produktow insuliny w szerokim zakresie przeprowadzana jest z zastosowaniem poddanych
walidacji chemicznych, biochemicznych i mikrobiologicznych metod analitycznych. W zaktadach
produkcyjnych oraz w laboratoriach kontroli jakos$ci zostal wprowadzony system kontroli jakoSci
spetniajacy zalecenia UE.

16.2. Perspektywy rozwoju BIOTON S.A.

Strategia Spotki opiera si¢ na czterech gtownych kierunkach dalszego rozwoju:

1. wzmocnienie pozycji Spotki na polskim rynku insuliny; celem BIOTON S.A. jest uzyskanie drugiej
pozycji na rynku insuliny w Polsce poprzez wzrost sprzedazy i udzialu w rynku klasycznych insulin
ludzkich

Na koniec grudnia 2005 r. Spdlka zajeta druga pozycjg na polskim rynku insulin klasycznych z 20,1 %
udziatem (ilosciowo).

2. zdobycie znaczacej pozycji na globalnym rynku insulin; Spoétka skupia swoje wysitki na uzyskaniu
znaczacej pozycji na S$wiatowym rynku insuliny poprzez koncentrowanie si¢ na:
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e szybko rosnacych rynkach, gdzie niezbgdne dzialania marketingowe konieczne do
uzyskania istotnej pozycji rynkowej sg ograniczone w poréwnaniu z rynkami rozwinigtym,
przede wszystkim z nastgpujacych powodow:

= dynamicznie rozwijajace si¢ rynki charakteryzuja si¢ szybko rosnaca liczba
zachorowan na cukrzyce ze wzgledu na zmieniajacy si¢ tryb zycia,

= dodatkowo wzrost liczby rozpoznanych przypadkéw cukrzycy przewyzsza
liczbe nowych zachorowan dzigki postepujacej poprawie jakosci i1 zasiggu
opieki zdrowotnej towarzyszacemu zazwyczaj wzrostowi gospodarczemu,

= na tych rynkach wystgpuje zazwyczaj mniejsza konkurencja ze wzgledu na
slabiej rozwinigte wlasne struktury dystrybucji, sprzedazy i marketingu
najwigkszych $wiatowych producentow farmaceutykdéw, w szczegdélnosci
insuliny ludzkie;j.

e rynkach, na ktorych wystepuje mozliwos¢ szybkiego zwigkszenia wolumenu sprzedazy,
tzn. rynkach, na ktorych insulina nabywana lub finansowana jest gtdwnie przez wtadze
centralne lub lokalne poprzez przetargi albo rynki, gdzie pozycja jednego
z dystrybutorow jest szczegoélnie silna (wejscie na rynek poprzez podjecie wspolpracy
z okreslonym dystrybutorem)

23.02.2006 r. pomigedzy BIOTON TRADE Sp. z 0.0, jako pozyczkodawca i BIOTON WOSTOK ZSA,
jako pozyczkobiorca zostata zawarta umowa pozyczki w kwocie 20 000 000,00 USD z wylacznym
przeznaczeniem na realizacj¢ na terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwestycyjnego - budowy
wytworni form gotowych insuliny ludzkiej i innych produktéw leczniczych (por. RB 22/2006).

30.03.2006 r. Spotka nabyla posrednio 3 418 361 akcji, stanowiacych 21,13 % kapitatu zaktadowego
i liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki prawa ukrainskiego INDAR ZAO z siedziba w Kijowie
na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. ispotka prawa cypryjskiego
DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w Nikozji (por. RB 26/2006 i 32/2006).

Do 31.03.2006 r. Spétka nabyla tacznie 500 026 507 akcji SciGen Ltd, stanowiacych 90,54 % kapitatu
zaktadowego i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki (por. RB 23/2006).

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe¢ w sprawie utworzenia spoiki joint—venture pod firma Hefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach oraz
umowg spolki Joint—Venture. Poza Spolka stronami obu umoéw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd. z siedziba w Chinach oraz SciGen Ltd.

3. dalszy rozwdj oferty produktéw; celem Spoiki jest skupienie si¢ na rozwoju kolejnych produktow
biotechnologicznych: ludzkiego hormonu wzrostu, dtugodziatajacych analogéw insuliny ludzkiej,
interferonéw i szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu B (wspdlnie z SciGen Ltd).

4. rozwdj oferty innych produktow; Spotka kontynuuje rozwoj innych lekow, nie opartych na
biotechnologii - antybiotykow, doustnych lekéw przeciwcukrzycowych i innych. Celem Spotki jest
utrzymanie jego pozycji rynkowej na polskim rynku antybiotykow i rozwijanie eksportu na inne
rynki. Ponadto BIOTON S.A. planuje zwigkszy¢ sprzedaz produktéw innych niz produkty
biotechnologiczne poprzez dostosowanie si¢ do zmieniajacych si¢ potrzeb rynku, a w szczegdlnosci
poprzez:

e rozw6] 1 wprowadzanic nowych produktow — takich jak doustne leki
przeciwcukrzycowe, generyczne leki przeciwcholesterolowe, leki stosowane przy
nadci$nieniu tetniczym,

e dostosowanie strategii marketingowej i nowych produktéow do potrzeb obecnych
rynkow.

24.04.2006 r. Spotka zawarta ze spotka POL - NIL Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Pol-Nil”’) umowe
przeniesienia praw (,,Umowa”). Na podstawie Umowy Spoétka nabyta od Pol-Nilu prawa do korzystania
z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwarzania doustnego leku przeciwcukrzycowego o nazwie
,»AVARON” (nazwa mi¢dzynarodowa ,,Glimepiride™) (por. RB 39/2006).

27.04.2006 r. Spotka zawarta ze spotka Bausch & Lomb Polska Sp. z o.0. (,,Bausch & Lomb”):
e umowg o $wiadczenie uslug marketingowych dotyczaca ,.Biodacyny” oftalmicznej (krople
oczne) (,,Umowa I”). Na podstawie Umowy I Bausch & Lomb bedzie promowat i reklamowat
,.Biodacyng” wytwarzana przez Spotke,

28



e umowe o dystrybucje i marketing dwdch innych produktow oftalmicznych (,,Umowa II”).
Zgodnie zUmowa II Bausch & Lomb bedzie prowadzit dystrybucje, marketing ireklame
produktow wytwarzanych przez Spoétke; dystrybucja produktow oftalmicznych na podstawie
Umowy II rozpocznie si¢ przed uptywem IV kwartatu 2006 r. (por. RB 41/2006).

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢gbiorstwem BIOTON S.A. i Grupa
Kapitalowa BIOTON S.A.

W I poétroczu 2005 r. zakonczyt si¢ proces upublicznienia Spoétki, ktory wprowadzit wymog
podporzadkowania si¢ nowym regulacjom prawnym, sktadajacy si¢ z nastepujacych etapow:
e 21.09.2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. podjgto uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji 16 000 000 akcji zwyklych na okaziciela
serii C (por. Prospekt, Rozdziat III, pkt 2.3.1.) oraz wprowadzeniu akcji serii A, B i C do
publicznego obrotu (por. Prospekt, Rozdziat 111, pkt 2.3.2.),
e 22.10.2004 r. Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd dopuscita akcje serii A, B i C Spoéiki do
publicznego obrotu,
e 21.02.2005 r. Spoélka opublikowala prospekt emisyjny (w niniejszym sprawozdaniu -
,»Prospekt”), na podstawie ktérego wprowadzono do publicznego obrotu 95 015 500 akcji serii
A, 66 766 497 akcji serii B oraz wprowadzono i zaoferowano 16 000 000 akcji serii C,
e w dniach 04-08 03.2005 r. przeprowadzona zostata publiczna subskrypcja akcji serii C Spotki
(por. RB 23/2005),
e 17.03.2005 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii C, ktore, wraz z akcjami serii A, zostaly wprowadzone do obrotu na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 31.03.2005 r. (por.
RB 24/2005 1 RB 29/2005).

18. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych BIOTON S.A. w ciagu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz
uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

18.1. Osoby zarzadzajace

Zarzad Spotki, uchwata z 06.10.2005 r. udzielit prokury tacznej Piotrowi Wielesikowi i Mohammedowi
Al — Khafagi, wpisanej do KRS 28.11.2005 r.

Ustanowieni prokurenci majg prawo dziata¢ w zakresie przedsigbiorstwa Spotki tacznie przy wszelkich
czynnosciach sadowych i pozasadowych.

Piotr Wielesik jest Wiceprezesem Zarzadu Spoétki i Dyrektorem Finansowym.

Mohammed Al — Khafagi od 30.06.2004 r. do rezygnacji 20.06.2005 r. pehit funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Od 01.10.2005 r. piastuje w przedsigbiorstwie Spotki stanowisko Dyrektora
ds. Rynkéw Arabskich (por. RB 57/2005).

Zarzad sktada si¢ z nie wigcej niz 4 osob, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa. Liczbe czlonkdéw Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza. Akcjonariuszowi, ktéry na dzien wpisania do Rejestru Przedsigbiorcow
przeksztalcenia BIOTON ze spélki z ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna posiadat
najwigksza liczbe akcji w kapitale zakladowym Spotki, przyshuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwolywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu (prawo to przystluguje PROKOM
Investments S.A.). Pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Czlonkowie
Zarzadu sa powotywani na trzyletnia kadencje.

Do sktadania o$wiadczen oraz podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu z innym
cztonkiem Zarzadu lub prokurentem tacznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym cztonkiem Zarzadu lub
prokurentem lacznie.

Do kompetencji Zarzadu naleza sprawy przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie. Zarzad
prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.
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Zgodnie z art. 444 Kodeksu spotek handlowych oraz § 11 ust. 1 i 2 Statutu, Zarzad Spotki jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. poprzez emisje nowych akcji
o tacznej wartosci nominalnej nieprzekraczajacej 121 336 497,00 PLN na drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

Wg stanu na 31.12.2005 r., w wyniku podjgcia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitalu docelowego w drodze emisji akcji E (uchwata z 28.11.2005 r.), Zarzad byt
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki przez emisj¢ nowych akcji o lacznej
wartosci nominalnej nieprzekraczajacej 119 315 918,00 PLN na drodze jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz do przeprowadzenia emisji nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa 04.10.2007 r. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien KSH lub Statutu, Zarzad
podejmuje decyzje we wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zatwierdza ceng emisyjna oraz emisj¢
akcji w zamian za wklady niepieni¢zne. Ponadto za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze czgsciowo lub
w calo$ci wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego.

18.2. Osoby nadzorujace

20.06.2005 r. na rgce Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOTON S.A. wplyngly
od Wincentego Cioska, Mohammeda Al — Khafagi, Andrzeja Podgoérskiego oraz Beaty Stelmach
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki (por. RB 45/2005).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A., ktore odbylo si¢ 20.06.2005 r., powotato do pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Stawomira Petelickiego, Wojciecha Raduchowskiego —
Brochwicza i Krzysztofa Wilskiego (por. RB 44/2005 i RB 46/2005).

07.10.2005 r. z pelienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki zrezygnowala Alicja Kornasiewicz
(Wiceprzewodniczaca Rady) (por. RB 59/2005).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbyto sig 25.10.2005 r. powotato do pehienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej BIOTON S.A. Pawtla Gricuka i Wiestawa Walendziaka (por. RB 60/2005
1 64/2005)

Sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A. po wprowadzonych zmianach jest nast¢pujacy:

Przewodniczacy Rady: Ryszard Krauze, Czlonkowie Rady: Piotr Borowicz, Pawel Gricuk, Stawomir
Petelicki, Wojciech Raduchowski - Brochwicz, Barbara Ratnicka-Kiczka, Waldemar Tevnell, Wiestaw
Walendziak, Krzysztof Wilski.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy BIOTON S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Spotki
przez przejecie

Nie istnieja umowy przewidujace wyptatg swiadczen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w chwili
rozwiazania stosunku pracy.

20. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub Kkorzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale BIOTON S.A., w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoélki
w przedsi¢biorstwie BIOTON S.A., bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagréod
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju ustugi wykonane na
rzecz Spotki w 2005 r.:
e Adam Wilczega (Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny) — 186 000,00 PLN,
e Piotr Wielesik (Wiceprezes Zarzadu, Prokurent (prokura taczna z M. Al — Khafagi), Dyrektor
Finansowy) — 168 000,00 PLN,

30



e  Henryk Dabrowski (Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Organizacji) — 167 183,50 PLN,

e  Waldemar Krzewski (Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji) — 137 061,93 PLN,

e Mohammed Al — Khafagi (Prokurent (prokura taczna z P. Wielesikiem) od 28.11.2005 r.
Dyrektor ds. Rynkow Arabskich od 01.10.2005 r.) — 12 000,00 PLN.

Warto$¢ wynagrodzen cztonkoéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju ustugi wykonane
na rzecz Spotki w 2005 r.:
e Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady) — nie dotyczy,
e Alicja Kornasiewicz (Wiceprzewodniczaca Rady do 07.10.2005 r.) — nie dotyczy,
e  Piotr Borowicz — 78 000,00 PLN,
Wincenty Ciosek (Cztonek Rady do 20.06.2005 r.) — 6 000,00 PLN,
Pawel Gricuk (Cztonek Rady od 25.10.2005 r.) — 4 000,00 PLN,
Mohammed Al-Khafagi (Cztonek Rady do 20.06.2005 r.) — 6 000,00 PLN,
Stawomir Petelicki (Cztonek Rady od 20.06.2005 r.) — 12 000,00 PLN,
Andrzej Podgorski (Cztonek Rady do 20.06.2005 r.) — 6 000,00 PLN,
Wojciech Raduchowski-Brochwicz (Cztonek Rady od 20.06.2005 r.) — 12 000,00 PLN,
Barbara Ratnicka-Kiczka — 18 000,00 PLN,
Beata Stelmach (Cztonek Rady do 20.06.2005 r.) — 6 000,00 PLN,
Waldemar Tevnell - 18 000,00 PLN,
Wiestaw Walendziak (Czlonek Rady od 25.10.2005 r.) — 4 000, 00 PLN,
Krzysztof Wilski(Cztonek Rady od 20.06.2005 r.) — 12 000,PLN.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktoére odbylo sie¢ 20.06.2005 r. uchwata nr 11 ustalito
nastgpujace wysokosci miesigcznego wynagrodzenia cztonkoéw Rady:

e Przewodniczacego Rady Nadzorczej - 4 000,00 PLN,

e  Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej - 3 000,00 PLN,

e kazdego Cztonka Rady Nadzorczej - 2 000,00 PLN,
przy czym wynagrodzenia ptatne sa kwartalnie.

Warto$¢ wynagrodzen z tytulu petnienia przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. funkcji
we wiladzach jednostek podporzadkowanych w 2005 r.:

e Adam Wilczega (Prezes Zarzadu BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 168 000,00 PLN,

e Piotr Wielesik (Prokurent BIOTON TRADE Sp. z 0.0. — nie dotyczy,

e Piotr Borowicz (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 20 000,00 PLN,

e Henryk Dabrowski (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 20 000,00 PLN,

Adam Wilczega 1 Ryszard Krauze z tytutu zasiadania w Radzie Dyrektoréw SciGen Ltd oraz BIOTON
WOSTOK ZSA wynagrodzen nie pobieraja.

21. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akceji (udzialéw) emitenta oraz akcji
i udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wg stanu na 31.12.2005 r., zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke:

e  osoby zarzadzajace Spotka nie posiadaty akcji BIOTON S.A.,

e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentowatl sig
nastgpujaco:
0 Kirzysztof Jan Wilski: 15 322 akcje (por. RB 12/2006),
o0 Pawet Gricuk: 150 000 akcji (transakcje dokonane przed powolaniem w sklad Rady

Nadzorczej Spoiki),

e osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadaly udzialow w jednostkach

powiazanych Spotki.
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22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % w ogoélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu BIOTON S.A., wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu

Strukturg¢ wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoltki, wg stanu na 31.12.2005 r., prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 80 890 998 45,5001

2 |NIHONSWI AG 24 969 099 14,0448
Instytut Biotechnologii

4 i Antybiotykéw 18 156 500 10,2128

5 |Pozostali 53 765 400 30,2423

Razem 177 781 997 100,0000

22.11.2005 r. Bank Austria Creditanstalt z siedziba w Wiedniu sprzedat 20 000 000 akcji BIOTON S.A.,
stanowiacych 11,25 % kapitatu zaktadowego Spoiki i liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Przeniesienie wlasnosci akcji nastapilo w ponizszy sposob: w odniesieniu do 18 000 000 akcji
25.11.2005 r., a w odniesieniu do 2 000 000 akcji 06.12.2005 r. (por. RB 69/2005).

23. Informacje o znanych BIOTON S.A. umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

05.01.2006 r. Spotka. zawarta z PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) porozumienie
(,,Porozumienie z Prokom Investments™) okreslajace sposob i warunki, na jakich Prokom Investments
zapewni finansowanie wezwania, ktore Spotka ogtosita na akcje SciGen Ltd (,,SciGen”), (,,Wezwanie”)
po spelieniu si¢ warunkow zawieszajacych umowy pomigdzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd.
7 27.10.2005 r., opisanej w RB 66/2005.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogloszeniu Wezwania musiata towarzyszy¢ opinia banku
zarejestrowanego w Singapurze potwierdzajaca zdolnos¢ Spoétki do zaptaty wszystkim akcjonariuszom
SciGen, ktorzy beda chcieli wzia¢ udziat w Wezwaniu (,,Opinia Banku”). W celu otrzymania Opinii
Banku BIOTON S.A. musiata spowodowa¢ wystawienie gwarancji bankowej (,,Gwarancja”) dla banku
singapurskiego na kwotg 31,5 mln AUD oraz dysponowa¢ odpowiednia kwota umozliwiajaca zaptatg
akcjonariuszom SciGen, ktorzy odpowiedza na Wezwanie.

Analizujac dostgpne, mozliwe do uzyskania w krotkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz
Wezwania, Zarzad BIOTON S.A. przyjal propozycj¢ Prokom Investments, ktory zobowiazat si¢ do
udzielenia porgczenia na kwote 31,5 min AUD za ewentualne zobowiazania Spoétki z tytutu zlecenia
wystawienia Gwarancji oraz do zlozenia kaucji w kwocie 85 mIn PLN, ktora bedzie stanowita realne
zabezpieczenie porgczenia i zapewni $rodki finansowe na wykonanie zobowigzan w przypadku przyjecia
Wezwania przez akcjonariuszy SciGen. Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spotka nie
zaptaci prowizji z tytulu porgczenia udzielanego przez Prokom Investments jak réwniez nie jest
zobowiazana do zaptaty odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego finansowania.

W zwiazku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansowania Wezwania na powyzszych warunkach,
Zarzad Spotki 05.01.2006 r. podjat uchwalg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu
docelowego poprzez emisj¢ od 1 do 8 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E (14.03.2006 r. Zarzad
Spolki podjatl uchwalg zmieniajaca oznaczenie powyzszej emisji z E na F (por. RB 24/2006)) o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda (,,Akcje Serii F”) (,,Uchwala I") z wylaczeniem prawa poboru, ktore
zostang zaoferowane Prokom Investments w ramach subskrypcji prywatnej, przy czym oferta zostanie
ztozona, a umowa, o ktorej mowa w art. 441 § 2 pkt 6 Kodeksu spotek handlowych, zostanie zawarta nie
pdzniej niz do 15.06.2006 r., lecz nie wczesniej niz przed wystapieniem ostatniego z ponizszych zdarzen:

32



(i) wpisaniem do rejestru przedsigbiorcow podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji serii D, (i1) dniem nastgpujacym po ostatnim dniu, w ktorym akcjonariusze SciGen bgda uprawnieni
do odpowiedzi na Wezwanie. Uchwata I zostata podjgta pod warunkiem, ze Prokom Investments zapewni
finansowanie i ustanowi zabezpieczenie wykonania zobowiazan Spotki zwiazanych z Wezwaniem.

Ponadto zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Zarzad Spotki ma mozliwos¢ wykorzystania
srodkéw z kaucji, ustanowionej przez Prokom Investments, na inne cele inwestycyjne BIOTON S.A., na
warunkach uzgodnionych z bankiem przyjmujacym kaucjg, w przypadku, gdyby $rodki objete kaucja nie
zostaly w cato$ci wykorzystane na realizacj¢ zobowigzan zwiazanych z Wezwaniem. Rowniez w tym
przypadku, Zarzad Spoiki, w celu refinansowania powstatego w ten sposob zadluzenia, bgdzie miat
mozliwos¢ zaoferowania pozostatych Akcji Serii F na rzecz Prokom Investments.

Prokom Investments zobowiazat si¢ do objgcia takiej liczby Akcji Serii F, jaka zaoferuje Zarzad Spoéiki,
ktéra pozwoli na zrefinansowanie lacznej kwoty wykorzystanego finansowania udzielonego przez
Prokom Investments na rzecz Spoitki, z tym zastrzezeniem, ze Prokom Investments obejmie akcje tylko w
takiej liczbie, ktoéra nie spowoduje: (i) obowiazku ogloszenia wezwania zgodnie z Ustawa z dn. 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539) lub (ii) przekroczenia przez
Prokom Investments 50 % kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. oraz takiej samej ogélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 10,00 PLN za jedna akcjg. Przy
ustalaniu ceny emisyjnej Zarzad Spotki wziat pod uwage: (i) poziom ceny rynkowej akcji BIOTON S.A.
w okresie ostatnich 90 dni kalendarzowych, (ii) ceny akcji w serii znaczacych transakcji, ktore mialy
miejsce 22.11.2005 r. - z uwagi na swoja wielkos$¢ i1 dyskonto ceny zamknigcia z dnia poprzedniego,
transakcje te stanowia najblizsze odniesienie do oferowanej emisji Akcji Serii F, (iii) korzysci, ktore
Spolka osiaga dzigki zaletom sposobu pozyskania srodkow finansowych na przeprowadzenie Wezwania
oraz zabezpieczenie ogloszenia Wezwania, (iv) korzysci wynikajace z zobowiazania Prokom Investments
do objecia Akcji Serii F w liczbie zaoferowanej przez Spotke oraz (v) fakt, ze Spolka nie jest
zobowiazana do zaplaty prowizji za porgczenie oraz odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego
finansowania (por. RB 1/2006).

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do BIOTON S.A., wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z postanowieniami Statutu BIOTON S.A., PROKOM Investments S.A. posiada status tzw.
uprawnionego zatozyciela, ktoremu przystuguje szereg uprawnien osobistych okreslonych w Statucie,
w tym prawo do powolywania i odwolywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu, a takze jednego
cztonka Rady Nadzorczej oraz prawo wyznaczania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady.
Do PROKOM Investments S.A. nie znajduje takze zastosowania ograniczenie prawa glosu, ktore jest
przewidziane w Statucie. Powyzsze uprawnienia osobiste nie przystuguja, gdy udzial PROKOM
Investments S.A. w kapitale zakladowym Spotki spadnie ponizej 20 %.

Zgodnie ze Statutem, osobiste uprawnienie do powotania jednego czlonka Rady Nadzorczej przystuguje
takze Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw. Uprawnienie to wygasa dopiero, gdy udziat IBA
spadnie ponizej 5 % kapitatu zaktadowego Spoiki.

25. Informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych
W 2005 r. w Spoélce nie istnialy programy akcji pracowniczych.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych BIOTON S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Spolki

Z zastrzezeniem ograniczen w zbywalnosci akcji serii E, emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu
Spotki z 28.11.2005 r., zgodnie z art. 337 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom przystuguje
prawo zbywania akcji bez ograniczen.

Zgodnie z postanowieniami umowy z 27.10.2005 r. zawartej ze Spolka, Scitech Genetics Pte Ltd
(uprawniony do akcji serii E) zobowiazatl si¢, ze przez 6 miesigcy od daty nabycia nie bedzie zbywaé
50 % akcji serii E a kolejnych 50 % nie bedzie zbywac przez 18 miesigcy od chwili nabycia.

33



Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu Spotki, prawo glosu akcjonariuszy zostalo ograniczone w ten sposob, ze
zaden z akcjonariuszy nie moze wykonywaé wigcej niz 20 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu przy zatoZeniu, ze ww. ograniczenia nie stosuje si¢ dla celow ustanowienia obowiazkow
nabywcy znacznego pakietu akcji, o ktorych mowa w ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo
o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 447, z pdézn. zm.)
(,,Ustawa o Publicznym Obrocie”). Wskazane powyzej ograniczenia prawa glosu nie stosuje si¢ do:
e akcjonariuszy, ktorzy w dniu wpisania przeksztatcenia BIOTON Sp. z 0.0 w spo6tke akeyjna do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego posiadali akcje stanowiace co najmnie;j
20 % kapitatu zaktadowego (tj. PROKOM Investments S.A.), oraz
e akcjonariusza, ktory nabedzie po dopuszczeniu akceji do publicznego obrotu (dziatajac w imieniu
wlasnym oraz na swdj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowiace
co najmniej 75 % ogolnej liczby gtosow w kapitale zaktadowym BIOTON S.A., pod warunkiem,
ze wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10 % ogolnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spotki musza zostac¢ nabyte przez takiego akcjonariusza:

0 w trybie publicznego wezwania na zapisywanie si¢ na sprzedaz wszystkich akcji
ogloszonego zgodnie z przepisami Ustawy o Publicznym Obrocie, od akcjonariuszy
niepowiazanych z takim akcjonariuszem w sposob okreslony w art. 158a ust. 3 Ustawy
o Publicznym Obrocie lub akcjonariuszy, ktorzy nie dzialaja z takim akcjonariuszem
w porozumieniu dla celéw obejscia ograniczen przewidzianych postanowieniami § 26
ust. 1 Statutu; albo

O Ww obrocie pierwotnym (zgodnie z definicja tego terminu w Ustawie o Publicznym
Obrocie); pod warunkiem uzyskania przez takiego akcjonariusza zgody KPWiG na
nabycie liczby akcji powodujacej przekroczenie progu 50% tacznej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

09.05.2006 r. odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Spotki, ktore dostosowato przytoczone postanowienia
Statutu do brzmienia ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
72005 1. Nr 184, poz. 1539) (por. RB 34/2006 i RB 44/2006).

27. Informacje o bieglym rewidencie.

27.1. Informacje dotyczace roku obrotowego 2005

Umowa z KPMG Audyt Sp. z o0.0. (,, KPMG”) o badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego BIOTON S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2005 r. zostala zawarta
17.01.2006 r. na czas wykonania w/w zlecenia.

Wynagrodzenie KPMG wynosi rownowarto$¢ w PLN kwoty 23 000 EUR, obliczonej wg $redniego kursu
NBP z dnia poprzedzajacego dat¢ wystawienie faktury.

Umowa obejmuje takze zwrot kosztow przejazdu pracownikow KPMG wykonujacych w/w prace.

Na podstawie umowy z 27.12.2004 r. KPMG wykonal przeglad poétrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2005 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto rownowarto§¢ w PLN kwoty 12 000 EUR, obliczonej wg Sredniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego datg wystawienie faktury.

Umowa obejmowala takze zwrot kosztow przejazdu pracownikow KPMG, obshigi administracyjne;j,
polaczen telefonicznych i telefaksowych zwiazanych z w/w zleceniem. Koszty te byty liczone ryczaltowa
stawka stanowiaca rownowarto§¢ w PLN kwoty 3 EUR za kazda godzing pracy czlonka zespotu KPMG.

27.2. Informacje dotyczace roku obrotowego 2004

Na podstawie umowy z 27.12.2004 r. KPMG wykonal badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy konczacy sig¢ 31.12.2004 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto rownowarto§¢ w PLN kwoty 15 000 EUR, obliczonej wg Sredniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego datg wystawienia faktury.

Umowa obejmowat takze zwrot kosztow przejazdu, positkow i zakwaterowania pracownikow KPMG,
obshugi administracyjnej, potaczen telefonicznych i telefaksowych zwiazanych z w/w zleceniem. Koszty
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te byly liczone ryczattowa stawka stanowiaca rownowartos¢ w PLN kwoty 3 EUR za kazda godzing
pracy cztonka zespotu KPMG.

Na podstawie umowy z 15.04.2004 r. KPMG wspart proces badania planu przeksztalcenia BIOTON
Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto rownowartos¢ w PLN kwoty 8 000,00 EUR, obliczonej wg Sredniego
kursu NBP z dnia wystawienia faktury.

Na podstawie umowy z 30.03.2004 r. KPMG wykonat na rzecz BIOTON S.A., w zwiazku
z przygotowaniami Spotki do przeprowadzenia pierwszej publicznej oferty, wprowadzenia akcji do
obrotu na GPW w Warszawie S.A. oraz opracowaniem prospektu emisyjnego:
e badanie jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
wg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci na dzien 31.12.2003 r.,
e Dbadanie jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
wg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci na dzien 31.08.2004 r.,
e dostosowanie sprawozdan finansowych do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej,
e dostosowanie do wymogéw rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz. U. z 2001 r., Nr 139, poz. 1568 z p6zn. zm.) (,,Rozporzadzenie o prospekcie™)
sprawozdan finansowych za lata 2001, 2002 i 2003,
e uzgodnienie sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w § 17 Rozporzadzenia o prospekcie,
z trescig kolejnych wersji prospektu sktadanych przez Spotke do KPWiG
oraz sporzadzit, wchodzace w sktad prospektu emisyjnego:
e informacje o podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (na podstawie § 11
ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia o prospekcie) oraz oswiadczenia, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt
5 lit. g) Rozporzadzenia o prospekcie,
e opinic do jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wyszczegoélnionych
w § 17 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia o prospekcie.

Wynagrodzenie za w/w prace wynioslo réwnowartos¢ w PLN kwoty 80000 EUR, obliczonej
wg $redniego kursu NBP z dnia wystawienia faktury.

28. Oswiadczenia Zarzadu BIOTON S.A.

28.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
zostalo przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”), przyjetymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”) dzialajacy przy RMSR, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Na dzien 31 grudnia 2005 r. migdzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez RMSR
nie wystepuja zadne roéznice, ktore miatyby wplyw na BIOTON S.A..

Od 1 stycznia 2005 r. BIOTON S.A. prowadzi ksiggi wedlug Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz.U. z 2002 r.,, Nr 76, poz. 694 z pdézn. zm.) iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

Przeksztatcenie sprawozdania do wymogow MSSF zaprezentowano w sprawozdaniu rocznym na
31 grudnia 2004 r., opublikowanym 29 kwietnia 2005 r..

2. sprawozdanie, o ktorym mowa powyzej, odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wyniki finansowe,
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3. sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalno$ci BIOTON S.A. w okresie od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

28.2. Os$wiadczenie 0 wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze:

1. zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76,
poz. 694, z pdzn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1 Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwata zdnia 30 grudnia 2005 r. wyznaczyla KPMG Audyt Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ul Chtodna 51 jako podmiot dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki za rok 2005 r. oraz wyrazita zgode na zawarcie przez BIOTON S.A. umoéw
w tym zakresie,

2. podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki na 31 grudnia 2005 r., spetniaja warunki o wydaniu bezstronnego i niezaleznego raportu
stosownie do postanowien Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych
wydanych przez Migdzynarodowa Federacj¢ Ksiggowych, rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imi¢ i nazwisko Funkcja Podpis
08.06.2006 . Adam Wilczega Prezes Zarzadu
08.06.2006 r. Piotr Wielesik Wiceprezes Zarzadu
08.06.2006 . Henryk Dabrowski Czlonek Zarzadu
08.06.2006 r. Waldemar Krzewski Cztonek Zarzadu
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