Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Biegltego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2005 r.

KPMG Audyt Sp. z o.0.
Ta opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy opini¢ zawiera 13 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupelniajacy opinig
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2005 1.



e

KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22 528 11 00

ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09

00-867 Warszawa, Polska contact_us@kpmg.pl
www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BIOTON S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscinska 5, na ktére sktada
si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 333.826 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 19.377 tys. ziotych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sig¢
tegodnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwote
58.312 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sig¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote
16.190 tys. ziotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnos$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity; Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z
p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych jak
réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie
opinii o tym sprawozdaniu finansowym.

Za wyjatkiem kwestii opisanej ponizej, badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane
1 przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode
wyrywkowg dowodoéw i1 zapiséw ksiggowych oraz dokumentacje konsolidacyjna, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez
oceng poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci w Grupie Kapitalowej, znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.
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BIOTON S.A. w wyniku kilkukrotnych transakcji nabycia akcji dokonanych w I polowie 2005
r. uzyskala znaczacy wplyw w spélce SciGen Ltd. Nabyte akcje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005 r. wykazane zostaly wediug metody praw
wlasnosci. Przy ustalaniu wartosci firmy na dzien rozpoczgcia wywierania znaczacego wplywu
warto$¢ nabytych zidentyfikowanych aktywéw, zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych
przyjeto wedtug ich wartodci ksiggowej zamiast wartosci godziwej, co jest niezgodne z MSR
28 ,.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Zarzad BIOTON S.A. nie posiada informacji
na temat wartosci godziwych niektérych sposréd nabytych zidentyfikowanych aktywoéw,
zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych. W zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sie co do poprawnosci wykazanej wartosci bilansowej inwestycji w spéice
SciGen Ltd. na dzien 31 grudnia 2005 r. oraz wptywu ewentualnych korekt na wynik finansowy
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 r.

Naszym zdaniem, poza powyzej wskazang kwestia, zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia
2005 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ FEuropejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi
sic do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietldowych oraz jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49
powyzszej ustawy oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMGQ Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Czionek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 8 czerwca 2006 .
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Czes¢ og6lna raportu

Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Staroscinska 5
02-516 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 2 sierpnia 2004 r.

Numer rejestru: 0000214072

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 521-008-25-73
REGON: 001384592
Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nastgpujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
o BIOTON S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:

e BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. wszystkie jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej objete zostaly konsolidacja.
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Raport uzupehiajqey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koxczqcey sie 31 grudnia 2005 r.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zatozona zgodnie ze statutem Sp6iki z dnia 24 sierpnia 1989 r. na
czas nieokreslony. W dniu 2 sierpnia 2004 r. BIOTON Sp. z o.0. zostala przeksztalcona w
BIOTON S.A.

W ciagu 2005 roku, kapital akcyjny jednostki dominujacej wzrést o 16.000 tys. zlotych w
wyniku nowej emisji.

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r., zgodnie z KRS, wynosit
177.782 tys. ztotych i dzielit si¢ na 177.781.997 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastgpujaca struktura wlasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2005 r.:

Wartos¢ Udzial w kapitale

losé gloséw  nominalna akeji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Tloéé akeji (w %) z1 '000 (w %)
PROKOM Investments S.A. 80 890 998 45,5% 80 891,0 45,5%
NIHONSWI AG 24 969 099 14,0% 24 969,1 14,0%
Instytut Biotechnologii i Antybiotykow 18 156 500 10,2% 18 156,5 10,2%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 53 765 400 30,2% 53 765,4 30,2%
177 781 997 100,0% 177 782,0 100,0%
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Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

e Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu

e Piotr Wielesik - Wiceprezes Zarzadu
e Henryk Dabrowski - Czlonek Zarzadu

e Waldemar Krzewski - Czlonek Zarzadu

Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegélnosci:

e produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

e produkcja lekow i preparatéw farmaceutycznych,

e produkcja chemikaliéow nieorganicznych podstawowych pozostatych,

produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk lesnych, rolniczych i weterynaryjnych,
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji,

pozostata dziatalno$¢ wydawnicza.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki zaleznej, wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej zgodnie
ze statutem jest w szczegdlnosei:

¢ handel hurtowy na rynku krajowym lekami gotowymi,
¢ handel bezposredni (sprzedaz dla szpitali) lekami gotowymi,
e S$wiadczenie ustug badania rynku i opinii publiczne;j.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 20 czerwca 2005 r.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jednostka dominujaca dokonata
przeksztalcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy sig¢ 31
grudnia 2004 r.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Wspélnikow BIOTON S.A., z siedziba
w Warszawie, ul. Staroscifiska 5 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 333.826 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek
zyskoéw 1 strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie
19.377 tys. ztotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 58.312 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 16.190 tys. ztotych oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady
Nadzorczej z dnia 30 grudnia 2005 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowa
z dnia 17 stycznia 2006 r.

Za wyjatkiem kwestii opisanej w naszej opinii, badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. orachunkowosci (tekst jednolity; Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694
z pézniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 2 stycznia 2006 r. do 6 stycznia 2006 r. oraz od 8 maja
2006 r. do 19 maja 2006 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietldowych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz
z raportem uzupelniajacym, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 8 czerwca 2006 r. oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz nie
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na
wielkos$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;j
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organ6w nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
speiniaja wymdg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy @ sig
31 grudnia 2005 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego
rewidenta
BIOTON TRADE Sp. z 0.0 Alicja Jasinska, biegly rewident 31 grudnia 2005 r. bez zastrzezen

nr 1394, Zaklad Doradztwa i Uslug
Finansowo-Rachunkowych "REFIN",
Olsztyn, KIBR nr 937

Objete konsolidacjg sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej BIOTON TRADE Sp. z o.0.
byto badane przez inny, niz KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania. Udziat
sum bilansowych tej jednostki w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitalowej przed
eliminacjami wewnatrzgrupowymi na dzief 31 grudnia 2005 r. wyniést odpowiednio 15%
audzial przychodéw tej jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej, przed eliminacjami
transakcji wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. wyniést 45%.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitatowe;j

2.1  Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2005 % sumy  31.12.2004 % sumy
zH'000  bilansowej zt'000  bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 96 867 29.0 74 954 29,1
Wartosci niematerialne 42 566 12.8 38041 14,7
Dlugoterminowe aktywa finansowe 7 861 24 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 wspolzaleznych wycenianych 25367 7.8 6 -
Aktywa z tythu odroczonego podatku dochodowego 1330 0.4 1 680 0.7
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 663 0,2 363 0.1
Aktywa trwale razem 174 654 52,6 115044 44.6

Aktywa obrotowe

Zapasy 41 893 12,5 323821 12,7
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 645 0.5 3329 1.3
Naleznosci z tytulu podatkéw 1653 0.5 1461 0.6
Naleznosei z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 96 144 288 72 683 28.2
Srodki pienigzne 12283 34 28473 11,0
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5554 .7 4177 1.6
Aktywa obrotowe razem 159 172 474 142 944 55.4
SUMA AKTYWOW 333826 100.0 257 988 100.0
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31122004 % sumy
z1'000  bilansowej zH'000  bilansowej

Kapital whasny

Kapital akcyjny 177 782 53,3 161 782 62,7
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 23761 7.1 - -
Kapital zapasowy 18 755 5.6 12 288 4.8
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (772) - - -
Zyski zatrzymane 22104 6.6 9248 3.
Kapitat wlasny razem 241 630 72.6 183 318 71.1
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytow oraz pozyczek 37 - 10 483 4.1
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 444 0.1 330 0.1
Przychody przyszlych okresow 8 662 2.6 7765 3.0
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 2515 0,8 21289 0.9
Zobowigzania dlugoterminowe razem 11 658 35 20 867 8.1
Kredyt w rachunku biezacym 22677 6.8 - -
Zobowigzania z tytulu kredytow oraz pozyczek 20 456 6.1 23794 9.2
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 25295 7.3 23 588 N
Zobowiazania z tytulu podatkéw 5456 1.7 3873 1.5
Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 654 2,0 2548 1.0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 80 538 23,9 53803 20,8
Zobowigzania razem 92 196 274 74 670 28.9
SUMA PASYWOW 333 826 100,0 257 988 100.0
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat

LO1.2005 - & prayehodiw ze

za rok obrotowy koxiczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

1.01.2004 - przychodiw ze

31.12.2005 spreedazy 31.12.2004 sprzedady
= '000 2t "000
Przychody ze sprzedazy 151 586 100,0 128 754 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (70 397) 46.4 (68 678) 533
Zysk brutto ze sprzedaiy 81 189 53.6 60076 46.7
Pozostate przychody operacyjne 2031 1.9 183 0.3
Koszty sprzedazy (31692) 209 (19408) 15.1
Koszly ogélnego zarzadu (22519) 14,9 (18 162) 14,1
Pozostate koszty operacyjne (4 132) 27 (3 180) 2,5
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 25777 17.0 19709 15,3
Przychody finansowe 4299 28 1 606 1.2
Koszty finasowe (2694) 1,8 (10221) 7.9
Koszty finansowe netto 1 605 1.0 (8613) 6.7
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci (2874) 1.9 -
Zysk przed opodatkowaniem 24 508 16,1 11094 8.6
Podatek dochodowy (5131) 33 (2741) 2,1
Zysk netto 19 377 2.8 & 353 6,5
Zysk netto za rok obrotowy 19 377 12,8 & 353 6,5
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Wybrane wskazniki finansowe

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 12.8% 6.5% 6.70%
przychody netto

2. Szybkosé obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 206,0 181 125

przychody netto
3. Stopa zadluzenia

zobowiazania krétkoterminowe (razem) 27,6% 28,9% 38.50%

suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe (razem) 20 2.7 1.2

zobowigzania krétkoterminowe (razem)
5. Rentownosé¢ kapitatu wlasnego

zysk netto x 100% 8.7% 4.8% 9,60%
kapital wlasny - zysk netto

* Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy.
Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowiazania krétkoterminowe z wylaczeniem zobowiazan
o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy.
Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw.
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto obejmuje $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich warto$¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos$¢ sprzedazy netto wzrosta z 6,5% do 12,8% przede wszystkim w zwigzku ze
wzrostem przychodéw ze sprzedazy i uzyskanym efektom skali, oraz w zwiazku z nizszymi
kosztami finansowymi dziafalnosci Grupy w roku biezacym w poréwnaniu do poprzedniego
okresu.

Szybkosé obrotu naleznosci pogorszyla si¢ z 181 do 206 dni przede wszystkim z uwagi na
wydluzenie terminéw platnosci niektérym kontrahentom. Uwzgledniajac powyzsze, okres
splaty naleznosci jest zbiezny ze Srednimi terminami platnosci za sprzedane produkty Grupy.

Stopa zadluzenia spadia nieznacznie w poréwnaniu do roku ubieglego.

Wskaznik plynnosci spadt z 2,7 do 2,0 w wyniku wzrostu salda kredytéw krétkoterminowych.
Wskaznik jest na poziomie, zapewniajacym splate biezacych zobowigzan.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego wzrosta z 4,8% do 8,7% przede wszystkim z uwagi na ponad
dwukrotny wzrost zysku wzgledem ubiegtego roku.
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Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Sprawozdanie finansowe jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢
do emitentoéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:
¢ sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej,
e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e obliczenia warto$ci godziwej aktywdéw netto jednostki zaleznej,
e obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych.

Metodologia konsolidacji
Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w punkcie 1.1.5. (c)

skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, dotyczacym  przyjetych  zasadach
rachunkowosci.

Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia.
Sposéb ustalenia 1 rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 9

informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz innych informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Konsolidacja kapitalow
Kapitatem akcyjnym Grupy Kapitalowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujace]
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Whylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychod6éw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych BIOTON S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez Spétke kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralng
czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe]j sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2005 r. wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:

~BIOTON S.A. w wyniku kilkukrotnych transakcji nabycia akcji dokonanych w I potowie 2005
r. uzyskata znaczacy wplyw w spéice SciGen Ltd. Nabyte akcje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005 r. wykazane zostaly wedlug metody praw
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wiasnosci. Przy ustalaniu wartosci firmy na dzien rozpoczecia wywierania znaczacego wplywu
warto$¢ nabytych zidentyfikowanych aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych
przyjeto wedtug ich wartosci ksiggowej zamiast wartosci godziwej, co jest niezgodne z MSR 28
LInwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Zarzad BIOTON S.A. nie posiada informacji na
temat wartosci godziwych niektérych sposréd nabytych zidentyfikowanych aktywow,
zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych. W zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ co do poprawno$ci wykazanej wartosci bilansowej inwestycji w spolce
SciGen Ltd. na dzief 31 grudnia 2005 r. oraz wplywu ewentualnych korekt na wynik finansowy
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 r.”

Blcgly rewident nr ?96/1670 Za KPM Au yt Sp. z 0.0.
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 8 czerwca 2006 r.
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